AGROSANALFONSO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE
DICIEMBRE DEL 2012'Y 2011
(Expresados en délares estadounidenses)

Notas 31/12/2012 31/12/2011 01/01/2011
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo 3 17.632 13.151 98.265
Cuentas por cobrar:
Deudores comerciales 4 379.573 357.651 238.697
Activos por impuestos corrientes 5 175.117 141.781 233.147
Companias y partes relacionadas 6 190.663 36.947 32.391
Anticipo a proveedores 34.781 90.510 29.939 Otros activos no
financieros, corrientes 7 249.995 40.530 32299
1.030.129 667.119 566.473
Menos: Estimacién por deterioro 10 (7.300) (7.300) (4.024)
Total cuentas por cobrar netas 1.022.829 660.119 562.449
Inventarios 8 143.318 114.535 74.696
Gastos anticipados 3226 1.444 -
Total activo corriente 1.187.005 789.249 735410
Inmovilizado material, neto 9 1.339.260 1.124.827 1.216.548
Activos biolégicos y otros, neto 1 1.615.575 1.738.284 1.502.877
Partes relacionadas 6 584.210 584.210 546.140
Activos intangibles - - 1479
Total 4.726.050 4.236.570 4.002.454

Las notas adjuntas de la 1 a la 31 forman parte integral de los estados financieros



AGROSANALFONSO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE

DEL 2012'Y 2011

(Expresados en ddlares estadounidenses)

(Continuacion)

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE

Sobregiros bancarios

Pasivo financiero (Porcién corriente de
obligaciones largo plazo)

Total sobregiros y obligaciones bancarias
Cuentas por pagar:

Cuentas por pagar comerciales

Partes relacionadas y accionistas

Anticipo de clientes
impuestos corrientes

Total cuentas por pagar
Obligaciones patronales

Total pasivo corriente
Pasivos financieros de largo plazo
definidos por Jubilacion Patronal
Otros pasivos no financieros largo plazo
Pasivos por impuestos diferidos

Total pasivos

Patrimonio- Estado Adjunto

Total

Las notas adjuntas de la 1 a la 31 forman parte integral de los estados financieros

Notas 31/12/2012 31/12/2011 01/01/2011
2983 86.460 -Pasivos financieros
12 560.000 - -
13 252510 228983 208.035
815.493 315.443 208.035
14 341.574 546.469 435.567
6 35.094 145.869 -
7101 68.427 84.502 Pasivos por
5 7420 30.999
10.289 Otros pasivos no financieros 15
19.945 53.966 32.145
411.134 845.730 565.503
16 279.418 203524 136.417
1.506.045 1.364.697 909.955
13 1.323.357 963.028 1.192.011 Beneficios
10y 17 153594 153594 153594
18 423.000 423.000 423.000 Obligacion patronal
16 49.692 93.042 163.203
19 23957 17.708 -
3.479.645 3.015.069 2.814.763
1.246.405 1.221.501 1.187.691
4.726.050 4.236.570 4.002.454




AGROSANALFONSO S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2012Y 2011

(Expresados en délares estadounidenses)

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas

Utilidad bruta en ventas

Gastos de administracion
Gastos de ventas

Pérdida operacional

Oftros ingresos (egresos):
Intereses pagados
Comisiones bancarias
Ingreso venta de marca
Varios, netos

Utilidad antes de participacion
trabajadores e impuesto a la renta

Participacion de trabajadores en las utilidades
Impuesto a la renta

Pérdida del ejercicio

Acciones comunes ordinarias

Utilidad (Pérdida) por accién ordinaria (US$)
Numero de acciones

Notas

7y29

%
19, 28y 27

2012

3.236.915
(2.500.892) -

(456.315)
(350.295)

(168.663)

(11.184)
300.000
18.934

832.419

Las notas adjuntas de la 1 a la 31 forman parte integral de los estados financieros

2011

2.308.387
(1.868.755) -

(318.039)
(214.034)

(142.309)
(11.123)

(103.315)



AGROSANALFONSO S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2012Y 2011
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Resultados Acumulados

Capital Reserva Reservapor  Aportes Futuras Afios

NIlF

Suscrito De Capital Valuacion Capitalizaciones  anteriores primera vez

Saldo al 31 de diciembre del 2010
bajo NEC 832.419 102.352 674.499 800.970 (1.318.409)

Efectos NIIF (Véase notas 22 y 28) - (102.352) (674.499) - -

Saldo al 1 de enero del 2011 bajo

NIIF 832419 - - 800.970 (1.318.409)
Aportes futuras capitalizaciones - - - 451.773 -

Registro impuesto a la renta 2010 - - - - (23.831)
Resultado integral del ejercicio - - - - (454.297)

Saldo al 31 de diciembre del
2011 832.419 - - 1.252.743 (1.796.537)

Resultado integral del ejercicio - - - - 24.904

Saldo al 31 de diciembre del
2012 832.419 - - 1.252.743 (1.771.633)

Las notas adjuntas de la 1 a la 31 forman parte integral de los estados financieros

872.711

872.711

60.165

932.876

932.876

Total

1.091.831

95.860

1.187.691

451.773

-23.831

-394.132

1.221.501

24.904

1.246.405



AGROSANALFONSO S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2012Y 2011
(Expresados en délares estadounidenses)

Flujo de Efectivo por actividades de operacion:

Resultado integral del ejercicio

Ajustes que concilian la pérdida del ejercicio con el efectivo
neto provisto por actividades de operacion:

Depreciacion de propiedades, plantaciones y equipos
Amortizacién de cargos diferidos

Provisién para cuentas incobrables

Baja de activos fijos

Cambios en activos y pasivos de operaciones:
Incremento en cuentas por cobrar
Incremento en inventarios
Incremento en gastos pagados por anticipado
(Disminucion) incremento en cuentas por pagar
Incremento en beneficios sociales
Incremento de pasivos por impuestos diferidos

Total de ajustes al resultado integral del ejercicio
Efectivo neto (utilizado) provisto por actividades de operacién

Flujo de efectivo por actividades de inversion:
Adiciones en activo fijo
Adiciones de activo biolégico

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

Flujo de efectivo por actividades de financiamiento:
(Disminucién) incremento de sobregiros bancarios
Incremento en obligaciones bancarias corto plazo
Incremento (disminucién) en obligaciones bancarias largo
plazo
Aportes futuras capitalizaciones
Ajustes afnos anteriores
(Disminucién) en obligaciones largo plazo
(Incremento) cuentas por cobrar partes relacionadas a largo
plazo

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento

Incremento (disminucion) neto del efectivo
Efectivo al inicio del afo

Efectivo al final del afo

257.063

(362.710)
(28.783)
(1.782)
(477.946)
75.894
6.249

(314.421)
(34.366)

(83.477)
560.000

383.856
(43.350)

Las notas adjuntas de la 1 a la 31 forman parte integral de los estados financieros

2011

(394.132)

303.243
1.479
3.276

12.986

(100.946)
(39.839)
(1.444)
280.227
67.107
17.708

(440.904)

(208.035)
451.773
(23.831)
(43.161)



AGROSANALFONSO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012Y 2011
(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

NOTA1 - OPERACIONES

La compaiiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el afio 1.995. Su objeto social es la siembra, cultivo

y cosecha de todo tipo de flores y otros productos agricolas para su comercializacién en el mercado interno y de

exportacion.

NOTA2- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compania estan de acuerdo con las Normas Internacionales de

Informacion Financiera (NIIF) (Ver adicionalmente Nota 28), las cuales requieren que la Gerencia efectie ciertas

estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas en

los estados financieros y para efectuar las revelaciones, que se requiere presentar en las mismas. La Gerencia

considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.

a

Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compaiiia en los cuales se fundamentan los estados financieros, son llevados
en ddlares estadounidenses.

La Compania prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad

de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el International
Accounting Standards Board ("IASB").

Esta presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las

transacciones, asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las definiciones y los criterios
de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos establecidos en el marco conceptual de las NIIF.

Efectivo equivalente

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en bancos, los depositos a
plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto plazo de gran liquidez, con un vencimiento
original de tres meses o0 menos (Véase Nota 3).

Cuentas por cobrar comerciales

La politica contable de la compariia es reconocer las cuentas por cobrar comerciales a su valor justo y
posteriormente medirlas a su costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.



NOTA2- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Se constituye una provisién por el deterioro de las cuentas por cobrar comerciales cuando existe evidencia
objetiva de que la Compaiiia no podra cobrar todos los montos adeudados de acuerdo con las condiciones
de las cuentas por cobrar. Se considera que la presencia de dificultades financieras del deudor y el
incumplimiento o demora en el pago (cuentas vencidas por mas de sesenta dias) son indicadores de que la
cuenta por cobrar ha sufrido un deterioro. EI monto de la provision es el valor en libros del activo. La
provision es deducida del valor en libros y el monto de la pérdida es reconocida en el estado de resultados
integral en el rubro Gastos de Venta. Cuando el activo se torna incobrable, se da de baja contra la cuenta de
deterioro de activos financieros. Los cobros posteriores de los montos previamente castigados son
acreditados a Gastos de venta en el estado de resultados integral.

d Inventarios

Los inventarios, estan valorados al costo de adquisicion, utilizando el método de costos promedio, que no
excede al valor de mercado.

e Inmovilizado material

Se muestra al costo atribuido menos las depreciaciones acumuladas y, en su caso, pérdidas por
deterioros. Los cargos por depreciacion se registran en los resultados integrales del ejercicio en base a
la distribucién sistematica del importe depreciable del activo a lo largo de su vida Util.

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccién del
inmovilizado material, como también los intereses por financiamiento directa o indirectamente
relacionados con ciertos activos calificados. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo
son capitalizados cuando es probable que los beneficios econémicos futuros asociados a la inversion vayan
a fluir a la compania y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenciones y son registrados en el estado de resultados
integrales cuando son

incurridos. (Véase nota 9)

Deterioro de los activos no financieros

f Los activos que tienen una vida Util indefinida, terrenos, no estan sujetos a depreciacion y son evaluados
anualmente en cuanto al deterioro de su valor.

Los activos que estan sujetos a amortizacion/depreciacion son revisados en cuanto al deterioro de su valor
siempre que existan eventos o cambios en las circunstancias que indiquen que el valor en libros seria no
recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro cuando el valor en libros excede el valor
recuperable. El valor recuperable es el mayor entre el valor justo de un activo menos los costos de venta y
su valor de utilizacién econémica. Con el propésito de efectuar la evaluaciéon en cuanto a su deterioro,
los activos son agrupados considerando el menor nivel para el cual existen flujos de caja identificables en
forma separada ("unidades generadoras de efectivo").



NOTA2- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Los activos no financieros que han sufrido deterioros son revisados en cuanto a la posible reversién del
deterioro en cada cierre contable.

g  Activos bioldgicos

Los activos biolégicos en la empresa se registran al costo menos su amortizacion y, en su caso pérdida por
deterioro del valor.

La empresa amortiza sus activos bioldgicos en base a la distribucién sistematica del importe amortizable del
activo a lo largo de su vida util.

Las plantas de rosas se mantienen como Plantas en Formacion y el tiempo estimado a partir de su siembra
es de 8 meses dependiendo de las variedades, durante este tiempo los costos principalmente de mano de
obra, materiales y los directamente imputables se capitalizan, el momento que comienza la primera
produccion se traspasan a Plantas en Produccion, el tiempo estimado, determinado por la parte Técnica y
Comercial es de 3 a 13 afos dependiendo de las expectativas de cada

variedad. (Véase Nota 11)

Pasivos financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos obtenidos, menos los
costos incurridos directamente atribuibles a la transaccion. Tras su reconocimiento inicial, se valorizan a su
"costo amortizado". La diferencia entre el valor neto recibido y el valor a pagar es reconocida durante el
periodo de duracion del préstamo usando el método del "tipo de interés efectivo".

Los intereses pagados y devengados que corresponden a pasivos financieros utilizado en el
financiamiento de sus operaciones se registran en el estado de resultados integrales en la cuenta "Costos
financieros".

Los intereses pagados y devengados que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en
actividades de inversion de activos calificables se registran en el estado de situacion financiera en la
cuenta del activo calificable que corresponda

hasta el momento en que el activo calificable se encuentre disponible para su uso.

Agrosanalfonso S.A. clasifica sus pasivos financieros dependiendo del propdsito
para el cual fueron adquiridos en las siguientes categorias:

*» Préstamos que devengan intereses.
» Otros pasivos financieros.
» Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Préstamos que devengan intereses

Esta categoria comprende principalmente los créditos con bancos e instituciones financieras. Se clasifican
en el estado de situacion financiera como pasivos corrientes a menos que Agrosanalfonso S.A. tenga el
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por al menos doce meses después de la fecha de
cierre de los estados financieros.



NOTA2- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Otros pasivos financieros

Esta categoria comprende principalmente la emisién de obligaciones financieras. Se clasifican en el
estado de situacién financiera como pasivos corrientes a menos que Agrosanalfonso S.A. tenga el derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por al menos doce meses después de la fecha de cierre de
los estados financieros.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Esta categoria comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar documentados adeudados a
acreedores. Se presentan en el activo corriente con excepcion de aquellos con vencimiento superior a
doce meses desde la fecha de cierre de los estados financieros, los cuales son presentados en el activo
no corriente.

i Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende el impuesto a la renta corriente y el impuesto
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados por funcién, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio, en otros resultados integrales o provienen de
una combinacion de negocios.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula utilizando la tasa de impuesto vigente para el afo
2012 que es del 23% (24% durante del 2011) sobre la utilidad
gravable. (Véase Notas 19, 26 y 27)

El impuesto a la renta diferido es registrado para reconocer el efecto de las diferencias temporales entre
la base tributaria de los activos y pasivos y sus respectivos saldos en los estados financieros, aplicando la
legislacion y la tasa del impuesto vigente.

Para determinar el impuesto diferido se utiliza la tasa de impuesto que, de acuerdo con la legislacion
tributaria vigente, se debe aplicar en el afo en que los activos y pasivos por impuestos diferidos seran
realizados o liquidados. En consecuencia, los efectos futuros de cambios en la legislacion tributaria
vigente o en las tasas de impuestos deberan ser reconocidos en los impuestos diferidos a partir de la fecha
en que la ley que aprueba dichos cambios sea publicada.

Ingresos ordinarios

Los ingresos ordinarios, incluyen el valor razonable de las contraprestaciones recibidas o a recibir por la
i venta de bienes en el curso ordinario de las actividades de la Compania. Los ingresos ordinarios se
presentan netos de impuestos a las ventas, devoluciones y descuentos.

La Comparia reconoce el ingreso cuando su monto puede ser medido confiablemente, cuando es
probable que los beneficios econémicos futuros fluyan a la Compaiiia y se hayan cumplido los criterios
especificos que aplican a las actividades de la Compania, segin se describe debajo.



NOTA2- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacion)

Se considera que el monto del ingreso no ha sido determinado de manera confiable hasta que todas las
contingencias relacionadas con la venta hayan sido superadas. La Compafiia basa sus estimados en los
resultados histéricos, tomando en consideracion el tipo de cliente, el tipo de transaccién y las

especificaciones de cada
acuerdo comercial. (Véase nota 23)

Agrosanalfonso S.A. clasifica sus ingresos conforme el siguiente detalle:

» Exportacion de bienes: flores cortadas (rosas). Por destino y por consignatario y

por orden de embarque.

* Venta local de flor de exportacion y de flor nacional.

k Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patronal

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal) es determinado utilizando el Método de la Unidad de
Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. La totalidad de las
ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en el estado de resultados integral. Los costos de los

servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los beneficios

ya han sido otorgados. (Véase Nota 17)

Participacion a trabajadores

De acuerdo con la legislacién laboral vigente, la compania debe reconocer a sus trabajadores una cifra
equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efectia la provision para este pago con cargo a los resultados del

ejercicio. (Véase Nota 26).

Nuevos pronunciamientos contables y su aplicacion

Nuevas Normas e Interpretaciones que han sido emitidas pero su fecha de

aplicacion aun no esta vigente:

Nuevas NIIF
Periodos
NIIF 9. Instrumentos financieros 2015.
Periodos
NIIF 10. Estados financieros consolidados 2013.
Periodos
NIIF 11. Acuerdos conjuntos 2013.
NIIF 12. Revelaciones de participaciones en otras Periodos
entidades. 2013.
Periodos
NIC 27. (2011) Estados financieros separados. 2013.
NIC 28. (2011) Inversiones en asociadas y negocios Periodos
conjuntos 2013.
Periodos

NIIF 13. Mediciones de valor razonable 2013.

Fecha de aplicacion obligatoria
anuales iniciados en o después del 1°de enero de

anuales iniciados en o después del 1°de enero de
anuales iniciados en o después del 1°de enero de
anuales iniciados en o después del 1°de enero de
anuales iniciados en o después del 1°de enero de
anuales iniciados en o después del 1°de enero de

anuales iniciados en o después del 1°de enero de



NOTA2- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacion)

Enmiendas a NIIF
NIC 1. Presentacién de estados financieros - Presentacion Periodos

de componentes de otros resultados integrales. 2012.
Periodos
NIC 19. Beneficios a los empleados (2011) 2013.

NIC 32. Instrumentos financieros: Prestacién - Aclaracién

de requerimientos para el neteo de activos y pasivos Periodos
financieros 2014.
NIIF 7. Instrumentos financieros: Revelaciones -

Modificaciones a revelaciones acerca de neteo de activos Periodos
y pasivos financieros 2013.
NIIF 10, NIIF 11 y NIIF 12 Estados financieros

consolidados. Acuerdos, conjuntos y revelaciones de
participaciones en otras entidades - Guias para la Periodos
transicion 2013.
Entidades de Inversién - Modificacién a NIIF 10, Estados

financieros consolidados; NIIF 12. Revelaciones de

participaciones en otras entidades y NIC 27 Estados Periodos
financieros separados 2014.

Fecha de aplicacion obligatoria
anuales iniciados en o después del 1°de julio de
anuales iniciados en o después del 1°de julio de

anuales iniciados en o después del 1°de julio de

anuales iniciados en o después del 1°de julio de

anuales iniciados en o después del 1°de julio de

anuales iniciados en o después del 1°de julio de

La Administracion de la Compania estima que la futura adopcién de las Normas,

Enmiendas e Interpretaciones antes descritas no tendran un impacto significativo en los estados financieros de

Agrosanalfonso S.A.

NOTA3- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre, comprenden:

2012 2011
US$ US$
Cajas y Bancos
Cajas chicas 326 50
Bancos 17.306 13.101
Total efectivo y equivalentes 17.632 13.151

NOTA4 - DEUDORES COMERCIALES - CLIENTES

A continuacion se presenta los vencimientos de los saldos por cobrar a clientes al 31 de

diciembre:

2012

uss
Corriente 147.199
Vencido de:
0-30dias 91.261
31 - 60 dias 61 35.657
-90 dias 91 - 43.679
360 dias 38.358
361 dias 23.419 (1)

232.374

Total cartera 379.573

201
Us$
201.110

64.982
30.499
25.850
12.400
22.810



NOTA4 - DEUDORES COMERCIALES - CLIENTES
(Continuacion)

(1) Al 31 de diciembre del 2012 la compania presenta una provision por deterioro de
US$ 7.300 que de acuerdo a los criterios de la administracién no se espera incurrir en pérdidas importantes

a las cubiertas por dicha provision.

NOTAS - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los impuestos anticipados e impuestos por pagar al 31 de diciembre, comprenden:

2012
Us$
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Impuesto al Valor Agregado (IVA), crédito tributario 174.032 (1)
Retenciones en fuente impuesto a la renta 2010 538
Retenciones en fuente impuesto a la renta 2011 513
Retenciones en fuente impuesto a la renta 2012 34
175117
PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Retenciones de IVA 4.604
Retenciones en la fuente 2816
Impuesto a la renta -
7420

(1) Corresponde basicamente a Impuesto al Valor Agregado (IVA) pagado en la

2011
uss

140.730
538
513

adquisicion local de quimicos e insumos para la produccién, sobre los cuales se estan realizando los tramites
de reclamo para la devolucion a que tiene derecho la compania por exportar toda su produccion.

NOTA6- TRANSACCIONES Y CUENTAS CON PARTES RELACIONADAS Y
ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2012, se mantienen cuentas por cobrar y pagar con sus partes

relacionadas y accionistas, originadas en préstamos efectuados para el financiamiento de

capital de trabajo, a continuacién el detalle:

2012

USs$
CUENTAS POR COBRAR
Corto Plazo
Compaiiias y partes relacionadas
La Leticia S.A. 126.833 (1)
Dr. Esteban Pérez 63.830 (2)

190.663

Largo Plazo
Partes relacionadas
Dr. Esteban Pérez 584.210 (3)

g8



NOTA6-

TRANSACCIONES Y CUENTAS CON PARTES RELACIONADAS Y

ACCIONISTAS
(Continuacion)

CUENTAS POR PAGAR

Compaiiias y partes relacionadas
Dr. Esteban Pérez Arteta

Alter Cia. Ltda.

Accionistas

Teresita del Nifio Irrazaval
Carmen Alicia Pérez Arteta
Avelina Maria Pérez Nelson
Cristina Pérez Nelson

José Maria Gonzalo Pérez Nelson
Pedro Martin Alonso Pérez Arteta

N
—
N

N
—
-

(1) Préstamos entregados para capital de trabajo para el desarrollo normal de las

actividades de la compania durante el afio 2012 y 2011 los cuales se encuentran presentadas de

acuerdo al costo amortizado ya que sus saldos consideran un interés implicito sobre estas
transacciones, tomando en cuenta un plazo de 3
anos y una tasa de interés 10,35%. (Véase nota 28)

(2) Préstamo entregado al Dr. Esteban Pérez durante el afio 2012 con vencimiento

en marzo del 2013.

(3) Corresponde a una cuenta por cobrar generada por la recompra negociada con

el juzgado 4° en febrero del 2010 del bloque "F" del terreno de la compafia que fue embargado por
el Banco Cofiec ya que este se encontraba como garantia de un préstamo obtenido por el ex

accionista de la compafiia con esta institucion financiera, esta obligacion tiene un plazo de 5 afios y
genera un interés anual del 9%, cabe indicar que sobre esta deuda existe una garantia cruzada con

los inmuebles de la Fundacién de Interés Privado Deville Assets

(domiciliada en el Republica de Panama). (Véase nota 18 y nota 29)

(4) Préstamos obtenidos para capital de trabajo para el desarrollo normal de las
actividades de la compania durante el afio 2012 con vencimiento en septiembre del 2013, esta

obligacion genera un interés anual del 22%.

(5) Corresponden a dos préstamos obtenidos para capital de trabajo para el
desarrollo normal de las actividades de la compania durante el afio 2011 en los

meses de noviembre y diciembre los cuales fueron cancelados durante el afio 2012.



NOTA7 -

OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

Otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre, comprenden:

Venta de Marca
Empleados
Otras

163.564 (1)
84.569 (2)
1.862

249.995

2011 US$

7

(1) Corresponde a la ultima cuota por cobrar a la compania estadounidense BOB
ISRA, por la venta de la marca ESTRAVAGANZA (propiedad, derechos y usos) segun contrato celebrado
el 10 de septiembre del 2012, valor a ser recuperado
durante el afo 2013 hasta el mes de junio.(Véase Nota 29)

(2) Préstamos otorgados a los empleados con un plazo no mayor a un afo.

NOTAS8 -

INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre, comprenden:

NOTA9-

Insumos agricolas
Materiales de postcosecha y
mantenimiento

INMOVILIZADO MATERIAL

g[8
N

32.965

110.353

A continuacién se presenta el movimiento de las propiedades y equipos durante los afos

2011y 2012

Saldo al 1 de Saldo al 1 de
Vida enero del 2011

Terreno (1)

Edificios
Construcciones
Civiles
Plantaciones
productivas

Magquinaria y Equipo
Instalaciones
Equipo de Oficina
Muebles y Enseres
Invernaderos

Herramientas
Vehiculos

Sistema de computo
y equipo electrénico

bajo NEC

NIIF
Bajas

uss

681.384
680.449

Eag

0!

B

84.510
2.885.115

233.258
40.249
8.087
23.887
1.641.130
384.219 10

w

o

>

jure
\

%?ustes

bajo NIIF  Adiciones
2012 en

Uss  ~ Uss

681.384 -

84510 -
(2.885.115)
233258 8342
40249 -
8.087 500
23887 -
(1.321.620)

3.141 -
18533 -

82.604  6.437

()] Saldo al 31 de %_) f+/-) - Saldo al 31 de
enero del 2011 ciembre iciembre del
Bajas 2011 Adiciones Transferencias
Uss$ USs$ Us$ Uss$ Uss$ US$
(935) 680.449 - - -
- 84.510 76.927 3889 - 165.326
- 241.600 16.906 - (1.799) 256.707
- 40.249 11.095 - 51.344
- 8.587 260 - - 8.847
23.887 878 - 24.765
319.510 - (12.033) 307.477 76.742 -
- 3.141 - - - 3.141
- 18.533 53.241 - - 71.774
- 89.041 2.384 (20.105) 71.320

Uil



Sistemas de riego y
drenaje 212.252 - 212252 - - 212252  19.056 - - 231.308 10
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NOTA9- INMOVILIZADO MATERIAL
(Continuacion)

Saldo al 1 Saldo al 1 () Q)] Saldo al (0] +/- )] Saldo al
de Ajust de 31de 31de
enero del es enerodel  pgicio Baja  diciembre  adicio Transferen Baja diciembre
2011 NIF 2011 @Esl _slJ del maﬁ cias s del

bajo us bajo Us S 201 Us us us 201
NEC $ - NEF $ $ 1 $ $ $ 2
us - us us us
= = - 15.5 39.4 -
$ - - § 56 19 (186.70 §
96.3 R 96.3 R _ 96.3 - - 2) 151.3
30 30 30 1.80 20.1
186.7 186.7 186.7 0 05 -
02 02 02 21.9
- - - 05
91.6 g91 .63 - - - - - - - -
30 0 R R _ _ R ; - R
405.0 (405.00
- 3.73 - 3.73 39.5 43.30 - -
02 2) 5 5 76 g)
) R 1.990.4 g2.96 %1 88.50 21224
47 19.0 ) 1.996.4 314.4 - ) 10
6.6938 (4.7033 (77389 11 %0 21 188.5 (783.13
14 87) (97.74 (871.64 (99.98 1 5
42195 34456 9 6) 52 5) 8) - ° )
(4.219. B 1.216.5 ) - 1.339.2
68) 69 48 (78.73 1.124.8 214.4 78
24742 (1.257.6 5) 45 33
46 98)
(1) Al 31 de diciembre del 2011, existen hipotecas abiertas, sobre los bloques D, E, F, H
los cuales componen el terreno de la compaiiia, otorgadas en garantia de obligaciones
bancarias y patronales. (Véase adicionalmente Notas 6, 12, 13, 16 y 18)
NOTA10- OTRAS PROVISIONES
El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compania durante el afo
2012:
Saldo al 12 de Saldo al 31 de
enero del Pagosy/o diciembre del
2012 Incremento Utilizaciones 2012
Corrientes
Estimacion de deterioro en cuentas
por cobrar 7.300 - - 7.300
Largo Plazo
Reserva para jubilacién patronal 153594 - - 153.594
NOTA 11 - ACTIVOS BIOLOGICOS
A continuacion se presenta el movimiento activos bioldgicos, durante los afos 2011 y
2012:
Saldo al Saldo al Saldo al
Saldo al 1 1 [ +/- 31 () +/- 31
de ; de ) de de
enero ?‘ﬂ enero diciembr diciembr
del = del e e
2011 2011 de de

| l
bajo NEC NIF bajo NIIF Adiciones Transferencias 2011 Adiciones Transferencias 2012

<
g

o walgl:s o Islm
(e} —_—

o=

Vida

Util



@)

Plantaciones en
produccion (1)
Plantaciones
vegetativas (1)

Menos:
Amortizacion
acumulada

uss

uss

2.131.147

91.630
2.222.777

(719.900)
1.502.877

uss

2.131.147

91.630
2.222.777

(719.900)
1.502.877

uss

391.918

48.986
440.904

(205.497)
235.407

USs$ USs$
37664  2.560.729
(37.664) 102.952
- 2.663.681
- (925.397)
- 1.738.284

uss

27.360

7.006
34.366

(157.075)
(122.709)

uss US$
75592  2.663.681
(75.592) 34.366
- 2.698.047
- (1.082.472)
- 1.615.575

Ainos

3-13
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NOTA 11 - ACTIVOS BIOLOGICOS
(Continuacion)

1) Los activos biolégicos de Agrosanalfonso S.A. corresponden a plantaciones de rosas.
Las plantaciones se encuentran ubicadas en la Panamericana Sur Km16, provincia de Pichincha, cantén Mejia,
en una extensién total de 15,07 hectareas (15,25 sembradas productivas y 0,82 vegetativas).

Durante los ejercicios 2012 y 2011, el volumen de tallos producidos fue de 11.593.292 tallos y 8.850.940 tallos

respectivamente.

Durante los ejercicios 2012 y 2011, el volumen de tallos exportados fue de 9.501.873 Tallos y 7.041.431 tallos

respectivamente.

2) La determinacién de las vidas Utiles para las plantas se las realizé en base a un andlisis
tanto técnico como comercial tomando ciertos parametros de acuerdo a las caracteristicas de cada una de
las variedades que la compafia mantiene en sus plantaciones, ademas se midié el deterioro en el activo
biolégico, dicho deterioro esta dado en funcién de la generacion de beneficios econdmicos futuros.

NOTA 12- PASIVOS FINANCIEROS

Las obligaciones bancarias de corto plazo al 31 de diciembre del 2012, representan basicamente obligaciones
adquiridas con entidades financieras locales con plazos de hasta 365 dias con vencimientos finales en diciembre del
2013, devengan tasas de interés del 8,25%, préstamos garantizados con hipoteca abierta sobre el bloque "H" del
terreno de la compania.

NOTA 13- PORCION CORRIENTE DE PASIVOS FINANCIEROS DE LARGO

PLAZO

El siguiente es un detalle de los pasivos financieros al 31 de diciembre del 2012 adquiridas

para el financiamiento de capital de trabajo:

TASA DE PORCION PORCION
INTERES LARGO
ANUAL CORRIENTE PLAZO TOTAL
% US$ US$ US$
Banco del Pichincha
Crédito pagadero en dividendos
Trimestrales con vencimiento final
en diciembre del 2013 (1) 11,20% 55.613 - 55.613
Corporacién Financiera Nacional
Crédito pagadero en dividendos
Trimestrales con vencimiento final en diciembre del 2016 (2) 9,05% 196. 897 708.357 905.254
Corporacién Financiera Nacional
Credito pagadero en dividendos
Trimestrales con vencimiento final en enero del 2019 (2) 791% - 615.000 615.000
252510 1.323.357 1.575.867
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NOTA 13- PORCION CORRIENTE DE PASIVOS FINANCIEROS DE LARGO
PLAZO
(Continuacion)

Los vencimientos anuales de las obligaciones bancarias se muestran a continuacion:

Valor
Afio Uss$
2013 252510
2014 307581
2015 358.490
2016 380.536
2017 123.000
018 123.000
2019 30.750
1.575.867

(1) Préstamo garantizado con hipoteca abierta sobre el bloque "H" del terreno de la
compania.

(2) Préstamo garantizado con hipoteca abierta sobre el bloque "E" del terreno de la
compaiia, el mismo que queda prohibido de enajenar, arrendar, gravar o limitar su dominio, adicional a la
garantia entregada la Corporacién Financiera Nacional compromete a la comparia mediante condicién
especial para garantizar el crédito y de acuerdo a la resolucion N® CRCR-2010-349 del 10 de diciembre del
2010 a que esta contintie con el cultivo de rosas en la plantacion ubicada en la finca
AGROSANALFONSO S.A. y a presentar los correspondientes justificativos de las inversiones efectuadas que
respalden en su totalidad el destino original del crédito; de no cumplir con estas condiciones sera facultativo de la
Corporacion dar por vencido el plazo del préstamo.

NOTA 14 - PASIVOS COMERCIALES

Pasivos comerciales al 31 de diciembre comprenden:

2012 201
PROVEEDORES USs$ Uss$
Corrucart Corrugadores del Ecuador 38.199 1538
E.G. Hills Company 35.853 50.164
D.R. Ecuador Roses S.A. 29.726 33.152
Rosen Tantau 22,039 60.495
Hilsea Investments Ltda. Olig - 22.164
Breeding B.V. - 14.874
Crait Cia. Ltda. 12.726 4.649
Productos Quimicos Andinos S.A. 12432 18.521
Plantador 9.947 68.068
Bartels Latin America - 7683
Preesman Ecuador - 6.034
Corrugadora Nacional Cransa .A. Rodel 6.167 18.427
Flowers Cia. Ltda. 6.042 1.126

Agroinsumos Disarpe Cia. Ltda. 5.949 -



NOTA 14 -

NOTA15-

PASIVOS COMERCIALES
(Continuacion)

PROVEEDORES

AMC Ecuador Cia. Ltda.
Ecuaquimica

Chanataxi Toapanta Ramiro
Florempaque Cia. Ltda.

Ferreteria el Caracol

Flor Control Cia. Ltda.

Floragro- Vet SCC

Changoluiza Ortiz Jacqueline Alexandra
Flores Flores Carlos Edison Fresh
World Logistic Inc.

Futuragro

Industrias Omega C.A.

Procesadora Nacional de Alimentos C.A.

Tonicomsa S.A.
Credimetrica
Corruempaque Cia. Ltda.
Schuers

Carvajal Nelson

Agripac S.A.

Arias Garnica Hector Lenin
Otros menores

OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

Los otros pasivos no financieros comprenden:

NOTA 16 -

Liquidaciones por pagar
Intereses por pagar
Multas a personal
Aparel S.A.

Otros

OBLIGACIONES PATRONALES

13

2012 20m
Uss$ Uss$
5.176 1.882
5.408 2837
4.282 5092
4.813 2818
3.281 317
3.606 2391
2461 8236
- 8431
2228 -
2408 1571
2049 546
2.898 6.876
2135 -
2035 2079
4.206 8.609
- 4404
- 4943
- 3.055
- 2453
2582
115.508 171.990
341.574 546.469
2012 201
Uss$ US$
- 24.195
19.945 -
- 15.071
- 10.000
- 4.700
19.945 53.966

El saldo de obligaciones patronales por pagar de corto y largo plazo al 31 de diciembre del
2012y 2011, comprende:
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NOTA 16 - OBLIGACIONES PATRONALES
(Continuacion)
Corto plazo:
2012 2011
U U
Beneficios Sociales (1) 232302 160.494
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS
@ 47.116 43.030
279418 203.524
Largo plazo:
2012 2011
U U
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS
@ 49.692 93.042
Total 329.110 296.566

(1) El siguiente es el movimiento de los beneficios sociales efectuados por la compafia
durante el afio 2012:

Saldos al Pagos y/o Saldos al
1°de enero Incrementos Utilizaciones 31 de diciembre
Uss$ Uss$ USs$ Uss$
Beneficios sociales
(@ 160.4%4 1.602.688 (1.530.880) 232.302

(a) Incluye provisiones de décimo tercero, décimo cuarto sueldos, vacaciones, fondo de
reserva, aporte al IESS patronal y personal.

(2) Corresponde a la cuenta por pagar al Instituto de Seguridad Social - IESS, por los
aportes patronales y personales del periodo junio del 2006 y septiembre del 2008, autorizados por el
organismo de control mediante convenio de pago a 60 meses plazo, con una tasa de interés del 13% y
vencimiento final en noviembre del 2014. Al 31 de diciembre del 2012 esta obligaciéon se encuentra
garantizada con una hipoteca abierta sobre el bloque "D" del terreno de la compafiia.

NOTA17- BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacion por parte de

los empleados a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte anos de

trabajo con ellos. La provision es constituida con cargo a los resultados del ejercicio en base a un estudio
actuarial, practicado por un profesional independiente.
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NOTA17- BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL
(Continuacion)

Segun se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado "prospectivo” y las provisiones del plan
consideran la remuneracién del empleado y demas parametros establecidos en el Codigo de Trabajo y en el
contrato colectivo la tasa de conmutacion actuarial del afio 2012 y 2011 fue del 5% anual. De acuerdo a los
estudios actuariales contratados por la compafiia, los que cubren a todos los empleados el valor presente de la
reserva matematica actuarial de jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2012y 2011 es

como sigue:
2012 2011
Valor presente de la reserva actuarial:
Trabajadores activos de mas de 10 arios 50.337 50.337
Trabajadores menos de 10 afios de servicio 103.257 103.257
Total provisién segin célculo actuarial 153.594 153.594
NOTA 18- OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2012 comprende la obligacién que se mantiene con el Juzgado 4° por la recompra del
bloque "F" en febrero del 2010, sobre esta obligacion se ha definido una tasa de interés anual del 9% y un plazo
de 5 afos, esta obligacién sera cancelada al término del plazo.

NOTA19- PASIVO POR IMPUESTOS DIFERIDOS

a Impuestos Diferidos

Pasivos por Impuestos Diferidos

Corresponden a los montos de impuestos a la renta por pagar en periodos futuros respecto de diferencias
temporarias tributables.

Al 31 de diciembre del 2012 y 31 de diciembre del 2011 se han reconocido pasivos
por impuestos diferidos por US$ 23.957 y US$ 17.708 y su detalle es el siguiente:

Pasivos por Impuestos Diferidos 31/12/2012 31/12/2011
F’aswos diferidos relativo a depreciacion de 23,957 17.708
invernaderos
Total Pasivos por Impuestos Diferidos 23.957 17.708

b) El siguiente es el movimiento de los impuestos diferidos pasivos durante los afos
2012y 2011:
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NOTA19- PASIVO POR IMPUESTOS DIFERIDOS

(Continuacion)

Movimientos en pasivos por Impuestos
Diferidos

Al: 31/12/2012 Al: 31/12/2011

Pasivos por Impuestos Diferidos, saldo inicial 17.708 -
Incremento en Pasivos por Impuestos Diferidos 6.249 17.708
Total Pasivos por Impuestos Diferidos, saldo
final 23.957 17.708
o] El Impuesto a la renta reconocido en resultados de los afios 2012 y 2011, se muestra a
continuacion:
2012 2011 US$
Uss
Gasto por impuesto corriente 27.236
(Véase nota 26) 27071 e
-------------- 27.236
Total gasto por impuesto corriente 27.071
Impuesto diferido 17.708
Depreciacion de invernaderos 6249 = e
-------------- 17.708
Total impuesto diferido a las ganancias 6249 e
-------------- 44.944
Total Gasto Impuesto a la renta 33.320 ========
d) Conciliacion del resultado contable con el resultado fiscal
La conciliacion de la tasa de impuestos legal vigente en Ecuador y la tasa de efectiva
de impuestos aplicable a la Compaiiia, se presenta a continuacién:
2012 2011
Importe Importe
Parcial USs$ Parcial USs$ %
Impuesto en el estado de resultados
(tasa efectiva ) - 14.785 25,39% - (95.067) 20,93%
Impuesto tedrico (tasa nominal) 13.392 23,00% - (109.031) 24,00%
Resultado contable antes de
impuesto 58.225 - - (454.297) - -
Tasa nominal 23% - - 24% - -
Diferencia 1.393 2,39% 13.964 (3,07%)
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Explicacién de las diferencias:

Deduccién por trabajadores

NOTA19- PASIVO POR IMPUESTOS DIFERIDOS
(Continuacion)
2012 2011
Importe Importe
Parcial USs$ % Parcial USs$ %
Gastos no deducibles 38.554 8.867 15,23% 92.058 22,094 -4,86%
discapacitados (28.387) (6.529) (11,21%) - - 0,00%
Deduccion por incremento neto de
- - 0,00% (33.873) (8.130) 1,79%
Ingresos exentos, neto 4.111) (946) (1,62%) - - -
6.056 1.393 2,3%% 58.185 13.964 (3,07%)

NOTA 20 - APORTE FUTURA CAPITALIZACION

En Junta General de Accionistas celebrada el 9 de julio del 2011, los accionistas de la compania decidieron
efectuar aportes para el incremento de capital a efectuarse durante el afio 2011, en la suma de US $ 451.773 de
acuerdo al porcentaje de capital que mantiene cada socio.

NOTA 21 - CAPITAL SUSCRITO

El capital suscrito y pagado de la compania al 31 de diciembre del 2012, estéa representado por 832.419 acciones
normativas y ordinarias de valor nominal de US$ 1 cada una.

La utilidad o pérdida neta por accion es calculada dividiendo el resultado del ejercicio de la Compania sobre el
nuimero de participaciones ordinarias.

NOTA22- RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ
DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

Representa el saldo de los ajustes efectuados para la preparacion de los primeros estados financieros bajo Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF.

Mediante resolucion No. SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03 del 28 de octubre del 2011, se

expide el Reglamento del destino que se dara a los saldos de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por
Donaciones, Reserva por Valuacion o Superavit por Revaluacion de Inversiones, Resultados Acumulados
provenientes de la Adopcion por Primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financieros "NIIF" y
la Norma Internacional Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para Pymes), Superavit por
Valuacion, Utilidades de Companias Holding y Controladoras; y Designacion e Informe de Peritos.

En su articulo primero establece que los saldos acreedores de las cuentas Reserva de

Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacion o Superavit por Revaluacion de Inversiones, generados
hasta el afio anterior al periodo de transicion de aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
"NIIF" y la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES), deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, subcuentas Reserva de
Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacion o
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NOTA 22 - RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ
DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)
(Continuacion)

Superavit por Revaluacién de Inversiones; saldos que sélo podran ser capitalizados en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compania.

Producto del proceso NIIF, la compaiiia procedié a transferir la cuenta reserva de capital a los resultados
acumulados adopcion NIIF por primera vez, por un valor de US$ 776.851.

NOTA 23 - INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos por actividades ordinarias netos al 31 de diciembre del 2012 y 2011 por

linea de negocio se detallan a continuacion:

2012 2011US

Us$ $
Exportaciones 3.176.801 2.259.064
Ventas locales 60.114 49.323

3.236.915 2.308.387

NOTA 24 - GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion por su naturaleza durante los afios 2012 y 2011 se
encuentran distribuidos principalmente en los siguientes rubros:

2012 2011
U Usg

Sueldos y salarios 252.911 126.707
Beneficios sociales 40.286 24.928
Pago al LE.S.S. 24.235 25257
Honorarios profesionales y dietas 38.713 22.657
Mantenimiento y reparaciones 7.639 8.003
Combustibles 1589 2579
Promocién y Publicidad 1.785 948
Suministros y materiales 6.209 5192
Transporte 12.656 3.798
Seguros y reaseguros 2375 356
Impuestos, contribuciones otros 23.249 21.909
Gastos de viaje 3.119 -
IVA que se carga al gasto 9.775 10.074
Depreciaciones 10.065 4.019
Amortizaciones - 222
Servicios Publicos 7992 12.678
Otros Servicios 2.154 9633
Otros 11.562 39.079

456.315 318.039 ====



NOTA 25 -

GASTOS DE VENTAS
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Los gastos de ventas por su naturaleza durante los afnos 2012 y 2011 se encuentran

distribuidos principalmente en los siguientes rubros:

NOTA 26-

Sueldos y salarios

Beneficios sociales

Pago al LE.S.S.

Honorarios profesionales y dietas
Mantenimiento y reparaciones
Promocién y Publicidad
Suministros y materiales
Transporte

Seguros y reaseguros

Impuestos, contribuciones y otros
Gastos de viaje

Depreciaciones

Servicios Publicos

Otros Servicios

Otros

&8

115.816
28.742
15.043

255
2818
4.970

958

75.924
472
54.174
5.302
11.605
11.466
22.751

IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

A=

A continuacion se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a participacion

de trabajadores e impuesto a la renta por los afios 2012 y 2011:

Utilidad (Pérdida) del ejercicio
Menos - Ingresos exentos
Pérdida declarada

Mas - Gastos no deducibles

Menos - Deduccion por incremento neto
de empleos y personal discapacitados
(Véase Nota 27)

Base para trabajadores

15% en participacion

Base para impuesto a la renta

28 - 24% impuesto a la renta causado

Anticipo Calculado - Pago definitivo

2012

Participacion
Trabajadores

68.500

68.500

10.275

Impuesto a
la
Renta

68.500

4.111)
38.554

2011

Impuesto a
la
Renta

(454.297)

92.058

(33.873)



NOTA 26- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES
(Continuacion)

(a) De acuerdo al art. 79 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno,
cuando el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo calculado, este Ultimo se convierte en
pago definitivo de impuesto a la renta; por consiguiente el anticipo declarado en el casillero 879 del
formulario 101 de la declaracién de impuesto a la renta afio 2011 por un valor de US$ 27.071, se
convierte en pago definitivo de impuesto a la renta del afio 2012.

NOTA27 - REFORMAS TRIBUTARIAS

1. En el mes de mayo del afio 2001, se emiti6 la Ley de Reforma al Régimen Tributario, y que establecié
una rebaja del 10% en la tarifa del impuesto a la renta, sobre las utilidades que sean reinvertidas en el pais.

La Ley reformatoria para la equidad tributaria adicionalmente establece como
2 deducciones para determinar la base imponible del impuesto a la renta:

a) El 100% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social originadas, por incremento neto de empleos, por el
primer ejercicio econdmico en que se produzcan y siempre que se hayan mantenido como tales seis
meses consecutivos o0 mas dentro del respectivo ejercicio.

b) El 150% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, por pagos a discapacitados o a trabajadores que tengan
conyuge o hijos con discapacidad, dependientes suyos.

En el mes de junio del 2010 se publica el Reglamento para la Aplicacion de la Ley
de Régimen Tributario Interno, entre sus principales aspectos se menciona:

Los dividendos y utilidades calculados después del pago de impuesto a la Renta distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o
extranjeras, no domiciliadlas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién, o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, no habra retencién ni pago adicional del impuesto a la Renta. Los
dividendos o utilidades distribuidas a favor de personas naturales residentes en el Ecuador constituyen
ingresos gravados para quien los percibe, debiendo por tanto efectuarse la correspondiente retencion en
la fuente por parte de quien los distribuye.

El 29 de diciembre del 2010 se expide el Cédigo Organico de la Producciéon, Comercio e Inversiones,
incorporando a la legislacién varios incentivos fiscales entre los que se mencionan la reduccion progresiva
de tres puntos porcentuales en el Impuesto a la Renta para Sociedades de 25% a 22%. Un punto
porcentual cada

4 afo, ejercicio fiscal 2011 (24%), 2012 (23%) a partir del 2013 en adelante (22%).
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NOTA 27 - REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacion)

5 El 24 de noviembre del 2011, se publicé la Ley de Fomento ambiental y Optimizacién de los Ingresos
del Estado, con la finalidad de fomentar la responsabilidad ambiental, mejorar los procesos de
produccion, para lo cual se realizan reformas tributarias para incentivar conductas ecolégicas, sociales y
econdmicas, el principal cambio constituye El incremento del Impuesto a la salida de divisas, del 2% al 5%.

El 24 de enero del 2013 mediante resolucion N2 NAC-DGERCGC13-00011 del
Servicio de Rentas Internas establece:

- Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que haya efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un
monto acumulado superior a tres millones de dolares deberan presentar al Servicio de Rentas
Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

- Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que haya efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un
monto acumulado superior a seis millones de délares debera presentar adicionalmente al Anexo, el
Informe Integral de Precios de Transferencia.

NOTA 28 - APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA "NIIF* POR PRIMERA VEZ

La Resolucién No.08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008 emitida por la Superintendencia de Compaiiias,
dispone que las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF, seran de aplicacion obligatoria por parte
de las companias y entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Companias y establecio
el cronograma de aplicacién obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF.

De acuerdo a dicho cronograma Agrosanalfonso S.A., prepara sus estados financieros en base a NIIF a partir del 1
de enero del 2012 y se establece el afio 2011 como periodo de transicion.

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre del 2012 se han considerado como los de primera aplicacién de
NIIF, presentando los estados financieros al 31 de diciembre del 2011 para efectos comparativos en la misma
normativa.

La transicién de los estados financieros de la Compafia ha sido llevada a cabo mediante la aplicacion de la NIIF 1:
Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera, y considerando los ajustes de
primera aplicacion retroactivamente desde la fecha adoptada por Agrosanalfonso S.A., esto es al 1 de enero del 2011.

NIIF 1 permite a los adoptantes por primera vez ciertas exenciones de los
requerimientos generales, Agrosanalfonso S.A aplicé las siguientes exenciones:



NOTA 28 - APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA "NIIF" POR PRIMERA VEZ
(Continuacion)

- NIC 16: Uso del valor razonable como costo atribuido en la partida de Activo Fijo-
Terrenos, reconocido en los resultados acumulados al 1 de enero del 2011.

- NIC 19: Utilidades y pérdidas actuariales acumuladas por pensiones se han
reconocido directamente en resultado acumulado al 1 de enero del 2011.

La preparacion de los estados financieros bajo NIIF, requirié de una serie de modificaciones en presentacién y
valuacién de las normas aplicadas por la Compania hasta el 31 de diciembre del 2011, ya que ciertos principios y
requerimientos de NIIF son substancialmente diferentes a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

A continuacion se presenta la conciliacién del patrimonio al 1 de enero y 31 de diciembre del 2011 (afio de transicién
alas NIIF).



NOTA 28 - APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA "NIIF" POR PRIMERA VEZ

(Continuacion)

ACTIVOS
CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar
Deudores comerciales

Compaiiias relacionadas
Anticipo proveedores

Otros activos no financieros

Menos: Estimacién de deterioro en cuentas por cobrar

Total documentos y cuentas por cobrar

Inventarios
Gastos pagados por anticipado

Total de activos corrientes

Propiedades, maquinaria y equipos - neto
Terreno

Plantaciones productivas

23

01/01/2011
NEC Efecto de transicion
ANTERIORES NIF
Uss Uss
98.265 -
238.697 -
53.002 (20.611)
29.939 - 29.939
233.147 - 233.147
26.231 (546)
6.614 -
587.630 (21.157)
(4.024) -
583.606 (21.157)
74.696 -
756.567 (21.157)
2.474.246 (1.257.698)
681.384 - 681.384
84.510 - 84.510
2.885.115 (2.885.115)
233.258 - 233.258
40.249 40.249
8587
23.887 Invernaderos 1.641.130
(1.392.228) 307.477 Herramientas
3.141 Vehiculos 18.533

238.697
32.391
90510
207.602
25685
6.614
566.473
(4.024)

735.410

1.216.548
680.431
84.510
- 3.120.267
241.600

- 40.249 Equipo de Oficina 8.087
- 8587 Muebles y Enseres 23.887

(1.321.620)

3141
-18.533

31/12/2011
NEC Efecto de
ANTERIORES transicion NIIF NIF
Us$ Us$ USs$
13.151 - 13.151
357.651 - 357.651
54.786 (17.839) 36.947
- 90.510 Activos por impuestos corrientes
(65.821) 141.781 Empleados
40.126 (546) 39.580
950 - 950
751.625 (84.206) 667.419
(7.300) - (7.300)
744.325 (84.206) 660.119
114.535 - 114.535
1.444 - 1.444
873.455 (84.206) 789.249
2.447.579 (1.322.752) 1.124.827
- 680.431 Edificios Construcciones Civiles
- 84510
(3.120.267) -Maquinaria y Equipo
- 241.600 Instalaciones 40.249 -
- 8.087
- 23.887 23.887 -
319.510 1.699.705
- 3141 3.141 -
18.533 - 18.533



NOTA 28 - APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA "NIIF" POR PRIMERA VEZ

(Continuacion)

Sistema de computo y equipo electrénico
Sistemas de riego y drenaje

Cuarto frio

Cubierta protectora y aislamiento

Plantas y regalias

Plantas y mini plantas en vegetativo
curso

Activos bioldgicos

Plantaciones en produccion
Plantaciones en proceso

Menos: Amortizacion Acumulada

Activo Intangible
relacionadas

Total

NEC
ANTERIORES

US$

82.604
212.252
96.330
186.702

91.630

405.002

- - 3732

(773.899)

2.474.246
1.479
546.140
584.210

24

01/01/2011
Efecto de transicion
NIF NIF
US$ US$
- 82.604
- 212.252
- 96.330
- 186.702
(91.630) -
(405.002) - 417468
3.732 Depreciacion acumulada
(4.532.822) 3.661.177
1.502.877 1.502.877
2.131.147 2.131.147
91.630 91.630
(719.900) (719.900)
245.179 2.719.425
- 1.479
- 546.140
224.022 4.002.454

NEC
ANTERIORES

US$

89.041
212.252
96.330
186.702

53.966

(417.468)

(4.219.568)

(871.645)

2.447.579

584.210

31/12/2011
Efecto de

US$

(5?:.966)

NIF
Uss$

89.041
212.252
96.330
186.702

-Construcciones en

3.445.669

1.738.284
2.560.729
102.952

(925.397)

415532
-Partes

1.738.284
2.560.729
102.952

(925.397)
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NOTA 28 - APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA "NIIF" POR PRIMERA VEZ

(Continuacion)
01/01/2011
NEC Efecto de
ANTERIORES transicion NIIF
Usg Us$
PASIVOS
CORRIENTES
Sobregiros bancarios - -
Obligaciones Financieras (Porcion corriente de
obligaciones largo plazo) 208.035 - 208.035
comerciales 473.954 (38.387)
Pasivos por impuestos corrientes 10.289 -10.289
accionistas --- 145.869
-136.417 203.524
- 68.427 Otros pasivos no financieros
24195 53.966
Total documentos y cuentas por pagar 935.387 (25.432)
Obligaciones financieras 1.192.011 -
Provision Jubilacién Patronal - 153594 153.594
- 423.000 423.000
17.708
Obligaciones patronales 136.203 -
Total de pasivos 2.686.601 128.162
PATRIMONIO
Capital Suscrito 832.419 -
Reserva por valuacién 674.499 (674.499)
Aporte futuras capitalizaciones 800.970 -
Reserva de capital 102.352 (102.352)
Resultados Acumulados (1.318.409) -
Resultados acumulados adopcion por primera - 872.711
vez
1.091.831 95.860
Total patrimonio
3.778.432 224.022

Total pasivo y patrimonio

31/12/2011
NEC Efecto de
NIF ANTERIORES transicion NIIF NIF
Us$ Ussg Ussg Us$
- 86.460 - 86.460
228.983 - 228.983 Cuentas por pagar
435.567 567.618 (21.149) 546.469
30.999 - 30.999 Cuentas por pagar relacionadas y
- 145.869 Provisiones corrientes por beneficios a los empleados 136.417
- 203.524 Anticipo de clientes 84.502 -84.502 68.427
22190 12.955 35.145 29.771
909.955 1.361.651 3.046 1.364.697
1.192.011 963.028 - 963.028
- 153.594 153.594 Otros pasivos no financieros ~ 423.000
- 423.000 Pasivo por Impuestos diferidos --- 17.708
136.203 93.042 - 93.042
2.814.763 2.840.721 174.348 3.015.069
832.419 832.419 - 832.419
- 673.546 (673.546) -
800.970 1.252.743 - 1.252.743
- 102.352 (102.352) -
(1.318.409) (1.796.537) - (1.796.537)
872.711 - 932.876 932.876
1.187.691 1.064.523 156.978 1.221.501
4.002.454 3.905.244 331.326 4.236.570



NOTA 28 - APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA "NIIF" POR PRIMERA VEZ

(Continuacion)

31/12/2011 01/01/2011
Patrimonio de acuerdo a NEC 1.064.523 1.091.831
Ajustes a NIIF:
Ajuste por valoracion del activo biolégico 393.618 (a) 245179
Ajuste por activos que no cumplen NIIF (149.138) (b) (13.502)
Ajuste recalculo depreciacién invernaderos 80.489 (c) -
Ajuste reconocimiento de interés implicito en
relacionadas (17.839) (d) (20.611)
Ajuste reconocimiento de interés implicito
regalias 21.150 (d) 38.388
Ajuste Provisién Jubilacion Patronal (153.594) (e) (153.594)
Ajuste Impuestos Diferidos (17.708) (f) -
Total Ajustes 156.978 95.860
Patrimonio de acuerdo a NIIF 1.221.501 1.187.691

(a) Activos Bioldgicos:
Los activos biologicos deben ser medidos a su costo menos la depreciacion
acumulada y cualquier pérdida acumulada por deterioro del valor. Los activos bioldgicos en el
reconocimiento inicial estan medidos al costo, menos la depreciacion acumulada y menos cualquier
pérdida acumulada por deterioro de valor.

(b) Reconocimiento de activos:
Las NIIF, pide tener en cuenta lo siguiente: Los beneficios econdmicos futuros
de un activo son su potencial para contribuir directa o indirectamente, a los
flujos de efectivo y de equivalentes al efectivo de la entidad. Esos flujos de efectivo pueden proceder de la
utilizacién del activo o de su disposicion y por lo tanto una entidad reconocera un activo en el estado de
situacion financiera cuando sea probable que del mismo se obtengan beneficios econdémicos futuros
para la entidad y, ademas, el activo tenga un costo o valor que pueda ser medido con fiabilidad. Un activo no
se reconocerd en el estado de situacién financiera cuando no se considere probable que, del desembolso
correspondiente, se vayan a obtener beneficios econdmicos en el futuro mas alla del periodo actual sobre el
que se informa. En lugar de ello, esta transaccion dara lugar al reconocimiento de un gasto en el estado
del resultado integral. De acuerdo a este criterio de reconocimiento se determiné que el valor de
Activos existian valores que no generan beneficios econémicos futuros y se procedié a registrarlos en
los resultados acumulados como gasto.

(c) Costo atribuido de Terrenos, Invernaderos:
La exencion de la NIIF 1 permite optar, en la fecha de transicion a las NIIF, por la medicion de una
partida de propiedades, planta y equipo por su valor razonable, y utilizar este valor razonable como
el costo atribuido en esa fecha.
La NIIF 1 establece que la
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NOTA 28 - APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA "NIIF" POR PRIMERA VEZ
(Continuacion)

Compania podra elegir utilizar una revaluacion segin Normas Ecuatorianas de Contabilidad anteriores
de una partida de propiedad y equipo, ya sea a la fecha de transicion o anterior, como costo atribuido
en la fecha de la revaluacion, si

esta fue a esa fecha sustancialmente comparable:

a) El valor razonable; o
b) Al costo, o al costo depreciado segun las NIIF.

Agrosanalfonso S.A. opt6 por la medicion de los terrenos a su valor razonable y utilizar este valor
razonable como el costo atribuido a la fecha de transicion. El valor razonable de los referidos activos
fue medido mediante avallo realizado por expertos externos independientes, determinando de esa
forma nuevos valores iniciales. Para el resto de los items de instalaciones y vehiculos la Compania ha
considerado, el costo depreciado o revaluado bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad anteriores
como costo atribuido a la fecha de transicion, ya que este es comparable con su costo depreciado de
acuerdo a NIIF, lo que se revisaron fueron las vidas Utiles de los edificios, maquinaria y vehiculos en
funcién de la compariia.

(d) Reconocimiento de intereses implicitos:
Los estados financieros bajo NIIF, exigen que la compaiia registren sus cuentas por cobrar y cuentas
por pagar al costo amortizado, lo cual considerando las practicas comerciales habituales, implica
normalmente la necesidad de eliminar los componentes financieros implicitos en las compras y ventas o
negociaciones a plazo; consecuentemente, los saldos por cobrar y pagar comerciales bajo
condiciones a plazo o refinanciadas, deberan ser calculadas en funcion de las tasas de mercado, por
lo que el gasto e ingreso financiero sera reconocido en funcion de dicha tasa y de su plazo,
segregandose de la venta este componente y registrandose el mismo como ingreso financiero fuera del
margen bruto que se genere en la venta del servicio o producto, asi también se segregara de la compra
el gasto financieros por este concepto.

(e) Incremento en la obligacion por beneficios definidos:
Segun NIIF, la Compania debe reconocer un pasivo por beneficios definidos (jubilacién patronal) para
todos sus empleados, con base en un célculo actuarial, el cual considera como variables: las tasas de
mortalidad, tasa de rotacién de los empleados, tasas de interés, fechas de jubilacion, efectos por
incrementos en los salarios de los empleados, asi como el efecto en las variaciones en las
prestaciones, derivados de los cambios en inflacién. La Compaiiia eligi6 como politica contable
posterior el método de la banda de fluctuacion para el reconocimiento de las ganancias o pérdidas
actuariales.

(f) Reconocimiento de impuestos diferidos:
Las NIIF requieren el reconocimiento de impuestos diferidos usando el método
del balance que esta orientado al célculo de las diferencias temporarias entre la base tributaria de un
pasivo y su valor contable en el balance. Los ajustes en la valuacién de los activos y pasivos
generados por la aplicacién de las NIIF, han significado la determinacién de diferencias temporarias
que fueron registradas como pasivos por impuestos diferidos.
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NOTA29 - CONTRATOS IMPORTANTES

Contrato de venia de marca

Con fecha 10 de septiembre del 2012, AGROSANALFONSO S.A., suscribe un contrato de venta de marca con la
empresa Estadounidense BOB IRSA domiciliada en New York, con el cual vende y transfiere todos los derechos

de propiedad y usos de la marca ESTRAVAGANZA.

Dentro del contrato se estipula el precio de venta en US$ 300.000 de los cuales se abonara un valor de US$
136.435,64 durante el afio 2012 y el saldo se cancelara hasta el mes de junio del 2013.

La compaiiia declara que la factura objeto de esta venta sera emitida al cierre del periodo 2012, con el afan de
coincidir con el tiempo medio de la negociacion.

El registro de la marca en el IEPI (Instituto Ecuatoriano de Propiedad Intelectual) se encuentra en proceso.

Contrato de reconocimiento de deuda

Con fecha 27 de noviembre del 2010, AGROSANALFONSO S.A. (Acreedor), suscribe
con el serior Esteban Pérez Arteta (Deudor), contrato de reconocimiento de deuda.

En los antecedentes se establece que el Deudor mantenia una deuda con COFIEC hasta el afio 2009 a titulo
personal respaldada con un garantia del Lote F terreno de propiedad del Acreedor, debido a la falta de acuerdo en el
pago de esta obligacion con COFIEC el lote de terreno salié a remate y fue necesaria la recompra de la
propiedad por parte del Acreedor actual.

A través de este contrato el Deudor reconoce la deuda actual que mantiene con el Acreedor por un monto de US$
470.000 mas los intereses calculados al 9% anual y que deben ser pagados de manera anticipada en noviembre de
cada ario, la fecha de pago del capital seran en noviembre del 2014 y con esta cancelacion se liquidara la deuda
actual asumida por el Acreedor con COFIEC.

NOTA30- NEGOCIO EN MARCHA Y PERDIDAS OPERACIONALES

La compaiiia ha venido presentando durante varios afios pérdidas importantes en sus operaciones, acumulando
al 31 de diciembre del afio 2012 pérdidas por US$ 1.771.633.

Las pérdidas presentadas en sus operaciones se han debido basicamente a los bajos niveles de ventas, debido a la
baja produccion, esto se debe a que el clima cambié notablemente, la falta de luminosidad y los dias y noches con
temperaturas muy bajas desaceleraron el ciclo normal de las plantas; pero analizando los resultados obtenidos con
la aplicacion del plan estratégico disefiado para el afio 2012, el mismo que ha arrojado como resultado un
incremento notable del 40% en las ventas con relacién al afio 2011, la Gerencia ha decidido continuar con las
bases de la planificacién aplicada durante el afio anterior en el transcurso y desarrollo del afio 2013.



NOTA30- NEGOCIO EN MARCHA Y PERDIDAS OPERACIONALES
(Continuacion)

La gerencia de la compaiiia en vista de esta situacion definié y presupuestd para el afo

2013 las politicas a mantenerse y a implementarse para este afo, esto con el afan de alcanzar niveles éptimos

de produccioén y ventas que superen al menos un 25% los resultados ya obtenidos hasta el momento.

- Para la época de San Valentin no hacer un pico grande, sino abrir méas la produccién
en las variedades que se venden regularmente durante todo el afio para poder tener una cantidad de flor estable
contando asi con una buena base de flor disponible siempre.

- Obtener una nueva linea de crédito para activos fijos con la CFN y continuar con la

renovacion de las areas antiguas en las que la productividad es mala por densidades ineficientes de esta
manera poder incrementar la produccion por esta via para diluir los costos constantemente ascendentes.

- Mantener un esquema comercial muy agresivo para mantener los clientes, incrementar

la cartera y poder proyectar un crecimiento dentro del afio 2013 sosteniendo e incrementando el nivel de
precios alcanzados en el 2012.

- En el departamento de ventas se ha mantenido el equipo de ventas en relacion al afo

2012, con lo cual se han obtenido excelentes resultados aunque tenemos trabajo por realizar para sacar
adelante a la finca.

- Se cambio el manejo de las plantas para asegurarnos que a mas de calidad tengamos
productividad también.

- El manejo de la finca pas6 de ser con picos a ser una finca que deja a la produccion
libre, es decir la planta impone el ritmo de produccién, se hacen arreglos muy basicos para entrar en
determinadas fiestas pero no existen pinches agresivos.

- Controlar el area de sanidad vegetal con la misma efectividad alcanzada lo que nos
permitird mantener un bajo nivel de flor nacional o pérdidas por enfermedades y plagas, ademas del
consiguiente ahorro generado por la utilizacién de productos de forma preventiva y focalizar las aplicaciones
curativas que son las que generan mayor gasto.

La Gerencia espera que con la aplicacion de estas medidas arrojen los resultados planificados y presente un
crecimiento econémico importante como para finalmente recuperar las pérdidas, poder mantener un flujo de caja
estable que permita generar los recursos suficientes y continuar sin dificultades las operaciones.

NOTA31 - EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emisién de este informe no se han presentado eventos que se conozca, puedan afectar la
marcha de la compaiiia, ni la informacion presentada en sus estados financieros.

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados por la Gerencia
de la Compaiiia en abril 25 del 2013 y seran presentados a los Accionistas para su aprobacion.



