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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

A LOS SENORES ACCIONISTAS Y DIRECTIVOS DE
AGROINDUSTRIAS SAN ALFONSO S.A.

He auditado el balance general que se adjunta de AGROINDUSTRIAS SAN ALFONSO al
31 de Diciembre de 1.999 y los correspondientes estados de Resultados con sus respectivos
anexos. Dichos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compaiiia. Mi
responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros basados en mi
auditoria.

He realizado mi auditoria de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas.
Estas normas requiere que planifique y ejecute la auditoria para obtener razonable seguridad
de que los estados financieros estén libres de incorrecta presentacion significativa.

Una auditoria incluye el examen, sobre una base de pruebas selectivas de la evidencia que
sustente los importes y revelaciones de los estados financieros. Una auditoria también
incluye evaluar la presentacion de los estados financieros en su conjunto. En consideracion
mi auditoria proporciona base razonable para mi opinion.

En mi opinion el estado financiero de Agro Industrias San Alfonso presenta razonable
aspecto significativo del estado financiero al 31 de Diciembre de 1.999 de acuerdo con los
principios de contabilidad de general aceptacion ( P C G A ) en el Ecuador.

Las cifras presentadas al 31 de Diciembre de 1.999 (Hist6ricas) han sido incluidas
solamente para propositos comparativos.

Respecto a las retenciones de impuesto en la fuente, declaraciones del IVA, y otros
impuestos fiscales, la Empresa cumple correctamente con esas obligaciones.

Tal como se indica en la Nota 24. a los estados financieros, las condiciones econémicas del
pais han sufrido fuertes deterioros en los ultimos afios, lo cual ha afectado
considerablemente la economia de los principales sectores del pais. La variabilidad del tipo
de cambio del sucre en relacion al dolar estadounidense, que ocasion6 una devaluacion de
aproximadamente el 200% durante el afio 1.999, lo que representé para la empresa una
pérdida en cambio de s/. 15.713.228.881 la misma que ha sido registrada una parte
directamente en el gasto por un monto de s/. 4.967.916.380, y la diferencia s/.
10.745.312.500 ha sido diferida para ser amortizada en cinco afios segin lo que permite la
ley.
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A la fecha de nuestro informe se encuentran en proceso, las reformas al marco legal que
permitiran poner en practica el nuevo sistema cambiario de dolarizaciones, que contempla
reformas estructurales al régimen monetario, tributario y laboral del pais.No es posible en la
actualidad, establecer las consecuencias de las situaciones indicadas y sus efectos sobre el
posicion financiera y los resultados de eperacion futuros de la compaiiia.

Los estados financieros adjuntos deben ser leidos tomando en consideracién estas
circunstancias.

Lcdo. Luis Santander
R.N.AE. 0235
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LUIS SANTANDER Aud:.torla & Asesorias Contables

AGROINDUSTRIAS SAN ALFONSO S.A.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1.999

(Expresado en miles de sucres)

ACTIVOS NOTAS

ACTIVOS CORRIENTES

Caja y equivalentes de Caja 2Y19 69,063
Cuentas por cobrar 3Y19 7,895,849
Otras cuentas por cobrar 4 108,584
Inventarios 5 419,004
Gastos anticipados 6 8,016
Total activos corrientes 8,500,516 °
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 7

Terrenos 152,055
Construcciones en curso 3,779
Edificios 693,350
Maquinaria y equipo 1,841,696
Muebies y enseres 208,533
Invernaderos 6,907,105
Vehiculos 151,879
Plantas y cuitivos 20,262,297
Equipos de computacion 310,266
Cuarto frio 884,129
Instalaciones eléctricas 147,697
Total 31,562,786
(-) Depreciacion acumulada -13,491,908
Total propiedades planta y equipo neto 18,070,878
ACTIVO DIFERIDO 8

Cargos Diferidos 15,626,042
{-) Amortizacion acumulada : -2,956,908
Total activo diferido neto 12,569,134
OTROS ACTIVOS 9

Biblioteca 556
Total otros activos 556
TOTAL ACTIVOS 39,141,084

Ver notas a los estados financieros
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PASIVOS Y PATRIMONIO : NOTAS

PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por pagar 10 . 8,415,465
Retenciones por pagar 1 -1,436
Gastos acumulados por pagar 12 64,914
Total pasivos corrientes 8,478,943

PASIVOS A LARGO PLAZO
Documentos por pagar moneda extranjera 13Y 19 19,736,925
Total pasivo a largo plazo 19,736,925

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social 2,900,000
Aporte a futuras capitalizaciones 7,430,370
Reserva por Revalorizacion del patrimonio 14 4,015,163
Utilidad o pérdida del periodo -3,420,317
Patrimonio de los accionistas 10,925,216
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 39,141,084

Ver notas a los estados financieros




AGROINDUSTRIAS SAN ALFONSO

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1.999

{(Expresado en miles de sucres)

VENTAS EN EL PAIS

VENTAS AL EXTERIOR

VENTAS TOTALES

COSTO DE PRODUCCION

MARGEN BRUTO

GASTOS DE VENTA

GASTOS ADMINISTRATIVOS

DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES

UTILIDAD DE OPERACIONES

INGRESOS NO OPERACIONALES

GASTOS FINANCIEROS

PERDIDA DEL EJERCICIO

NOTAS

17

18

181,301

12,740,186

12,921,487

-5,886,322

7,035,165
212,560
-1,382,055

-3,720,970

1,719,580
1,396,369

-6,536,266

-3,420,317

Ver notas a los estados financieros
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AGROINDUSTRIAS SAN ALFONSO

ESTADO DE PATRIMONIO DE LLOS ACCIONISTAS
ANO QUE TERMINO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1.999
(Expresado en miles de sucres)

CAPITAL SOCIAL

Saldo al inicio del afio 2,900,000
Movimiento del afio 0
SALDO FINAL —_ 2,500,000
APORTES A FUTURAS CAPITALIZACIONES

Saldo al comienzo del afo 2,602,070
Incremento de Aportes durante el afo 4,828,300
SALDO FINAL 7,430,370 -
RESERVA POR REVALORIZACION DEL. PATRIMONIO

Saldo al comienzo del afio 514,613
Correccién monetaria del Capital 1,537,000
Correcciébn monetaria de Aportes para futuras capitalizaciones 1,852,380
Transferencia de pérdida acumulada -2,136,588
Transferencia saldo deudor desde Reexpresion Monetaria 2,247,758
SALDO FINAL 4,015,163
REEXPRESION MONETARIA

Saldo al comienzo del afio 0
Correccion Monetaria activo fijo neto 4,265,231
Correccion Monetaria activo diferido 631,781
Correccion Monetaria del capital -1,537,000
Correccion Monetaria aportes futuras capitaliz. -1,852,380
Correcciéon Monetaria Pérdidas acumuladas 740,125
Transfer.a Reserva por Revalorizacidén Patrimonio -2,247,757
SALDO FINAL 0
PERDIDAS ACUMULADAS

Saldo al comienzo del afio -1,396,463
Reexpresion Monetaria afio 1.999 -740,125
SALDO FINAL -2,136,588
Transferencia a Reserva por revalorizacion del Patrimonio 2,136,588
SALDO AL FINAL DEL ANO o

RESUMEN DEL MOVIMIENTO DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1.999

{Expresado en miles de sucres)
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Saldo al comienzo del afio 4,620,220
Aportes durante el afo 4,828,300
Efecto neto de correccién monetaria 4,897,012
Pérdida del ejercicio -3,420,317
SALDO FINAL 10,925,215

Ver notas a los estados financieros
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LUIS SANTANDER Auditorias & Asesorias Contables

AGROINDUSTRIAS SAN ALFONSO
ESTADO DE FLUJO DEL EFECTIVO

ANO QUE TERMINO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1.999

(Expresado en miles de sucres)

FLUJO DE CAJA DE OPERCIONES

Utilidad o pérdida del periodo 1.999

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA
CON LA CAJA NETA PROVISTA DE OPERACIONES

Depreciaciones
Amortizaciéon acumulada
TOTAL

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS

Cuentas por cobrar

Otras cuentas por cobrar

Inventario

Gastos pagados por anticipado

Biblioteca

Cuentas por pagar

Obligaciones fiscales y provisiones por pagar
Gastos acumulados por pagar

Otras cuentas por pagar

TOTAL
CAJA NETA USADA PARA ACTIVIDADES DE OPERACION
FLUJO DE ACTIVIDADES DE INVERSION

Disminucion de activos fijos
Incremento de activos fijos
Incremento de activo diferido

CAJA NETA USADA PARA ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Obligaciones bancarias corto plazo

Incremento de aportes a futuras capitalizaciones
Obligaciones bancarias

CAJA NETA USADA EN ACTIVIDADES DE FINANCIACION
AUMENTO (DISMINUCION) NETO DE CAJA Y EQUIV. DE CAJA
Caja y equivalente de caja al principio del afio

Total Caja y equivalente de caja

Reexpresion neta del afio 99

TOTAL CAJA Y EQUIVALENTE DE CAJA AL FINAL DEL ANO

3,095,361
624,932

-6,674,859
25,185
-204,685
-3,920
-556
203,926
-4,032
22,022
7,870,902

4,287,952
-10,273,392
-10,745,313

-476,627
4,828,300
10,903,425

-3,420,317

3,720,293

1,233,983

1,533,959

-16,730,753

15,255,098

58,304
10,759
69,063

0
69,063

Ver notas a los estados financieros
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LUIS SAN FANDEP I\udltorlas & Asesorlas Contables
AGROINDUSTRIAS SAN ALFONSO
l BALANCE AL 31-12-99
’ ‘Emf%w——mm
ACTINOS REEXPRESADO REEXPRESIONES REEXPRES.
l ACTIVOS CORRIENTES
Caja y equivalentes de caja 69,063 69,063
T Cuentas por cobrar 7,899,466 7,899,466
Otras cuentas por cobrar 104,967 104,967
Inventarios 419,004 419,004
. Gastos anticipados 8,016 8,016
’ Total activos corrientes 8,500,516 0 0 8,500,516
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Terrenos 152,055 652,673 99,382
l Construcciones en curso 3,779 0 3,779
’ Edificios 693,350 233,869 459,481
Magquinaria y equipo 1,841,696 626,514 1,215,182 .
Muebles y enseres 208,533 69,864 138,669
. Invernaderos 6,907,105 2,364,742 4,542,363
- Vehliculos 151,879 52,612 99,267
Plantas y cultivos 20,262,297 5,103,293 15,159,004
~ Equipos de computacion 310,266 72,602 237,664
. ) Cuarto frio 884,129 306,106 578,023
- Instalaciones eléctricas 147,697 50,748 96,949
Total 31,562,786 0 8,933,023 22,629,763
(-) Depreciacién acumulada -13,491,908 4,667,792 0 -8,824,116
l Total propledades planta y equipo 18,070,878 4,667,792 8,933,023 13,805,647
k ACTIVOS DIFERIDOS
Activos Diferidos 15,526,042 1,656,069 13,869,973
(-) Amortizaciéon acumulada -2,956,908 1,024,288 0 -1,932,620
. Total 12,569,134 1,024,288 1,656,069 11,937,353
- OTROS ACTIVOS
Biblioteca 556 0 0 556
I Total otros activos 556 0 0 556
u TOTAL ACTIVOS : 39,141,084 5,692,080 10,589,092 34,244,072
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES
l Cuentas por pagar proveedores locales 544,563 544,563
. Otras cuentas por pagar 7,870,902 7,870,902
Retenciones por pagar -1,436 -1,436
Gastos acumulados por pagar 64,914 64,914
l P Total pasivos corrientes 8,478,943 /] 0 8,478,943
: OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
Documentos por pagar moneda extranjera 19,736,925 19,736,925
l Total pasivo a largo plazo 19,736,925 0 0 19,736,925
- TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social 2,900,000 2,900,000
. Aportes a futuras capitalizaciones 7,430,370 7,430,370
* Reserva por revaloriz. Del patrimonio 4,176,737 3,662,124 514,613
Reexpresién monetaria 1,975,014 11,329,218 9,354,204 0 A
Pérdidas acumuladas -2,136,588 740,126 -1,396,462 .
. Pérdida del ejercicio -3,420,317 -3,420,317
- Patrimonio de los accionistas 10,925,216 14,991,342 10,094,330 6,028,204
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 39,141,084 20,683,422 20,683,422 34,244,072

Ver notas a los estados financieros
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AGROINDUSTRIAS SAN ALFONSO
BALANCE COMPARATIVO

{Expresado en miles de sucres)

HISTORICO
ACTIVOS 1.998 1.999 VARIACION
ACTIVOS CORRIENTES
Caja y equivalentes de caja 10,759 69,063 58,304
Cuentas por cobrar 1,224,608 7,899,467 6,674,859
Otras cuentas por cobrar 130,163 104,968 -25,185
Inventarios 214,319 419,004 204,685
Gastos anticipados 4,096 8,016 3,920
Total activos corrientes 1,583,935 8,500,518 6,916,583
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Terrenos 99,383 99,382 -1
Construcciones en curso 0 3,779 3,779 .
Edificios 430,127 459,481 29,354
Maquinaria y Equipo 1,131,986 1,215,182 83,196
Muebles y enseres 120,341 138,669 18,328
Vehiculos 99,267 4,542,363 4,443,096
Invernaderos 4,387,091 99,267 -4,287,824
Plantas y cultivos 9,607,806 15,159,004 5,551,198
Instalaciones eléctricas 94,554 237,664 143,110
Cuarto frio 576,690 578,023 1,333
Equipos de computacion 97,077 96,949 -128
Totai 16,644,322 22,629,763 5,985,441
(-) Depreciacion acumulada -5,728,756 -8,824,117 -3,095,361
Total propiedades planta y equipo neto 10,915,566 13,805,646 2,890,080
ACTIVO DIFERIDO
Activo diferido 3,124,660 13,869,973 10,745,313
Amortizacion acumulada Activo Diferido -1,307,688 -1,932,620 -624,932
Total activo diferido neto 1,816,972 11,937,353 10,120,381
OTROS ACTIVOS
Biblioteca 0 556 556
Total otros activos 0 556 556
TOTAL ACTIVOS 14,316,473 34,244,073 19,927,600
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones por pagar a bancos 476,628 1] -476,628
Cuentas por pagar 340,636 544,563 203,927
Obligac. fiscales y retenciones por pagar 2,595 -1,436 -4,031
Gastos por pagar 42,892 64,914 22,022
Otras cuentas por pagar 0 7,870,902 7,870,902
Total pasivos corrientes 862,751 8,478,943 7,616,192
PASIVOS A LARGO PLAZO
Obligaciones bancarias 8,833,500 19,736,925 10,903,425
Total pasivo a largo plazo 8,833,500 19,736,925 10,903,425
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social 2,900,000 2,900,000 0
Aporte futura capitalizacion 2,602,070 7,430,370 4,828,300
Reserva por revalorzacion del patrimonio 514,613 514,613 0
Reexpresién Monetaria (4] 0 0
Pérdidas acumuladas -1,396,461 -1,396,461 0
Utilidad o pérdida de! periodo -3,420,317 -3,420,317
Patrimonio de los accionistas 4,620,222 6,028,205 1,407,983
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 14,316,473 34,244,073 19,927,800

Ver notas a los estados financieros
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LUIS SANTANDER Auditorias & Asesorias Contables

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

NOTA 1. POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS SIGNIFICATIVAS
a) DESCRIPCION DEL NEGOCIO

La empresa esta dedicada principalmente a la siembra y cultivo de rosas para exportarlas
al exterior, mantiene una plantacion en las cercanias de Machachi, por el sector de Aloag.

-~

b) BASE DE PRESENTACION

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, estos se basan en el principio del costo historico,
modificado, parcialmente por el Sistema de Correccion Monetaria establecido en el
Reglamento de Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno.

Al 31 de diciembre de-1.999 se reexpresaron los activos, pasivos no monetarios y el
patrimonio de los accionistas, el efecto neto fue registrado, en una cuenta denominada
Reexpresion Monetaria, la que forma parte del Patrimonio y cuyo saldo al 31 de diciembre
ha sido transferido a la cuenta Reserva por Revalorizacion del Patrimonio.

Las cifras de ios estados de resultados por el afio terminado al 31 de diciembre de 1.999 se
presentan a su costo historico, excepto los cargos por: depreciacion de propiedad, planta y
equipo y amortizacion de otros activos, se calculan en base al valor reexpresado.

c) VALUACION DE INVENTARIOS

En el caso de insumos agricolas, suministros y materiales se muestran al Gltimo precio de
adquisicion, que no es mayor al precio del mercado.

d) GASTOS ANTICIPADOS Y ACTIVOS DIFERIDOS

Se presentan al costo de adquisicion ajustado al cierre del ejercicio anterior, las adiciones
realizadas durante el ejercicio se ajustaron en base a los porcentajes proporcionales.
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LUIS SANTANDER Auditorias & Asesorias Contables

e) PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Estdn contabilizados al costo de adquisicion reexpresados, las erogaciones por
mantenimiento y reparacion se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las
mejoras de importancia se capitalizan el costo y las reexpresiones se deprecian de acuerdo
con el método de linea recta, tomando como base la vida 1util estimada de los activos

relacionados.

En 1.999, la reexpresion de propiedades, maquinaria y equipos se efectiio utilizando las
siguientes bases:

" - Los activos que se encontraban en propiedad de la compaiiia al cierre del ejercicio
antcrior, y su correspondiente depreciacién acumulada se ajustaron aplicando al ¢osto

ajustado a esa fecha, el porcentaje de ajuste por inflacion anual.
- Los activos adquiridos durante el ejercicio y su correspondiente depreciacién acumulada

se ajustaron en base a los porcentajes proporcionales.

Los cargos por depreciacion sobre los valores ajustados se llevan a resultados a partir del
siguiente ejercicio impositivo.

Las tasas de depreciacion anual de los activos son los siguientes:

ACTIVOS TASAS
Edificios 5%
Vehiculos 20%
Magquinaria y equipos 10%
Muebles y enseres 10%
Invernaderos 20%
Plantas y cultivos 20%
Cuarto frio 10%
Instalaciones eléctricas 10%

f) INVERSIONES DE LOS ACCIONISTAS
La actualizacién del putrimonio se efectio utilizando las siguientes bases:

Capital social y reservas a disposicion de los accionistas, que se encontraban al comienzo
del egjercicio, se ajustaron aplicando el indice de ajuste por inflacién anual.

—--_—.....‘....-’..._-)._-.—-_.—..-,_..—.._,_,_-_..-—'._-—-—-,...-_-...-_.-—-.----—--.—-_-——-—-‘-,—o-.

Valtadohd 673 Teils $40-3 709 534-812 Por by prospendad v s excelencia en el nuevo milenio




g) MONEDA EXTRANJERA

Los activos y pasivos en moneda extranjera estin registrados a los tipos de cambio
apropiados, vigentes a la fecha de cierre.

h) DIFERENCIA EN CAMBIO

Esta originada por cancelaciones de activos y pasivos en moneda extranjera y es registrada
contablemente en la cuenta de resultados.

La diferencia en cambio originada en 1.999 por ajustes de activos en moneda extranjera,
poseidos el ultimo dia del ejercicio, fue registrada una parte en gastos y otra fue diferida
para ser amortizada en 5 afios.

1) INDICE DE AJUSTE

El indice de ajuste anual es el equivalente a la variacion porcentual que registra el Indice de
Precios al Consumidor elaborado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC),
entre el 30 de noviembre del afio sujeto a examen y el 30 de noviembre del afio anterior. El
indice utilizado para el ejercicio 1.999 fue de 53% anual, el indice mensual proporcional es
el resultado de dividir el indice del ajuste anual para doce.

J) REEXPRESION MONETARIA

Se utiliza como contrapartida de los ajustes efectuados a los activos y pasivos no
monetarios y el patrimonio. Representa el saldo neto de reexpresar los activos y pasivos no
monetarios y el patrimonio de los accionistas. El saldo deudor de esta cuenta se compensé
al final del periodo con la cuenta reserva por revalorizacion del patrimonio.

1) RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO

Se utiliza para registrar los ajustes efectuados a las cuentas de patrimonio excepto las
cuentas de utilidades y pérdidas de acuerdo con el reglamento de Correcciéon Monetaria. En
1.999, se registran los ajustes de correccion monetaria aplicadas a las cuentas de
patrimonio. Esta cuenta se utilizé también para absorver la pérdida del ejercicio anterior.
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A partir de la nota 2 los valores estan expresados en miles de sucres
NOTA 2. EQUIVALENTES DE CAJA

Un resumen de equivalentes de caja es como sigue:

Caja 2.092
Depositos en moneda nacional 38.820
Depositos en moneda extranjera 28.151
TOTAL 69.063

NOTA 3. CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de obligaciones por cobrar es como sigue:

Cuentas por cobrar en el pais 1.334
Cuentas por cobrar en el exterior 7.894.516
TOTAL 7.895.850

NOTA 4. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El resumen de otras cuentas por cobrar es como sigue:

Préstamos y anticipos empleados 3.617
Otras cuentas por cobrar:

Cheques Protestados 76.507
Otros deudores varios 20.526
Deposito en Garantia CIBERCON 7.844
TOTAL 108.584
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NOTA 5. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios €s como sigue:

Inventario de materiale de empaque 44,172
Inventario de fungicidas 209.285
Inventario de fertilizantes 103.463
Inventario de insecticidas 27.844
Inventario de preservantes 15.596
Inventario de herbicidas 206
Otros cultivos 18.438 .
TOTAL 419.004

NOTA 6. GASTOS ANTICIPADOS
Un resumen de otros activos corrientes €s como sigue:

Seguros pagados por anticipado 8.016

TOTAL 8.016

NOTA 7. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

El resumen de planta y equipo es como sigue:

Saldo neto al comienzo del afio 16.644.322
Adquisiciones 10.273.394
Disminucioncs -4287.952
Depreciacién acumulada -8.824.118
Reexpresion neta 4.265.232

TOTAL 18.070.878
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NOTA 8. ACTIVO DIFERIDO

El resumen de activos diferidos es como sigue:

Gastos de Constitucion 59.997
Gastos Preoperacionales 2.933.830
Cubierta Protectores y Aislamiento 1.786.902
Diferencial Cambiario 10.745.313
TOTAL 15.526.042 .
Amort. Acum. Gastos de Constituc. 35.028
Amort. Acum. Gastos Preoperacionales 1.861.340
~— Amort. Acum. Cubierta, Prot. Y Aislam. 1.060.540
TOTAL 2.956.908
ACTIVO DIFERIDO NETO 12.569.134

NOTA 9. OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos es como sigue:

Biblioteca 556
TOTAL ' 556
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NOTA 10. CUENTAS POR PAGAR

El resumen de cuentas por pagar €s como sigue:

Proveedores locales 544,563

Otras cuentas por pagar:

Anticipo de Clientes 2.399.022

Varios 6.269

Regalias 5.465.610

TOTAL 8.415.465 .

);

NOTA 11. RETENCIONES POR PAGAR

El resumen de retenciones por pagar s COmo sigue:

Impuestos al valor agregado -13.628
Aporte personal 5.452
Aporte Patronal 6.740

TOTAL -1.436

)

NOTA 12. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

El resumen de gastos por pagar es como sigue:

Gastos por pagar del personal 64914

TOTAL 64.914
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NOTA 13. PASIVOS A LARGO PLAZO

El resumen de pasivos a largo plazo es como sigue:

Moneda extranjera

Produbank 19.736.925
TOTAL 19.736.925

~ NOTA 14. RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO

El resumen de Reserva por Revalorizacion del Patrimonio fue como sigue:
Saldo al comienzo del afio 514.613
Correccion monetaria del Capital ' 1.537.000
Correc. Moneta. Aportes Fut. Capital. 1.852.380
Transferencia de perdida acumulada -2.136.588
Transferencia saldo acreedor Reexp. Monet. 2.247.758
Saldo al final del periodo ' 4.015.163
NOTA 1S. REEXPRESION MONETARIA

Ve

El resumen de la cuenta reexpresion monetaria es como sigue:

Saldo al comienzo del a afio 0
Correccion Monetaria activo fijo 4.265.231
Correccion Monetaria activo diferido 631.781
Correccion Monetaria del capital - 1.537.000

Correccién Monetaria Aportes Fut. Capit.  -1.852.380
Correccién Monetaria Pérdidas acumuladas 740.125
Transf. a Reserva Revaloriz. Patrimonio -2.247.757

N
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NOTA 16. PERDIDAS ACUMULADAS

El resumen de pérdidas acumuladas es como sigue:

Pérdida afio 1.998 1.396.463
Reexpresion Monetaria afio 1.999 740.125
Saldo final al 31-12-99 2.136.588
Compensacion con Res. Por Rev. Patrim. -2.136.588
Saldo al final del afio 0

NOTA 17. INGRESOS NO OPERACIONALES

El resumen de ingresos no operacionales es como sigue:

Intereses ganados 8.126
Varios 32.326
Utilidad en diferencial cambiario 1.355.917
Saldo al fin del afio 1.396.370

)

NOTA 18. GASTOS FINANCIEROS

El resumen de gastos financieros es como sigue:

Intereses y comisiones bancarias 1.407.234
Intereses y comisiones a terceros 12.632
Sobregiros contratados 4.097
Pérdida en diferencia de cambios 4.967.917
1% Impuesto C.C. 144.385
Saldo al fin del afio 6.536265

) .
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NOTA 19. EXPOSICION EN MONEDA EXTRANJERA

El tipo de cambio al que se actualizaron los activos y pasivos en moneda extranjera al 31
de Diciembre de 1.999 fue de s/. 20.243 por cada doélar.

NOTA 20. ENTORNO ECONOMICO DEL PAIS

Las condiciones economicas de los altimos afios en el pais, han venido experimentando
fuertes deterioros, los cuales se han incrementado considerablemente durante el afio 1.999.
Este deterioro reflejado fundamentalmente, en la iliquidez de los mercados financieros
nacionales e internacionales, la volatilidad en las tasas de interés y en el tipo de cambio de
la moneda nacional frente al dolar estadounidense, han afectado fuertemente la capacidad
productiva de los principales sectores del pais.

A principios del afio 1.999, las autoridades monetarias, modificaron la politica cambiaria
del pais, lo que originé una devaluacién de la moneda para dicho afio, en aproximadamente
200%.

La inestabilidad economica ocasioné que el Estado Ecuatoriano tuviese que tomar algunas
medidas emergentes, tales como el congelamiento de los depdsitos monetarios privados en
los bancos, el traspaso en varios bancos privados de propiedad a control del Estado, y
recientemente el anuncio de que a partir del 10 de enero de este afio, rige un nuevo sistema
cambiario en el pais denominado "dolarizacion" en base a una tasa de conversion unica de
s/. 25.000 por dolar de los Estados Unidos de Norteamerica.

El proceso de dolarizacion, se encuentra actualmente en tramite legal, el cual de acuerdo al
anuncio de las autoridades correspondientes, serd puesto en practica a partir del 1ro de abril
del presente aiio.
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