H)))))))))))))))))))\)))))))))))))))))))))))))).\'

4azi v

Pasaje Albén Bi. 45M4 y Machala

C.P.A Lic. Raul Fuenmayor Marin  Teit (02) 2592-023 fax: (02) 2597930

Cel: 09 9011519
E-mail: rauifuenmayor@yahoo.com
Casilla: 17-18-375
Quito - Ecuador

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los senores Accionistas v Directores de

CUBANA DE AVIACION S.A. - SUCURSAL ECUADOR

Hemos auditado el balance general adjunto de CUBANA DE AVIACION S.A. SUCURSAL
ECUADOR al 31 de diciembre del 2007 y lcs correspondientes estados de resultados,
flujo del efectivo y de cambius_en el patriinonio por el afo terminado en esa fecha.
Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo c¢on normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Estas normas requierer: que una auditoria sea planificada y
realizada para obtener certeze razonable de si los ostados financleros no contienen
exposicinnes erréneas ¢ inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el
examen, basandose en pruebas selectivas, la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de
los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
administracién, asi como una evaluacion de la presentacion general de fos estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para
expresar una opinion.
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Tal como se explica en la Nota 2, los estados financieros mencionados en el primer
parrafo fueron preparados de acuerdo con normas y practicas contables establecidas
en las normas ecuatorianas de contabilidad (NEC's).

En nuestra opinidén, excepto por lo descrito en el parrafo anterior, los estados
financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, ta situacion financiera de Cubana de Aviacién S.A. Sucursai Ecuador at 31
de diciembre del 2007 y los resultados de sus operaciones, el flujo del efectivo y los
camblos en su patrimonio por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
principios de abi eneralmente aceptados en el Ecuador.

SC-RNAE - 317
Quito, 30 de mayo del 2008

PS.
//NE\P‘DE/O\
P e

Mercy CHE—
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CUBANA DE AVIAGION 5.4, -SUCUREAL ECUADOR ‘
BALANCES GENERALES AL 31 DE CICIEMBRE DE). 2007 y 2008

(E en dolares i )
NOTAS 2067 2008

ACTIVOS [ PASIVOS
ACTIVOS CORRIENTES: : FASIVOS CORRIENTES:
Efectivo o Equivalentes de sfectivo 885 6,281  Cuentas y Documentos por Pagar
Cusntas por Cobrar Chentes 3 332,216° 443,326  ‘Otras Cuentas y Documentos por Pagar
Ofras Cuentas por Cobrar 4 140 151 - Gastos Acumulados por Pegar
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 333241 449,759 © TOTAL PASIVO CORRIENTE
ACTIVO NO CORRIENTE: PABIVC'S NO CORRIENTES:
Propiedad, Planta y Equipo Neto & 43,260 14,891  Compatilas Retacionadas
Compahias Relacionadas 6 414,440 - 0  TOTAL PASIVO LARGO PLAZO
TOYAL ACTIVO NO CORRIENTE 427,400 14,891

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIC

Capital Socia!

Reserva Legal

Ressrva de Capital

Utiidad del Ejercicio

_ o TCTAL PATRIMONIO
TOTAL ACTIVOS - m,m miua TOTAL FASIVO Y PATRANONIO
Ver notas explicativas que son parte integ de los |z Fi

NOTAS 2007 2006

7 541,860 265,905
8y12 76,662 32,228
9y12 21,397 14,334

638,819 312467

0 59,875
0 59,875

10 16,000 16,000
10 8,160 8,160
10 12727 12,727

84,934 55,422
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CUBANA AVIACION S.A. -SUCURSAL ECUADOR
ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresado en délares estadounidenses)

NOTAS

INGRESOS:

Ventas

Otros Ingresos

TOTAL INGRESOS 11
COSTOS Y GASTOS:

Costo de Ventas

Gastos de Administracion y Ventas

Movimiento Financiero, Meto

TOTAL COSTOS Y GASTOS 11

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES 12
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
25% IMPUESTO A LA RENTA 12

UTILIDAD TEL EJERCICIO

2007 2008
8,497,545.21 4,318,574.55
6,470.41 8,389.43
8,504,013.82 4,324,963.93
5,330,768.03 3,543,287.79
1,038,753.93 693,788.12
1,4283.37 951.99
6,370,785.33 4,238,027.29
133,230.29 £6,936.08
19,884.54 13,040 41
113,245.76  73,895.67
28,311.44 18,473.92
84,834.31 55,421.76

Ver notas explicativas que son parte integrante de ios Estados Financieros
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CUBANA DE AVIACION S.A. -SUCURSAL ECU4DOR

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO O£ LOS ACCIONISTAS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

Saldos a Comienzos de Afio

Transferencia a Reserva Legal

Transferencia a cuenta Casa Matriz .
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
Utilidad del Ejercicio 2007

TOTAL PATRIMONIO AL 31/12/2007

Capltal Reserva Reservi  Utilidades

Sociad Legal deCapital Retenidas TOTAL
-16,000 6,160 -12,727 -66,472 -123,359
- - - ‘ 0
- - - 86,472 86,472
-16,000 - -8,160 -12,727 - -36,887
- - - - -84,934
-16,000] -8,160[ ~ -12,727 ] - -121,821
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CUBANA DE AVIACION S.A. - SUCURSAL ECUADOR
ESTADO DE FLUJO DEL EFECTIVO.
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

Saldo Inicial del Efectivo y Equivaientes de Efactivo

Efactivo Provenisnts en Actividades de Operacion
Cuentas y Documentos por Pagar

Cuentas por cobrar

Reterenciones de! IVA

Utilidades acumuladas

Provisiones sociales por pagar

Impuesto a la Renta

Retenciones en ia fuents

VA

Otras cuentas por cobrar

Efectivo Usado en Actividades de Operacion
Equipo de Oficina

Equipo de Computo

Compafiias Reiasionadas

Cuentas por Pagar ( Cias. Relacionadas )
Provisiones patronales

Utilidades Acumuiadas

Efectivo Proveniente de fa Utilidad del Negocio

Saldo Final de eiectivo y equivaientas de efectivo

CONGILIACION DEL BFECTIVO CON LA UTILIDAD NET/ DEL EJERCICIO

Efectivo Proveniente de ia iitllidad del Negocio
Depreciacion de Activos Fijos

Utilidad Neta del Glerciclo

6,281

483,217
275,956
111,111
32,632
31,346
21,397
9.954
809
61
11

675,406
150
107
414,140
60,363
14264
_ 86,472

86,022

885

88,822

-1,888

84,931
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CUBANA DE AVIACION S.A. - SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2007

NOTA 1 - QRGANIZACION Y QPERACIONES

EMPRESA CONSOLIDADA CUBANA DE AVIACION, es una compaiiia de nacionalidad
cubana, domiciliada en la ciudad de Quito, mediante Resolucién No. 95.1.1.1.2902 del
8 de septiembre de 1995 la Superintendencia de Compafiias concede el permiso para
operar en el Ecuador, documento protocolizado en la Notaria Vigésima Novena del
Cantén Quits ¢ inscrita en el Registro Mercantil bajo el nimers 2730, tomo 126, de
septiembre 19 de 1995,

Ante el Notario Tercero del canton Quito, el 27 de octubre de 1997 se elevd a escritura
la protocolizacion de documentos, rmediante el cual, el Instituto de Aerondutica Civil de
Cuba resuelve fa extincion a todos los efectus legales de la Empresa CONSOLIDADA
CUBANA DE AVIACION, transfiriéndose a la Sociedad CUBANA DE AVIACION S.A. los
hienes, recursos, derechos y obligaciones de toda indcle que la Empresa Consolidada
Cubana de Aviacidn haya adquirido o contrzido, subrogdndose la Sociedad Cubana de
Aviacidn S.A. a todos los efectos legales en el lugar y grado de la misma.

Mediente escritura publica otorgada el 14 de marzo de 2002 por la Notaria Tercera del
Cantén Quito e inscrita en el Registro Mercantil el 6 de marzo de 2002, la Compafiia
procedié a cumentz; su capital asignado para sus operaciones ¢n USD 14.000,00 y

establecié un capital asignado de USD $ 16.000,00.

Las operaciones y actividades que realiza CUBANA DE AVIACION S.A. en el pais estdn
regidas y amparadas por las leyes ecuatorianas, por las disposiciones y regulaciones
del Servicio de Rentas Internas y controladas por la Superintendencia de Compaiiias
det Ecuador.

La Compafiia tiene como objeto social la transportacion internacional de pasajeros,
carga y correo de forma regular y no reguiar. Para el cumplimiento de su objeto, la
compafiia podrd celebrar actos y contratos que se relacionen con su fin social.

)

1
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pase de Presentacion de los estados financieros.- Los estados financieros han
sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC’s) puestas
en vigencia por la Federacién Naciona! de Contadores del Ecuador y estdn basados en
el costo histérico, segun se explica mas adelante, en concordancia con la Ley de
Reégimen Tributario Interno, su Reglamento y modificaciones.

Propiedad, Planta v Equipo.- Estan registrados al costo de adquisicién, Las

adiciones se registran al costo de adquisicion. Los pagos por mantenimiento son
cargados 2 gastos, mientras que las mejoras de importancia se capitaiizan: 1.os activos
filos son depreciados aplicando el método de linea recia, considerando como base la
vida util estimada de estos activos, segin los siguieites porcentajes anuales:

Activos Insa
Edificios 5%
Mobiliario y equipos de oficina 10%
Zquipos de computacion k 33%

Participacion Jde trabaipdores.- De acuerdo con disposiciones del Codigo de

Trabajo, las sociedades pagaran a sus trabajadores, el 15% de las utilidades d= la
empresa.

Impuesto & In rexia - {a Ley de Régimen Tributario Internuv en-su art. 31 v su
Reglamento de aplicacion establecen que “Los ingresos de fuente ecuatoriana de las
sociadades de transporte intzrnacional de pasajeros, carga, empresas aéreo expreso,
couriers o correos paralelos constituidas al amparo de leyes extranjeras y que operen
en el pals a través de sucursales, establecimientos permanentes, agentes o
representantes, se determinaran a base de los ingresos brutos por fa venta de pasajes,
fletes y demds ingresos generados por sus operaciones habituales de transporte. Se
considerara como base imponible el 2% de estos ingresos. Los ingresos provenientes
de actividades distintas a las de transporte se someteran a las normas generales de

esta Ley.”
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Compadias Relacionadas.- Constituyen saldos por cobrar y por pagar, los realizados

con {a Matriz y son conciliados por la administracién de la compaiiia.
Inaresos.- Los ingresos recibidos son por venta de pasajes, embarque de carga y los

arriendos de oficinas, los mismos son contabilizados con base en su devengamiento y a
la facturacién emitida por la compafiia.

NOTA 3 - CUENTAS POR COBRAR -CLIENTES

Un resumen de cuentas por cobrar -clientes, es como sigue:

(Dblares)
Ciientes - pasajes 206
Clientes - carga 332.010
TOTAL 332,216
NOTA 4 - GTRAS CUENTAS POR COBRAF,
Un detalle de otras cuentas por cobrar, es como sigue:

(Délares)
Funcionarios y Empleados 140
TOTYAL 149

NOTA 5 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPQ
El resumen de propiadad, planta y equipo, se desglosa de la siguiente manera:
{Dolares)
Edificio (oficina) 27.112
Muebles y Enseres 34.412
Equipo de Oficina 17.093
Equipo de Computacién _2.914
Subtotal 81.531
Depreciaciéon Acumulada (68.271)
TOTAL 13,260
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NOTA 6 - COMPANIAS RELACIONADAS

El resumen de compaiiias relacionadas, se desglosa de la siguiente manera:

{Ddlares)
Cubana Casa Matriz 414,140
TOTAL 414,140
NOTA 7 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Las cuentas y documentos por pagar, €s como sigue:
(Délares)
Proveedores Locales 541,860
TOTAL 541.060

NOTA 8 - OTRAS CUENTAS Y COCUMENTQS POR PAGAR

Un resumen de otras cuentas y documentos por pagar, se detallan como slgue:

{Ddélares)
IvA 164
Retenciones IVA 52.995
Retenciones en la Fuente 2.157
Impuesto a la Renta 2Q.246
TOTAL 15.562
NOTA 5- GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR
£} detalle de gastos acumulados por pagar, es el siguiente:

(Délares)

1ESS 1.108
Beneficios Sociales 304
15% Participacién Trabajadores 19.985
TOTAL 21.397
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NOTA 10 - PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

CAPITAL _SOCIAL.- Al 31 de diciembre del 2007, el capital asignado para sus
actividades de operacién de Cubana de Aviacién S.A. -Sucursal Ecuador es de USD. $
16.000.

RESERVA LEGAL.- La Ley de Compafiias del Ecuador requiere que las compaiiias
andnimas transfieran a reserva legal el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar,
por lo menos, el 50% del capital social de la Compafila. Dicha reserva no estd sujeta a
distribucion excepto en el caso de fiquidacion de la Compafiia, pero puede ser utilizada
para aumentos Ge capital o para cubrir pérdidas en las operacienes.

RESERVA DE _CAPITAL.- La constituye los saidos de las cuentas, Reserva peor
Revalorizacion del Patrimonio y Raexpresion Manetaria, producto de la correccion del

patrimonio y de los' activos y pasivos no monetarios de afios anteriores,
respectivamente. Esta reserva puede ser parcial o totaimente capitalizada y no ¢35 para
el pago de divigeridos en efectivo a los acclonistas.

NOTA 11 - INGRESOS, COSTOS Y GASTOS

Un resumen de los ingrescs, costos y gastos, s como sigue:

{Ddlares)
Ventas 6.497.545
Otros Ingresos 6471
TOTAL INGRESOS 6,524,016
Costo de Ventas 5.330.768
Gastos Operacionales 1.038.754
Gastos Financieros —.1.263
TOTAL COSTOS Y GASTOS 6.379.785
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NOTA 12 - PARTICIPACION DE TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Conclliacidn entre la utilidad segln los estados financieros y fa utilidad gravabie
declarada por [a Empresa, es como sigue:

{Dolares)
Utilidad antes de |a participacién de
trabajadores e impuesto a la renta 133.230
Participacion de trabajadores en las utilidades {19.985)
Utitidad antes de Impuesto a la Renta 113.245
Impuesto a la renta causado {28.311)
Utitidad Neta 84.934
E! movimiento de la provisién de impuesto a la renta fuz como sigue:

{Délargs)
Impuesio a la Renta Causado 28.311
Impuastos Anticipados (7.807)
Retencidn en la Fuente 1258
Saldo Impuesic » la Renta por Pagar k 20.246

El 2% del total de las ventas de pasajes y carga, mas los otros ingresos, netos,
constituirdn ia base imponible y se aplicard el 15% Participacién Trabajadores y el
25% de impuesto a la renta. Por lo que el cilculo para obtener ta base imponibic es de
acuerdo at Art. 31 de la L2y de Régimen Tributario Interno.

NOTA 13 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2007 y la siaboraciéon del presente informe, no se han
producido eventos que en opinidn de la Administracién de la Empresa pudieran tener
un efecto importante sobre ios estados financieros gue han sido auditados.

La Asamblea Constituyente emitid la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del
Ecuador, la misma que fue promulgada en el Tercer Suplemento del Registro Oficial
242 de 29 de diciembre del 2007. Reformando la Ley de Régimen Tributario Interno.




