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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Alos i y Di de
Cubana de Aviacién S.A. -

1.- He auditado los bal g L djuntos de Cubana de Aviacién S.A. -
, al 31 de dici del2005y2004yloswnespondiems

estados de en el o y fiujos de caja por los afios
terminados en esas fechas. Dmhoawndos son resp de la
gerencia de la Compafifa. Mi resp iste en exp una opinién

sobre los mismos en base a la auditorfa.

2.- La auditoria fue efectuada de acuerdo con notmls de audvturla gensralmeme
aceptadas. Esas normas i que una ara

qt y P

obtener certeza razonable de que los estados ﬁmnaefos estén libres de errores

importantes. Una auditoria incluye el examen en base a pruebas selactivas de la

evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los estados financieros; incluye
i de

también la ion de los utilizados y las principaies

i i por la g ia, asl wmo Ia uvaluacwn de Ia presentacion

general de los estados i que mi
auditoria prop \a una base para m| opinSén.

3.- En mi opinion, los estados i adjuntos p! en todos

lus aspectos importantes, la situacion financiera de Cubana de Aviacién S.A. —

al 31 de dici del 2005 y 2004, los resultados de las

operaccones y sus ﬂujos de caja por los afios temmados en esas fechas, de

de en el Ecuad:

Quito, Marzo 31 del 2006

A0 833035293993999929
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PARIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por Pagar
Pasivos Acumulados
Total Pasivos Corrientes
Total Pasivos
PATRIMONIO

Capital Asignado

Reserva Legal

Reserva de

Utilidad del Ejercicio
Total Patrimonio

TOTAL

©m

12
13

2008

121,982
18.289
140,271

140,271

16,000

6,317
12,727
39.914

74,968

215,229

119,071
135,869
135,669

16,000

3,110
12,727
32,067

63.904

199,573
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CUBANA DE AVIACION S.A. - SUCURSAL ECUADOR
ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

INGRESOS:

ventas

Costo de Ventas

Utilidad en Ventas

GASTOS:

Gastos Administrativos

Gastos de Ventas

Total Gastos

UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL
OTROS INGRESOS (GASTOS):
Gastos Bancarios

otros

Total Otros, Neto

Utilidad antes de Participacién Trabajadores
@ impuesto a la Renta

15% Participacion trabajadores 10
Impuesto a la Renta 11
total

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros

2008
3,130,573
2,951,011
679,562

-202,233
31
51
63,670
-765
294
-1.059
62,611
9,382
13305

39,914

2004
2,515,017
508,002

-212,563
243,883
458.436

51,656

-1,356
Q
1356

50,300

7,545
18233
32,067
==
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CUBANA DE AVIACION 8.4, - SUCURSAL ECUADOR
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Los DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2004
(Expresados en
Resorva  Reserva  Utiided
Aaignado Logal  de del Total
Capital  Ejercicio
Sakdow al 31 de diclembre del 2003 18,000 T 2T 2007 5808
Apropiacion de utiidades 2003 o 1339 D 2007 18888 (Y
Utiicad del ejercicio 2004 [ [ o 2087 32087
Saidos al 31 de diclembre de! 2004 16,000 310 12777 32,087 63,904
iacion de utlidades 2004 0 3207 o 32067  2880(1)

Ltitdad del sjercicio 2005 0 0 o 39814 30.914
Seidos 4131 de diclembre del 2008 15,000 sM7T  1zrzm a4 74N
(1= Apropiacion pora 2005 2004

Participacion rabaiadoros 7,545 3351

impuesto a 1a renta 10,888 4464

Casa Matriz i 1

Total 8880 19,808
Las notas fnencieros.




CUBANA DE AVIACION S.A. - SUCURSAL ECUADOR
FLUJOS

ESTADOS DE
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
an LS.

FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION: 2005 2004
Recibido de clientes 3,133,970 2,410,603

a proveedores, empleados y terceros -3,084,701  -2,412,626
Otros gastos -1,059 -1,356
Otros ingresos 0 0
Efectivo neto p i il en i 38,210 -3,379
FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de Propiedades y Equipos -850 -130
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion 650 -130
FLUJO DE CAJA DE AC’ DE
Casa Matriz 8,352 12,063
Efectivo neto utilizado en financiamiento 6,352 -12,053
AUNMENTO (DISMINUCION) DEL FLUJO DE CAJA 31,208 -15,562
SALDO DE CAJA AL INICIO DEL ANO 333 15,895
SALDO DE CAJA AL FIN DEL ANO 31,541 333

euanis ==zam

‘CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE (UTILIZADO) EN OPERACION :

Utiidad neta 39,914 32,087

Ajustes para concHiar ia utilidad neta con el efectivo neto
pqu-m(uﬂlhﬁo)onmmlén

de Propiedades y Equipos 6,786 7,050
Provision para cuentas incobrables 1] 0
Camblos en activos y pasivos:

Aumento (disminucion) cuentas por cobrar -3,397 87,910
Aumento cuentas por pagar 5.003 -130.408
Efsctivo neto on 38,210 -3,378

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros

339329993 I3I99999I3939I3I73393I2723327972953I329223D 3733323593990
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CUBANA DE AVIACION S.A. — SUCURSAL ECUADOR
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORLOS TE AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

{Expresados en U.S. Délares)

NOTA 1 - OPERACIONES

Cubana de S.A. Se ituy6 en la v del Ecuador como

de la Empresa Consolidada Cubana de Aviacién 8.A., de nacionalidad cubana,
i i6n de la Superir i ¢ No. 95.1.1.1.29.02 del 8 de

septiembre de 1995, inscrita en el Registro Mercantil bajo el No. 2730 tomo 126 del 19

de septiembre de 1995.

Su objeto principal consiste en la transportacién intemnacional de pasajeros, carga y
correo de forma regular y no regular.

Durante los ejercicios econdmicos 2005 y 2004, se dedic6 a la transportacién de
pasajeros y carga.
NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las siguientes son las politicas contables de la Compafifa, las cuales estan de
conformidad con [as Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Ventas.- se registran en base a la emision de boletos a los clientes.

Valyacién de Propiedades v equipos.- _estan registrados al costo, Nota 6, el costo
so deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios estimados
de vida util de: 20 afios para inmuebles (oficina), 10 afios para muebles y enseres y
equipos de oficina y 3 afios para equipos de computacién desde el afio 2002.

Participacién brs jores MRS Renta.- Se reconocen en los
resultados det afio en funcién a su devengamiento (ver notas 10y 11).

Reserva Legal.- De conformidad con la Ley de Compafilas, de la utilidad neta anual,
se transfiere una cantidad no menor al 10 % para Reserva Legal, hasta que ésta
alcance por lo menos el 50% de capital social.

NOTA 3 - INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Cambio en log indices de Precios al Consumidor.- el siguiente cuadro presenta
informacién relacionada con el poder de variacién en los indices de precios al
I i ién) prep por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos.
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CUBANA DE AVIACION 8.A. - SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(Expresados en U.S. Délares)

Afio terminado Variacién
Diclembre 31 Porce

2003 6.00
2004 1.95
2005 436

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
£l detalle del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al 31 de diciembre del 2005 y 2004,

es como sigue:
2005 2004
Caja 160 160
Bancos 31.714 173
Total 31.874 333
e auue

NOTA 5 - CUENTAS POR COBRAR

El detalie de las Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre del 2005 y 2004, es como
sigue:

2005 2004

Clientes 150.468 153.800

Otres 2000 2,085
Total 152.468 155.

——— v

NOTA 6 - PROPIEDADES Y EQUIPOS

El imi de las Propiedades y Equipos durante ios ejercicios econémicos 2005 y
2004, fue como sigue:

Saldo Adicio BajasY Saldo Adicio Saldo

Final nes Transfe  Final nes Final

2003 rencias 2004 20056
Edificios 27.112 0 0 27.112 0 27112
Muebles y Enseres 37.787 0 3.375 34.412 0 34412
Equipo de Oficina 16.293 0 0 16.293 650  16.943
Equipo de computacion 12050 140 10180 2010 Q0 2010
Subtotal 93.242 140 13.555 79.827 650 80.477
Depreciacion Acumulada  -58.297 -7.050 -12.390 -52.957 6.786 -50.743
Total 34.945 -6.910 -1.165 26.870 6.136 20.734

srwaw mmExz  azm=s sEEzE  SESIE SDEsE

7
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CUBANA DE AVIACION S.A. - SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(Expresados en U.S. Délares)

NOTA 7 — CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZO
E) detalle de las Cuentas por Cobrar a largo plazo al 31 de diciembre del 2005 y 2004,

@s como sigue:
2005 2004
Casa Matriz 10.153 16.505
Total 10.153 16.505
mmmam -

NOTA 8 ~ CUENTAS POR PAGAR
El detalie de las Cuentas por Pagar al 31 de diciembre del 2005 y 2004, es como
sigue:

2005 2004

Proveedores 110.535 109.240
Impusstos 11.161 9.584
IESS. 285 247
Total 121.981 119.071
=xmun anmms

NOTA 9 - PASIVOS ACUMULADOS

El detalle de las Cuentas por Pagar al 31 de diciembre del 2005 y 2004, es como
sigue:

2008 2004
Beneficios Sociales 606 606
15% Participacion Trabajadores 9.392 7.545
Impuesto a la Renta 7.971 8.447
Total 18.289 16.598
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CUBANA DE AVIACION S.A. - SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(Expresados en U.S.d6lares)

NOTA 10 - PARTICIPACION DE TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar
en las utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta, considerada
para efectos del calculo del impuesto a la renta.

El calculo del 15% participacion trabajadores, es como sigue:

2005 2004

Utiidad del afio 62611 50300
Base de calculo 62.611 50.300
18% participacion trabajadores por pagar 9.3 7.545
P P

NOTA 11 - IMPUESTO A LA RENTA

La provision para el impuesto a la renta se calcula en aplicacién a lo determinado en et
articulo 31 de la Ley de Régimen Tributario Intemo, que dice: “ Art.31.- Ingresoe de

luCompaMudo- - Los i de fuente ecuatoriana de
las i P i i de p: carga, pi aéreo
Xp munenso ulmnparodeleyesmanpmsy

que operen en el pa!samésde
o repreuentames se determinaré a base de los i ingresos brutoe por la venta de pasajss

fletes y demds i por su: de transpom
consideraré como bau imponible el 2% de eam Los i
de a las de a las normas generales de
esta ley."g
El calculo del impuesto a la renta por pagar, es como sigue:
2004

2% de |ors ingresos operacionales 62.611 50.300
Menos:
Parhapacnén Trabajadores _9.392 7.545
Base de Callculo . 53.218 4
28% de Impuesto a la Renta 13.305 10.688
Menos:
Anticipo de Impuesto a la renta 5334 2232
Retenciones en la fuente del afio 0 9
Total Impuesto a la Renta por pagar 7971 8.447

=xzms mmsmze

9
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CUBANA DE AVIACION S.A. ~ SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(Expresados en U.S. Délares)

NOTA 12 ~ CAPITAL ASIGNADO

El 6 de marzo del 2002 se realiz6 un incremento al capilnl asignado en U. S.$ 14 000,
que fue por la

#02.Q.4J. 709 por lo gque desde esa fecha el nuevo capital asignado a la sucursai
Ecuador asciende a U.S.$ 16.000.

NOTA 13 - RESERVA DE CAPITAL

Esta cuenta incluye In: naldos acumu!udos hnsh el 31 de marzo del 2000 de las

cuentas Reserva y Monetaria. El saldo
de esta cuenta no puede distribuirse como dividendo an efectivo pero puede ser
capitalizado.

NOTA 14 - EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emisién del Informe por parte de| Audntor Externo, no ha habido
situaciones, que a criterio de la e la tener un
efecto significativo sobre los estados financieros.




