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1.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

A LOS SENORES ACCIONISTAS DE “"CUBANA DE AVIACION S. A"

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de “CUBANA DE
AVIACION S. A", los cuales comprenden el balance general, al 31 de
diciembre de 2011 1_-,.r el correspondiente Estado de Resultados, Estado de
Evolucion del Patrimonio, y Flujo del Efectivo, por el afo terminado a esa
fecha, el resumen de las politicas de contabilidad significativas y otras
notas explicativas.

La administracion de la compafia es responsable de |a preparacion y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con las
normas ecuatorianas de contabilidad y normas internacionales de
contabilidad. Esta responsabilidad incluye: disefar, implementar y
mantener el control interno relevante para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros que estén libres de representaciones
erréneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error;
seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y realizando
estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias,

Muestra responsabilidad es expresar uUna opinidén sobre estos estados
financieros para |o cual, efectuamos nuestra auditoria de conformidad con
las Mormas Internacionales de Auditoria respecto al afic 2011, Dichas
normas requieren gue cumplamos con requerimientos eticos asi como que
planifiguemos y realicemos la auditorfa para obtener una seguridad
razonable sobre si los estados financieros estan libres de representaciones
erroneas de importancia relativa.

Una auditerfa incluye aplicar procedimientos para obtener evidencia de.
auditoria sobre los montos v revélaciones en los estados financieros, Los

pracedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyéndo la

evaluacion de los riesgos de representacién errdnea de importancia relativa -
en los estados financieros, ya séa debido a fraude o a error. Al efectuar

esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el. control interno
relevante para la preparaclan v presentacion razonable c[e los estados
financieros por la entidad, para disefiar los pmcedjm:entna de audltorla que
sean apmp:adcs en Ias clrcunstanclas pero no: ean el 1‘" in de- expresar una

tambié&n |nclu1,re evaluar lo apmpiadn de |as pﬂiit}[‘.ﬂs contables Utilizadas y
la razonabilidad de lds estimaciones contables hechas por (a2
administracién, asi como evaluar la pres&ntaﬂlnn generzal de los estados
financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de
auditoria.

En nuestra opinién, los referidos Estados Financieros antes mencionados
presentan RAZONABLEMENTE, en todos los aspectos Importantes, la
situacion financiera de “CUBANA DE AVIACION S. A" al 31 de
Diciembre de 2011, el resultado de sus operaciones por el afio terminado
es esa fecha, de acuerdo con normas y principios de contabilidad
generalmente aceplados y disposiciones legales autorizadas o
establecidas por la Superintendencia de Companias del Ecuador.

. Mediante resolucién de la Superintendencia de Companias N°® 06.Q.ICI. —

003 del 21 de agosto del 2006, publicada en el registro oficial N® 348 del 4
de septiembre del mismo afo, se decide adoptar las Nommas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento "NIAA" para ser aplicadas
obligatoriamente en las auditorias realizadas a empresas ecuatorianas a
partir del 1 de enero del 2009.

La empresa “"CUBANA DE AVIACION S.A." para dar cumplimiento al
requerimiento de la Superintendencia de Compafiias en su resolucién
SC.Q.ICLCPAIFRS. 11 del 12-01-11, en sus Art. Quinto, Sexto, Noveno y
Décimo primero, contratd a la empresa Acevedo & Asociados, para |a
preparacién y presentacién del cronograma de implementacion de las
NIIF'S y conciliacién del Patrimonio Neto. A la fecha de nuestra auditoria se
ha presentado a la Superintendencia de Compafiias el Cronograma para
implementacion de las NIIF'S.

. La empresa Cubana de Aviacién S.A. presenta los Estados Financieros
del ejercicio 2011 aplicados al sistema de Niif's. Periodo de transicion
2010.

. De acuerdo con la Resolucidn SRI No. NAC - D GERCGC 10 - 00139 de

abril 26 de 2.010, el informe sobre el cumplimiento de obligaciones
tributarias sera presentado hasta el 31 de julio del 2.012, previa la
elaboracion por “CUBANA DE AVIACION S. A." de los 12 anexos y
plantilla requeridos, mismos que seran objeto de revisién por Auditoria
Externa.
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ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

CAJA
BANCOS

CLIENTES

OTRAS CUENTAS POR COBRAR
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES

ACTIVOS FIJOS

(NOTA 3)
(NOTA 4)
(NOTA 5)
(MOTA 6)

(NOTAT)

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

" CUBANA DE AVIACION S.A, "
ESTADC DE SITUACION FINAMNCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES

150.00 PROVEEDORES
3417.88 CUEMTAS POR PAGAR
31588429 IMPUESTOS FOR PAGAR
&4,113.77 QBLIGACIOMNES PATROMALES

383,565.924  IESS POR PAGAR
TOTAL PASIVO CORRIENTE

B7,696.34 PASIVOS NO CORRIENTES

87.696.34
CITRAS CUENTAS POR PAGAR /P

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL
TOTAL PATRIMONIO

471,262.18 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

LAS MOTAS QUE SE ADJUNTAM FORMAN PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADCS FINANCIEROS

(NOTA 8)
(NOTA 9)

(NOTA 10)
(NOTA | 1)
(NOTA 12)

(NOTA 13)

(NOTA 14)

19,761.30
144,16
8.538.57
645258
73141
35,649.02
419.613.24
419.613.26
435,262.28
1600000
| 6.000.00
471,262.28




"CUBANA DE AVIACION S.A."

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
DEL 1" DE ENERO AL 11 DE DICIEMBRE DE 2.011

INGRESOS
INGRESOS OPERACIONALES

Embarque Carga 5 184,788.1 |

Fletes 59.856.06 5.244,644,17
(<) COSTO DE VENTAS 4261, 117,14 4261.117.14

UTILIDAD BRUTA EM VENTAS $983,527.03

{-) GASTOS OPERACIONALES

Gastas Administrativos 360,042.62
Gastos de Ventas 554,690.93
Gasto Depreciacion 3,284.12 918,017.67
UTILIDAD OPERACIONMNAL 65,509.36

(-) GASTOS NO OPERACIONALES

Gastos Bancarios 26,289.34 26289346

UTILIDAD CONTABLE DEL EJERCICIO 39,220.00




"CUBANA DE AVIACION 5.A."
MOVIMIENTO PATRIMONIAL
AL 1| DE DICIEMERE DEL 2.011

CAPITAL RESERYA RESERVA RESULTADOS | RESULTADO TOTAL
FECHA DETALLE S50CIAL LEGAL DE ACUMULADOS DEL PATRIMONIO
CAPITAL MIIF'S EJERCICIO

Saldo al 31 de diciembre del 2.010 16,000.00 8.160.00 12,716.84 - 36,152 16 73468

01 -ene-1 | |Reclsificacion de la Reserva Legal -B, 160,00 B, 160.00
01-ene-1 | |Reclasificacion de la Reserva de Capital -12.726.84 -12.726.84
01-ene-1 | |Reciasificacion de la Reserva Legal .10.886.84 .20,886.84
01-ene-1 1 |Reclasificacién Rosulyados Miif's por primera vez 86,608.96 86,608.96
0l-ene-| | |Registro |ubil Patronal, Desahucio Costo Atrib.Of -57.025.58 -57.019.58
0l-gne-1 | |Regversion Jubil.Patronal, Desahudio,Exceso Dep 2010 -B.692.54 B69L54
I0-gne- | | |Absorcién Matriz Pérdida del 2010 16,152 16 3615216
31-dic-| | |Regisrro 15% Balance 201 | -5,883.00 -5,883.00
31-dic-1 | |Registro Utilidad hasta e 2% de Ley 7155588 7155588
31 -ene-| 0|Registra de Utildad 2011 a l Matriz -|04,892.88 -104.892.88
Saldo al 31 de Diciembre del 2.011 16,000.00 - - - -39,210.00 -13,220.00




"CUBANA DE AVIACION 5.A."
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE 2.01 |

ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo Recibido por Clientes
Efectivo Pagado a Proveedores
Efectivo Pagado por Gastos Operacionales

5.358,354.10

Efectivo Generado por Operacidn

Efectivo Pagado a Empleados

Efectivo Pagado Impuestos

Efectivo Recibido Ovras Cuentas por Cobrar
Efective Pagado por Cuentas por Pagar

Efectivo Pagado por Otros Gastos

Efective Pagado por Ouwras Cuentas por Pagar L/P

Flujo de Efectivo Generado en actividades de Operacién
ACTIVIDADES DE INVERSION

Campral Venta Activos Fijos

Flujo de Efectivo Generado en actividades de Inversian

DISMINUCION EM EFECTIVO

EFECTIVO AL 31 DICIEMBRE DEL 2.010

VALORES QUE NO REPRESENTAMN EFECTIVO

Avaluo Edificios segin NIIF'S

Ajustes Depreciacién Actives Fijos
Reclasificacién Activos Fijos
Reclasificacion Reserva Legal y de Capital
Registro Pérdida Ejercicio 2010 a la Marriz
Regisuro Udlidad Contable 201 |

EFECTIVO AL 11 DICIEMBRE DEL 2.011

-4.241.514.86
-314,733.55
202,105.6%
6,037.48
-3.113.92
-15,915.43
-802.84
-16,289.36
-353.41 1.56 -393,495.63
-191,389.94
-21.617.31
-21,617.32
-213,007.26
198,374.94
-533,173.94
-12.548.18
1.877.00
-20.886.84
36.152.16
-39.220.00 -81,799.80
1,567.88




"CUBANA DE AVIACION 5.A"
CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO
AL 3| DE DICIEMBRE 2.011

ACTIVIDADES DE OPERACION

Urlidad Contable del Ejereicia 201 | 35.320,00 39,220.00

FARTIDAS QUE NO AFECTANM EL EFECTIVO

Depreciacion 2.011 3284.12 3,284.12

Efective Generado por Operacion 42,504.12

CAMBIOS EN PARTIDAS OPERACIOMNALES

{+) Disminucian Clientes | 13,70%9.93
{-) Aumento Otras Cuentas por Cobrar 1591543
(-] Aumento Proveedores 19.602.28
{+ Disminucidn Cuentas por Pagar -802.84
(-} Aumento Obligaciones Patronales 5.845.18
{-} Aumenta IESS por Pagar 192.32
{+) Dicminucion Impuestos por Fagar -3 113.92
{+} Digrminucidn Orras Cuentas por Pagar L/P -353411.56 -233,894.06

Flujo de Efectivo Generado en las Actividades de Operacion -191,389.94




1.

“CUBANA DE AVIACION S. A.”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL
ANO TERMINADO AL 21 DE DICIEMBRE DE 2011

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

La empresa Consclidada Cubana de Aviacion, empresa estatal creada por
Resolucion nimero AEE-ochenta y seis de 27 de junio de 1961 del Ministerio
encargado de la Integracién nacional de transportes se considera sustituida a
todos los efectos legales por la sociedad anénima de capital cubano
denominada Cubana de Aviacion S. A. que ha, sido constituida por Escritura
Pudblica 1701 de fecha 16 de septiembre de 1996, otorgada ante |la Notaria
Lurdes Lucia Diaz-Canela Navarro, de la Notaria Especial adscrita al Ministerio
de Justicia.

La empresa tiene como objetivo social la transportacidn nacional e
internacional de pasajeras, carga y correo de forma regular y no regular,

La empresa fue calificada para operar en el Ecuador mediante Resolucidn
951.1.1 2902 del 8 de Septiembre de 1985, de la Superintendencia de
Compaiias, e inscrita en el Reqgistro Mercantil con el nimero 2730, tomo 126
del 19 de sepliembre de 1.995.

Tributariamente se identifica con el RUC #1791299140001

PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES

A continuacion se resumen Los principales principios yfo practicas contables
seguidas por la compafiia en la preparacién de sus estados financieros en
base a la acumulacion de acuerde a principios contables de aceptacién
general y disposiciones legales emitidas en la Republica del Ecuador.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

La empresa mantiene sus registros contables en délares, de acuerdo con las
normas internacionales de contabilidad -NIC, adoptadas por |la
Superintendencia de Comparfias del Ecuador, las que son utilizadas
obligatoriamente en |a preparacion y presentacion de los Estados Financieros.




b)

d)

ACTIVOS FlJOS

Estan presentados al costo histérico, incluyendo la aplicacién de la NIC-16.

Las ga_nancias o pérdidas por ventas y retiros de los mismos y las
reparaciones y/o mantenimiento se incluyen en los resultados del ejercicio en
gue ocurren,

Las mejoras y renovaciones importantes son capitalizadas y los activos
reemplazados, si los hay, son retirados (dados de baja en libros).

DEPRECIACION DE ACTIVOS FIJOS

La Depreciacion de Activos Fijos es calculada sobre valores originales en base
al método de linea recta, en funcion de la vida (til estimada de los respectivos
aclivos, segin el Reglamento para la aplicacién de la Ley de Régimen
Tributario Art.20 numeral 6.

1) Inmuebles (excepto terrenos) 5% anual
2) Instalaciones, maquinarias, equipos y muebles 10% anual
3) Vehiculos 20% anual
4) Equipo de compute y software 33% anual

RECONOCIMIENTO DEL INGRESO

El ingreso es reconocido, cuando los activos son vendidos, siendo esta la base
del reconocimiento del principio de realizacion, Aplicacién NIC 18.

PROVISION IMPUESTO A LA RENTA

La empresa en su calidad de compafia de transporte internacional aplico el
Art. 31 de la Ley de Régimen Tributario Inlerno:

“Los ingresos de fuente ecuatoriana de las sociedades de transporte
internacional de pasajeros, carga, empresas aérec expreso, couriers o correos
paralelos constituidas al amparo de leyes extranjeras y que operen en el pais a
través de sucursales, establecimientos permanentes, agentes o
representantes, se determinaran a base de los ingresos brutos por la venta de
pasajes, fletes y demas ingresos generados por sus operaciones habituales de
transporte. Se considerara como base imponible el 2% de estos ingresos. Los
ingresos provenientes de actividades distintas a las de ftransporte se
someteran a las normas generales de esta ley”.
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f} PARTICIPACION TRABAJADORES

De conformidad con las disposiciones legales, la compandiia debe pagar a sus
trabajadores una participacion del 15% sobre las utilidades del gjercicio, antes
de aplicar la conciliacion tributaria.




NOTA 3 .- CAJA
Incluye:

Caja Chica

NOTA 4 .- BANCOS
Incluye:

Bancos Locales

a) Bancos Locales

Incluye:
Banco

Internacional
Produbanco

MOTA 5 .- CLIENTES
Incluye;

Clientes Carga CASS
Girag Ecuador

080-060130-7
2005019679

MOTA &6 .- OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Incluye:

PetroEcuador
Melly Cordova
Conece|
Ralando Bone

NOTA 7 .- ACTIVOS FIJOS

{(Yer Anexo)

150.00

J.417.88

Valor

275767
660.21

341788

315,260.72
623.57

62.914.53
48,50
|32.12
1.018.62

| 50.00

1.417.88

315,B84.23

&4,113.77



MOTA 7.- ACTIVOS FIJOS

CUENTAS SALDO AL | AUMENTOS| DISMINUC. | AVALUOCS | RECLASIFIC AJUSTES DEPRECIA. SALDO AL

INAL010 DEPREC. 1,011 312720101
Edificios 27,111 64 - 53,173.94 -FBT7.00 7240860
Muebles y Enseres 156.26 604,44 760.72
Equipos de Oficina 7992.80 143.00 104280
Equipo de Computacion 4,087.39 - 4,087.3%
Yehiculas - | 2.892.86 12,892.86
Insaalaciones - 7.877.00 7.877.00
{=) Depreciacion Acumulada -20.637.09 12,548, 18 -3,284.12 -11,373.03
TOTAL 11,518.02 21,617.31 - 53,171.94 -T.877.00 12,548.138 -3,284.12 87,696.34




MOTA 8 .- PROYVEEDORES
Incluye:

Carlos Centeno

Emsa

Comtec (Edison Montero)
Tae Cia. Lida.

Girag Air Cargo

Michair Cargo
Coopseguros 5.A.
Muebles Pancho

Henrry Gavilinez

NOTA 9 .- CUENTAS POR PAGAR

Incluye:

Rolandc Bone
Agencias de Carga (Comisiones)

NOTA 10 .- IMPUESTOS POR PAGAR

Incluye:

Irpuesto a la Renta
Retenciones en la Fuente
Retenciones VA

a) Retencion VA
Incluye:

Retencidn 30%
Rerencion 70%
Retencidn 100%

7.02
3. 160,70
351.27

351899

420.75
64344
100.00
4,703,812
|0.638.62
3.56
1,280.00
162.56

| 08.55 19.761.30

143.56
0.60 144.16

3.610.63
1,408.95

3.518.99 B.538.37
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NOTA || .- OBLIGACIONES PATRONALES

Incluye:

Fondo de Reserva 187.42

Décima Tercer Sueldo |87.50

Décime Cuarto Sueldo | 34.66

15% Participacién Trabajadores 5.B83.00 6,.452.58

NOTA 12 .- IESS5 POR PAGAR
Incluye:

Aporee [ESS 751.41 752.4|

MOTA 13 .- OTRAS CUENTAS POR PAGAR L/P

Incluye:
Cubana Casa Matriz 404,322.26
Provisién |ubilacian [ 1,751.00

Provision Desahucio 3,540.00 419613.26

MOTA |4 .- CAPITAL SOCIAL
Incluye:

Capital Social a) 15,000.00 | 6,000.00

a) Capital Social

Incluye:
Accionistas Porcentaje Yalor
Cubana de Aviacion S.A, | 00.00% 16,000.00

[ B0.00% | 6,000.00



MOTA |5 - RESULTADO DEL EJERCICIO

Incluye:

Utilidad Contable del Ejercicic 39,220.00 * 39,220.00

* En el 2011 no aparece la Utilidad en el Patrimonio porque las Sucursales Extranjeras que
declaran el 2% no fijan la utiliad o pérdida en el mismo.

MOTA |6.- RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compariias, Art, 297, de la Utilidad Neta anual debe trans-
ferirse una cantidad no menor al |0% para formar la Reserva Legal hasta que esta
por lo menos el 50% del Capiral Suscrito.

Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser
capitalizada o utilizada para absorver pérdidas.

NOTA 17.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diclembre y la fecha de elaboracion de este informe (19 de Abril de
2012) no han ocurrido eventos que en |a opinion de la administracion de la compania
pudieran tener un efecto importante sobre los Estados Financieros.




