IMPEXAZUL S. A.
Notas a los Estados Financieros Separados

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018
{Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

1.

Informacién General

IMPEXAZUL S.A. es una compafifa perteneciente al Grupo Azul, constituida en el Ecuador el 19 de julio
del 1995. Su principal actividad es la imporiacién, exportacidn, representacién, distribucidn y
comercializacion de toda clase de maquinarias, equipos, vehiculos, productos elaborados, semi-
elaborados, materias primas o servicios que sean licitos y permitides y no prohibidos por la ley
ecuatoriana, existentes o por introducirse en el mercado nacional o internacional. Sus ingresos
principales provienen de la prestacion del servicio de instalacion y reparacién de herramientas de la
marca RMS Pump fools para todos los bloques operados por Pefroamazonas EP.

la compaiia forme parte del GRUPO AZUL, guienes desarrollan sus aclividades en el mercado
ecuatoriano desde 1981. Iniciaron sus aclividades con la empresa Constructora WILLIAM W. PHILIPS
S.A., la cual se dedicaba inicialmente a realizar obras civiles, mantenimiento y reparacion de tanques
dentro del sector petrolero.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compafiia alcanzé 10 empleados. Para el afic 2018, la Compafiia no
mantiene personal en relacién de dependencia sin embargo mantiene obligaciones por persona

jubilado.

Politicas Contables Significativas

o) Base de Preparacién
i) Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos, fueron preparados sobre basss contables aplicables a una
empresa en marcha, las que prevén la redlizacién de activos y cancelacion de pasivos en el
curso normal del negocio. Como se desprende de los estados financieros adjuntos, al 31 de
diciembre del 2018 la Administracién del Compofila no ha mantenido actividades
relacionadas con el giro normal de sus operaciones debido a que culminé su principal contrato
con PETROAMAZONAS EP, lo que ocasiond que sus ingresos no permitan cubrir sus costos y
gastos operativos, generando una pérdida neta por US$89,562; sus pasivos corrientes superen
a sus activos corrientes en US$162,504; adicionalmente, se registra un déficit acumulado de
US$308,604, que representa el 60% del capital social y reservas, por lo que su patrimonio al
31 de diciembre de 2018 es negativo US${154,041). Por a lo antes descrito, IMPEXAZUL S.A.
se encuentra en causal de disolucién, de acverdo con los lineamientos establecidos por la
Superintendencia de Companfas, Valores y Seguros, Debido a estas circunsiancias se presenta
una incertidumbre material que puede causar dudas significativas de la habilidad de la
Compafiia pora continuar como negocio en marcha. los estados financieros separados
adjuntos, ne incluyen los ajustes relacionados con la posibilidad de recuperacién v
clasificacién de los importes en libros de los activos o el importe y la clasificacion de los
pasivos, que pudieran ser necesarios, si ia Compofiia no pudiera continuar como negocio en
marcha.

ii) Base de Medicién

Los estados financieros separados han sido preparados sobre las bases del costo histérice. El
costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién
entregada o cambio de bienes y servicios.
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El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un active o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracidn,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando la ofra
téenica de valoracién, Al estimar el valor razonable de un active o un pasivo, la Sucursal fiene
en cuenta las caracieristicas del activo o pasivo que los participantes del mercade temarian en
cuenta al fijar ef precio del active o pasivo a la fecha de medicién.

El valor razonable o efectos de medicidn y o de revelacién en los estades financieros
separados, se determina sobre una base de este lipo, a excepcién de las transacciones
relacionadas o pagos basados en acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIiF 2,
las operaciones de arrendamiento que estdn dentro del alcance de la NIC 17 y las mediciones
que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales
como el valor neto de realizocién de la NIC 2 o el valor en use de la NIC 36,

Adicionalmente, o efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas o valor
trazonable se clasifican en ol nivel 1, 2 o 3 con base en el grade de importancia dz los
insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen «
continuacién:

Nivell: Son precios colizados {sin ajustar] en mercades actives para aclivos o pasivos
idénticos que la enfidad puede acceder a la fecha de medicién,

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea direcla o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el aclive o pasivo.

iii} Moneda Funcional

las partidas incluidas en los estados financieros separados de la Compafiia se valoran
utilizando la moneda del entorno econémico en que la enfidad opera {meneda funcional). La
moneda funcional de la Compafiia es el délar de los Estadas Unides de América {US$) que
constituye, ademds, la moneda de presentacién de los estados financieros separados.

Clasificacién de los saldos corrientes y no corrientes

En el estado de situacién financiera, los saldos se presentan en funcién a su vencimiento, como
corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los
sstados financieros separados y como no cerrientes cuando es mayor o esa perfodo.

Efecfivo y bancos

incluye aquellos actives financieros liquidos y depésitos de disponibilidad inmediata, que se
puaden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a fres meses.
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Subsidiaria

Es aquella entidad sobre la que IMPEXAZUL S.A. tiene el poder para gobernar las politicas
financieras y operativas a fin de percibir beneficios de sus acfividades.

Lla Compahia mide sus inversiones en subsidiaria al coslo, excepio si la inversién es clasificada
como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a la NIIF 5 Actives No

Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas,

Los dividendos procadentes de una subsidiaria o asociada se reconocen en el resullado cuando
surja el derecho o recibirlo.

Maquinaria y Equipos
i) Medicién en el momento del reconocimiento:
Las partidas de maquinario y equipos se miden inicialmente por su costo,

El costo de maquinaria y equipos comprende su precio de adquisicién més fodos fos costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcienamiento.

ii] Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo:

Después del reconocimiento inicial, las maquinarias y equipes son registradas al costo menos
la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resuitados en el perfodo en que se
producen.

i) Método de depreciacién y vidas dtiles:

El costo o valor revaluado de maquinaria y equipos se deprecia de acverdo con el método de
linea recta. ta vida ofl estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al
final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva,

La vida il se ha definido con base a lo establecido por la administracién tributaria; las vidas
Gliles eslimadas de los activos son como sigue:

Ados de Vida
ltem Util, estimados
Componentes de campamento 10
Maquinaria y equipos 10

iv) Retiro o Venta de maquinaria y equipos:

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de maquinaria y equipos es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del active y
reconocida en resultados.

En caso de venta o refiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacién es transferido directamente a utilidades retenidas.




IMPEXAZUL S. A.

Notas a los Estados Financieros Separados

Per ef afio terminade el 31 de diciembre del 2018

gl

Deterioro del Yalor de los actives tangibles

Al final de cada periodo, la Compafia evalia los valores en libros de sus activos tangibles a fin
de determinar si existe un indicio de que estos actives han sufrido alguna pérdida por delerioro.

En tal caso, se calcula el importe recuperable del active o unidad generadora de efective a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro [de existir alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediafamente en resultados, salvo si e
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por
deterioro como una disminucidn o un incremento en la revaluacién.

Impuestos

Ef gasto par impuesto a la renta representa la suma del impueste a la renta por pagar corriente y
ol impueste diferido.

i} Impueste corriente

Se baso en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. Lo utilidad gravable
difiere de la utilidad confable, dsbido a los partidos de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y parfidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la Compadia por
concepfo dei impuesio corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.

i) Impuestos diferidos

Se reconoce sobre las diferencias temporarias delerminadas enire el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros separados y sus bases fiscales. Un pasivo
por impuesio diferido se reconoce generalmente para fodas los diferencias femporarias
imponibles.

Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles,
en la medida en que resulte probable que la Compaiifa disponga de ulilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temperarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse & revisién al final de
cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que
no dispondré de suficiente ufilidad gravable {fributaria), en el futuro, como para permitir que se
recupere la totalidad o una parte del activo.

Los aclivos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
espora sean de aplicacion en el periodo en el que el aclivo se reclice o el pasivo se cancels,
baséndose en las tasas {y leyes fiscales) que hayan side aprobadas al final del periodo que se
informa.

iii} Impuestos corrientes y diferidos

Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultads, excepto en la medida en
que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en
ofro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto kambién se
reconoce fuera del resultado.
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Provisiones

Se reconocen cuando la Compartia tiene una obligacién presente [ya sea legal o implicital como
resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia fenga que desprenderse de recursos
que incorporen beneficios econémicos, para cancelar fa obligacién, y puede hocerse una
estimacién fiable del importe dc la obligacidn.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario para
cancelar la obligacién presente, ol final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y fas
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el fluje de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, su importe en libros representa el valor actual de
dicho flujo de efectivo {cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material].

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios scondmicos requeridos para
cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar comeo un aclivo si es virtualmente
seguro que se recibirg el desembolso y el monte de la cuenta por cobrar puede ser medido con

fiabilidad.
Beneficios a Empleados
i] Bensficios sociales y olros beneficios a corto plazo

los pasivos por sueldos y salarios se reconocen con respecte a los servicios de los empleados
hasta el final del periodo sobre el que se informa y se miden por los importes que se espera
pagar cuando se liquiden los pasivos. los pasivos se presentan como obligacicnes actuales de
beneficios o los empleados en el estado de situacién financiera.

ii) Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos [jubilacién patronal y bonificacién por deschucio) es
determinado utifizando el Método de ia Unidad de Crédite Proyectada, con valoraciones
actuaricles realizadas of final de cada periedo.

Los costos por servicios presente y pasado se reconocen en el resuliado del afio en el que se
generan, asi como el inferés financiero generado por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en
el estado de situacién financiera con cargo o abono a ofro resultado integral, en el pericdo en
que se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida dal periodo.

Participacién a trabojadores

Lla Compafifa reconoce un pasivo y un gasto por la parlicipacidn de los trabojadores en las
utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se caleula o la tasa del 15% de las ufilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales. Para el page del 15% de participacién a
trabajadores, conforme a la autorizacién del Minislerio de Trabajo.
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Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo
en cusnta el imporle estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la
Compaiiia pueda oforgar.

i) Venta de bienes

Se reconocen cuando la Compafia transfiere los riesgos y benelicios, de tipo significativo,
derivados de o propiedad de los bienes; el imporle de los ingresos y los costos incurridoes, o
por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidas con fiabilidad y es probable
que la Compadia reciba los beneficios econdmicos asociados con la kransaccidn.

i} Prestacién de Servicios

Se calcvlan al valor razonable de la confraprestacion cobrada o por cobrar, leniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la
Compafifa pueda oforgar.

Se reconocen cuando la Compaiiic transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo,
derivados de ia propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurrides, o
por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable
que la Compafifa reciba los beneficios scondmicos asociados con la transaccién.

iii} Ingresos por dividendos e intereses

El ingreso por dividendos de las inversiones en acciones es reconocido una vez que se han
establecido los derechos de los accionistas para recibir este pago [siempre y cuando sea
probable que la incorporacién de beneficios econémicos para la compaiiia y que fos ingresos
ordinarios puedan ser medidos confiablemente).

los ingresos por intereses de un activo financiero se reconocen cuando sea probable que la
Compaiiia raciba los beneficios sconémicos asociados con la ransaccién y el importe de los
ingresos de actividades ordinarias pueda ser medido de forma fiable. los ingresos por
intereses son regisirados sobre una base de fiempo, con referencia ol capital pendiente y o la
lasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa que iguala los flujos de efectivo futuros
estimades a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado,
en un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Reconacimiento de Gastos de Operacién

Se registran al costo histérico. los costos y gastos se reconocen @ medida que sen incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya redlizado el pago, y se regisiran en el periodo en
el que se conocen.

Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros separados no se compensan los actives y pasivos,

tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacidn sea el reflejo de la esencia de la fransaccion,
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los ingresos y gaslos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe nelo o de realizar el activo y proceder al pago del pasive de forma simulténea, se
presentan netos en resultados.

inssrumentos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando lo compaiia pasa o formar parte de las
disposiciones contractuales del instrumento.

los aclives y posivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. los costos de
transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién de activos y pasivos
financieros [distintos a los actives y pasives financieros designados al valor razenable con cambio
on los resullodes) se agreguen o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros,
cuando sea apropiado, al momente del reconocimiento inicial. Los colosos de fransacciones
directamente afribuibles a la adquisicién de activos © pasives financieros designadoes al valor
razonable con cabios en los resullados se reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

i} Activos financieros

Todos los actives financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negeciacién cuando se
realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente ol valor
razonable, mds los costos de la hansaccidn, exceplo por aquellos acfivos financieros
clasificados al valor razonable con cambios en resultades, los cuales son inicialmente medidas
al valor razonable y cuyos costos de la ransaccidn se reconocen en resullades.

Todos los aclivos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientss, excepto aguellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a parfir de la fecha del estado de situacién
financiera, que se presentan como activos corrientes.

la Compaiia closifica sus activos financieros dentro de las siguientes categorias: activos
financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”, “inversiones mantenidas hasta
el vencimiento”, “activos financieros disponibles para la venta”, y “préstamos y partidas por
cobrar”. La clasificacién depende de la naturaleza y propésito de los actives financieros y se
determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de
activos financieros son reconocidas y dadas de bajo a la fecha de la transaccién, Las compras
o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de actives financieros que requieran la
entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién o acverdo en el
mercado,

Métado de la tasa de interés efectiva: £l método de la tasa de interés efectiva es un métedo de
cdleulo del costo amorfizade de un instrumento financiero y de imputacién del ingreso
financiere a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo
comisién, puntos bdsicos de intereses pagados o recibidos, costos de transaccidn y ofras
primas o descuentos que estén incluidos en el céleulo de lo tasa de interés efectiva) o lo largo
de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mds
corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial,

Los ingresos son reconocidos sobre la base de lo fasa de interés efectiva pora los instrumentos
de deuda distintos o los activos financieros clasificados al valor razonable con cambio en los
resultados,
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Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y las parlidas por cobrar son actives financieros
no derivades con pagos fijos o deferminables que no son cotizados en un mercado activo, Los
préstamos y parlidas por cobrar [incluyendo las cuentas por cobrar comerciales, saldos
bancarios y efectivo) son medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier deferioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de inferés efecliva, excepte por las
cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte inmaterial.

Deterioro de valor de actives financieros - Los activos financieros distintos o aquellos
designades ol valor razonable con cambios en los resultados son probados por deterioro de
valor ol final de cada periodo sobre el cual se informa. Un activo financiero estard deteriorado
cuando exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o més eventos que
hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del aclive y los flujos de efectivo futuros
estimados de! activo financiero se han visto afectados.

Bajo en cuenfos de activos financieres - La Compaiifo do de boja en cuentas vn activo
financiero dnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo de!
activo financiere o cuando transfiers de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activo financiere. Si la Compaiiia no transfiere ni refiene sustancialmente fodos
los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y contindia reteniendo el conirol def activo
transferido, la Compafia reconoce su participacién en e aciivo y la obligacién asociada por
los valores que tendria que pagar.

Si la Compafiia retiene sustancialmenle todos los riesgos y venlajas inherentes a la propiedad
de un aclive financiero transferido, la Compafifa continuaré raconociendo el activo financiero y
también reconocerd un préstamo garantizado de forma colatera! por los ingresos recibidos.

Pasivos financieros emitidos por la Compafiia

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de conformided con la
sustancia del acuerdo contractual,

Los pasivos financisros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafila tenga
derecho incondicional de diferir el page de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacién financiera.

Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonable con
cambios en los resultados u ‘ofros pasivos financieros’.

Ofros pasivos financieros - Los pasives financieros (incluyendo los préstamos y las cuentas por
pagar comerciales y olras) se miden posteriormente al costo amertizado usando el méiodo de
la tasa de interés efectiva,

El método de lo tasa de interés efecliva es un método de céleulo del costo amorlizado de un
pasivo financiero y de imputacién del gasto financiero a leo largo del periodo relevante. La tasa
de interés efecliva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por
cobrar e por pagar [incluyendo tedos los honorarios y puntes pagados o recibides que forman
parte de la tasa de inferés efectiva, los costos de transaccién y otras primas o descuentos)
estimados a lo largo de la vide esperada del pasive financiero (o, cuando sea adecuado), en
un periodo mds corlo con el importe neto en libros en el momento de reconecimiento inicial.
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it} Baja en cuentas de en pasivo financiero

La Compafifa daré de bajo en cuertas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones de la Compafia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo
financiero dado de baja y la confraprestacién pagada y por pagar se reconoce en el resultado

del periodo.
Nuevas normas revisadas emifidas pero ain no efectivas

la Compaiiia no ha aplicado las siguienfes Normas Internacionales de Informacién Financiera
[NHF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aln no son efectivas.

A la fecha de aprobacién de los estados financieros separados, la Compaiifa ne ha aplicado las
siguientes Normas Internccionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han
sido emitidas pero alin no son efectivas:

Efectiva a pattir de
periodos que inicien en o

Niif Tifulo después de
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

Modificaciones a la NIIF 9 Caracieristicas de prepago con  Enero 1, 2019
compensacién negativa

Madificaciones a la NIC 28 Parficipaciones de largo plazo Enero 1, 2019
en Asociadas y Negocios

Conjuntos
Modificaciones a la NIIF 10 Venta o aportacién de bienes Fecha a ser determinada
y NIC 28 entre un Inversionista y su
Asociada o Negocio Conjunto
CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019

tratamientos del impuesto a
las ganancias
Mejoras anudles a las NIIF Enmiendas afa NIIF 3, NlIF 11,  Enero 1, 2019
Cicle 2015 -2017 NIC 12 y NIC 23.

Se permite la aplicacién anticipada de estas nermas nuevas y revisadas,

NHF 14: Arrendamientos

Impacto general de la aplicacién de las NIF 16 Arrendamientos

La NIiiF 16 introduce un modelo integral para la identificacién de contratos de arrendamiento y
iratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIF 16 reemplaza la aciual guia de
arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas cuando se vuelve efeciiva
para los periodos iniciados a partir de 1 de enero de 2019,

En conlrasie con la contabilidad del arrendatario, NIIF 16 mantiene sustancialmente los requisitos
de confabilidad del arrendador bajo NIC 17,

17



IMPEXAZUL S. A.

Netas a los Estados Financieros Separados

Por sl afio terminado el 31 de diciembre del 2018

Impacto de la nueva definicién de arrendamiento

La Compaiia hard uso del recurso préctico disponible en la transicidn a las NIIF 16 de no volver a
evaluar si un contrato es o contiene un arrendamiento. En consecuencia, la definicidn de un
contrato de arrendamiento de acuerdo con la NIC 17 y CINIF 4 conlinuaré aplicando a esos
arrendamientos contraidos o medificades antes de enero 1 de 2019.

El cambio en la definicién de un conirate de arrendamiento se relaciona principalmente con el
conceplo de control. NIIF 16 distingue entre arrendamientos y conlratos de servicio sobre la base
de si el uso de un activa identificado es controlado por el cliente. El control se considera que existe
si el cliente tiena:

- El derecho o obtener susiancialmente todos los beneficios econdémicos de la utilizacién de un
activo ideniificado; y

- El derecho a dirigir el uso de ese activo.

La Administracidn de la Compafifa no espera que la aplicacién de esta modificacidn en el futuro
tenga un impacto en los estados financieros separados adjuntos.

Impacto en la Contabilidad del Arrendatario

Arrendomienms cperalivos

NIIF 16 cambiard la forma en que la Compafiia contabiliza los arrendamientos previaments
clasificados como operativos, los cuales, estan fuera del estado de situacién financiera,

En la aplicacién inicial de NIIF 16, para todos los arrendamientos [excepto como se indica més
adelante}, la Compafia:

a) Reconocerd activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el estado
consolidado de situacién financiera, inicialmente medidos al valor presente de los pagos de
arrendamiento futuros;

b} Reconoccerd la amortizacién de los aclivos por derecho de uso y los intereses sobre los
pasivos de arrendamiento en el estado consolidado de resultado

¢} Separard el monto total de dinere pagado en una porcién principal [presentada dentre de
las actividades de financiamiento} e interés (presentada dentro de las actividodes de
operacién] en el estado de fiujos de efectivo consolidado.

Incentivos de arrendamiento (por ejemplo, periodo de gracia para pagos de alquiler} seré
reconocido como parte de la medicién de los aclivos por derecho de uso y pasivos de
arrendamiento, mientras que segin la NIC 17 estos resultaron en el reconocimiento de un pasive
por incentivo de arrendamiento, amortizados como una reduccién de los gastos de alquiler sobre
una base de linea recta.

Bajo NIIF 16, los activos por derecho de uso serén probados por deterioro de acverdo con la NIC
36 - Deterioro de los activos. Esto reemplazard el requisito pravio de reconocer una provisién para
contratos de arrendamiento onerosos.

Para los arrendamientos a corto plazo {periedo de arrendamiento de 12 meses o menos) vy los
arrendamientos de activos de bajo valer (tales como ordenadores personales y mobiliario de
oficina), La Compafia optard por reconocer un gasto por arrendamiento sobre una base de linea
recta, segin lo permitido por la NHF 16,
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Arrendamientos Financieros

las principales diferencias entre NIIF 6 y la NIC 17 con respecto a los activos mantenidos
anteriormente en arrendamiento financiero, es la medicidn de las garantias del valor residual
proporcionadas por el arrendalario al arrendador. NIIF 16 requiere que la Compahia reconozea
como parte de su pasivo por arrendamiente sélo el importe que se espera pagar bajo una
gorantia del valor residual, en lugar del importe méximo garantizado como requiere la NIC 17.
En la aplicacion inicial, la Compafia presentaré equipos previamente incluidos en propiedades,
plante y equipo deatro de la partida de activos por derecho de uso, y el pasive por
arrendamiento, preseniado anteriormente en los préstamos, se presentardn en una lnea separada
de pasivos por arrendamientos.

Basados en un andlisis de los contratos de arrendamisnto financisro al 31 de diciembre del 2018,
y considerando los hechos y circunstancias existentes o esa fecha, o Administacién de la
Compaiile ha evaluade que este cambio no tendré impacte en los imporles reconocidos en los
estados financieros separados de la Compafiia,

Impacto en o Centabilidad del Arrendador

Bajo NHF 16, un arrendader confinda clasificando los contratos de arrendamiento, ya sea como
financieros u operativos y contabiliza esos dos fipos de arrendamiento de manera diferents. Sin
embargo, la NIIF 16 ha modificado y ampliado los requerimientos de revelacién, en particular con
respecto a cémo un arrendador gestiona los riesgos derivados de su participacidn residual en los
activos arrendados,

Medificaciones a la NIIF 9: Caracteristicas de prepago con compensacién negativa

Las modificaciones a la NIF 9 aclaran que con el propésito de evaluar si una caraderistica de
prepago cumple lo condicién SPPL, la parle que ejerce la opcién puede pagar o recibir una
compensacion razonable por el prepago cualquiera que sea la razén para e pago edelantado.
En ofras palabros, los coracleristicas de prepago con compensacién negativa no fallan
automdticamente la evaluacién de SPPI,

Existen disposiciones especificas de transicién dependiendo de cuando las modificaciones se
aplican en primer lugar, con respecio a la aplicacién inicial de la NIF 9.

la Administracién de lo Compafiia no espera que la aplicacidn de estas modificaciones en e
futuro tenga un impacto en los estados financieros separados de la Compafia,

Modificaciones o la NIC 28: Parficipaciones a largo plazo en entidodes asociadas y negocios
conjuntos

La modificacién aclara que la NIIF 9, incluyendo sus requerimientos de deterioro, se aplica a las
parlicipaciones a largo plazo. Adicionalmente, ol aplicar la NIF 9 @ las participaciones a largo
plaze, una entidad no tiene en cuenta los ajustes a su valor contable requerido por la NIC 28 les
decir, un cjuste al importe en libros de las participaciones a largo plazo derivadas de
asignacidn de las pérdidas ds la entidad o evaluacién de deferioro de acuerdo con o NIC 28).

Las modificaciones se aplican refroactivamente a periodos anuales que comiencen el 1 de enero ol
afio 2019,

Lo Adminisiracién de lo Compaiifa no espera que la aplicacién de esias modificaciones en e
futuro tenga un impacto en los estados financieros separados de la Compaiiia,
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Modificaciones a la NiIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportacién de Activos entre un Invarsionista y su
Asociada o Negocio Conjunto

Las medificaciones a la NIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en los que hay una venta o
contribucién de activos entre un inversicnista y su asociada o negocio conjunto. Especificamente
se establece que las ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de control de una subsidiaria
que no contenga un negocio, en una transaccién con una asociada o un negocio conjunto, que se
contabilicen uvtilizando el método de participacién, se reconocen en el resultado de la controladora
sélo en la proporcién de la parficipacion de los inversionistas no relacionados en esa aseciada o
negocio conjunto. De igual forma, las ganancias y pérdidas resullantes de la remedicién a valor
razonable de las inversiones retenidas en alguna subsidiaria anferior [que se ha convertido en una
ascciada © un negocio conjunto que se conlabilice segin el método de parlicipacién) se
reconocen en ef resultado de la anterior controladora sélo en la proporeién de la participacién de
fos inversionistas no relacionados en la nueva asociada o negocio conjunto.

La fecha efectiva de las modificaciones a fa NIfF 10 y la NIC 28 ain no ha sido determinada, sin
embargo, la aplicacién anficipada es permitida.

ta Administracién de la Compafila no prevé que la aplicacién de estas modificaciones en el futuro
tenga un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros separados.

Modificaciones @ la NIC 19: Modificacién, reduccién o liquidacién de Planes de Beneficios de
Empleados

las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado [o de la ganancia o pérdida por la
liquidacién) se calcula mediants la medicién del pasiva (active) por beneficios definides utilizanda
supuestos aclualizados y comparando las beneficios ofrecidos y actives del plan antes y después
de la modificacién del plan (o reduccién o liquidacién), pero ignorando el efecio del techo de
aclivo [que pueden surgir cuando el plan de beneficio delinido esté en una posicion excedente).
NIC 19 ahora aclara que el cambio en el efeclo del techo de aclivo que puede resultar de Ia
modificacién del plan (o reduccién o liquidacién) se determina en una segunda etapa y se
reconoce en la manera normal en otro resultado integral.

los parrafos que se refieren a la medicién del costo de servicio actual y el inlerés neto sobre el
pasivo por heneficios dafinidos nefo [activo} también se han modificado. Lla Compaiila ahore estd
requerida a uilizar supuestos actualizados de esta nueva medicién para determinar el costo de
servicio actual y de interés neto durante el resto de! periodo de informacién después cambio en el
plan.

En ol caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que para periodos posteriores @ la
modificacién del plan, el interés neto se ealeula mulliplicando el pasivo {active] por beneficios
definidos neto segin la establecida en la NIC 19.99, con la tasa de descuento utilizada en lo
nueva medicién {teniendo también en cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de beneficios
sobre el pasive [activo) neto por beneficios definidos).

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva, Sélo se aplican a las modificaciones,
reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren en o después del inicio del periodo anual en el
que se aplican primero las modificaciones @ la NIC 19, Estas modificaciones deben ser aplicadas
en periodos que inicien en o después del 1 de febrero de 2019.

La Administracién de la Compaiiia no espera que la aplicacién de esta modificacién en el futura
tenga un impacto en los estados financieros separados,
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CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias

Esta Interpretacion aclara edmo aplicar los requerimientos de reconecimiento y medicién de la NIC
12 cvando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impueste a las ganancias. Establece
que una entidad determinaré si considerar cada tratamiento impositive incierto por separado o en
conjunio con ofro u ofros tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor
prediga la resolucién de la incertidumbre. Adicionalments, establece que una entidad considerard
si es probable que lo autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto y reflejard el
resultado de dicha evaluacion en la dsterminacion de la ganancio fiscal {pérdida fiscal), las bases
fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no ulilizados y tasas fiscales.

Esta interprelacién aplica para periodos que inicien en o después del 1 de enero de 2019.

la Administracién de la Compafife anficipa que fa aplicacién de esta interpretacién podria tener
un impaclo en Jos estades financieros separados de la Compafifa, sin embargo, no es posible
determinar los efectos hasta que un andlisis detallado haya sido completado.

Mejoras anuales a las NEF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIiF 11, NIC 12 y NIC 23, que aln no son
obligatoriamente efectivas para la Compaiifa y que se defallan o continuacion:

- NHF 3 Combinacién de Negocios — clarifica que una entidad debe efectuar una remedicién
de sus intereses previamente mantenidos en una operacién conjunta cuando obtiene el
control del negocio,

- NIIF 11 Acuerdos Conjuntos - clarifica que una entidad no debe efectuar la remedicién de
sus intereses mantenidos previamente en una operacion conjunta cuando obtiene control
conjunto del negocio.

- NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una enlidad registra de la misma forma
todas los consecuencias impositivas que resulten de pagos de dividendos.

- NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar como parte
de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente efectuade para desarrollar un
activo, cuando el aclivo estd listo para ef uso pretendido o su venta.

Lo Administracién de la Compaiia esfima que la aplicacién de estas modificaciones en el futuro no
tendré impaclo significativo en los estades financieros separados de la Compafifa,

3.  Administracién de Riesgos Financieros
Factores de Riesgo Financiero

En el curso normal de sus negocios y aclividades de financiamiento, la Compadfiia estd expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afeciar de manera significativa ol valor
acondémico do sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resulfados.

La Compafila dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, adminisirados por la
Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, delerminar su magnitud, proponer al Directorio
medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A confinvacién, se presenfa una definicion de los riesgos que enfrenta la Compodila, wuna
caraclerizacién y cuantificacién de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacién acluaimente
en uso por parte de ia Compafia, si es el caso.
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a}  Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafia. las cuentas por cobrar o
clientes estdn compuestas por un nimero reducido de clientes importantes del sector petrolera.

la Compafila mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con clientes de servicios
P
peiroieros.

b] Riesge de liquidez

Lo Administracién de la Compafifa es la que tiene la responsabilidad final por la gestién de
liquidez y ha establecido un marco de trabajo apropiade para la gestién de liquidez de manera
que la Gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo
plazo, asi como fa gestién de liquidez de ko Compofifa. la Compafifo mansja el riesgo de
liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, menitoreando
continuamente los Hujos efectivos proyeclados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de
los activos y pasivos financieros.

Gestién del Riesgo de Capital

la Administracién gestiona su capital para asegurar que lo Compafifa estard en capacidad de
continuar como empresa en marcha mienfras que maximizan el rendimiento o sus accionistas o través
de la oplimizacién de los gastos, deuda y patrimonio.

Los principales indicadores financieros de la Compaitia se detallan a continuacién:

31 de diciembre ds,

018 207
Indice de liquidez 0,68 veces 0,84 veces
Pasivos totales / patrimenio (3,60} vaces  {24,60) veces
Deuda financiera / activos tolales 109% 64%

Instrumentos Financieres por Categorias

Las politicas contables para instrumentos financieros han sido aplicadas o los ftems debajo.

31 de diciembre de,

Lo o 2017

Activos_Hnoncieros medido

valor razonable:
Efectivo y equivalentes de efectivo 129,353 147 717
Activos financieros medidos al
costo amorlizade
Cuentas por cobrar comerciales v ofras cuentas

por cobrar 182,626 __370,283
Tolas! activos financisros 311,279 518,000
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31 de diciembre de

2018 2017
Pasivos a costo amortizado
segin estado de sitvacién
financiera:
Préstamos corrientes 440,000 916,000
Cuentas por pagar a partes relacionadas . 51,911

Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas

por pagar 513,686

Total pasives corriente

Al final del perfodo sobre el que se informa, existe concentracién de riesgo de crédito significativas
para los instrumentos de deuda designados al valor razonable con cambios en los resultados. El importe
en libros que se refleja anferiormente representa la méxima exposicién af riesgo de crédito de la
Compafiiu para dichos préstamos y cuentas por cobrar.

Valor razonable de los instrumentos financieros.
Lo odministracién de la Compafifa considera que los imporfes en libros de los actives y pasivos

financieros reconacidos ol costo amortizado en los estados financieros separados, se aproximan a su
valor razonable.

4, Estimaciones y Juicios Contables

La preparacién de los presentes estados financieros separados en conformidad con NIIF requiere que fa
Administracién realice ciertas estimaciones y establezes aigunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la enlidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros separados. En opinién de la Administracion, tales
eslimociones y supuestos estuvieron basados en lo mejor uilizacién de la informacién disponible of
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presenta las estimaciones y juicios contables eriticos que la administracién de la
Compafita ha ufilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

a) Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza
el valor de los aclivos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacién
del imporfe recuperable de dicho active. Si se trata de activos identificables que no generan fiujos
de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece ol activo,

Las pérdidas por delerioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando
se produce un cambio en los estimaciones sobre su imporle recuperable incrementando el valor del
activo con abeno a resultades con el limite dal valor en libros que &l active hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por detericro.

Al 31 de diciembre del 2018, ia Compafia no ha registrado pérdidas por deteriore.
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bj

d)

Provisienes para obligaciones por beneficios definidos

El valor presente de las provisiones pare obligaciones por beneficios o definidos depende de
varios factores que son determinados en funcidn de un cdleulo actuarial basados en varios
supuestos. Estos supuestos ufilizados pare deferminar el valor presente de estas obligaciones
incluyen una tosa de descuento. Cualguier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros
de las provisiones de estos beneficios.

El actuario confratado por la Compafifa pora realizar el célevlo actuarial, ulliza lo tasa de
descuento, la tasa de mortalided y de rotacion ol final de cada afio reportados por o
administracién de la Compaiifa. Lo tasa de descuenio es la tusa de interés que debe ser utilizada
para deferminar el valor presente de los fiujos futuros de coju estimados que se espera van o ser
requeridos para cumplir con lo obligacién de estos beneficios, , la cual se determina utilizando
como relerencia fos rendimientos del mercado, al cierre del afio, corresponde a los bonos
empresariales de alte calidad en lo moneda en la que se pagordn los beneficios.

Estimacidn de vidas itiles de maquinaria y equipos

El katamienlo contable de la inversién en maquinaria y equipos considera la realizacién de
estimaciones para determinar el perfodo de vida il utilizada para el célevlo de su depraciacién y
amortizacién {véase nola 2 - e},

Impuestos diferidos

la Compafifa evalla la recuperabilidad de los actives por impuestos diferidos basdndose en
estimacionas de resultados futuros. Dicha recuperabilidad depende, en dlima instancia, de la
copacidad de lo Compafia para generar beneficios imponibles a lo largo del perfodo en ol que
son deducibles los aclives por impuestos diferidos. En el andlisis se toma en consideracidn ol
calendario previsto de reversién de pasivos por impusestos diferidos, asi como las estimaciones de
beneficios fributables, sobre la base de proyecciones internas que son actudlizadas para refisjar
los tendencias mds recientes,

la determinacién de la adecuvada clasificacién de las parlidas tibutarias depende de varios
factores, incluida la estimacién del momente y realizacién de Jos activos por impuestos diferidos y
del momento esperade de los pagos por impusstos. Los fisjos reales de cobros y pagoes por
impuesto sobre beneficios podrian diferir de las estimaciones realizadas por la Compafia, como
consecuencia de cambios en la legislacién fiscal, o de transacciones futuras no previstas que
pudieran afectar a ios saldos tributarios.
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5; Saldos y transacciones con parles relacionadas

Las principales fransacciones, realizadas con compafias relacionadas son:

31 de diciembre de,

BONE e BN
Ventas Inventario 101,342 121,233
Servicios prestados 547)
Préstamos recibidos 20,000 526,000
Intereses préstamos recibidos 52,290
Préstamaos otorgados 20,000 90,480
Infereses préstamos olorgados 667 378
Reembolsos e R Emen ¢ )

Un resumen de los saldos con partes relacionadas que resultaron de las transacciones antes indicadas
85 como sigue:
31 de diciembre de,

2018 2017
Estado de Situacién financiera
Activos:
Cuentas por cobrar comerciales: {nota 7} {1}
Consultora Tecnazul Clo. lida - 358
Pasivos:
Préstamos (2)
Urazul 8. A. . 476,000
Azulec S. A, 400,000 400,000
Caterpremier S.A. 40,000 40,000
.-440,000 ... 916,000
Cuentas por pagar comerciales (3]
Azulec S. A, . 30,639
Urazul S.A, - 19,567
Catarpremier 8. A. - 1.705

{1} Las cuentas por cobrar cen relacionadas se presentan en su valor neto, han sido compensadas de
acverdo @ lo permitido por fa Norma vigente y por decisién de la Administracién pues se tiene la
intencién de cancelar los valores netos, Se generan principalmente por servicios prestados y
facturados & sus entidades refacionadas.

{2} Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, representan créditos recibidos por parte de compaiiias
relacionadas para capital de trabajo. Para ef afio 2018, estos no estaban sujetos a cdlevlo de
intereses. Durante el transcurso del afio 2018, la compaiiia cancelé el préstamo mantenido con la
Compafia Urazul $.A., mediente transferencias bancarias.

{3) Al 31 de diciembre de 2017, representan cuentas por pagar comerciales por servicios recibidos,
mismas que fueron canceladas en el afio 2018, a través de transferencias bancarias.
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6. Efectivo y bancos

Un detalle de efectivo y bancos es como sigue:

31 de diciembre de,

. ——
Depdsitos en cuentas corrientes locales (1) 129,353 146,017
Caja % e 1.400
Total 129,353 o VAT A)T

{1] Corresponden a depdsitos de disponibilidad inmediata mantenidoes en instituciones financieras, los

cuales ne generan intereses,

7. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Un detalle de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

31 de diciembre de

2018 2017
Cuentas por Cobrar Comerciales:;
Deudores por contratos (1) 277 A77 423,710
Refencién contractual clientes 11,829 4,986
Reembolse clientes 6,970 =
Provisién por trabajos ejecutados {2) 31,723 95,584
327,999 524,280
Menos eslimacién para pérdidas por deterioro
. de las cuentas por cobrar _[144,578) (183,297)
181,421 340,283
Otros deudores:
Empleados . 30,000
Otras 1.658 453
Total 183072 329,763

{1} Corresponde a servicios prestados y facturados a sus clientes los cuales se encuentran pendientes

de cobro. Un detalle es como sigue:

31 de diciembre de,

2018 - 2017
Worleyparsons Internacional, Inc. 105,316 105,316
Schlumberger Surence S.A. 06,145 47,519
Baker Hughes International Branches Inc. 25,165 3,155
Baker Hughes Services International, LLC . 127,495
Olros menores 50,851 120,225

Total

LA - K WAL,

{2} Al 31 de diciombre def 2018 y 2017, constituyen servicios prestados por parie de la Compaiiia a
empresas vinculadas ol sector peirolero, mismos que fueron provisionados a la facha de cierre. la
Compafiia liquidé dicha provisidn en el afio 2019,
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Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no destericradas: Un detalle de la anligiiedad de
las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

31 de diciembre de,

2018 2017
Corriente 139,409 200,445
De 1 a 30 dias . 403
De 31 a 60 dias - 38,540
De 61 a 90 dias 340 5,908
De 91 a 180 dias 13,313 777
De 181 a 360 dias - 14,315
Mas de 360 dias 124,415 163322
Subtotal 277 477 423.710
Menos provisién de cuentas incobrables {146,578} {183,997}
Total 130,899 A9 713

Cambios en la estimacién para pérdidas por deterioro de los cuentas por cobrar

El movimiento de la estimacién para pérdidas por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y
ofras cuentas por cobrar es el siguiente:

31.de diciembre ds,

nZO1B i 2017
Saldo inicial de! afio 183,997 18,070
Baja de cartera {45,065) -
Provisién cargada al gasto 7,646 165,927
Saldo al final del afio 146,578 i 183,997

8. Inventarios

Un detalle de los inventarios es como sigue:
31 de diciembre de,

. =2c0ls 2017

Inventario RMS 847,646 980,588
Inventario 3M 51,877 125,562
Dotaciones de seguridad industrial 6,068 8,278
Materiales 4,600 23,878
Importaciones en trdnsito - 317,200
910,644 1,456,659

[} Provisidn por deterioro de inventario {871,463) (674.809)
Total 38,728 el 81,397
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Cambios en la provisién por deterioro de inventario

El movimiento de la estimacidn para la provisién por deterioro de inventario es el siguiente:

31 de diciembra de,

w21
Saldo inicial def afic 674,809

Baja de inventarios (80,735) .
Provisién cargada o gasto 277.389 674,809
Saldo ol final del afie 871,463 i $74,809

9. Maquinaria y equipos
Un detalle de maquinaria y equipos es como sigue:

31 de diciembre de,

2018 2007
Costo o valvacidn 11,500 24,112
Depreciacién acumulada y deterioro {5.012) [8,012)
Total 0,488 16,100
Clasificacion:
Magquinaria y Equipo 6,227 15,740
Componentes de Campamento 261 360
Total e 6,488 S [+ 8 [0]¢)
Los movimientos de maquinaria y equipos fueren como sigue:

Maoguinaria y Componentas de Totat
anuipo campameanto s

Coste o valvacibn
Zalde al 31 de diciembrs ds 20106 224106 Q1 23,335
Adiciones 777 - 777
Saldo al 31 de diciembre de 2017 23,193 919 24,912
Venias (12.612} . 12612
Saldo ol 31 de diciembre de 2018 10,561 19 11,500
Bapreciotién acumulada
Sakdo ot 31 de diciembre d= 2016 [5.140) 467} {3,007}
Gasto depreciacién [2,313] 921 {2,405}
Saldo al 31 de diciembre de 2017 {7,453 [559] 5.012)
CGasio depreciacién {1,683 29) (1,982)
Bajos/Ventas 4962 - 4982
Saldo al 31 de diciembre de 2018 [4.354) [a38) (3,012}
Tolal 5,207 241 & 488
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10.  Inversién en subsidiaria
Un detalle de las inversiones en subsidiarias es como sigue:
Diclembre 31, 2018 Diciembre 31, 2017
Copital  Paisde  FPorcentajp de  Valor en Porcentaje do Valoren
Compaiifa Sociel  origen participacién _libros parlicipacién libros
Ofparis S.A. 41,291 Ecuador 90% 37,162 20% 37,162
Tolal inversiones en subsidiarias 37,162 37,162
11.  Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar
Un detalle de las cuentas por pagar comerciales y otras cuantas por pagar es como sigue:
31 da diciembre de,
L L4
Cuentas per pagar comerciales 1)
Proveedores locales y subcontratistas 30,923 29,070
Olras cuentas por pagar
Anticipos contractuales 7,608 178,219
Importaciones en fransito 6,652 306,397
Total 45,183 513,686
(1) Las cuentas por pagar comerciales se originan por compra de bienes y prestacién de servicios para
el desarrollo de las actividades operativas de la Compaiiia, son a la vista y no devengan intersses.
12,  Impuestos

Un detalle de los impuestos corrientes es como sigue es el siguiente:

31 de diciembre de,

2018 2017
Activos:
Crédito tributario de Impuesto al Valor Agregade 4,678
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado 2.176
Total 6,854 ) IR
31 de diciembre de,
2018 2017
Pasivos: -
Impuesto al valor agregodo — IVA por pagar
y retenciones 15,669 8,160
Retenciones en la fuente de Impuesto o la renta 1,241 4,121
Impuesto @ la renta por pagar 1,161 2,322
Impuesto o la salida de divisas — ISD por pagar 333 15,320
Total 18404 s D O

29



IMPEXAZUL S. A.

Notas a los Estados Financieros Separados

Por el afio terminado ef 31 de diciembre del 2018

Activos por impuestos diferidos
Los saldos de activos por impuestos diferidos son como sigue:
cfi
31 de diciembre de
.2oie 017
Inventario 217,866 168,703
Totdd 217866 .. 168,703
Los movimientos de activos por impuestos diferidos son como sigue:
Activo
31 _de diciembre de
L2018 L0
Saldo af inicio de afio 168,703 .
Reconocido en resultados {168.703) 168,703
Saldo al fin de afio 168,703

Conciliacién fributaria del impuesto a la renta corrienfe

Una reconcifiacién entre la ufilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta
corriente, es como sigue:

31 de diclembre ds,

2018 . 2017

Utilidad [pérdida) antfes del Impuesto a lo renta 125,853 (1,683,318)
Menos [mds):

Ingresos exentos {684,614) {104,009)
Gastos no deducibles 388,223 871,319
Pérdida gravable (170,538) (216,008)
Impuesto a la renta causado (1) .
Anticipe determinado (2] 16,803 41,560
Deduccién 40% Tercera cuota anticipo ~ Decreto 210 - {16,624)
Anticipo calculado {2) 16,803 24,936
Impuesto a la rento, cargado a resultades ) 6,803 et B,230

{1} De conformidad con las disposiciones legales, el impuesto a la renla se determina con la tarife del
25% para el afio 2018 y 22% para el afic 2017 sobre las utilidades sujetas a distribucién y del

15% y 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién, respsctivamente.

{2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minime el valer del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matemética del 0.4% del activo, 0,2% del patrimenio, 0,4%
de ingresos gravados y 0,2 % de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o

disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias,
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Para el afio 2018, la compaiiia determiné como anlicipo de impuesio a la renta de US$ 16,803-; sin
embargo, el impuesto a la rento causado del afio es de US$Q. Consecuentemente, la Compaiiia
registré en resullados US$ 16,803 equivalentes al mayor enire el impueste a la renfa causado y el
anticipo determinado.

El movimiento de los pasivos por impuesto a la renta corriente es ef siguients:

31 de diciembra de,

AL S 2"
Salde al inicio del periado 2,322 31,680
Provisidn cargada af gasto 14,803 24,936
Retenciones de impuesio a la renta 15,642) (22,614)
Pago del impuesto o la renta {2,322} (31.680)
Saldo al cierre del periedo 1,161 . 2,322

A la fecha de este informe las daclaraciones del Impuesto a la Renta correspondientes ol afio del 2018
estén abierlas a revisién por parte de las culoridades ributarias.

Aspecios tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emilié la Ley Orgénica para la reactivacién de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacién de la gestion financiera a conlinuacién se detallan
los aspectos més importantes de la mencionada Ley:

Ley Orgénica para la reactivacidn de la economia, forfalecimiento de la dolarizacién y modernizacian
de la gestién financiera

Impuesto a la renta

Gastos deducibles

- Se incluye lo deduccién adicional del 10% del gasto por la compra de bienes o servicios
organizaciones de la economia popular y solidaria y arlesanos, que sean considerados
microempresas.

- Se modifica el umbral pare la bancarizacién, estableciendo que toda transaccién superior a mif
délares debe realizarse por el sistema financiero.

Benelicios tributarios

- Se elimina el beneficio general de la reduccién de diez punios porcentuales de impuesto a la
renta en caso de reinversion de ulilidades, y se lo sustituye por un beneficio para exportadores
habituales, sociedades que produzcan bienes con un componente nacional superior ol 50% y a
turismo receptivo siempre que mejoren la productividad e incrementen el empleo y destinen ol
monto reinvertido o adquisicidén de maquinarias o equipos nueves, activos para riego, material
vegetalive, plantulas e insumos vegetales, y bienes relacionados con investigacién y lecnologia
que mejoren fa productividad, generen diversificacién productiva e incremento de empleo {via
aumento de capital}.
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- Se modifica el beneficio de la reduccién de la tarifa del impuesto o la renta en caso de
reinversion de ulilidades en proyectos o programas de investigacién cientifica responsable o de
desarrollo tecnolégico, restringiéndolo exclusivamente para compafifas productoras de bienes
en las condiciones que fije el Reglamento.

- Se establece que la farifa de impuesto « la renta que se garantizard mediante un contrafo de
inversidn serd la tarifa general de impuesto a la renta de sociedades para las empresas
dedicadas a la minerfa metélica o gran escala, las industias bdsicas y sociedades de otros
sectores que contribuyan al cambio de la matriz productiva.

- De forma transitoria, se prevé que los contratos de inversién para la explotacién de mineria
metdlica a gran y mediana escala que se suscriban dentro del afio siguiente a la entrada en
vigencia de la Ley, establecerdn una tarifa de Impuesto o la renta para sociedades menos tres
puntos porcentuales dentro de las cléusulas de estabilidad kibutaria (22%).

Anticipo de impuesto a la renta

~  Se establece que, para el cdlculo del anticipo, las sociedades, sucesiones indivisas y personas
naturales obligadas a llevar contabilidad que realicen actividades empresariales, en &l rubro de
costos y gastos, deben excluir los sueldos y salarios, la décimo tercer y décimo cuarta
remuneracion, y los aportes obligatorios al [ESS.

- Se modifica levemenie el mecanismo previsto para su devolucién, estableciendo que ademés del
caso en que el sujefo pasivo haya visto afectada significativamente su actividad econémica y
que el anticipe pagado supere ol tipo impositivo efective {TIE} del segmento respectivo, sl SRI
podrd conceder la devolucion total o parcial del anticipo conforme @ fo que disponga el
Reglamento, o los contribuyentes que lo soliciten, siempre que se verifique qus se ha mantenido
o incrementado el empleo.

- Se establece que la devolucién del anticipo solo podrd ser por un monto que no sea mayor a la
diferencia resuitante enire el anticipo y el impueste causado, y se determina que la devolucién
procederd en casos debidamente justificados en que sectores, subsectores o segmentos de la
economia, a nivel nacional o dentro de una determinada circunscripeion territorial, hayan
sufrido una disminucién significaliva de sus ingresos y utilidades, a peticién fundamentada del
Ministerio del ramo, con informe del Director General del Servicio de Rentas Internas y previo
dictemen del ente rector de las finanzas piblicas, por un solo ejercicio fiscal a la vez, y
mediante la emisién del Decreto Ejecutivo correspondiente.

- Se establece que para el cdleulo del anticipo, se podréa excluir de los rubros correspondientes a
activos, costos y gastos deducibles de impuesto a la renta y patrimonio, a los gastos por
adgquisicién de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura,
generar un mayor nivel de produccién de bienes o provisién de servicios [no solamente los
destinados a la mejora de la productividad e innovacién tecnolégica, y a los relacionados con
los bensficios fributaries para el pago del impuesto a fa renta que reconoce ol Cédigo de la
Produccién para las nuevas inversiones).

- Se introduce una disposicién que establece que ol mero cambio de propiedad de achivos
productivos que ya se encuentran en funcionamiento, asi como los créditos para adquirir estos
activos, no implica inversién nueva para los efectos de la aplicacién de la reforma al céfeculo
del anticipo antes indicada.
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Reformas a varias cuerpos legales

Impussto af valor agregado

Se eslablecs la tarifa 0% de IVA para los servicios piblicos de riego y drenaje.

Se modifica las normas que rigen lo devolucién de IVA por Iransacciones con medios
elecirénicos.

Se concede al SRl un plazo de 60 dias para emitir una resolucién de cardcter general que
regule el procedimiento, condicicnes y requisitos necesarios para la aplicacién del mecanismo
avtomdtico de devolucién del VA a exportadores de bienes y sus proveedores directos.

Se faculia o SRI a establecer excepciones o exclusiones a la refencién de IVA que las empresas
emisoras de tarjetas de crédito efectiian en los pagos a sus establecimientos afiliados, respecto
de aquellos que no sobrepasen el monto de ventas anuales previsto para microempresas, en
vertas individuales menores a 0.26 SBU, de conformidad con lo que establezca el Reglamento.

Impuesto a la salida de divisas

Se elimina fa exencién de ISD cuando el beneficiario del page se encuentre domiciliado o sea
residente en un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor imposicién o régimen fiscal preferente,
salvo que se cumplan los requisitos que deberd fijar el Comité de Politica Tributaria en cuanto af
plazo, condiciones, segmentos, actividad econémica y estandares de transparencia,

Se introduce la posibilidad de que los exportadores habituales soliciten la develucién, sin
intereses, de ISD pagado en la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital
que consten en el listado del Comité de Politica Tributaria, con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos de bienes que se exporten, sobre la parte que no sea
uilizada como crédito tributario.

Se introduce similar derecho a la devolucién sobre las comisiones en servicios de furismo
receptivo.

Reformas especificas para ciertos sectores

Sobre los beneficios para proyectos APP

Se prevé que la exencién de Impuesto a la renta por dividendos o ufilidades y las exenciones de
ISD en pagos por financiamiento externo o en pagos realizados al exterior en el desarrolic de
proyectos APP, no serén oplicables en los casos en los que le perceptor del pago esté
domiciliodo en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién.

Beneficios para micro y pequefas empresas

Se incluye una exencién de impuesto @ la renia por 3 afios (IPD) pora microempresas desde e
primer afio que se generen ingresos operacionales; y se incorpora una rebaja de 3 puntos
porcentuales de impuesto o la renta para micro y pequefias empresas y para exportadores
habituales que mantengan o incrementen el empleo.
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- Para establecer su base imponible de impuesto a la renta, se establece una deduccién cdicional
consistente en una fraccién bdsica gravada con tarila 0% de las personas nalurales.

= Se elimina el impuesto a las tierras rurales previsto en la ley para la Equidad Tributaria del
Ecuador.

- Se prevé la declaratoria masiva de extincién de las obligaciones consolidadas del mismo
contribuyente hasia por 1 $BU, siempre que se hayan cumplido los plazos de prescripcién de la
accién de cobro, héyase iniciade o no la accién coactiva.

- Se autoriza al Direclor General del SRI; y, de modo facultalivo, prefectos provinciales y alcaldes
y las maximas autoridades de la administracién iributaria de excepcién, para que den de baja
titulos de crédito, liquidaciones, resoluciones, actas de determinacién y demds documentos que
sumados por cada contribuyente no superen el 50% de 1 SBU (US$187,50}.

Reglamento a la tey Orgénica para la reactivacién de la economia, fortalecimiento de la dolarizacién y
modernizacién de la gestién financiera

Los aspectos mds imporlantes de dicho reglamento se incluyen a continuacién:

Serd deducible la fotalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares
patronales que obligatoriamente se deberén afectar o las provisiones ya constituidas en afios anferiores;
en el caso de provisiones realizadas en afios anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y
que no fueren utilizades, deberén reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la
renta en la misma proporcién que hubieren sido deducibles o ne.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesio diferido relacionado con las provisiones
efectuadas para cubrir los pagos por deschucio y pensiones jubilares patronales que sean constiluidas a
partir del 1 de enero del 2018, el cual podié ser ufilizodo en el momenio en que el contribuyente se
desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacién hasta por el monto efectivamente
pagado,

ley Orgdnica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacién de Empleo y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitié la Ley Orgdnica para el Fomento Productive, Afraccién de
Inversiones, Generacién de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, o continvacién se detallan los
aspectos mds importantes de la mencionada Ley:

Se establecieron incentivos especificos para lo atraccién de inversiones privadas tales como:

- Exoneracién del impuesio a la renta para las nuevas inversiones productivas en seclores
priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 afios, contados desde el primer
afio en el que se generen ingresos alribuibles directa y Gnicamente a la nueva inversidn, y que
se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Guite y Guayaquil o dentro de las mismas
por 8 afios.

Esta exoneracién aplicard solo en sociedades que generen empleo nefo. Para los sectores
priorizados industrial, agroindustrial y agroasociative, dentro de los cantones de frontera,
gozaran de esta exoneracion por 15 afos.

34




IMPEXAZUL S. A.

Notas a los Estados Financieros Separados

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018

Exoneracién del Impuesto a la Salida de Divisas - 1SD en los pagos realizados al exterior por
importacion de bienes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones productivas que
suscriban contrafos de inversién.

Exeneracién del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las sociedades que
reinviertan en nuevos aclivos productivos en el pais desde al menos el 50% de las utilidades.

Exoneracién del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien a partir de la
vigencia de esta ley en los sectores econémicos determinados come industrias basicas por 15
afos, confado desde el primer afic en el que se generen ingresos atribuibles directa y
Onicamente a la nueva inversién y se ampliardn por 5 afios més, en el caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais. Esta exoneracion aplicard solo en
sociedades que generen empleo nete.

Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto a la rentq

Ingresos

Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos o faver de sociedades o de
personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién;
siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los
dividendos a una persona natural residente en el Ecuador.

Se eliminéd ol Gliimo inciso del articule 9 Exenciones que establecia lo siguiente: “En la
determinacion y liquidacién del impuesto a la renta no se reconocerdn mds exoneracicnes que
las previstas en este articulo, aunque ofras leyes, genercles o especiales, establezcan
exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente, con excepcién de lo previsto en la
Ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacién de Emplec y de
Prestacién de Servicios”.

Se deferminé nuevos seclores como priorizados para el Estado, tales como: agricols;
oleoquimica; cinematografia y audiovisuales, eventos internacionales; exportacién de servicios;
desarrollo y servicios de software, produccién y desarrollo de hardware tecnclégico,
infraestructura digital, seguridad informética, productos y contenido digital, servicios en lineq;
eficiencia energélica; industrias de materiales y tecnologias de construccién sustentables; Y,
sector industrial, agroindustrial y agroasociative.

Los administradores u operadores de ZEDE, estarén exonerados del pago del impuesto o la
renta y su anticipo por los primeros 10 afios, contados a partir del primer ejercicio fiscal en el
que se generen ingrasos operacionales.

Gastos deducibles

Se establece que la deducibilidad en el impuesto a la Renta y fa exencién del ISD relacionados
con los pagos eriginados por financiamiento externo seran aplicables a tode perceptor del
pago en el exiranjero, siempre y cuandoe se cumplan los criferios establecidos en el Reglamento
de la Ley de Régimen Tributario Interno y con esténdares internacionales de fransparsncia.
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Tarifa

- la tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementaré af 28% cuando
la sociedad dentro de lo cadena de propiedad de los respectivos derechos representatives de
capital, exista un fitular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de
menor imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del
Ecuador.

Utilidad en la enajenacién de acciones

- Se establece un impuesto a la renta dnico a las ufilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecvador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o
no en el pais, provenientes de la enajenacién directa o indirecta de derechos representativos de

capital; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entenderd producida
enajenacién directa ni indirecta alguna.

Anlicipo de Impuesto o la Renta

- Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impussto minimo y se
establece su devolucién, en el casc en que éste supere o no exista impuesto a la renta causado.

Impuesto al valor agragado

=~ Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA.

- Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios per accidentes
agropecuarios; los servicios de construccién de vivienda de interés social; y el arrendamiento

de fierras destinadas a usos agricolos pasan a gravar 0% de IVA.

- El uso del crédito tributario por el VA pagade en adquisiciones locales e importaciones de
bienes y servicios, podrd ser utilizado hasta dentro de 5§ afios contados desde la fecha de

pago.

- Se podrd solicitar al SR la devolucién o compensacion del crédito tibutario por refenciones de
IVA hasta deniro de 5 afios.

-~ los exporiodores de servicios podrén solicitar la devolucién del IVA de los bienes y servicios
adquiridos para la exporlacién de servicios.

impuesto a la salida de divisas

= las compensaciones realizadas con o sin la intermediacién de inslituciones del sistema
financiero ya no representan un hecho generador para el pago ds! ISD.

- Se incluye como exencidn de [SD, los pagos al exterior realizados a institucionss financieras por
ofros costos relocionados con el otorgamiento de sus créditos.
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- Estén exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre crédilos otorgados por
intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que cumplan con ciertas
condiciones como limite de la fasa referencial, plozo minimo 360 dias, destinade a
microcrédito o inversiones productivas.

- Se establece la devolucién 1SD o exportadores de servicios, por la importacién de materias
primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean necesarios para la prestacién
del servicio que se exporte,

Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016

- las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguieﬁras cinco afos contados a parlir
de la vigencia de la ley de Solidaridad, en las provincios de Manabi y Esmeraldas estardn
exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta por 15 afios, contados desde el primer afio
on el que se generen ingresos atribuibles Gnicamente & la nuevo inversion. Para ef caso del
sector turistico, esta exoneracién serd de hasta 5 afios adicionales,

Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentss, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectvado operaciones con parles relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un
importe acumulado superior & US$ 15 miliones, estan obligades a presentar el estudio de Precios de
Transterencia que determine si foles operaciones han sido efectuadas a valeres de plena competencia.
El importe acumulado de lus operaciones de la Compafifa con partes relacionadas durante el afo

2018,
Obligaciones acumuladas

Un delalle de las obligaciones acumuladas es como sigue:

31 de diciembre de,

2018 2017
Participacién trabajadores 16,931 -
Provision de sueldos . 15,212
Beneficios sociales < 11,674
IESS por pagar - 5,862
Total .. 16,9231 e BOTAB
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Obligaciones par beneficios definidos

Un detalle y movimiento de las obligaciones por beneficios empleades a largo plazo y post - empleo es
como sigue:

Jubilacién Bonificacién
patonal por desahucic  Tofal
Salde ol 31 de diciembre de 2016 150,598 33,213 183,811
Costo neto del periodo (27,163) 8,497 (18,660)
Ganancia actuarial (32,686} (5,198) (37,884
Beneficios pagados (60,042 (25,493}  [85,535)
Saldo al 31 de diciembrs del 2017 30,707 11,019 41,726
Coslo neto del periodo 4,480 1,711 4,191
Benelicios pagados . {10,602 (10,602)
Reversién y pago frabajadores salidos e e 2,128) (2,128)
Saldo ol 31 de diciembra del 2018 35,187 - 35,187

Los importes expuestos en el estado de resultado integral son los siguientes:

Afio terminado al
31.de diciembre del 2018

Jubilacidn Bonificacion
patronal por desahucio  Toal
Costo del servicio corriente 3,780 1,471 5,251
Costo financiero 700 240 Q40
Total 4480 1711 6,191

Ao ferminado al

31_de diciembre del 2017

Jubilacién Bonificacion
patronal por desahucio  Total
Costo del servicio corrienie (33,398} 7,122 {26,276)
Costo financiero 6,235 1,375 7 7,610
Total (27,163] 8,497 18,6660

Jubilacién patronal

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del trabajo, los Irabajadores que por veinte afios o més
hubieren presentado sus servicios en forma interrumpida, tendrén derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados af Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Secial.

38




IMPEXAZUL S. A.

Notas a los Estados Financieros Separados

Por el afic terminado el 31 de diciembre del 2018

15.

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los cases de terminacién de la relacién
laboral por desahucio solicitado por el empisador o por el trabojador, la Compafiia entregard ol 25%
de la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

los céleulos actuariales del valor presente de la obligacion devengade por concepto de beneficios
definidos fueron realizades el 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un actuario indeperndiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual
y el costo del servicio anterior fueren calculados ulilizando el método de la unidad de crédito
proyectada, Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la férmula del plan, de 1ol suerte que se atfribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a havés del tiempo, el
incremenlo salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por lo experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laberal promedio
asperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacién,

Cada afio se realiza un estudio de comparacién entre Activos y Pasivos en el que se analizan las
consecuencias de las polificas de inversién estratégica en términos de perfiles y de riesgo-rendimiento

(las politicas de inversidn y contribucién se integran deniro de este estudio).

Para ¢l afio 2018, la compafia no realizé un cdleulo actuarial debido o que ne mantiene personal en
relacién de dependencia,

Patrimonio

Un defalle del patrimonio es como sigue:

31 de diciembre de

L2018 L2007
Capital social 100,000 100,000
Reserva legal 54,563 54,563
Resultados acumulados {308,604) {219.042)
Total {154,041) 64479

i) Capital Social

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el capital social de la Compafia estd constituido por
100,000 de acciones ordinarias, pagadas y en circulacién con un valor nominal de US$ 1.00
cada una,

i} Reserva Legal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la ulifidad anval sea apropiado como
reserva legal hasta que ésta como minimo aleance el 50% del copital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

39




IMPEXAZUL S, A.

Notas a los Estados Financieras Separados

Por el afio terminado ol 31 de diciembre del 2018

16.

17.

i) Resultados acumulodos

Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

31 de diciembre da,

./ SO .. {
(Pérdidas) ilidad retenidas {209,431 1,330,121
Resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIiF 2,296 2,296
Resultado del ejercicio (89,562) {1,539,552)
Reserva de capital 20,944 20,244
Otros resultados integrales del afio ..[32,851) —...132,851)
Total 1308,604] —(219,042)

{os saldos de las siguientes cuentas surgen de fa aplicacién por primera vez de las NIIF y de los saldos
segin PCGA anteriores, los cuales segin Resolucién emitida por la Superintendencia de Compafiias el
14 de octubre del 2013, podrén ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de o adepcién por primera vez de fas NIIF - Incluye los valores
resultantes de los ajusles originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. Ef salde sélo podréa
ser capitalizado en la parle que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubieren; uiilizodo en absorber pérdidas; o devuelio en el caso de
liquidacién de lo compaia.

Reservas segin PCGA anferiores - Los saldos acreedores de las reservas de capital, por valuacién o
por valuacién de inversiones segin PCGA anteriores, sélo podrén ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubieren; uvtilizado en absorber pérdidas; o devuelio en el caso de liquidacién de la compaiiia,

Ingresos por yenta

Un detalle de los Ingresos por venta es como sigue:

31 de diciembre de,

.. 208 2017
Venta de bienes 1,138,415 1,410,496
Prestacién de servicios 161,175 428,764
Totel 1,292,590 1,832,260

Costos y gastos por. su_naturaleza

Un detalle de los costos y gastos por su nafuraleza es coma sigue:

31 de dicismbre de,

.. 2018 2017
Costos oparativos 1,481,076 '2,395,748
Gastos administrativos ...408,539 181,939
Total ....),882,615 3,577 687
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Un resumen de los costos v gastos por su naturaleza es como sigue:

31 de diciembre de,

2018 2017
Consumo de inventario 899,410 1,138,332
Gaslos por benelicios a empleados 411,506 1,075,942
Provisién por obsolescencia de inventarios 277,389 674,809
Consuliorias 218,498 175,195
Provisién por cuentas incobrables 7,646 165,927
Transporie 6,900 25819
Impuestos y contribuciones 1,496 21,373
Comisiones 366 42,394
Seguridad . 200,257
Otros gastos 66,404 57,639
Total _...1.889.615 3,077,687

18. Ofros ingresos

Un detdlle de los otros ingresos es como sigue:

31 de diciembre ds,

. e——
Dividendos recibidos {1) 585,000
Reversién provisidn por deterioro de inventarios 80,735
Reversién provision cuentas incobrables 18,879 :
Jubilacién patronal y desahucio 2,129 97,527
Otros 38 18,879
Total ....68678] 116,406

[1) Dividendos recibidos da OFPARIS S.A. {Subsidiaria) por US$ 585,000, aprobade mediante acta
de Junta de Accionistas del 19 de junio del 2018.

19.  Hechos ocurridos después dei periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de diciembre del 2018 y hasta la fecha de emisién de este informe (24 de abril de 2019}
no se produjeron eventos, que en opinién de la Administracién de la Compaiifa pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros separados adjuntos.

20. Aprobacidn de los estados financieros

Los estados financieros separados por el afie terminado el 31 de diciembre del 2018 han side emitidos
con aultorizacién de la gerencia y serdn presentados a los Accionistas para su aprobacidn. La Gerencia
considera que los estados financieros separadoes serén aprobados por los accionistas sin modificaciones.
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