
IMPEXAZUL $. 

NOTAS A 1.05 ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

1. OPERACIONES 

IMPEXAZUL $ A es una compañía perteneciente al Grupo Azul, constituida en el Ecuador 

el 19 de julio del 1995 Su principal actwidad es la importacion, exportacion, 
representación, distribucion y comercializacion de toda clase de maquinarias, equipos, 
vehiculos, productos elaborados, ser elaborados, materias primas o servicios que sean 
listos y permitidos y no prohibidos por la ley ecuatoriana, existentes a por introducirse 

en el mercado nacional o internacional 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1 

2.2 

2.3 

Declaración de cumplimiento - Los estados financieros separados han sido 
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad (JASB) 

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañia es el Dolar de los 
Estados Unidos de América (U S dólar), la cual es la moneda de circulación en el 
Ecuador 

Bases de preparación Los estados financieros separados han sido preparados 
sobre las bases del costo historico excepto por clertas propiedades e instrumentos 
financieros que son Medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las 
politicas contables incluidas más abajo El costo historico esta basado 
generalmente en el valor razonable de la contraprestación entregada a cambios de 
bienes y servicios 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor 
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de 
valoración, independientemente de sí ese precio es directamente observable o 
estimado utilizando otra tecnica de valoración Al estimar el valor razonable de un 
activo o un pasivo, la Compañia tiene en cuenta las características del activo O 

pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio def 
activo o pasivo a la fecha de medición El valor razonable a efectos de medición y 
0 de revelación en los estados financieros, se determmna sobre una base de este 

tipo, a excepción de las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones 
que se encuentran dentro del alcance de la NIF 2, las operaciones de 

arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que 

tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero ho son su valor razonable, 

tales corno el valor neto de realización de la NIC 2 0 el vator en uso de la NIC 36 

Adicionalmente, a efectos de nformación financiera, las mediciones efectuadas a 
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de 
Importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, 

los cuales se describen a continuación. 
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2.4 

2.5 

2.6 

  

Nivel 1 Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o 
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion 

Nivel 2. Insumos distintos a tos precios cotizados meluldos en el Nivel 1 que sean 
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente 

Nel 3 Insumos son datos no observables para el activo O pasivo 

Los Importes de las notas a los estados financieros están expresados en miles de 
US dolares, excepto cuando se especifique lo contrario 

A continuación se desenben las principales políticas contables adoptadas en la 
preparacion de estos estados financieros separados 

Efectivo y bancos - Incluye aquellos actos financieros tíguidos, depósitos o 
inversiones financieras líquidas, que se pueden transformar rápidamente en 
efectivo en un plazo Inferior a tres meses 

Subsidiaria Es aquella entidad sobre la que IMPEXAZUL S A tiene el poder para 
gobernar las politicas financieras y operativas a fin de percibir beneficios de sus 
actividades 

La Compañía mude sus versiones en subsidiaria al costo, excepto ss la inversión 
es clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme 
a la NIF 5 Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones 
Discontinuadas 

Los dividendos procedentes de una subsidiaria o asociada se reconocen en el 
resultado cuando surja el derecho a recibirlo 

Equipos 

2.6.1 Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de 
equipos se miden inicialmente por su costo 

El costo de equipos comprende su precio de adquisicion más todos los 
costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en 
condiciones de funcionamiento 

2.6.2 Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después 
del reconocimiento ¡nictal, equipos son registradas al costo menos la 
depreciación acumulada y el importe acumulado de las perdidas de 
deterioro de valor 

Los gastos de reparaciones y mantenimuentos se imputan a resultados en 
el período en que se producen 

Método de depreciación y vidas útiles - El costo o valor revaluado de 
equipos se deprecia de acuerdo con el método de línea recta La vida util 
estimada, valor residual y metodo de depreciación son revisados al final 
de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado 
registrado sobre una base prospectiva 
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2.8 

A continuación se presentan las principales partidas de eguipos y las vidas 
Útiles usadas en el calculo de la depreciacion 

Tte vida útil (en años: 

Equipo 10 

2.6.4 Retiro o venta de equipos La utiidad o pérdida que surja del reuro o 
venta de una partida de equipos es calculada como la diferencia entre el 
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados 

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el 
saldo de la reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades 
retenidas 

Deterioro del valor de los activas tangibles Al final de cada período, la 
Compañía evalúa los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar 
si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna perdida por 
deterioro del valor En tal caso, se caícula el importe recuperable del activo o 
unidad generadora de efectwo a fin de determinar el alcance de la perdida por 
deterioro (de haber alguna) 

Las perdidas y reverstones por deterioro se reconocen inmediatamente en 
resultados del año, salvo si el acto se registra a un Importe revaluado, en cuyo 
caso se debe considerar la perdida por deterioro como una disminucion o Un 
incremento en la revaluación 

Impuestos El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a 
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido 

2.8.1 Impuesto cormente Se basa en la utilidad gravabie (tributaria) 
registrada durante el año La utilidad gravable difiere de la utilidad 
contable, debido a las partidas de mgresos o gastos impomibles o 
deducibles y partdas que no serán gravables o deducibles El pasivo de 
la Compañía por concepto del impuesto cornente se calcula utilizando las 
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo 

2.8.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sabre las diferencias temporarias 
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasos incluidos en 
los estados financieros y sus bases fiscales Un pasivo por impuesto 
diferido se reconoce generalmente para todas fas diferencias temporaria 
imponibles Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las 
giferencias temporanias deducibles, en la medida en que resulte probable 
que la Compaña disponga de utilidades gravables futuras contra las que 
se podría cargar esas diferencias temporamias deducibles 

El importe en libros de un acto por impuestos diferidos debe someterse 
a revisión al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe 
seducir, en la medida que estime probable que no dispondrá de suficiente 
ublidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se 
recupere la totalidad o una parte del activo



2.9 

Los aclos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las 
tasas fiscales que se espera sean de aplicación en el periodo en el que el 
activo Se realice o el pasivo se cancele 

La Compafte compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por 
impuestos diferidos si, y sólo 51 tene reconocido legalmente el derecho de 
compensarlos, frente a la misma autoridad hscal, los importes 
reconocidos en esas partidas y la Compañía trene ta mtencion de liquidar 
sus activos y pasivos como netos 

2.8.3 Impuestos corrientes y diferidos Se reconocen como ingreso o 
gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan 
surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado 
ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo 
caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado, o cuando 
surgen del registro inicial de una combinación de negocios 

Provisiones Se reconocen cuando ta Compañia tiene una obligación presente 
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la 
Compaña tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios 
económicos, para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fiable det 
importe de la obligación 

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso 
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo 
en cuenta los mesgos y las incertidumbres correspondientes Cuando se mide una 
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, 
5u importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando ef 
efecto del valor del dinero en el tiempo es material) 

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos tos beneficios economicos 
requeridos para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como 

un activo si es virtualmente seguro que se recibirá el desembolso y el monto de la 
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad 

2.10 Beneficios a empleados 

  

10.1 Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por 
desahucio - El costo de los beneficios definidos Gubilación patronal y 
bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el Método de ta 
Unidad de Credito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al 
final de cada período 

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del 
año en el que se generan, asi como el interes financiero generado por las, 
obligaciones de beneficios definidos 

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y perdidas 
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo 6 
abono a otro resultado integral, en el período en que se producen, El 
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado 
integral se reflejan Inmediatamente en las ganancias acumuladas y no 
son reclasificadas a la utilidad o perdida del período 
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2.10.2 Participación a trabajadores La Compañía reconoce un pasivo y un 
gasto por la participación de los trabajadores en las utilidades de la 
Compañía — Este beneficio se caícuta a la tasa del 15% de las utilidades 
hquidas de acuerdo con disposiciones legales 

2.11 Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la 
contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de 
cualquier descuento, bonificación O rebaja comercial que la Compañia pueda 
otorgar 

2.11.1 

2.11.2 

  

11.3 

Venta de brenes Se reconocen cuando la Compañía transfiere tos 
nesgos y beneficios, de tipo significatwo, denvados de la propiedad de los 
bienes, €3 importe de los ingresos y los costos incurridos, O por ncurnir, 
en relacion con la transaccion pueden ser medidos con flabilidad y es 
probable que la Compañía reciba los beneficios economicos asociados con 
la transacción 

Prestación de servicios - Los ingresos provenientes de contratos de 
servicios se reconocen por referencia al estado de terminación del 
contrato. El estado de terminación del contrato se determma de la 
siguiente manera. 

- Los honorarios por imstafaciones se reconocen como ingresos de 
actividades ordinarias por referencia al estado de terminación de la 
instalación, determinado como la proporcion del tiempo total estimado 
para instalar que haya transcurrido al finalizar cada periodo, 

- Los honorarios de servo incluidos en el precio de los productos se 
reconocen por referencia a la proporcion del costo total del servicio 
preslado para el producto vendido, considerando tas tendencias 

historicas en el numero de servicios realmente prestados sobre bienes 
vendidos en el pasado, y, 

« Los ingresos provenientes de contratos se reconocen a las tasas 
contractuales en la medida en que se incurran en horas de producción 
y gastos directos 

Ingresos por dividendos e ingresos por intereses — El ingreso por 
dividendos de las inversiones en acciones es reconocido una vez que se 
han establecido los derechos de los accionistas para recibir este pago 
(siempre y cuando sea probable que la incorporación de beneficios 
economicos para la compañía y que los ingresos ordinarios puedan ser 
medidos confiablemente) 

Los ingresos por mtereses de un activo financiero se reconocen cuando 
sea probable que la Compañía reciba los beneficios economicos asociados 
con la transacción y el Ímporle de los ingresos de actividades ordinarlas 
pueda ser medido de forma fiable Los ingresos por intereses son 
registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital pendiente 
y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa que Iguala los 
flujos de efectivo futuros estimados a lo targo de la vida esperada del 
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2.12 

2.13 

2.14 

2.15 

instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo más corto, 
con el importe neto en llbros en el reconocinmento inicial 

Gastos Los gastos se registran al costo historico Los gastos se reconocen 3 
medida que son incurridos, independientemente de ia fecha en que se haya 
realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen 

Compensación de saldos y transacciones Como norma general en los 
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y 
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida 
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una 
norma legal, contemplen la postbilidad de compensación y la Compañía tiene la 
intención de Iiguidar por su importe neto O de realizar el actwo y proceder al pago 
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados 

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen 
cuando la Compañía pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del 
instrumento 

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable Los 

costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisición o emision 
de actos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros 

designados al valor razonable con cambia en los resultados) se agregan o deducen 

del valor razonsble de los activos o pasivas financieros, cuando sea apropiado, al 
momento del reconocimiento imclal Los costos de transacción directamente 

atribuibles a la adquisición de actwos o pasivos financieros desinados al valor 
razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado 

del período 

Activos financieros Los activos financieros se clasifican dentro de las siguentes 
categorias activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”, 
“inversiones mantenidas hasta el vencimiento”, “activos financieros disponibles 

para la venta”, y “préstamos y partidas por cobrar”. La clasificación depende de la 
haturaleza y propósito de los activos financieros y se delermina al memento del 

reconocimiento miclal — Todas las compras O ventas regulares de actos 
financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion Las 
compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de actos 
financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo 

establecido por una regulación o acuerdo en el mercado 

2 15.1 Método de la tasa de interés efectiva El melodo de la tasa de Interés 

efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento 

financiero y de imputacion del greso financiero a lo largo del periodo 
relevante La tasa de interes efectiva es la tasa de descuento que iguala 

exactamente los flujos de efecto por cobrar o por pagar estimados 
(meluyendo comisión, puntos basicos de intereses pagados o recibidos, 
costos de transacción y otras primas o descuentos que esten incluidos en 
el calculo de la tasa de interés efectiva) a la largo de fa vida esperada del 
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un pertado más corto, 
con el importe neto en Ilbros en el reconacirmento inicial



Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva 

para los instrumentos de deuda distintos a los actwos financieros 
clasificados al valor razonable con cambio en los resultados 

2.18.2 Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y las partidas por 
cobrar son activos financieros no derwados con pagos fos 0 
determinables que no son cotizados en un mercado activo Los préstamos 
y partidas por cobrar (incluyendo las cuentas por cobrar comerciales, 
saldos bancarios y efectivo) son medidos al costo amortizado usando el 
método de la tasa de interés efectiva, menos cusiquier deterioro de valor 

Los mgresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de imteres 

efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el 
reconocimiento del interes resulte inmaterial 

15.3 Deterioro de valor de activos financieros - Los activos financieros 
distintos a aquellos designados al valor razonable con camblos en los 
resultados son probados por deterioro de valor al final de cada periodo 
sobre el cual se informa Un activo financiero estará deterlorado cuando 
exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas 
eventos que hayan ocurrido despues del reconocimiento inicial del activo 
y los fluos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto 
afectados 

  

2.154 Baja en cuenta de activos financieros La Compañía da de baja en 
cuentas un activo financiero unicamente cuando expiren los derechos 
contractuales sobre los flujos de efectwo del activo financiero o cuando 
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la 
propiedad del activo financiero — Si la Compañía no transfiere mi retiene 
sustancialmente todos los riesgos y ventajas mherentes a la propiedad y 
continúa retemendo el control del activo transferido, la Compañia 
reconoce su partcipacion en el activo y fa obligacion asociada por los 
valores que tendra que pagar 

Si la Compañia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas 
inherentes a la propiedad de un actwo financiero transferido, la Compañía 
continuara reconociendo el activo financiero y también reconocera un 

préstamo garantizado de forma colateral por los ingresas recibidos 

2,16 Pasivos financieros emitidos por la Compañía - Los instrumentos de deuda 
son clasificados como pasivos financieros de conformidad con fa sustancia del 
acuerdo contractual 

Los pasivos fmancieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la 
Compañía tenga derecho Incondicional de diferr el pago de la obligación por lo 
menos 12 meses después de la fecha del estado de situación financiera 

2.16.1 Pasivos financieros Los pasivos financieros son clasificados como al 
valor razonable con cambios en los resultados U "otros pasos 
financieros” 

2.16.2 Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo 
los préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden 
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3. 

posteriormente al costo amortizado usando el método de Ja tasa de 
mteres efectiva 

El método de la tasa de interes efectiva es un metodo de calculo del costo 
amortizado de un pasivo financtero y de imputacion del gasto financiero a 
lo largo del periodo relevante La tasa de interes efectiva es la tasa de 

descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por 
pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que 
forman parle de la tasa de interes efectiva, los costos de transaccion y 

otras primas O descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del 
pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un pertodo mas corto con 
et importe neto en tibros en el momento de reconocimmento inicial 

2.16.3 Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compañia da de baja 
en cuentas un pasivo ÍImanciero s,, y soto si, expiran, cancelan o cumplen. 
das obligaciones de la Compañia La diferencia entre el »mporte en Iibros 
del pasivo financiero dado de baja y la contraprestación pagada y por 
pagar se reconoce en el resultado del periodo 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados financieros separados en conformidad con NIIF 
reguiere que la Administración realice clertas estimaciones y establezca algunos 
supuestos mherentes a ta actwidad económica de la entidad, con el proposito de 
determinar la valuación y presentacion de algunas partidas que forman parle de los 
estados financieros separados En opinión de la Administración, tales estimaciones y 
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al 
momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales 

A contmuacion se presenta las estimaciones y juicios contables cínicos que la 
administración de la Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios 

contables 

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha 
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si 
existe algún indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por 
detersoro En caso de que exista algun indicio se realiza una estimación del 
importe recuperable de dicho activo — Si se trata de activos identificables que no 
generan flujos de efectivo de forma Independiente, se estima la recuperabilidad de 
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo 

Las perdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son 
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe 
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el límite 
del valor en libros que el activo hubiera terudo de no haberse reconocido la pérdida 
por deterioro 

Al 31 de diciembre del 2016, la Compañía no ha registrado pérdidas por deterioro 

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de 
las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios 
factores que son determinados en fonción de un cálculo actuarial basados en 
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varios supuestos Estos supuestos Utilizados para determinar el valor presente de 
estas obligaciones incluye una tasa de descuento Cualquier cambio en los 
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios 

El actuario contratado por la Compañia para realizar el calculo actuanal, utiliza la 
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion ai final de cada año 

reportados por la Administración de la Compañía - La tasa de descuento es la tasa 
de interes que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los fluzos 
luturos de caja estimados que se espera van a ser requendos para cumplir con la 
ebiigación de estos beneficios Las obligaciones por beneficios definidos de la 
Compañía se descuentan a una tasa eslablecida en referencia a las tasas de 
mercado at final del periodo considerando como referencia los bonos corporativos 
de alta calidad de los Estados Unidos 

    

3.3 Estimación de vidas útiles de equipo La estimación de las vidas Útiles y el 
valor residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2 6 3 

3.4 Impuesto a la renta diferido La Compañia ha realizado la estimacion de sus 
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en Hbros 

y la base tributena de los activos y pasivos se revertiran en el futuro 

3.5 Valuación de los instrumentos financieros - Como se describe en la Nota 15 3, 
la Compañía utiliza las tecnicas de valuacion para la medición del valor razonable 
de sus activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo 
posible, en datos observables del mercado La Compañia utilizo dichas tecnicas de 
valuación para acciones no cotizadas (al valor razonable con cambio en otro 
resultado — integral) y algunos Otros activos y pasivos financieros 

3.6 Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la 
obhgación por beneficios definidos de la Compañía 

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compañia se descuentan a una 
tasa establecida utilizando como referencia tos rendimientos del mercado, al cierre 
del año, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la 
que se pagarán los beneficios Se requiere un julcio significativo al establecer los 
enteros para bonos a ser incluidos en la población de la que se denva la curva de 
rendirmento Los criterios mas importantes considerados para fa seleccion de fos 
bonos incluyen el tamaño de la emisión de los bonos corporativos, calificacion de 
los bonos y la identificacion de los valores atipicos que se excluyen 

EFECTIVO Y BANCOS 

31/12/16 31/12/15 

Caja 1 1 
Depositos en cuentas corrientes locales 230 220 

Total 251 za



5, CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

31/12/16 31112115 
Cuentas por cobrar comerciales 
Deudores por contratos 1,121 1,166 
Provisión trabajos ejecutados por terceros 383 
Cuentas por cobrar por rembolsos de clientes 59 
Compañías relacwnadas 68 708 
Provisión cuentes incobrables 1D) m 

Subtotal 
Otras cuentas por cobrar 
Empleados 
Otros 

Subtotal 

Total 

  

Deudores por Contratos - Corresponde a servicios prestados y facturados a sus 
clientes Un detalle es como sigue 

3/12/16 31/12/15 

Schlumberger Surenco S A 503 147 
Worleyparsons Internacional, Inc 105 46 
Consorcio Petrosud Petroriva 101 110 
MMR Group Inc 185 
Petroamazonas EP 109 
Otros menores a US$80 mil 412 569 

Total 1,121 1,166 

La recuperación de la cartera tiene un promedio de cobro de hasta 90 dias 

Erovisión trabajos ejecutados por terceros - Al 31 de diciembre del 2016, 
constituyen servicios prestados por parte de la Compañía a empresas del sector 
vinculadas al sector petrolero, mismos que fueron provisionados a la fecha de cierre La 
Compañía liquido dicha provision en el año 2017 

Antiguedad. de tas cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas Un detalle de ta 
antiguedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue 

1216 31/0205 

1-60 días 84 794 
61 90 dias 16 no 
Mas de 120 dias 268 334 

Total 368 1,238 

Antiguedad promedio (días) 65 68



6. INVENTARIOS 

1/12/16 324 

Inventario RMS 1,236 1,386 
Inventario 3M 268 284 
Dotaciónes seguridad industrial 132 208 
Materiales 114 6 

Tota! 1,75 1,884 

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 

34/12 31/12/15 

Activos financieros medidos al costo amortizado 
Préstamos a compañías relacionadas 
Azulec S A 200 
Caterpremier S A — 663 

Total 1,063 

  

Préstamos a Compañías Relacionadas - Al 31 de diciembre del 2015, constituyen 
préstamos por cobrar a compañías relacionadas, sobre fas cuales no se han definido 
plazos de vencimiento y generaron una tasa de interés nomunal anual del 7% Los 
préstamos fueron recuperados en julto del 2016 

INVERSIÓN EN SUBSIDIARIA 

Proporción de 
participacion 

acaonaria y poder 
de voto 

31/12/16 31/42/15 31/12/16 34/12/15 

Ofparis S A y total 20% 20% 32% 275 

Al 31 de diciembre del 2016, los estados financieros de Impexazul S A, también se 
presentan consolidados con su compañsa subsidiaria Ofparis S A en la cual posee una 
Participacion accionaria del 90%, tal como lo establece la NIC 27, Estados Financieros 
Consolidados y Separados, sin embargo, por requerimiento de la Superintendencia de 
Compañias, Seguros y Valores, Impexazul $ A presenta estados financieros separados 
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9. OTROS PASIVOS FINANCIEROS 

31/12/16 31/12/35 

Al costo amortizado 
Préstamos de compañías relacionadas 
Azulec S A 753 
Tecnazul Cía Ltda 170 
Campetrol S A _ 28 

Total 18 

Constituyen préstamos recibidos de compañias relacionadas con una tasa de mteres del 
7% y sin vencimiento definido La cancelacion de estos préstamos depende de la 
fiquidez de sus compañías relacionadas 

  

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

21/12/16 31/12/25 

Proveedores 
Proveedores locales 450 1,529 
Proveedores del exterior 342 1,285 

Subtotal 792 2,914 
Anticipos de chentes 20 211 
Compañías relacionadas 13 131 
Otras cuentas por pagar — 11 

Total 825 3,267 

Un detalle de los prinapates proveedores es como sigue 

31/12/16 31/12/15 
RMS Pumptools Ltáa 314 850 
Cables Electricos Ecuatorianos CABLEC CA 284 1,083 
3M Ecuador S A 61 163 
Otros menores 133 818 

Total 792 

 



11. IMPUESTOS 

11.1 Pasivos del año corriente — Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es 

14,2 

11.3 

como sigue 

31/12/16 2102/55 

Activos por impuesto corriente 
Credito tributario por Impueslo al Valor Agregado 

IVA y total 34 = 

Pasivos por impuestos corrientes 
Impuesto a la renta por pagar 32 24 
Impuesto al Valor Agregado - IVA 49 138 
Retenciones de Impuesto aí Valor Agregado 
IVA 14 3 

Impuesto a la salida de divisas - 15D 17 36 
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 
por pagar 1 12 

Total 122 213 

Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una 

reconciliación entre ta utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto a 
la renta corriente, es como sigue 

Año terminado 
31/12/16 31/1241. 

Utilidad segun estados financieros antes de 
impuesto a la renta 106 

Gastos no deducibles 62 
Utilidad gravable 168 

  

Impuesto a la renta cargado a resultados 
Impuesto a la renta corriente 75 126 
Impuesto a la renta diferido 2 AZ) 

Total 85 124 

Anticipo calcutado y total 25 126 

Movinuento de la provisión para impuesto a la renta - Los movimientos de la 

provisión para impuesto a la renta fueron como sigue 
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11.4 

11.5 

Año termmado 
31/12/16 3112/15 

Saldos al comienzo del año 24 22 
Provisión del año 75 126 
Pagos efectuados 169) 1124) 

Saldos al fin del año = 24 

Pagos Efectuados Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente e 
impuesto a la renta 

Impuesto a la renta reconocida en los resultados - Una reconciliación entre la 
utilidad según estados financieros y el gasto par impuesto a la renta es como 
sigue 

Año termmado 
31/12/16 3112/15 

Utilidad segun estados financieros antes de 
impuesto a la renta 106 537 

Efecto de gastos no deducibles 4 
Gasto impuesto a la renta 75 122 
Impuesto a la renta diferido 9 12) 

Impuesto a la renta cargado a resultados 64 124 

Tasa de efectiva de impuestos 19% 22% 

Aspectos tributarios - El 20 de mayo del 2016, se emitió la Ley Orgánica de 
Solidandad y de Corresponsabllidad ciudadana para la Reconstrucción y 

reactivación de las zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, a 
continuacion se detallan los aspectos mas Importantes de la mencionada Ley 

+ Se establece ta contnbucion solidama sobre bienes inmuebles y derechos 
representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades 
no residentes en Ecuador equivalente al 0 9% en general y 1 8% al sujeto 
pasivo esta en paraíso fiscal 

» Se establece la contribucion solidaria del 3% sobre fa utilidad gravable del 
ejerció fiscal 2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades 

económicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta 

- Exoneracion del pago del impuesto a la renta por cinco años a tas inversiones 
realizadas en las provincias de Manabí y Esmeraldas 

+ Exoneración del Impuesto a la Salida de Dividas I5D y aranceles aduaneros, a 
les importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una 
afectación económuea directa en sus activos productivos como consecuencia del 
desastre natural y que tengan su domicio en las provincias de Mañabi y 
Esmeraldas 
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Exoneracion del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al 
ejercicio fiscal 2015, a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectación 
directa en sus activos o actividad economica, como consecuencia del desastre 
natural, cuyo domicilio sea en las zonas afectadas Los sujetos pasivos que ya 
hubieren cancelado dicho saldo tendran derecho a Ja devolucion del mismo 

+ Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un año 

Devolucion a compensación de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA 
pagado por las transacciones realizadas con dinero electronico 

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS 

34/12/16 31/12/15 

Participacion a trabajadores 18 99 
Sueldos y beneficios sociales 70 80 
Vacaciones por pagar 28 35 

Total 16 214 

12.1 Participación a Trabatadores - De conformidad con disposiciones legales, los 

12.2 

trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de ta empresa en un 
15% aplicable a las utilidades líquidas o contables Los movimientos de la 
provision para participación a trabajadores fueron como sigue 

Año terminado 
3112/16 31/12/15 

Saldos a comienzo del año 99 85 

Provisión del año 18 99 

Pagos efectuados 199) 185) 

Saldos al fin del año 8 29 

Sueldos y Beneficios Soclales - Corresponde a los valores pendientes de pago a 
los trabajadores por concepto de sueldos y beneficios sociales 

13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Restablecidos 
31/12/16 31/12/15 31/12/19 

Jubilación patronal 151 116 100 
Bonificación por desahucio 33 30 16 

Total 184 148 ue 
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13.1 Jubilación patronal De acuerdo con disposiciones del Codigo del 
Trabajo, los trabajadores que por veinte y arco años o más hubieren 
prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, Lendran 
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjurio de la jubilación 
que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de 
Seguridad Social - 1ESS 

13.2 Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de 
Trabajo, en los casos de terminacion de la relación laboral por desahucio 

solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compañía entregara el 
25% de la ultima remuneración mensual por cada uno de los años de 
servicio 

Los calculos actuartales del valor presente de la obligación devengada por concepto de 
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 por un actuario 
independiente El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos 
y los costos del servicio fueron calculados utilizando el metodo de la unidad de crédito 
proyectada Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de 
servicio del empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte que se atribuye la 
imsma cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de hipótesis 
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios Estas hipotesis reflejan 
el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago 
de estos beneficios 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y 
cambios en los supuestos actuanales se cargan o abonan a otro resultado integral en el 
periado en que se producen El reconocimiento de las ganancias y perdidas actuariales 
en otro resultado integral se reftezan directamente en las ganancias acumuladas y no son 
reclasificadas a la utilidad o perdida del periodo 

Las hipotesis actuariales significatwas utilizadas para la determinación de las 
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial 
esperado y la mortalidad — El análiss de sensibilidad detallado a continuación se ha 
desarrollado en base a las cambios razansblemente posibles que se produzcan al final del 
periodo de referencia de los respectivos supuestos 

Jubilación — Bonificación 
Patronal por desahucio 

Variación OBD (tasa de descuento - 0 5%) 14,420 3,180 
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0 5%) 10% 10% 
Variación OBD (tasa de descuento + 0 5%) (13,100) (2,889) 
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0 5% -2% -9% 
Variación OBD (tasa de incremento salarial + O 5%) 14,514 3,201 
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0 5%) 10% 10% 
Varlacion OBD (tasa de incremento salarial 0 5%) (13,300) (2,933) 
Impacto % én el OBD (tasa de incremento salarial 0 5%) -9% 9% 

El análisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la 

variación real en la Obligación por beneficios definidos, ya que es poco probable que el 
cambio en tas hipótesis se produzca en forma auslada unos de otros (algunos de los 
supuestos pueden ser correlacionados) 
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Es importante mencionar, que en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor 
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculo utilizando el metodo de 
crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el cálculo de la 
obligación por beneficios definidos reconocido en el estado de situacion fmanciera No 
hubo cambios en los métodos e hipotesis utilizados al elaborar el análisis de sensibilidad 
respecto a años anteriores 

Las presunciones principales usadas para propósitos de los calculos actuariales son las 
siguientes 

Restablecidos 
214246 34/12/15 31/12414 

% % 

Tasa(s) de descuento 414 446 415 
Tasa(s) esperada del incremento salarial 300 300 300 

14. Categorías de instrumentos financieros 

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compañita es como 
sigue 

31/12/16 31/12/15 

Activos financieros 
Costo amortizado 
Efectwo y bancos 251 371 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 
por cobrar 1,587 1,979 

Otros activos financieros . 1,063 

Total 1,838 2,413 

Pasivos financieros 
Costo amortizado 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas 
por pagar neto de anticipos de clientes 

  

822 3,056 
Otros pasivos financieros 923 18 

Total 1,745 3,074 

14.1 Valor razonable de Instrumentos frnrancieros La Administracion de la 

Compañia considera que los importes en libros de los activos y pasivos 

financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se 
aproximan a su valor razonable 

15. PATRIMONIO 

15.1 Capital Socia! El capital social autorizado consiste de 100,000 de acciones de 
USD+Í 00 valor nominal unitario 
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15.2 Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la 
ublidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo 
alcance el 50% del capital social Esta reserva no es disponible para el pago 
de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad 

15.3 Utihdades Retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue 

Restablecidos 
31/12/16 — 31/12/15 31/12/14 

Utilidades retenidas - distriburbles 1,361 1,348 919 
Resultados acumulados provenientes de 
la adopción por primera vez de las NIF 2 2 2 

Total 1,370 1,350 22 

16. INGRESOS 

Año Terminado 
31/12/16 31/12/15 

Ingresos provenientes de la prestación de servicios 996 704 
Ingresos provenientes de la venta de bienes 3,426 8,837 
Otros imgresos 251 

Tota! 1,673 9541 

17. GASTOS POR SU NATURALEZA 
Año Terminado 

Restablecido 

31/12/16 31/12/15 

Costo de ventas 3,528 8,083 
Gastos de administración 1,393 922 

Total 4.921 2,005 

Un detalle de gastos por su naturaleza es como sigue 

Año Terminado 
Restablecido 

31/12/16 31/12/15 

Consumo de inventarios 2,521 6,612 
Gastos por beneficios a empleados 1,133 1,487 
Seguridad 612 

Transporte 146 256 
Suministros 132 72 

Comisiones 15 139 
18



  

Consultoras 95 51 
Emusion de obligaciones 33 6 
Servicios administrativos 130 
Otros gastos 134 255 

Total 9,005 

Gastos por Beneficios a Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados 
es como sigue 

Sueldos y salarios 
Beneficios sociales 
Participacion trabajadores 
Beneficios definmdos 
Fondo de reserva 

Total 

18. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

Año Terminado 

34412116 

679 
325 
18 
39 
2 

1,133 

Reslablecido 
31/12/15 

857 
433 
99 
25 
23 

1,487 

18.1 Transacciones Comerciales Durante el año, la Compañia realizo las 
siguientes transacciones comerciales con partes relacionadas 

Ye nventario 
Azulec S A 
Campetrol S A 
Caterpremier S.A. 
Consultora Tecnazul Cia Ltda 
Total 

Intereses por préstamos otorgados 
Azulec S A 
Caterpremier S A 
Consultora Tecnazul Cia: Ltda 
Total 

Compra de inventario 
Caterprermer S.A, y total 

Intereses por préstamos recibidos 

Año Terminado 
34/12/16 

115 

96 
28 

239 

  

31/12/15 

1,562 
1 

78 
26 
1067 

bb
. 

L 
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Azulec S A 
Caterpremier S A y total 
Consultora Tecnazul Cia Ltda 
Total 

Reembolso de gastos realizados" 
Azulec S A y total 

Servicios recibidos 
Azulec S A 
Compañia Urazul S A 
Sierrazul S A 
Headsasa S A 
Ofparis S A 
Total 

  

130 

  

— 

      

1 
5 
2 
3 L 

18.2 Préstamos entregados y recibidos de partes relacionadas durante el 

18.3 

año 

Préstamos otorgados 
Azulec S A 
Campetrol S A 
Caterpremier $ A 
Consultora Tecnazul Cía Ltda 
Total 

Prestamos recibidos 
Azulec S A 
Campetrol S A 
Caterpremier S A 
Consultora Tecnazul Cia: Ltda 

Total 

Saldos con partes relacionadas 

Cuentas por cobrar comerciales 
Azulec S A 
Caterpremier $ A 
Consultora Tecnazul Cra Ltda 
Total 

Cuentas por pegar comerciales 
Azulec S A 
Caterpremier S A 
Total 

Año Terminado 
31/12/16 

95 

AZ 

857 
35 

898 
207 
21297 

10 
18 

463 
26 

695 
13 

708 

131 

 



  Intereses por préstamos recibidos 
AzulecS A 8 
Caterpremmer S A y total 2 
Consultora Tecnazul Cta Ltda E 
Total     

Reembolso de gastos realizados 
Azulec S A y total 

  

Servicios recibidos. 
Azulec S A 130 
Compañía Urazul S A 
Sierrazul S A 
Headsasa S A 
Ofparis S.A 
Total    

18.1 Préstamos entregados y recibidos de partes relacionadas 
durante el año 

Año Terminado 

  

3142/16 31/12/15 

Préstamos otorgados 
Azulec S.A, 95 657 
Campetrol S.A 35 

Caterprermier S.A 898 
Consultora Tecnazul Cia: Ltda 207    Total 

Préstamos recibidos" 
Azulec S A 754 10 
Campetrol 5 A 53 18 
Caterpremier S.A 463 
Consultora Tecnazul Cía, Ltda 280 76 

Total 987 

  

18,2 Saldos con partes relacionadas" 

31/12/16 31/12/15 

£uentas por cobrar comerciales. 
Azulec S.A 35 695 
Caterpremier S A 31 13 
Consultora Tecnazut Cia Ltda 2 

Total 68 

  

Cuentas por pagar comerciales. 
Azulec S.A. 
Caterprermer S.A 
Total 

131 

  

—GéTénte General 

 



IMPEXAZUL S.A, Y SUBSIDIARIA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

1 OPERACIONES 

IMPEXAZUL SA es una compañía perteneciente al Grupo Azul, constituida en el 
Ecuador el 19 de julio del 1995 Su principal actividad es la importación, 
exportacion, representación, distribucion y comercialización de toda clase de 
maquinarias, equipos, vehiculos, productos elaborados, semi-elaborados, materias 
primas o servicios que sean lícitos y permitidos y no prohibidos por la ley 
ecualoriana, existentes o por intraducirse en el mercado nacional o Internacional 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
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2.2 

2.3 

Declaración de cumplimiento - Los estados financieros consolidados han 
sido preparados de conformidad con las Normas internacionales de 
Información Financiera (NIF) emitidas por el Consejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad (1ASB) 

Moneda funcional - La moneda funcional del Grupo es el Dolar de los 
Estados Unidas de America (US, dólar), la cual es la moneda de arculación 
en el Ecuador, 

Bases de preparación — Los estados financieros consolidados han sido 
preparados sobre las bases del costo historico excepto por ciertas 
propiedades de inversion e instrumentos financieros que son medidos a sus 
vafores razonables, tal como se explica en las políticas contables Incluidas 
más abajo El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable 
de la contraprestación entregada a cambios de bienes y servicios 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo O el valor 
pagado para transferir un paso entre participantes de un mercado en la 
fecha de valoración, independientemente de sl ese precio es directamente 
observable o estimado utilizando otra tecnica de valoracion Al estimar el 
valor razonable de un activo o Un pasivo, el Grupo tiene en cuenta las 
características del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian 
en cuenta al fgar el precio del acto o pasivo a la fecha de medicion El valor 
razonable a efectos de medición y o de revelación en los estados financieros, 
se determina sobre una base de este tipo, a excepción de las transacciones 
relacionadas a pagos basados en acciones que se encuentran dentro del 
alcance de la NIF 2, las operaciones de arrendamiento que estan dentro del 
alcance de la NIC 17, y fas mediciones que tiene algunas similitudes con el 
valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de 
realizacion de la NIC 2 0 el valor en uso de la NIC 36 

Adicionalmente, a efectos de información financiera, las mediciones 
efectuadas a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el 
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2.4 

grado de importancia de los insumos para la medición del vator razonable en 
su totalidad, los cuales se describen a continuacion 

Nivel 1 Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos 
o pasivos Identicos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion 

Nivel 2. Insumos distintos a los precios cotizados incluldos en el Nivel 1 que 
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente 

Nwvel 3. Insumos son datos no observables para el activo o pasivo 

Los importes de tas notas a los estados fmancieros consolidados están 
expresados en miles de US dólares, excepto cuando se especifique lo 
contrario 

A continuación se describen las principales politicas contables adoptadas en la 
preparacion de estos estados financieros consolidados 

Bases de consolidación - Los estados financieros consolidados ancluyen los 
estados financieros de la Compañía y las entidades (incluyendo las 
Compañias de propósito especial) controladas por la Compañía y sus 
subsidiarias Todas las transacciones, saldos, ingresos y gastos intergrupales 
son eliminados en la consofidación Una compañía tiene control cuando 

a) Tiene poder sobre la participada, 
b) Está expuesta a, o tene derechos sobre, rendirmentos variables 

procedentes de su implicación en la participada, y 
€) Tiene fa capacidad de usar su poder sobre la participada para afectar a 

sus rendimientos 

El Grupo reevalúa si controla una participada, si los hechos y circunstancias 
indican que hay cambios en uno o más de los tres elementos del control 

mencionados anteriormente 

Cuando el Grupo hiene menos de la mayoria de los derechos de voto de una 
participada, el poder sobre la participada se genera cuando los derechos de 
voto son suficientes para otorgarle la capacidad práctica de dirigir las 
actividades relevantes de la participada de fosma unilateral — El Grupo 
considera todos fos hechos y circunstancias pertinentes para evaluar si los 
derechos de voto del Grupo en una participada son suficientes para otorgarle 

poder, incluyendo 

a) El tamaño de la participación del Grupo del derecha de voto en relacion 
con el tamaño y la dispersión de las acciones de los otros Lenedores de 
voto 

b) Los derechos de voto potenciales poseidos por el Grupo, otras tenedores 
de voto o de otras partes 

e) Los Derechos derivados de otros acuerdos contractuales 
d) Todos los hechos y excunstancias adicionales que indican que el Grupo 

tiene, o no, la capacidad presente de dirigir las actividades relevantes en 
el momento en que las decisiones deben hacerse, incluyendo los patrones 
de voto en las juntas de accomstas  antenores 

 



2.5 

2.6 

La consolidación de una subsidiaria inicia cuando el Grupo adquiere el control 
de la subsidiaria, y cesa, cuando este pierde el control de la misma — Los 
Ingresos y gastos de la subsidiaria adquirida o enajenada durante el ejercicio, 
se incluyen en el eslado consolidado de resultados y en el otro resullado 
integral desde la fecha de control de las ganancias de la subsidiaria hasta la 
fecha en que el Grupo deje de controlar a la referida compañia 

El resultado y cada componente de otro resultado Integral se atribuirán a los 
propietarios del Grupo y de los intereses minoritarios — El resultado global 
total de fas subsidiarias se atribuye a los propietarios del Grupo y a las 
participaciones no controladoras aun si esto diera lugar a los intereses 

minoritarios a un saldo deudor 

Cuando sea necesario, se realizan ajustes a los estados financieros de las 
subsidlarlas en relación a las políticas contables del Grupo 

Todos los activos, pasivos, patrimonio, ingresos, gastos y flujos de efectivo 
relacionados con las transacciones intergrupales son elminados en su 
totalidad en el proceso de consolidación 

Cambios en las participaciones de propiedad del Grupo en una 
subsidiaria 

Los cambios en las participaciones de propiedad del Grupo en una subsidiaria 
que no den lugar a la perdida de contro se contabilizan Como transacciones 
de patrimomo El imposte en libros de las participaciones del Grupo y de las 
participaciones no controladoras se ajustan para reflejar los cambios en su 
paruapación relativa en la subsidiaria Cualquier diferencia entre el monto 
por el cual se ajustaron las participaciones no controladoras y el valor 
razonable de la contraprestación pagada o recibida se reconoce directamente 
en el patrimonio y es atribuida a los propietarios de la controladora 

Cuando el grupo plerde el contro! de una subsidiana, la ganancia o perdida se 
reconoce en los resultados y se calcuía como la diferencia entre (1) el 
agregado del valor razonable de la contraprestación recibida y el valor 
razonable de la partipacion retenida y (u) el importe en hibros previo de los 
activos (Incluyendo la plusvalia), y los pasivos de la subsidiaria y cualesquiera 
participaciones no controladoras Los importes previamente reconocidos en 
otro resultado integra! en retacwon con esa subsidiaria son registrados como sy 
el Grupo hubiese vendido directamente los activos pertinentes (es decir, 
reclasificado al resultado del período o transfemdo a otra categoria de 
patrimonio como lo especifican/permiten las NIF aplicables) El valor 
razoneble de la inversion retenida en la antigua subsidiana, en la fecha en 
que se perdió el control, deberá considerarse como el valor razonable a 
efectos del reconocimiento inicial de un activo financiero de acuerdo con la 
NIC 39 o, cuando proteda, el costo del reconocimiento inicial de una 
inversión en una asociada O negocio Conjunto 

Efectvo y bancos - Incluye aquellos activos financieros líquidos, depósitos o 
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rápidamente en 
efectivo en un plazo imferior a tres meses 

Equipos



2.6.1 Medición en el momento del reconocimiento - Les partidas de 
equipos se miden inicialmente por su costo 

El costo de equipos comprende su precio de adquisicion más todos tos 
costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en 
condiciones de funcionamiento 

2.6.2 Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo 

Despues del reconocimiento inictal, equipos son registradas al costo 
menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las 

perdidas de deterioro de valor 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados 
en el periodo en que se producen 

2.6 3 Método de depreciación y vidas útiles - El costo o valor revatuado 
de equipos se deprecia de acuerdo con el metodo de Inea recta La 
vida util estimada, valor residual y método de depreciación son 
revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en 
el estimado registrado sobre una base prospectiva 

A continuación se presentan las principales partidas de equipos y las 
vidas utiles usadas en el cálculo de la depreciacion 

He: vida util (en años) 

Equipo 10 

2.6.4 Retiro o venta de equipos - La utilidad o pérdida que surja del 
retiro o venta de una partida de equipos es calculada como la 
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y 
reconocida en resultados 

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el 
saldo de la reserva de revaluacion es transfendo directamente a 
utilidades retenidas 

2.7 Propiedades de inversión Son aquellas mantenidas para producir rentas, 
plusvalías o ambas y se miden inicialmente aí costo, Incluyendo los costos de 
la transacción Luego del reconocimiento imcial, las propiedades de Inversion 
son medidas a su valor razonable 

Las proptedades del Grupo mantenidas bajo contratos de arrendamiento 
operativo para ganar renta o plusvalía se contabilizan como propiedades de 
inversión y se miden de acuerdo con el modelo de valor razonable — Las 
ganancias o perdidas que surgen de los camblos en el valor razonable de la 
propiedad de inversión se incluyen en los resultados del periodo en el que se 
originan 

Una propiedad de inversion se da de baja al momento de su disposición o 
cuando la propledad de inversion es retirada permanentemente de uso y no 
se espera recibir beneficios economicos futuros de esa baja Cualquier 
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2.9 

ganancia o perdida que surja de la baja de la propiedad (calculada como ta 
diferencia entre los imgresos por venta netos y el importe en libros del activo) 
se incluye en los resultados del periodo en el Cual se dio de baja la propiedad 

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, el 
Grupo evalua los valores en libros de sus actos tangibles a fin de 
determinar sÍ existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna 
pérdida por deterioro del valor En tal caso, se caícula el importe recuperable 
del actwa o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de 
la perdida por deterioro (de haber alguna) 

Las perdidas y reversiones por deterioro se reconocen Inmediatamente en 
resultados del año, salvo si el activo se registra a Un importe revaluado, en 
cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una cisminución 
6 Un incremento en la revaluacion 

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del 
impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido 

2.9.1 Impuesto corriente Se basa en la utdidad gravable (tributaria) 
regislrada durante el año — La utilidad gravable difiere de la utilidad 
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos Impomibles o 
deducibles y partidas que no serán gravables o deducibles El pasivo 
del Grupo por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las 
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo 

2.9.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporanias 
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluldos 
en los estados financieros consolidados y sus bases fiscales Un 
pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las 
diferencias temporarias imponibles Un activo por impuesto diferido 
se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la 
medida en que resulte probable que el Grupo disponga de utilidades 
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias 
Lemporarias deduables 

El importe en libros de Un activo por impuestos diferidos debe 

someterse a revisión al final de cada periodo sobre el que se informe y 
se debe reduar, en la medida que estime probable que no dispondrá 
de suficiente utilidad gravable (tnbutaria), en el futuro, como para 
permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo 

Los actwos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las 
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que 
el activo se realice o el pasivo se cancele 

Et Grupo compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por 
impuestos difendos si, y sólo sí tiene reconocido legalmente el 
derecho de compensarios, frente a la misma autoridad fiscal, los 
importes reconocidos en esas partidas y el Grupo tiene la intención de 
liquidar sus activos y pasivos como netos,
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2.9.3 Impuestos corrientes y diferidos — Se reconocen como ingreso o 
gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que 
hayan surgido de una transacción o suceso que se reconoce fuera del 
resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el 
pattimonto, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del 
resultado, o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de 
negocios 

Provisiones - Se reconocen cuando el Grupo Liene una obligación presente 
(ya sea legal o Implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable 
que el Grupo tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios 
económicos, para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación 

fiable del importe de la obligación 

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimación del 
desembolso necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada 
periodo, temiendo en cuenta los nmesgas y las incertidumbres 
correspondientes Cuando se mide una provisión usando el fíujo de efectivo 
estimado para cancelar la obligación presente, su importe en libros 
tepresenta el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del 
valor del dinero en el tiempo es materlal) 

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios 
económicos requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta 
por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se recibirá el 
desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con 
fiabilidad 

Beneficios a empleados 

2.11.1Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por 
desahucio El costo de los beneficios defimidos (zubllacion patronal y 
bonificación por desahucio) es determinado utilizando el Método de la 
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas 
at final de cada periodo 

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado 
del año en el que se generan, ass como el interés financiero generado 
por las obligaciones de beneficios definidos 

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas 
actuariales, se reconocen en el estado de situación financiera con 
cargo o abono a otro resultado mtegral, en el periodo en que se 
producen El reconocimiento de la ganancias y perdidas actuaniales en 
otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias 

acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo 

2.11.2Participación a trabajadores - El Grupo reconoce un paso y Un 
gasto por la participacion de los trabajadores en das utilidades del 

Grupo Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utsidades 
líquidas de acuerdo con disposiciones legales



2.12 Reconocimiento de ingresos - Los mgsesos se calculan al valor razonable 
de la contraprestación cobrada o por cobrar, temiendo en cuenta el importe 
estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que el 
Grupo pueda otorgar 

2.12.1Venta de bienes Se reconocen cuando el Grupo transfiere los 
rlesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de 
los blenes, el importe de las ingresos y los costos incurridos, o por 
incurrir, en relación con la transacción pueden ser medidos con 
fiabilidad y es probable que el Grupo reciba los beneficios económicos 
asoclados con la transaccion 

2.12.2Prestación de servicios - Los ingresos provenientes de contratos de 
servicios se reconocen por referencia al estado de terminación del 
contrato — El estado de terminación del contrato se determina de la 
siguiente manera 

- Los honorarios por instalaciones se reconecen como imgresos de 

actividades ordinarias por referencia al estado de terminación de la 

instalación, determmado como la proporción del tiempo total 
estimado para instalar que haya transcurrido al finalizar cada 
periodo, 

- Los honorarios de servicio incluidos en el precio de los productos 
se reconocen por referencia a la proporción del costo tolal del 

servicio prestado para el producto vendido, considerando las 
tendencias historicas en el número de servicios realmente 

prestados sobre bienes vendidos en el pasado, y, 

- Los ingresos provenientes de contratos se reconocen a las tasas 
contractuales en la medida en que se incurran en horas de 
produccion y gastos directos 

2,12.3Ingresos por intereses Los ingresos por intereses de Un activo 
financiero Se reconocen cuando sea probable que el Grupo reciba los 
beneficios económicos asociados con la transacción y el Importe de los 
ingresos de actividades ordinarias pueda ser medido de forma fiable 
Los ingresos por mtereses son registrados sobre una base de tempo, 
con referencia al capital pendiente y a la tasa de interes efectiva 
aplicable, la cual es la tasa que iguala los flujos de efectivo futuros 
estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero a, 
cuando ses adecuado, en un periodo más corto, con el importe neto 
en libros en el reconocimiento iuctal 

2.13 Gastos - Los gastos se registran al costo histórico Los gastos se reconocen 
a medida que son incurnidos, independientemente de la fecha en que se haya 

realizado el pago, y se registran en el pertodo en el que se conocen 

2.14 Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los 
estados financieros consolidados no se compensan los activos y pasos, 
tempoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la 
compensación ses requerida o permitida por alguna norma y esta 
presentación sea el refiezo de la esencia de la transacción 
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Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o 
por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y el Grupo 
tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y 
proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en 
resultados 

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos fmancieros se reconocen 
cuando el Grupo pasa a formar parte de las disposwiones contractuales del 
instrumento 

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable 
Los costos de transacción que son directamente atribuibles a ta adquisicion 6 
emision de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos 
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se 
agregan O deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, 
cuando sea apropiado, al momento de! reconocimiento inicial Los costos de 
transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de aclivos o pasivos 
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se 
reconocen de inmediato en el resultado del periodo 

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las 
siguientes categorias activos financieros “al valor razonable con cambios en 
los resultados”, “inversiones mantenidas haste el vencimiento”, “acuvos 
financieros disponibles para la venta”, y "prestamos y partidas por cobrar” 
La dasificación depende de la naturaleza y propósito de los activos 
financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial Todas las 
compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas 
de baja a la fecha de la transacción Las compras o ventas regulares son 
todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la 
entrega de activos dentro del marco de tlempo establecido por una regulacion 
o acuerdo en el mercado 

2.16.1Método de la tasa de interés efectiva El método de la tasa de 
interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un 
Instrumento financiero y de imputación del ingreso financiero a lo 
largo del periodo relevante — La tasa de interes efectiva es la tasa de 
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o 
por pagar estimados (incluyendo comision, puntos besicos de 
intereses pagados o recibidos, costos de transacción y otras primas 0 
descuentos que esten incluidos en el cálculo de la tasa de mteres 
efectiva) a lo largo de la vida esperada del mstrumento financiero o, 
cuando sea adecuado, en un perlodo más corto, con el importe neto 
en bros en el reconocimiento micial 

Los ingresos son reconocidos sobre ta base de la tasa de interes 
efectiva para los instrumentos de deuda distintos a tos activos 
financieros clasificados al valor razonable con cambio en los 
resultados 

2.16.2Préstamos y cuentas por cobrar - Los prestamos y las partidas por 
cobrar son activos financieros no derivadas con pagos fijos o 
determinables que no son cotizadas en un mercado activo Los 
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prestamos y partidas por cobrar (incluyendo las cuentas por cobrar 
comerciales, saldos bancarws y efectivo) son medidos al costo 
amortizado usando el método de la tasa de interes efectiva, menos 
cualquier deterioro de valor 
Los Ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de mteres 
efectwa, excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el 
reconocimiento del interés resulte inmaterial 

2.16.3Deterioro de valor de activos financieros Los activos financieros 
distintos a aquellos designados al valor razonable con cambios en los 
resultados son probados por deterioro de valor al final de cada periodo 
sobre el cual se informa Un activo financiero estara deteriorado 
cuando exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de 
uno o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento 
¡micial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo 
financiero se han visto afectados 

2.216.4Baja en cuenta de activos financieros El Grupo dara de baja en 
cuentas un activo financiero unicamente cuando expiren los derechos 
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o 
cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas 
inherentes a la propiedad del activo fimanciero, Si el Grupo no 
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas 
inherentes a la propiedad y continua reteniendo el control del activo 
transferido, el Grupo reconoce su parlicipación en el activo y la 
obligacion asociada por los valores que tendría que pagar 

Si el Grupo retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas 
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, el Grupo 
continuara reconociendo el activo financiero y tambien reconocerá un 
préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos 

2.17 Pasivos financieros emitidos por el Grupo - Los instrumentos de deuda 

son clasificados como pastos financieros de conformidad con la sustancia del 
acuerdo contractual 

Los pasiwos financieros se clasifican como paso corriente a menos que el 
Grupo tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo 
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera 

2.17.1Pasivos financieros Los pasivos financieros son clasificados como 
al valor razonable con cambios en los resultados U “oLros pasivos 
financieros” 

2.17.20tros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros 
(incluyendo los préstamos y las cuentas por pagar comerciales y 
otras) se miden posteriormente al costo amortizado usando el metodo 
de la tasa de interés afectiva 

El método de la tasa de mterés efectiva es un metodo de calcuto del 
costo amortizado de un paso financiero y de imputación del gasto 
financiero a lo largo del periodo relevante La tasa de interes efectiva 
es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo 
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por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos 
pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, 
los costos de transacción y otras primas o descuentos) estimados a lo 
largo de la vida esperada del paso financiero (o, cuando ses 
adecuado), en un periodo mas corto con el importe neto en libros en 
el momento de reconocimiento inicial 

2.17.3 Baja en cuentas de un pasivo financiero - El Grupo dara de baja 
en cuentas un pasivo financiero si, y solo sÍ, expiran, cancelan o 
cumplen las obigaciones del Grupo La diferencia entre el importe en 
libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestación pagada 
y hor pagar se reconoce en el resultado del periodo 

2.18 Restablecimiento de saldos - Ciertas cifras de los estados financieros 
consolidados por tos años terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014 
fueron modificadas para hacerlas comparables con la presentacion del año 
2016 En el año en curso, El Grupo registro al valor razonable un terreno y 
edificio (propledades de inversión), to que ha dado lugar a efectos materiales 
sobre la informacion presentada en los estados de situacion financiera 
consofidados al 31 de diciembre del 2015 y 2014 De acuerdo con las 
modificaciones a la NIC 1, el Grupo ha presentado un tercer estado de 
situacion financiera consolidado al 31 de diciembre del 2014, sm las notas 
relanonadas, a excepción de los requerimientos de la presentación de las 
propiedades de inversion (Ver Nota 8) 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparacion de los presentes estados financieros consolidados en conformidad 
con NIIF requiere que la Admnistracion realice ciertas estimaciones y establezca 
algunos supuestos inherentes a la actwidad economica de la entidad, con el 
propósito de determimar la valuación y presentación de afgunas partidas que 
forman parte de los estados financieros consotidados En opmion de la 
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basadas en la mejor 
utilización de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a 
diferr de sus efectos finales 

A continuación se presenta las estimaciones y Juicios contables criticos que la 
administración del Grupo ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios 
contables 

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella 
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para 
determinar sí existe algun indicio de gue dichos achwos hubleran sufrido una 
perdida por deterioro — En caso de que exista algun indicio se realiza una 
estimación del importe recuperable de dicho activo Si se trata de activos 
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se 
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que 
pertenece el activo 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un actwo en periodos anteriores 
son revertidas cuando se produce un cambio en tas estimaciones sobre su 
importe recuperable Incrementando el valor del activo con abono a resultados 
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3.2 

3.3 

3.4 

3.5 

3.6 

con el limite det valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse 
reconocido la perdida por delertoro 

Al 31 de diciembre del 2016, el Grupo no ha registrado pérdidas por 
deterioro 

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor 
presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos 
depende de varios factores que son determados en funcion de un caículo 
actuarial basados en vanos supuestos Estos supuestos ulilizados para 
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de 
descuento, Cualquier cambio en los supuestos impacta en el vafor en libros 

de las provisiones de estos beneficios 

El actuario contratado por el Grupo para realizar el calculo actuarial, utiliza ta 
tesa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año 
reportados por la Admunistracian del Grupa La tasa de descuento es la tasa 
de iteres que debe ser ublizada para determinar el valor presente de los 
flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para 
cumplir con la obligación de estos beneficios. Las obligaciones por beneficios 
definidos del Grupo se descuentan a una tasa establecida en referencia a las 
tasas de mercado al final del periodo considerando como referencia los bonos 
corporativos de alta calidad de los Estados Unidos 

Estimación de vidas útiles de equipo La estmacion de las vidas Útiles y 
el valor residual se efectúan de acuerdo a lo mentionado en la Nota 2 6 3 

Impuesto a la renta diferido - l Grupo ha realizado la estimación de sus 
Impuestos diferndos constderanda que todas las diferencias entre el vator en 

libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertirán en el futuro 

Valuación de los instrumentos financieros - Como se describe en la Nota 
15 3, el Grupo utiliza las técnicas de valvacion para la medición del valor 
razonable de sus activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la 
medida de lo posible, en datos observables del mercado El Grupo utilizó 
gichas técnicas de valuacion para acciones no cotizadas (al valor razonable 
con Cambio en otro resultado integral) y algunos otros activos y pasivos 
financieros 

Mediciones del valor razonable y los procesos de valoración - Algunos 
de los activos y pasivos del Grupo se valoran a su valor razonable a efectos 

de información financiera La Gerencia del Grupo ha determinado las 
técnicas y los datos de valuación apropiados para las mediciones hechas a 
valor razonable 

Al estimar el valor razonable de un activo o Un pasivo, El Grupo ubliza datos 
observables en el mercado en la medida en que este disponible Cuando los 
indicadores del nivel 1 no estan disponibles, el Grupo desarrolla sus 
tasadores cualificados de terceros para llevara cabo la vatoración La 
gerencia del Grupo trabaja en estrecha colaboración con tos tasadores 
externos calificados para establecer tas tecnicas de valoración adecuados y 
variables del modelo La Gerencia del Grupo reporta hallazgos a los 

Me
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3.7 

accionistas del Grupo cada trimestre para explicar la causa de las 

fluctuaciones en el valor razonable de los activos y pasivos 

Informacion acerca de las técnicas de valoración y los insumos utilizados en 
la determinación del valor razonable de los distintos activos y pasivos se 
describen en la nota 8 

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la 
obligación por beneficios definidos del Grupo 

Las obligaciones por prestaciones definidas del Grupo se descuentan a una 
tasa establecida utilizando como referencia los rendirmientos del mercado, al 
cierre del año, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la 
moneda en la que se pagarán los beneficios Se requiere un juicio 
significatwo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la 
poblacion de fa que se deriva la curva de rendimiento Los criterios mas 
importantes considerados para la seleccion de los bonos incluyen el Lamaño 
de la emision de tos bonos corporativos, calificación de los bonos y la 
identificación de los valores atípicos que se excluyen 

EFECTIVO Y BANCOS 
31/12/16 ARE 

Caja 1 1 
Depósitos en cuentas corrlentes locales 324 380 

Total 325 281 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

31/12/16 31/12/15 

Cuentas por cobrar comerciales 
Deudores par contratos 1,121 1,166 
Provisión trabajos ejecutados por terceros 383 
Cuentas por cobrar por rembolsos de clientes 59 
Compañias relacionadas (Nota 19) 96 730 
Provision cuentas incobrables (47) m 

Subtotal 1583 1,948 
Otras cuentas por cobrar 
Urazul 5 A (Uruguay) (Nota 19) (1) 650 650 

Empleados 21 18 
Otros 4 35 

Subtotal 82 703 

Total 2,265 2,65 

Clasificación 
Corriente 1,615 2,001 
No corriente 650 650 

Total 2,265 2.651 
«12.



Deudores por Contratos Corresponde a servicios prestados y facturados a sus 
clientes Un detalle es como sigue 

  

31/12/16 210205 

Schlumberger Surenco S A 503 147 
Worleyparsons Internacional, Inc 105 26 
Consorcio Petrosu Petrona 101 110 
MMR Group Inc, 185 
Petroamazones EP 109 
Otros menores a US$80 mil 412 569 

Total 1,166 

La recuperación de la cartera tiene un promedio de cobro de hasta 90 das 

Provisión trabajos ejecutados. por terceros - Al 31 de diciembre del 2016, 
constituyen servicios prestados por parte del Grupo a empresas del sector 
vinculadas al sector petrolero, mismos que fueron provisiónados a la fecha de 
«erre El Grupo liquido dicha provisión en el año 2017 

Provisión para cuentas dudosas - Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el Grupo 
realizó un análisis del riesgo de incobrabilidad y concluyó que no existen cuentas 
por cobrar de dudosa recuperación que sean significativas 

Antiguedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas Un detalle de 
la antiguedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como 
sigue 

1 60 dias 
61-90 días 
Más de 120 días 

Total 

Antiguedad promedio (dias) 

31/12/16 

84 
16 

268 

368 

6s 

31/12/15 

794 
110 

 



6. INVENTARIOS 

31/12/16 31/12/15 

Inventario RMS 1,236 1,386 
Inventario 3M 268 284 
Dotaciones seguridad industrial 132 208 

Materiales 114 $ 

Total 150 1,884 

7. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 

ES 31/12/15 

Activos financieros medidos al costo amortizado 
Préstarnos a compañias relacionadas 
AzulecS A 400 
Caterpremier S A 663 
Consulta Tecnazul Cia Ltda - 6s 

Total 1,129 

  

Préstamos a Compañías Relacionadas - Al 31 de diciembre del 2015, 

constituyen prestamos por cobrar a compañias relacionadas, sobre las cuales no se 
han definido plazos de vencimiento y generaron una tasa de mteres nominal anval 
del 7% Los préstamos fueron recuperados en julio del 2016 en función de la 
liquidez de las Compañías 

8. PROPIEDADES DE INVERSIÓN 

(Restablecidos) 
AMS2/16 34/12/15 31/12/14 

Clasificación 
Terreno 463 463 463 
Edificio 415 417 27 

880 880 Total 

 



10. 

Los movimientos de propiedades de inversion fueron como sigue 

Año terminado 
Restablecidos 

31/12/16 — 2142/15 31/12/14 

Saldos al inicio del año 880 880 479 
Incremento por valor razonable 407 
Pérdida por deterioro 12) =— 8) 

Saldos al fin del año 278 880 880 

OTROS PASIVOS FINANCIEROS 

  

31/12/16 31/12/15 

Al costo amortizado 
Préstamos de compañías relacionadas 
Azulec'S A 753 
Consultora Tecnazul Cia Ltda 170 
Campetrol S A 18 

Total 223 2 

Constituyen prestamos recibidos de compañias relacionadas con una tasa de interés 
del 7% y sin vencimiento definida La cancelación de estos préstamos depende de 
la liquidez de sus compañías relacionadas 

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

31/12/16 a412/45 

Proveedores 
Proveedores locales 450 3,629 
Proveedores del exterior 342 1,285 

Subtotal 792 2,914 
Anticipos de clientes 20 211 
Compañsas relacionadas 13 131 
Otras cuentas por pagar 1 11 

Total 826 3,267



11. 

Un detalle de los principales proveedores es como sigue 

    

3112/16 31/12/15 

RMS Pumptools Ltda 314 850 
Cables Eléctricos Ecuatorianos CABLEC C A 284 1,083 
3M Ecuador S A. 61 163 
Otros menores 133 318 

Total 2,914 

IMPUESTOS 

11.1 Pasivos del año corriente Un resumen de pasivos por impuestos 
cormentes es como sigue 

31/12/16 31/12/15 

Activos por impuesto corriente 
Crédito tributario por Impuesto al Valor Agregado 
- IVA y total sz 2 

Pasivos por impuestos corrientes 
Impuesto a la renta por pagar 32 24 
Impuesto al Valor Agregado - IVA 53 141 
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado - 
IVA 34 3 
Impuesto a fa salida de divisas - 15D 17 36 
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 
por pagar 0 12 

Tota! 1272 

11.2 Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - 
Una reconciliación entre la utilidad según estados financieros consolidados y 
el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue



11.3 

11.4 

Año terminado 

12/16 

Utilidad segun estados financieros antes de impuesto a 
la renta 113 

Gastos no deducibles e 
Utilidad gravable 175 

Impuesto a la renta cargado a resultados 
Impuesto a la renta corriente (Impexazul S A y 
subsidiaria) 
Impuesto a la renta diferido 
Total 

Anticipo calculado (Impexazul S A y subsidiaria) 

Impuesto a la ranta causado (Impexazul S A y 
subsidiaria) 

    

aa2/Aas 

563 
19 
53 

Movimiento de la provisión para impuesto a la renta Los movimientos 
de la provision para impuesto a la renta fueron como sigue 

Año terminado 
31/12/45 1/12/16 

Saldos al comienzo del año 29 
Proviston del año 75 
Pagos efectuados 169) 

Saldos al fin del año 32 

Pagos Efectuados Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la 
fuente e impuesto a la renta 

23 
128 

(127) 

—24 

Saldos del impuesto diferido.- Los movimientos del pasivo por Impuestos 
diferidos fueron como sigue



11.5 

11.6 

Reconocido 
Saldos al Reconocido — enotro Saldos al 

  

comienzo — enlos resultado — findei 
del año — resultados — mtegral año 

Año 2016 
Activos (pasivo) por impuestos 
difendos en relacion a 

Provision de jubilación patronal 93 9) = 
Total 2 2 = 

Año 2015 
Actwos (pasivo) por impuestos 
difendos en relación a 

Provision de jubilacion patronal 7 2 9 
Propiedades 143) a - A 
Totab e 45 = — 

Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconclacion 
entre la utilidad según estados financieros consolidados y el gasto por 
impuesto a la renta es como sigue 

Año terminado 
31/12/16 31/12/15 

Utiidad según estados financieros consolidados 
antes 13 563 
de impuesto a la renta 

Efecto de gastos no deducibles 4 
Gasto impuesto a la renta 7e 129 
Impuesto a la renta diferido 9 445) 

Impuesto a la renta cargado a resultados 88 23 

Tasa de efectiva de impuestos 79% 25% 

Asnectos tributarios - El 20 de mayo del 2016, se emitió la Ley Organica 
de Solidaridad y de Corresponsabilidad ciudadana para ta Reconstrucción y 
reactivación de las zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, 
a continuación se detallan los aspectos más importantes de la mencionada 
Ley 

- Se establece la contribución solidaria sobre bienes Inmuebles y derechos 
representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de 
sociedades no residentes en Ecuador equivalente al O 9% en general y 
1 8% al sujeto pasivo está en paraiso fiscal 

+ Se establece la contribución solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del 
ejercicio fiscal 2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades 

económicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta 
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« Exoneración del pago del impuesto a la renta por cinco años a las 
inversiones reellzadas en las provincias de Manabi y Esmeraldas 

+ Exoneración del Impuesto a la Salida de Dividas ISD y aranceles 
aduaneros, a las importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que 
hayan sufrido una afectación económica directa en sus actvos 
productivos como consecuencia del desastre natural y que lengan su 
domicilio en las provincias de Manabi y Esmeraldas 

« Exoneración del pago del saldo del impuesto a lá renta correspondiente al 
ejercicio fiscal 205, a los sujetos pasivos que hayan sufrido una 
afectación directa en sus activos oO actividad económica, como 
consecuencia del desastre natural, cuyo domicillo sea en las zonas 
afectadas Los sujetos pasivos que ya hubieren cancelado dicho saldo 
tendrán derecho a la devolución del mismo 

+ Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un año 

« Devolución o compensación de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA 
pagado por las transacciones realizadas con dinero electrónico 

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS 

31/12/16 31/12/18 

  

Participacion a trabajadores 18 99 
Sueldos y beneficias sociales 70 50 
Vacaciones por pagar 28 35 

Total 214 

12.1 Participación a Trabajadores - De conformidad con disposiciones 
legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades 
de la empresa en un 15% apiicable a las utilidades líquidas o 
contables Los movimientos de la provisión para participación a 
trabajadores fueron como sigue 

Año terminado 
31/2/46 31/12/15 

Saldos al comienzo del año 99 85 
Provisión del año 18 99 
Pagos efectuados (99) 85) 

Saldos al fin del año 18 22 

12.2 Sueldos y Beneficios Sociales Corresponde a los valores pendientes de 
pago a los trabajadores por concepto de sueldos y beneficios sociales 
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13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Restablecidos 
2102/16 31/12/1: 12/14 

Jubilación patronal 151 116 100 
Bonificación por desahucio 33 30 15 

Total 184 146 18 

13.1 Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del 
Trabajo, los trabajadores que por veinte y cinco años o más hubieren 
prestado sus servicos en forma continuada o interrumpida, tendrán 
derecho a ser Jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la 
Jubilación que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto 
Ecuatoriano de Seguridad Social 1ES$ 

13.2 Bomficación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del 
Codigo de Trabajo, en los casos de termimacion de la relación laboral 
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el Grupo 
entregará el 25% de la ultima remuneración mensual por cada uno de 
los años de servicio 

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto 
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 por un 
actuario independiente — El valor presente de fas obligaciones por concepto de 
beneficios definidos y los costos del servicio fueron calculados utilizando el metodo 
de la unidad de crédito proyectada Bajo este metodo los beneficios definidos 
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula 
del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año 
de servicio, considerando el uso de hmpotesis actuariales para calcular el valor 
presente de dichos beneficios Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a traves 
del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de eslos beneficios 

Las ganancias y perdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y 
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral 
en el período en que se producen El reconocimiento de las ganancias y pérdidas 
actuariales en otro resultado integral se reflejan directamente en las ganancias 
acumuladas y no son rectasificadas a la utilidad o perdida del período 

Las hipotesis actuariates significativas utlizadas para la determinacion de las 
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial 
esperado y la mortalidad El análisis de sensibilidad detallado a continuación se ha 
desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al 
final del pertodo de referencia de los respectivos supuestos



Jubilación — Bonificación 
Patronal por desahucio 

Variación OBD (tasa de descuento 0 5%) 14,420 3,180 
Impacto % en el 08D (tasa de descuento - O 5%) 10% 10% 
Variacion OBD (tasa de descuento + 0 5%) (13,100) (2,889) 
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0 5% -2% 9% 
Variación OBD (tasa de incremento salarial + O 5%) 14,514 3,201 
Impacto % en el O8D (tasa de incremento salarial + O 5%) 10% 10% 
Variación OBD (tasa de incremento salarial 0 5%) (23,300) (2,933) 
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial O 5%) 9% 9% 

El análisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representatwo de 
la variacion real en ta obligación por beneficios defimidos, ya que es poco probable 
que el cambio en las hipolesis se produzca en forma auslada unos de olros (algunos 
de los supuestos pueden ser correlacionados) 

Es importante mencionar, que en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor 
presente de las obtigaciones por beneficios definidos se calculó utilizando el metodo 

de credito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el calculo de la 
obligacion por beneficios defimdos reconocido en el estado de situacion financiera 

No hubo cambios en los métodos e hipótesis utizados al elaborar el análisis de 
sensibilidad respecto a años anteriores 

Las presunciones principales usadas para propositos de los caículos actuariales son 
las siguientes 

Restablecidos 
31/12/16 31/12/15 31/12/14 

% % 

Tasa(s) de descuento 414 446 415 
Tasa(s) esperada del incremento salarial 300 300 300 

14. Categortas de instrumentos financieros 

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por el Grupo es 
como sigue 

31/12/16 31/12/15 

Activos financieros 
Costo amortizado" 
Efecto y bancos 325 361 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 
Por cobrar 2,265 2,651 

Otros activos financieros 1,129   

Total 2.590 4.161



Pasivos financieros 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas 

por pagar neto de anticipos 806 3,056 
Otros pasivos financieros 923 18 

Total 1722 3074 

14.1 Valor razonable de instrumentos financieros - La Administración 
del Grupo considera que los importes en libros de los activos y pasivos 
financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros 
se aproximan a su valor razonable 

15. PATRIMONIO 

Capital Social El capitel social autorizado consiste de 100,000 de 
acciones de USD$1 00 valor nominal unitario 

  

15.2 Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 
10% de la utilidad anual sea aproplado como reserva legal hasta que 
esta como mínimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no 
es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser 
capltalizada en su totalidad 

15.3 Utilidades Retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es 
como sigue 

Restablecidos 
31/12/16 31/12/15 31/12/14 

Ubiidades reteridas — dlistribuibles 2,115 2,092 1,616 
Resultados acumulados provenientes 

de 416 416 416 
la adopción por primera vez de las 

NUF 
Reserva revalorización de propiedades 
de inversion 405 407 407 

Tota! 2.936 2.915 2,439 

16. INGRESOS 

Año Terminado 
3112146 31/12/15 

Ingresos provenientes de la prestacion de servicios 1,021 724 
Ingresos provenientes de la venta de bienes 3,426 8,837 
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17. 

Otros 251 

Totat 4.898 

  

GASTOS POR SU NATURALEZA 

Año Terminado 
Restablecido 

31/12/16 31/12/15 

Costo de ventas y servicios 3,528 8,083 
Gastos de adminislración 1,413 938 

Total 4,943 2,021 

Un detalle de gastos por su naluraleza es como sigue 

Año Terminado 
Restablecido 

31/12/16 31/1240 

Consumo de inventarios 2,521 6,612 
Gastos por beneficios a empleados 1,133 1,487 
Seguridad 612 

Transporte 146 256 
Suministros 132 72 
Comisiones 115 136 

Consultoras 104 55 
Emisión de obligaciones 33 6 
Servicios administrativos 130 
Otros gastos 193 267 

Total 4,941 2.021 

Gastos por Beneficios a Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a 
empleados es como sigue 

Año Terminado 
Restablecido 

31/12/16 31/12/15 

Sueldos y salarios 679 857 
Beneficios sociales 325 433 
Participación trabajadores 18 99 
Beneficios definidos 39 25 
Fondo de reserva 72 73 

Total LI 1,487 
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18. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

18.1 Transacciones Comerciales Durante el año, el Grupo reatizó las 

siguientes transacciones comerciales con partes relacionadas 

Año Terminado 

   

31/12/16 3142115 

Venta de Inventario 
Azulec S A 115 1,562 
Campetrol $ A 1 
Caterpremier 5 A 96 78 
Consultora Tecnazul Cia Ltda 26 
Total 

Servicios prestados 
Consultora Tecnazul Cia Ltda y total 25 20 

Intereses por prestamos otorgados 
Azulec S A 8 2 
Caterpremier S A 23 1 
Consultora Tecnazul Cia Ltda 4 3 

Total 35 £ 

Compra de inventarto 
Caterpremier 5 A y total - 1 

Intereses por prestamos recibidos 
Azulec S A 8 
Caterpremier S A y total 2 
Consultora Tecnazul Cía Ltda 5 

Total 13 2 

Reembolso de gastos realizados" 
Azulec $ A y total - 2 

Servicios recibidos 
Azulec S A 130 
Compañía Urazul S A 21 
Sierrazul S A 5 
Headsasa S A 2 
Ofparis S A. 3 

Total 130 
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18.2 Préstamos a partes relacionadas realizados durante el año 

18.3 

Préstamos otorgados 
Azulec S A 
Campetrol S A 
Caterpremier S A 
Consultora Tecnazul Cia Ltda 
Total 

Préstamos recibidos 
Azulec S A 
Campetrol S A 
Caterprermer S A 
Consultora Tecnazul Cía Ltda 

Total 

Saldos con partes relacionadas 

Cuentas. por cobrar comerciales 
Azulec S A 
Caterpremier S A 
Consultora Tecnazul Cía Ltda 
Total 

Otra cuenta por pagar 
Urazul $ A (Uruguay) y total 

Cuentas por pagar comerciales 
Azulec S A 
Caterpremer S A 
Total 

Préstamos otorgados 
Azulec S A 
Caterpremier S A 
Consultora Tecnazul Cía Ltda 
Total 

Prestamos recibidos 
Azulec S A 
Consultora Tecnazul Cía, Ltda 
Campetrol S A 

Total 

Año Terminado 

    

31/12/16 31/12/15 

95 737 
35 

35 898 
182 783 
33 2433 

754 10 

53 18 

463 

280 76 

1087  56Z 

31/12/16 31/12/15 

35 695 
3 13 
30 22 
2 230 

650 $50 

131 

400 
663 

se 
z 11129 

753 
170 

18 
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18.1 Préstamos a partes relacionadas realizados durante el año. 

18.2 

    

Préstamos otorgados 
Azulec SA 
Campetral $ A 
Caterpremier S A 
Consultora Tecnazul Cia Ltda 
Total 

Prestamos rectbidos 

Azulec S.A 
Campetrol S A 
Caterprenmer S A 
Consultora Tecnazul Cia Ltda 

Total 

Saldos con partes relacionadas. 

Cuentas.por cobrar comerciales 
AzulecS A 
Caterpremier S A 
Consullora Tecnazui Cía Ltda. 
Total 

Otra cuenta por pagar 
Urazul S A, (Uruguay) y total 

Cuentas per pagar comerciales” 
AzulecS A 
Caterpremier S A 
Total 

Préstamos otorgados. 
Azulec S A 
Caterprermer S A 
Consultora Tecnazul Cia Ltda 
Total 

Préstamos recibidos 

Azulec S A, 
Consultora Tecnazul Cía Ltda 
Campetrol S.A 

Total AAA 
_—T 

A 
Iván Valghheso 

“Gefénte General 

Año Terminado 
34/12/16 31/12/15 

      

754 10 
53 18 

463 
280 76 

1087 567 

31/12/16 31/12/15 

35 695 
31 13 

30 22 
26 220 

$50 

8 
5 131 
3 

400 
$63 

= 66 
z 1129 

753 
170 
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