IMPEXAZUL S.A.

NOTAS A L0OS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1,

OPERACIONES

IMPEXAZUL S A. es Una compafiia perteneciente al Grupo Azul, constituida en el Ecuador
el 19 de julio de! 1995, Su principal actividad es Iz importaclon, exportacion,
representacion, distribucion y comercializacion de toda clase de maguinarias, equipos,
vehiculos, productos elaborados, semi-elaborados, materias primas ¢ servicios que sean
licites v permitidos ¥ no prohibidos por fa ley ecuatoriana, existentes o por intreducirse
en e mercado nacional o internacional.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros separados han side
preparados de conformidad con las Normas Inlernacionales de Informacian
Financiera (NIIF}  emitidas por el Consejo de MNormas Internacionzles de
Contabilidad {IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compania es el Dolar de los
Estados Unidos de América {(U.S. ddlar), 1@ cual es la moneda de circutacion en ¢l
Ecuador.

Bases de preparacién - Los estados financieros separades han sido preparados
sobre las bases del costo historico excepto poar clertas propiedades e instrumentos
finahcierps que son megdidps 2 sus valores razonables, tal como se explica en ias
politicas contables incluidas mads abajo, El costo histdrico esta basado
generalmente en el valor razonable de ia contraprestacién entregada a carmbios de
bienes y servicios

El valor razonable es ef precic que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un paslvo entre participantes de un mercade en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra téonica de valoracidn, Al estimar &l valor razonable de un
active @ un pasivo, la Compafila tene en cuenta las caracteristicas de! activo o
pasivo gue los particlpantes del mercado tomarian en cuenta al fijar gf precio detf
activo o pasivo a lz fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicion v
o de revelacidn en los estades financieros, se deterrmina sobre una base de este
tipo, a excepcién de las transacciones relacionadas a pagos basados en accipnes
gue se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, |las operaclones de
arrendamients que estan dentro def alcance de fa NIC 17, ¥ las mediciones gue
tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable,
tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o e! wvaloer en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacidn financiera, las mediciones efectuadas a
valor rarconable se dasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
Importancia de los insumos para la medicién del valor razenable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

- 1 -



2.4

2.5

2.5

MNivel 1: Son precios cotizadoes {sin ajustar) en mercades activos para activos ¢
pasivos idénticos gue la entidad puede acceder a la fecha de medicidn.

Mivel 2 Insumos distintos a {os precies cotizados incluldos en el Nivel 1 gue sean
abservables para el activo ¢ pasivo, ya sea directa o indfrectarmente,

Mivel 3: Insumos son dates no ohservables para el activo o pasiva.

Los Impottes de las notas a los estados financieros estén expresados en miles de
LS. dblares, excepto cuando se especifigue lo contrario.

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparaclén de estos estados financieros separados:

EfecHivo y bancos - Incluye aguelles activos financierps liquidos, depdsitos o
inversionas financieras liguidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tras meses.

Subsidiaria - 5 aguella entidad sobre la que IMPEXAZUL 5.A. tiene ei poder para
gobernar las politicas financieras y operativas a fin de percibir beneficios de sus
actividades.

La Compafila mide sus inversiones en subsidiaria al costo, excepto si la inversion
es clasificada coma mantenida para la venta, en cuye caso ge contabiliza conforme
a tla NIIF 5 Activos No Corrientes Mantenidos para la Vents y Operaciones
Discontinuadas.

Los dividendos procedentes de una subsidiaria o asociada se reconocen 2n el
resultado cuando suria el derecho a recibirio.,

Efquipos

2.6.1 Medicion en ef momento del reconocimiento - |as partidas de
eguipos s& Miden iniciaimente por su costo,

El costo de equipos comprende su precip de adquisicldn mas todos los
costos  directamenle relacionados con la ubicacidon v la pueslta en
candlclones de funcionamilento.

2.6.2 Medicion posterior al reconocimienta: modelo def costo - Después
del recenoclmiento inicial, equipos son registradas at costo menos la
depreciacion acumulada vy ef importe acumulade de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaclones ¥y manteninmiientas se lmputan a resuttados en
el perindo en que se producen.

2.6.3 Método de depreciacian y vidas ftfles - El coste o valor revaluado de
equipos se deprecia de acuerde con el método de linea recta. La vida util
estimada, valor residual y mélode de depreciacidn son revisados al final
de cada afio, slendo el efecte de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva,
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2.7

2.8

A continuacién se presentan las principales partidas de equipes v las vidas
Otiles usadas en el cdlcule de la depreciacian:

te Wida Ut fen afios)
Equipo 10

2.6.4 Retiro o venta de equipos - La utilidad o pérdida que surja det retiro ©
venta de una partida de equipos es calculada como la diferencia entre el
precio de venta v el valor en libros del activo v reconocida en resultados.

En casp de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el
saldo de la reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades
reternidas.

Deterioro del valor de los activas tangibles - Al final de cada periodo, ia
Compafila evalila los valores en libros de sus activos tangibles a (in de determinar
si existe un indicativo de que estos actlvos han sufride alguna pérdida por
deterioro del valor. En tal caso, se caicula el importe recuperable del activo o
unidad generadora de afactive a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna).

tas pérdidas y reversiones por deterloro se reconocen inmediatamente en
resultados del afo, salve si el active se registra a un Imporle revaluado, en cuyo
caso se debe considerar la pérdlda por deteriore como una disminucién o un
incrernento en la revaluacian.

Impuestos - E| gasto por impuesto a |a renta representa 1a suma del impuesto &
la renta por pagar corriente v el impuesto diferido.

2.8.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el ano. La wilidad gravable difiere de 1z utilidad
contable, debido & las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de
la Compafifa por concepto de! impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.8.2 Impuestos diferidos - Se reconoce schre las diferencias temporarias
determinadas entre & valor en |lbres de los activos v pasivos incluides en
los estados financieros ¥ sus bases flscales. Un pasive por impuesto
diferido se reconoce generalmente para tadas las diferencias temporarias
imponlbies.  Un activo por impuesto diferldo se reconoce por todas las
diferencias tempoerarias deducibles, en la medida en que resulte probable
qgue la Compafia disponga de utilidades gravables futuras contra las que
se podria cargar esas diferencias temporarias deduclbles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse
a revigidn a! final de cada periodo sobre el gue se informe y se dehe
reducdir, en |a medida que estime probable que no dispondra de suficiente
utilidad gravable (tributaria), en el future, como para permitir que se
recupere la totalidad o una parte del activo.



2.9

2.10

Los aclivos y pasives por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales gue se aspera sean de aplicacion en al periodo en el que g
actlve se realice o el pasivo sé cancale,

La Compafiia compensa actlvos por impuestes diferidos con pasivos por
impuestos diferidos 51, ¥ s0lo 51 tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarfos, frenfbe a la misma actoridad liscal, los importes
reconocidos en esas partidas v la Companfa tiene 1a intenclén de liquidar
sus activos y pasivos como netos.

2.8.3 Impuestos corrientes y diferfdos - Se reconocen como ingreso o
gasto, v son incluidos en el resuitado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccidn o suCeso que se reconoce luera del resultado
ya sea en otro resultado Integral o directamente en & patdmoenio, en CUyo
caso el impuesto también se reconhoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacion de negoecios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafia Hene una obligacidn presenle
{va sea legal o implicita) comoe resultado de un suceso pasado, es probable gue la
Compaiia tengas gue desprenderse de reclrsps gque incorporen  beneficios
econtmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable det
importe de la obligacion.

El importe reconocide coma provisidn debe ser la mejar estimacion del desernbolso
necesario para cancelar fa obligaclén presente, al final de cada periodo, teniendc
en cuenta los rissgos v las incertidumbres correspondlentes. Cuando se mide una
pravisidn usando el fluje de efective estimado para cancelar la obligachdn presente,
sy importe &n librog representa 2| valor actual de dichao flujo de efective {cuandeo &
efects del valor del dinero an el Elempo es material).

Cuande se espera la recuperacion de alguncs o todos tos beneficios economicos
requeridas para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente seguro que =se recibird ¢l desembolso v el monte de Ia
cuenta por cobrar puede ser medide con fiabilidad,

Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por
desahucio - E| costo de los beneflcios definidos (jubilacidn patronal y
bonificaclén por desahucio) es determinadeo dtilizando el Metodo de g
Unidad de Credite Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.

Los castos por servicio presente vy pasado se reconocen en el resultado de|
afio en el que se generan, asi como &l interés financiero. generado por lag
obligaciones de beneficios defintdos.

Las nuevas medicdonas, que comprenden las ganancias y perdidas
actuariales, se reconocen en el estado de siuacién financiera con cargo o
akono & otro resuttado integral, en el perindo en gue se producen, €l
reconocimiento de |as ganancias v pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan Inmediatamente en las ganancias acumuiadas v no
son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

-4 -



211

2.10.2 Participacidn a trabajadores - La Compafia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de |a
Coempafida. Este beneficio se calcula 2 la tasa del 15% de las utilidades
tiguidas de acuerdo can disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de ta
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta ef importe estimado de
cualquier descuento, bonificactdon o rebaja cormmercial aue la Compafia pueda
atorgar.

2.11.1 Venta de bienes - S5e reconocen cuande la Compafia transfiere fos
riesgos vy beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los
bienes; & iImporte de los ingresos v tos costos incarridos, ¢ por incurrir,
en relacion con la transaccion pueden ser medidos con fabilidad v es
probable que la Compafiia reciba los benefitios econémicos asociados con
{a transaccitn,

2.11.2 Prestacion de servicios - Los ingresos provenientes de contrates de
servicios se reconocen por referencia 8] estade de terminacion del
contrate. E estado de terminacion del contrato se determina de la
siguiente manera:;

. Leos honorarios por instalaciones se reconocen como ingresos de
actividades ordinarias por referencia al estade de terminacion de ia
instalacion, determinado como la properclon del tiempo total estimado
para instalar que haya transcurride al finalizar cada perioda;

. Llos honorarios de servicio incluidos en el precio de los productos se
reconocen por referencta a la proporcién del costo total del servicio
prestado para el producte vendido, considerando fas tendencias
histgricas en el ndmero de seryiclos realmente prestados sobre bienes
vendidos en e pasadao; v,

. Los ingresos provenientes de contrales se reconpcen a las {asas
contractuales en la medida en que se incurran en horas de produccién
v gastos directos.

2.11.3 Ingresos por dividendos e ingresos por intereses - El ingreso por
dividendos de las inversiones en acciones es reconoidp una vez que se
han establecido los derechos de los accionistas para recibir este pago
{siempre ¥ cuando sea probable gque la incorporacion de beneficios
econdmicos para la compafiia ¥ gue los ingreses ordinarios pusdan ser
medidos confiablemente).

Los ingresos por intereses de un aclive financiero se reconocen cuando
sea probable gue la Compafia reciba los beneficios econdmicos asociados
con la transaccion y el importe de los ingresos de actividades ordinarlas
pueda ser medide de forma fiable. Les ingresos por intereses son
registrados sabre una base de tiempo, con referencia al capital pendiente
v a la tasa de interés efectiva aplicable, ta cual &5 |2 tasa que iguala |os
flujos de efective fituros estimados a lo farge de la vida esperada del
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instruments financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto,
con &l importe neto en llbres en el reconocimiento inicial.

2.12 Gastos - Los gastos se registran al costo histérice. Los gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de ia fecha en que se haya
realizado el pago, v se registran en el periodo en el gue se conocern,

2.13 Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos ¥ pasivos, tampoco los Ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en 105 que |a compensacidn sea requerida ¢ permitida
por alguna norma Y esta presentacion sea ¢l reflejo de la esencia de |a transacclon.

Los ingresos y gastas con arigen en fransacciones gue, contractualimenta o por una
norma legal, contempian la posibilidad de compensacidén y la Compafiia tene |a
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el adtivo v proceder al pago
de! paslvce de forma simultanea, se presentan nretos en resultados.

2.14 Instrumentos financleros - Los actlvos y pasivos financieros se reconocen
cuande la Compafiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos v pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccidn que son directamente atribuibles a la adquisicion o emisidn
de activos vy pasivos financieros (distintos a los activos v pasives financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o dedocen
del valor razonable de tos activos o pasivos financieres, cuando sea apropiado, al
momente del reconocimiente imiclal, Los costos de transacciton directamernte
atribuibles a la adquisiclon de actives o pasivos financieros desinnados af valor
razonable con cambin en los resultados se reconpcen de inmediato en gf resultado
del periado.

225 Actives fimancioros - Los actives financierns se clasifican dentro de las siguientes
categorias: activos financleros “al valor razonable con cambics en fos resultados”,
“inversiones mantenidas hasta el vencimiento”, “activos financieros disponibles
pata la venta”, y “préstames v partidas por cobrar”, La clasificacion depende de la
naturaleza y proposito de los activos financieros y se delermina al mormente del
reconocimiento intlelal. Todas las compras o wentas regulares de  activos
financieros son reconocidas v dadas de baja a la fecha de la transacclén. Las
compras o ventas regulares son todas aguellas compras o ventas de activos
financleros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

2.15.1 Método de Ia tasa de Interds efeckiva - El mélode de |2 tasa de Inlerés
efectiva 25 un método de calculo del costo amortizads de un instrumento
financiera y de imputacion del ingreso financierc a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento gue iguala
exactaments los flujos de efective por cobrar o por pagar estimados
{incluyenda comisidn, puntos basicos de intereses pagados o reclbidos,
rostos de transaccldn y otras primas o descuentos que estén Incluides en
el calculo de |a tasa de interés efectiva) a lo largo de !a vida esperada del
instrurments flnanciero o, ceande sea adecuade, en un periodo mas corto,
con el importe neto en libros en 8l reconocimiento inicial,
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Los ingreses son recongcidos sobre |a base de [a tasa de interés efectiva
para 1os instrumentos de deuda distintes a 195 activos (inancierps
ctasificacdos aj valor razonable con cambio en los resultados,

2.15.2 Préstamos y cuentas por colivar - Los préstamos y las partidas por
gobrar son  actives financieros no  derivados con pagos  fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado activo. Las prestamos
y parlidas por cobrar {inciuyendo las cuentas por cobrar comerciales,
saldos bancarios y efective) son medidos al costo amortizado usando el
método de 1a tasa de interés efectiva, menos cuaiquier deteriorn de valor,

Los ingresos por intereses se reconocen aplicande la tasa de interés
efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a2 cortn plazo cuando el
reconacimiento def interés resuite inmateral,

2.15.3 Deterioro de valor de activos financieres - Los acltivos financieros
distintos a agueltos deslgnados al valor razonable con camblos en los
resultados son probados por deterioro de valor al final de cada periodo
sobre el cual se informa, Un activo financiero estara deterlorado ceando
exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno 0 Mas
eventos que hayan ocurrido después del reconocimlento inicial del activo
¥ los flujos de efectlve futuros estimados del active financiero se han visto
afectados.

2.15.4 Baja en cuepta de activos financieros - La Compaiiia da de baja en
cuentas un activo financiero unicamente cuando explren ios derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiers o cuando
transfiere de manera sustanclal los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del active financierc. Si la Compafiia no transfiere ni retieng
sustancialmente todes los riesgos y ventajas inherentes a la propledad v
continla retemiendo e control del active transferide, la Compafiia
reconoce SU participacion en el activo y fa obligacion asociada por fos
vatares gue tendria que pagar.

i la Compafiia retiene sustanclalmente todos los riesgos y ventalas
inherentes a |a propiedad de un activo financiero transferido, la Compafiia
continuard reconociendo ef aclive financiero y también reconocerd un
préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos,

2.16 Pasivos financieros emitidos por Ia Compaidifa - Los instrumentos de deuda
son clasiflcados como pasivos finencieros de conformidad con 72 sustancia def
acuerdao cantractual.

Los pasivos financierps se clasifican como pasive corriente a2 menos que la
Compafila tenga derecho Incondicional de diferir el pago de la obligacion por o
mengs 12 meases después de |a fecha del estado de situacion financiera.

2.16.1 Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados como al
valor razonable con cambios en los resultades u ‘olros  pasivos
flnancieros’,

2.16.2 Okros pasivos financieras - Los otros pasives financieres  {incluyendo
los préstarmos y las cuentss por pagar comercisles y otras) se miden
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3.

posteriormente 3l costo amortizado vsandp e métedo de la tesa de
interés efectiva.

Ef métode de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo
amortizade de un pasive financiero y de imputacion del gasto financiero a
lp largo del periedo relevante. La tasa de intergs efectiva es la tasa de
descuento que jguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
pagar (incluyendo todos los honwearios y puntos pagados o recibidos gue
forman parle de la tasa de intergs efectiva, los costos de transaccion y
otras primas 0 descuentos) estimados g lo largo de |a vida esperada del
pasivo financiers (o, cugndo sea adecuadao), en un periodo mas corto con
et imporke nete en libros en el momente de reconocimiento inlcial.

2.16.3 Baja en cuentas de un pasivo financiere - La Compafia da de haja
en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen
las obligaciones de la Compafila, La diferencia entre el importe en libros
del pasive financiere dado de baja v la contraprestacion pagada y por
pagar se reconoce en ¢l resultade del periodo.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros separados en conformidad con NIIF
reguiere que la Administracidn realice clertas estimaciones y establezea algunos
supuestos inherentes & 1@ actividad econdmica de la entidad, con el proposite de
determinar la wvaluacitn v presentacion de algunas partidas que forman parte de {os
estados financieros separados. En opinidn de la Administracion, tales estimacioras y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de ta informacion disponible ai
momento, 1os cuales podrian liegar a diferir de sus efectos finales,

A continuacion se presenta fas estimaciones y juicias contables coriticas Gue la
administracion de la Compafiia ha utllizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada perindo, o en agquella fecha
gue se considere necesario, se analiza €| valor de |os activos para determinar si
existe algin indicioc d& gue dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterinyp.  En caso de gue exista algdn indicio se realiza una estimacitn del
importe recuperable de dicho activo. 51 se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma tndependiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efective a 1a que pertenece el active.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimacionss sobre su importe
recuperable incrementando el valor detl active con abono a resultades can el limite
del valaor en fihros gue el activo hublera tenido de na haberse reconocida @ perdida
par deterioro.

Al 31 de diciernbre de! 20186, la Compafila no ha registrado pérdidas por deterioro.

3.2 Provisiones para olffigaciones por beneficios definidos - E! valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios a deflnldos depende de varios
factores gque son determinados en funcién de un calculo actuarial basados en
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3.3

Fudd

3.5

3.6

varios supuestos. Estos supuestos utilizades para determinar el valor presente de
ectas oabfigaciones incluye una tasa de descwento. Cualguier cambic en los
supuestas impacta en gl valor en libros de las provisiones de astos beneficios.

El actuario contratade por la Compaiia para realizar el caleulo ackuarial, utillza la
tasa de descuento, |a tasa de mortalidad v de rotacién al final de cada afo
reportados por la Administracion de la Campafila. La tasa de descuento es |a tasa
de interés gue debe ser utilizada para determinar el valor opresente de las [lujos
futures de caja estimados qua se espera van 2 ser requerides para cumplir con fa
obilgacidn de estos beneficips. Las obiigacipnes por beneficios definidos de la
Compafila se descuentan a una tasa establecida en referencia a las tasas de
mercado al flnal del periodo considerando como referencia los bonos Ccorporativos
de alta calidad de los Estados Unidos.

Estimacién de vidas itiles de equipo - La estimacion de las vidas Utiles y el
valor residual se efectlan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.3.

Impueste a la repta diferido - La Compafiia ha realizade la eslimacion de sus
impueastes diferidos considerando gue todas las diferencias entre el valor en tibros
v la base tributaria de los activos y pasivos se revertlrdn en el futaro.

Vaiuacion de los instrumentos financleres - Como se describe en la Nota 15.3,
ia Cormpaiiia utiliza las téenlcas de valuacion para la medicion det valor razonabdle
te sus activos financieros y pasivos financiergs que se basan, en la medida de o
posible, en datos observables del mercadon. La Compafiia utlfizd dichas técnicas de
valuacion para acciones no cotlzadas (al valor razonable con cambio en otro
resultado  integraly vy algunos  otros  activos vy pasivos  financieros.

Tasa te descuenio utiiizada para determinar &f valor en libros de Ia
obligacitn por beneficios definidos de fa Compaiifa

Las obligaciones por prestaclones definidas de la Compafiia se descuentan a una
tasa establecida utilizando como referenciz tos rendimientos del mercado, al cierre
del afio, carrespondiente a bonos empresariales de alta calldad en 1a moneds en la
que se pagaran los beneficios. Se requiere un julcio significative &l establecer los
criterios para bonos a ser incluidos en la poblacion de 1a que se deriva la curva de
rendimiento. Los criterios mas importantes considerados para o seleccion de ios
bones incluyen o tamafio de la ermisidn de los bones corporativas, calificacion de
tos bonos v la identificacion de los valores atiplcos que se excluyen.

EFECTIVD Y BANCOS

31712416 1712415
Caja 1 1
Depasitos en cuentas corrientes locales 250 370
Total 251 371



CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

326 31412115

Cuentas por cobrar comerciafas:

Deudores por contratos 1,121 1,166

Provision trabajos ejecutados por terceros 383

Cuentas por cobrar por rembalsos de clientes 5o

Compafiias relacionadas 68 708

Provisidn cuentas incobrables _ {17} {7}
Subtotal 1,655 1,926
Otras cueptfas por cobrar;

Empleados 21 18

Qtros 11 35
Subtatal 32 53
Total 1,387 1278
Deudores por Contrates - Corresponde a servicios prestados y facturados a sus

clientes, Un detalle es como sigue:

3142416 3171211

Schiumberger Surenca S.A. 503 147
Waorleyparsons Internacional, Inc, 105 45
Consorcio Petrosud Pelrariva 101 110
MMR. Group Inc. 185
Petroamazonas EP 109
Otros menores a US$80 mil _ 412 54
Totat 1,121 1,166

La recuperacion de la cartera tiene un promedio de cobro de hasta 90 dias.

Provision trabajos ejecitados por fercerps - Al 31 de diciembre del 2016,

constitiyen servicips prestados por parte de |a Compafila @ empresas del sector
vinculadas al sector petrolero, misrmos que fueron provisionados & la fecha de cierre. La
Compafia liquidd dicha provision en el afie 2017.

Antigliedad de las cuentas por cobrar vencldas pero no deterioradas: Un detalle de 1a

antigledad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

2112116 31712005

1-60 dias 84 7494
51-20 dias 15 110
Mas de 120 dias 268 334
Total 368 1,238
Antigledad promedio (dias) _E5 o



INVENTARIOS

31/12116 1712415
Inventario AMS 1,236 1,386
Inventario 3M 268 284
Dotaciones seguridad industrial 132 208
Materiales R 5
Total 1.75 1,584
OTROS ACTIVOS FINANCIEROQS
31f12016 31/12/15
Activos financieros medidos al costo amortizado!
Préstamos a companias relacionadas:
Azulec 5.4, - 400
Caterpremier 5.A. - 663
Total ) 1.063
Prastamos a Compadias Relacionadas — Al 31 de diciembre del 2015, constituyen

préstamos por cobrar 8 compafias relacionadas, sobre [as cuales no se han deafinldo
plazos de vencimiento v gereraron una tasa de interés nominal arual del 7%. Los
préstamos fueran recuperados en jullo del 2016,

INVERSION EN SUBSIDIARIA

Propercion de
participacion
accigniaria v pader

de voto
31712716 31/12/15 31/12/16  31/12/15
Ofparis S.A. v total 20% a0 27 % 275%

Al 31 de diciembre del 2016, los estados financieros de Impexazul S.A., también se
presentan consolidados con su compafita subsidiaria Ofparis 5.4, en la cual posee una
participacidn accionaria del 90%, tal como o establece la NIC 27, Estados Financieros
Constlidados ¥ Separados; sin embargo, por requenintiento de la Superintendaencia de
Compafiias, Segures y Valores, Impexazul 5.A. presenta estados financieros separados.
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8.

10.

OTROS PASIVOS FINANCIEROS

31412716 31712415
Al costo amortizado:
Préstamos de compafiias relacionadas
Azulec S.A. 753
Tecnazut Cia, Lkda. 170
Campetrol S.A pi:]
Total az23 i8

Constituyen préstamos tecibidos de compaiiias relacionadas con una tasa de interés def
7% v sin vencimiento definido. La cancelacion de estos préstamos depende de |a
fiquidez de sus compafiias relacionadas.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

3112416 31512425

Provesdores:;

Proveedores locales 450 1,629

Proveedores del exterior 342 1,285
Subtotal 792 2,914
Anticipas de dientes 20 211
Compariias refacionadas i3 131
Otras cuentas por pagar - i1
Total 825 3.267

Un detalle de |os principsies proveedores €5 como Sigue:

3112116 31/12/15
EMS Pumptoels Ltda. 314 850
Cablas Eléctricos Ecuatorianos CABLEC C.A, 284 1,083
3M Ecuiador 5.4, 61 163
Otros menores 133 Bi8
Total 192 2,914
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11. IMPUESTOS

11.1 Pasivos del afio corriente - Un resumen de pasives por impuestos corrientes es

11,2

11.3

oomo sigue;
21512416 212415

Activos por Fnplesto corriente:
Crédito tributario por Impuesto al Valor Agregado

- IVA ¥ total _54 _
Fasivos por impuestos corrientes:!
Impueste & la renta por pagar 32 24
Impueste sl Valor Agregado - IVA 49 138
Retenciones de Impuesto af Valor Agregado

- IVA 14 3
Impuesto 8 |a salida de divisas - 15D 17 36
Retenciones an la fuente de impuesto a |a renta

par pagar 11 12
Total 123 213

Conciliacion trfbutaria - contabhle del impuesto a la renta corriente - Ung
recanciliacién entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a
la renta corrlente, es como sigue:

Afo terminado

31/12/16 3 211
Utitidad segdn estados linancieros antes de
impuesto g la renta 108 557
Gastos no deducibles " _i0
Utitidad gravable 168 267
Impuesto a la renta cargado a resultados:
Impuesto a la renta corriente 75 126
Impueste a la renta diferido i) 12)
Total b4 124
Anticipo calcutade y total _75 126

Movimiento de la provision para impueste a la renta - Los movimientos de iz
provisidn para irmpueste a la renta fueron come sigue:

_13_



IL.d

11.5

Afo terminado

31412716 2if12/15
Saldos af comienza del ano 24 22
Provision del afo 75 125
Pagos efactuados (68} {124}
Satdos al fin del afio 22 24
Pagos Efectuados - Corresponde al anticlpe pagado y retencionss en la fuente e

impuesto a la renta.

Impuesto a fa renta recanocida en fos resuftados - Una reconcillacisn entre iz
utllidad segun estados financieros y el gasty por impuesto a |a renta es como
sigtre:

Afio terminado

31/12/16 3i/12/15

Utilidad segiin estados finanderos antes de

impuesta a la renta 106 22
Efecto de gastos no deducibles 4
Gasto impuesto a la renta 75 122
Impuesto a la renta diferido 9 {21
Impuesto a ta renta cargado a resuitados _B4 124
Tasa de efectiva de impuestos 79% 22%

Aspectos tributarios - El 20 de mayo del 2016, se emitio la Ley Organica de
Solidaridad ¥y de Corresponsabllidad ciudadana para {8 Reconstruccidn vy
reactivacién de las zonas afectadas por el terremoto del 16 de abrll de 2016, a
continuacion se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

» Se establece {a contribucién solidaria sobre bienes inmuebles y derechos
representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades
ng residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general ¥ 1.8% &l sujeto
pasivo esta en parajso fiscal.

.  Se establece (3 contribucion sofidaria del 3% sohre la utifidad gravable del
gjercicio fiscal 2Q1%, aplicade a las sociedades gue realicen actividades
economicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto a ia renta.

. Exoneracion del pago del impuesta a@ la renta por cince afios a las inversiones
reallzadas en las provincias de Manabi ¥y Esmeraldas.

. Exoneracion del Impuesto a la Salida de Dividas ISD y aranceles aduaneros, a
las importaclones efectuadas a faver de contribuyentes que hayan sufride una
afectacien econamica directa en sus actives productivos Como consecUencia de)
desastre natural v gue tengan su domicilio en las provincias de Manabi v
Esmeraldas.
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12,

13.

Exoneracién del pago del saldo del impueste a la renla correspondiente al
ejercicio fiscal 2015, a los sujetos pasivos gue havan sufride una afectacion
directa en sus acllvas o actividad econdmica, como consecuencia del desastre
naturatl, cuyg domicilio sea en las zonas afectadas. Los sujetos pasivos que ya
hubieren cancelago dichp saldo tendran derecho a la devolucion del milsma.

Incrementa de |3 tarifa dei IVA al 14% por el periodo de un afo,
Devolucion o compensacion de 2 puntos porcentuales adicionates del IVA

pagado por las transacciones realizadas con dinero atectronice.

OBLIGACICNES ACUMLULADAS

331/12/16 31712415
Participacion a trabajadares 18 o9
Sueldos y benefictos sociales 70 &80
Vacaciones por pagar 28 35
Tatak 116 214

12.1 Participacion a Trabajadeores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadaores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un

15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la
provislén para participacion a trabajadores fueron como sigue:

Afio terminado

31712416 31f13f15
Saldes al comienzo del afio a9 85
Provisidon del afia 18 9
Pagos efectuados {89} 85)
Saldos al fin del afo 8 a9
12.2 Sueldos v Beneficios Soclales - Corresponde a |os valores pendientes de pago a

los trabajadores por concepto de sueldos y beneficios sociales.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Restablecides

31/12/16 31/12/15 31/12/149

Jubilacion patronal 151 ii6 100
Banlficacion por desahucio 33 30 i6
Total 184 146 1ls
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13.1 Jubllacion patronai - De acuerdo con disposiciones del Codigo del
Trabajo, los trabajadores que por veinte y cinca afos o mas hubieren
prestadc sus servicios en forma continuada o interrumpida, lendran
derecho a ser jubilados por sus ermpleadores sin perjuicio de la jubilacién
gue les corresponde en su condicién de afiliados al Instituko Ecuatoriano de
Seguridad Secigl - IESS.

13.2 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabajo, en los casos de terminacidn de |a relacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafia entregara el
25% de 1a dltima remuneracién menscat por cada uno de los afios de
servicio.

Los calcutos actuariales del valor presente de la obligacidon devengada por concepte de
beneficlos definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 v 2015 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y {os costos del servicio fueron caiculados utilizando el metodo de la unidad de crédita
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado y basadas en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye Ia
risma canlidad de bencficio & cada aho de servicio, considerands el usp de hipdtesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficins. Estas hipdtesls reflejan
el valar de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago
de estos beneficios,

las ganancias y perdidas actuariales que surjan de fos ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral en e|
periedo en que se praducen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales
en otro resultado integral se reflejan directamente en {as ganancias acurnuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

tas hipotesis actuarlales significativas utilizadas para la determinacion de las
obligacionas por beneficios definideos son la tase de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad. El analisis de senslhilldad detallade a continuacion se ha
gesarrallado en base & las cambios razonablemente posibles que se produzcan al final de)
periodo de referencia de los respectivos supuestos.

lubitacion Bonificacion
Patranal por desahucho

Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) . 14,420 3,180
Impacto % en el OBD {tasa de descuento - 1.5%) 1085 10%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) {13,100) {2,880)
Impacto % en el OBD {tasa de descuento + 0.5% -S% -Q0h
Varlacldn OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 14,514 320
Impacto % en el OBD (tasa de incrermento salarial + 0.5%) 10% 10%
Varlacldn OBD {fasa de incremento salarial - 0.5%) £13,300) {2,933)
Impacto % en el OBD {tasa de incrermento salarlal - 0.59%) -9% -9

El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la
variacion real en la ohligacidon por beneficios definides, yva que es poco probabile gue e
cambic en {as hipitesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los
supuestos pueden ser correlacionados),
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Es importante mencionar, que en el analisis de sensibilidad desarrollado, el walor
presente de (as obligaciones por beneficios definitos se calculé vtilizando e método de
crédito unitario proyectado, gue es el mismo gue el aplicado en ef cilculo de la
obligacidn por beneficios definidos reconocido en el estado de situacién financiera, No
hubo cambios en los métodos e hipotesis utilizados al elaborar el andlisis de sensibilidad
respecto a anos anteriores,

Las presuncipnes principales usadas para propositos de los clculos actuariales son las

siguientes:
Restablecidos
210120186 3112415 23512714
Yo Oih
Tasal(s} de descuento qd.14 446G 4.15
Tasa(s)} esperada del incremento salarial 3.00 3.00 3.00

14, Categorias de instrumentos financieros

El detalle de los activos v pasivas financieros mantenidos por la Compafia es como
sigue:

31412116 31/12/15

Activos fnancieros!
Costo amartizado:

Efectivo v bancas 251 371
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar 1,587 1,979
Otros activos finandieros — 1,063
Total 1,838 3,413

Pasivos fnancieros!

Costo amoartizado:
Cuentas por pagar comerciales ¥ otras cuentas
por pagar neto de anticipos de dientes

8322 3,056
Otros pasivos flnancieros _ 523 w18
Total 1,745 3,074

14.1 Valor razonable de Instrumeptos financieros - La Administracion de 1a
Comparia considera que los importes en libros de los activos y pasivos
financieros reconocides al coste amortizado en los estades financieros se
aproximan & su valor razonable.

15. PATRIMONIO

15.1 Capitalf Social - £| capital social autorizade consiste de 100,000 de acciones de
USBE$1.00 valor pominal unitario,
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16.

17.

i5.2 Reserva Legal - La Ley de Compafilas requiere gue por lo meros ¢l 10% de la
utilidad anual sea apropiadoe como reserva legal hasta que ésta comc minimo
alcance eb 50% del capilal social. Esta reserva no es disponible para el pago
de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

15.3 Utilidades Retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Restablecidos

31/32/16 31/12/15 Zif12114

Utilidades retenidas - distribuibles 1,36 1,343 912

Resultados goumulados provenientes de

la adopcion por primera vez de las NIIF —2 2 —

Total 1,370 1,350 921
INGRESOS

AR Terminado

3112416 31/12/15

Ingresos provenientes de la prestacion de servicios 996 704
Ingrescs provenientes de la venta de bignes 3,426 2,637
Otros ingresos 251 )
Total 4673 2,241

GASTOS POR SUF NATURALEZA
Ang Terminado

Restablecido
31412716 31f12/15
Costo de ventas 3,528 8,083
Gastos de administracion 1,393 922
Total 4,921 9,005

Un detalle de gastos por su naturaleza es como sigue:

Afo Terminado

Restablecido
31712716 31712715

Consurno de inventarios 2,521 6,612
Gastos por beneficios a empleados 1,133 1,487
Seguridad 612

Transporte 146 256
Suministros 132 72
Comisiones 115 136
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Consultorias 95 51

Emision de obligaciones 33 B
Servicios administrativos 130
Otros gastos 134 255
Total 4,821 2,005
Gastos por Beneficlos a Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados

es Ccomo sigue:

Afio Terminadeo
Restablecido

31412716 31/12/15
Sueldos y salarios o575 BE7
Beneficios saciales 325 433
Participaclon trabajadares 18 ag
Beneficios definides el 25
Fondao de reserva 72 73
Total 1,132 1,487

1B. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

18.1 Transacciones Comerciales - Durante el afig, |a Compafiia realizd fas
siguientes transacciones comerciales con partes relaclenadas:

Afio Terminado

31412716 31/12/15
Verta de Imventario:
Azulec 5.A. 115 1,562
Campetral 5.A. 1
Caterpremier 5.A. 205 78
Consultora Tecnazul Cia. Ltda. 28 26
Total 238 1.667
Intereses por préstamos otorgados:
Azulec S.A, 8 2
Caterprermiar S.A, 23 1
Consultora Tecnazul Cla. Ltda, 2 3
Total 33 ___&
Compra de inventario:
Caterpremier S.A, y total - N
Intereses por préstamos recibidos:
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Azulec S.A.

Caterpremier 5.A. ¥ total
Consuvitors Tecnazu! Cia. Lida.
Totat

Reembolso de gastos realizadas:
Azulec S.A, v total

Servicios recibidos:
Azulec S.A,
Compania Urazul 5.4
Sierrazul 5.A,
Headsasa 5.4,
Ofparis S.A.

Total

W]

|

MJ

R N ]

.

18.2 Préstamos entregados y recibidos de partes relacionadas durante ef

iB.3

ano.

Prestamos ptorgados:
Azulec 5.A.

Campetrol 5.4

Caterpremier S.A

Consultora Tecnazul Cia. Ltda.
Total

Prestamps recibidos:

Azuler 5.A.

Campetrol 5.A,

Caterpremier 5.4

Consultars Tecnazul Cia. Lida.

Total

Saldos con partes relaclonadas:

Cuentas pa [ rciales:
Azulec 5.A.

Caterpremier 5.4

Consultora Techazul Cla, Lida.
Total

Cuentas por RaOaF comerciales:
Azulec S.A.

Caterpremier 5.A

Tortal

Afo Terminado

31/12/16

95

|F.H-\J1Lﬂm

225

557

35
898
707

22917

10
18
463
5

o67

31/12/15

625
13



Intereses por prestamos recibidos:

Azilec 5.A, 8
Caterprermiar S.A. y total 2
Consultora Tecnazul Cia. Ltda. _ 5
Total 13 2

Reembolss de gastos raalirados:

Arulec S.A. y total - ! 9
Servicios recibidos:
Azulec 5. A. 130
Compafiia Urazul 5.A 21
Sierrazul 5.A. 5
Headsasa S.A. P
Ofparis S.4, 3
Total 130 31
18.1 Préstamos entregados y recibidos de partes refacionadas
durante ef afio:
Afie Terminado
31712/16 3112715
Prestamos otorgados:
Azulec S.A, o5 657
Campetrol S.A 35
Caterpremier 5.4 35 sog
Consultora Tecnazul Cia. Lida. 183 707
Total 213
Préstamos recibidos:
Azulec S.A, 754 10
Campetral 5.A. 53 18
Caterpremier 5.4 463
Consultora Tecnazul Cia. Lida. 280 76
Total 1,087 267

18.2 Saldos con partes relaclonadas:

31712716 31/12/15

Cuentas por cobrar comerciales:
Azulec S.A, 35 695
Caterpremicer 5.4 31 13
Consultora Tecnazut Cia. Ltda. 2
Total 15 708
Cientas por pagar comerciales:
Azutec 5.4, 2
Caterpremier S.A 5 131
Total i3 131

_ i e £

Ivan Vaidj Q}éabel Mosquera
B ETENte General ontadora General



IMPEXAZLUL S.A. ¥ SLUBSIDYTARTA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1,

OPERACIONES

IMPEXAZUL S.A. es una compafiia pertencciente al Grupo Azul, constituida en el
Ecuador el 1% de julin del 1995, Su principal actividad es la importacion,
exportacion, representacion, distribucién vy comerciatizacion de toda dase de
madquinarias, equipos, vehiculos, productos elaborados, semi-elaborados, materias
primas © servicies que sean licitos y permitidos y no prohibidos por la tey
ecualoriana, existentes o por introducirse en ef mercado nacional o Internacional.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros consolidados han
sido preparados de conformidad con las Mormas  Internacionales de
Informacion  Financiera (NIIF) emitidazs por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcicnal del Grupe es &b Ddlar de los
Estados Unidas de America {5, ddlar), la cual es la moneda de circulacion
en el Ecuador,

Bases de preparacion - Los estados financieros consclidades han sido
preparados sobre las bases el costo  histdrico excepto por  clertas
propiedades de inversién e instrumentos financleros gue son medidos a sus
valores raranaties, tal como se esplica et las politicas contables ncluidas
mas abajo. El costo histdrico esta basado generalmente en ef valor razonable
de la contraprestacion entregada a cambios de bienes v sarvicios

El vaior razonable es el precio que se recibirfa per vender un activo ¢ gl valor
pagade para transferir un pasive entre participantes de un mercado en la
fecha de valaractkin, independientemente de sl ese precio es directamente
observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el
valor razonable de un active o un pasivo, el Grupo tiene en cuenta [as
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian
en cuenta al fijar el precio det active o pasivo & la fecha de medicidn. £l valor
razanable a efectos de medicidon v ¢ de revelacidn en los estades financieros,
se determina sobre una base de este tipo, & excepcion de las transacciones
relacionadas a pagos basados en acciones que se encuentran dentro del
alcance de la NIIF 2, las operaclones de arrendamiento que estdn dentro del
alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el
valor razonable, pero no son sU valor razonable, tales como el valor neto de
realizaclon de |la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionatmenle, a efectos de informacidon financiera, las  mediciones
efectuadas a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el
-1-



2.4

grado de importancia de los insurmos para la medicidn del valor razonable en
su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Mivel I: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos
o pasivos ldénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicidon.

Mivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados inciuldos en el Nivel 1 que
sean observables para el activo ¢ pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Mivel 3: Insumos son dates no observables para el actlvo o pasivo.

Los importes de las notas a ios estados financiercs consclidados estan
cxpresados en miles de U.5. dblares, excepto cuando se especifigue 1o
contrario.

A continuacidon se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros conselidados:

Bases de consolidacion - Los estados financieros conscelidades incluyen los
estados financleros de la Compsafila y las entidades (incluyendo {as
Compafilas de proposito especdial) controladas por la Compafia y sus
subsidiartas. Todas |as transacciones, saldos, ingresos y gastos intergrupales
son eliminados en 1a consolidacidn, Una compafiia tiene control cuando:

a) Tiene poder sohre |la participada;

by Estd expuesta &, o tiene derechos scbre, rendimientos wvariables
procadentes de su implicacién en la participada, y

¢} Tiene [a capacidad de usar su poder scbre la paiticipada para sfectar &
sus rendimientos

Ef Grupa reevalia si controla una participada, si los hechos y circunstancias
indican que hay cambios en uno o mas de los tres elementos def contrel
mencionados anteriprmente.

Cuando el Grupe tiene menes de ia mavyoria de los derechos de voto de una
participada, el poder sobre |a participada se genera cuando los derechos de
voto son sdflclentes para otorgarle la capacidad practica de dirgic las
actividades relevantes de la participada de forma unilateral, El Grupo
considera todos los hechos y circunstancias pertinentes para evaltuar si los
derechos de vote del Grupo en una participada son suficientes para otergarie
poder, incluyendn:

a) El tamafio de la participacion del Grupe del derecho de vote en relacion
con el tamafio y la dispersion de {as acciones de los otros lenedores de
voto :

b) Los derechos de voto potenciales poseidos por e Grupo, otros tenedores
de voto o de otras partes

¢] Los Derechos derivades de otros acuerdos contractuales

d} Todos los hechos v circunstancias adicionales que indican gque ef Grupo
tiene, a no, la capacidad presente de diriglr las actividades relevanies en
af momento en que las decisiones deben hacerse, incluyendo los palrenes
de woto en |as jurntas e accionistas anteriores.
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La consolidaciéon de una subsidiariz inicia cuando el Grupo adquiere e control
de la subsidiaria, y cesa, cuando este pierde el control de la misma. Los
ingresos ¥ gastos de {a subsidiaria adquirida o enajenada durante el ejercicio,
e incluyen en el estado consolidado de resultados v en el otro resullado
integral desde (g fecha de control de fas ganancias de 8 subsidiarfa hasta ia
fecha en gue el Grupo deje de controlar a la referida compandiia.

El resultade ¥ cada componente de otro resultade Integral se atribuiran a los
propietarios del Grupo vy de los intereses minoritarios. B resultado global
total de las subsidiarias se atribuye a los propistarios del Grupo v a las
participaciones no controladoras aun si esto diera lugar a jos intereses
rinoritarios a un saldo deudor.

Cuando sea necesario, se reafizan ajustes a los estados financieros de las
subsidlarlas en relacidn @ tas  politicas  contables del  Grupe.

Todos los activos, pasivos, patrlmonio, ingresos, gastos vy flujos de efectivo
relacionados con las transaccionas intergrupaies son ahliminados en su
totalidad en el proceso de consalidacidn.

Cambios en las participaciones de propiedad del Grupo en una
subsidiaria

Los cambios en las participacienes de propiedad det Grupo en una subsldiaria
gue no den lugar a ia perdida de contral se contabillzan como transacciones
de patrimanio. El Importe en libres de las participaciones del Grupo vy de ias
participaciones no controladoras se ajustan para reflejar los cambios en su
participacién relativa en la subsidiarla, Cualquier diferencia entre el monto
por el cual se ajustaron las participaciongs no controladoras y el valor
razonable de la contraprestacion pagada o recibida se reconoce directamente
en el patrimonio y es atribuida a los propistarios de |a controladaora.

Cuando el grupo perde el control de una subsidiaria, |8 ganancia o pérdida se
reconoce en los resultados y se cajcula como la diferencia entre (i} el
agregado del wvalor razonable de la contraprestacion recibida y &b valor
razanable de la participacion retenida v (i} el importe en lipros previe de los
activos (Incluyendo la plusvalia), v los pasivos de ta subsidiaria v cualesquiera
participacicnes no controladoras. Los importes previamente reconocldos en
otro resultade integral en refacidon con esa subsidiaria son registrades como si
el Grupo hubiese vendido directamente los activos pertinentes (es dedir,
reclasificade 2l resultado del periogo o transferido & otra categoria de
patrimonio  como la especifican/permiten las NIIF aplicables}. El valor
razonable de la inversion retenida en la antigua subsidiaria, en la fecha en
que se perdid el control, deberd considerarse como el valor razonable a
efectos del reconocimiento inigial de un activo financiero de acuerdo con la
NIC 39 o, cuando proceda, el costo del reconocimiento inicial de una
inversion en una asaciada o negocio conjunto.

2.5 Efectivo y bancos - Incluye aguellos actives financieros liguides, depdsitos o
inversiones financieras liguidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectlve en un plazo inferior a tres meses,

2.6 Equipos

1
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2.6.1 Medicion en el momente del reconocimiento - Las pardidas de
equipos se miden inicialmente por su coslto.

Bl coste de equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relaciopnades con la uwbicaclon v la puesta en
condiciones de funcicnamiento,

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo -
Despeés del reconccimiento inictal, equipos son registradas al costo
menos la depreciacién acumulada v el importe acumulado de |as
perdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparactones ¥y mantenimientos se imputan a resultados
en el perindo en que se producen.

2.6.3 Método de depreciacidn y vidas Gtifes - Bl costo o valor revaluado
de equipcs se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, La
vida Util estimada, wvalor residual v método de depreciacion son
revisades al final de cada afio, siendo el efecto de cualguier cambioc en
el estimada registrade sobre una base prospectiva.

A continuacion se presantan las principales partidas de eguipos y las
vidas utites usadas en el cdlculo de |a depreciacion:

te Vida Ukl (en afios}

Eguipo 10

2.6.4 Retiro o venta de equipos - La utilidad ¢ pérdida que surja del
retire ¢ venta de wna partida de eguipos es caleulada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo vy
recanocida en resultados,

En casa de venta o retiro subsiguisnte de propiedades revaluadas, el
saldo de la reserva de revaluacién es transferido directamente a
utilidades retenidas,

2.7 Propiedades de invarsion - Son aguellas mantenidas para producir rentas,
ptusvalias o ambas y se miden inicialmente al costo, Incluyendo los costes de
ia transaccidn. Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de Inversién
son medidas a su valor razonable.

las propiedades de! Grupo mantenidas baip contratos de arrendamiento
operallvo para ganar renta o plusvalia se contabilizan come propiedades de
inversion y se miden de acuerdo con el modelo de wvalor razonable. Las
ganancias o pérdidas que surgen de los camblos en el valor razenable de ia
propiedad de inversion se incluyen en los resultados del periodo en el que se
ariginan.

Una propiedad de inversién se da de baja al momento de su disposicion o
cuando la propledad de inversidon es relirada permanentermente de usc y no
se espera recibir beneficios econdmilcos futurcs de esa baja.  Coalquier
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ganantia o pérdida gue surja de la baja de |a propiedad {calculada como ia
diferencia entre los ingresos por venta netos vy el importe en Iibros del activao)
se incluye en ios resultados del periodo en el cual se dio de bajs la propiedad.

Deterioro def valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, el
Grupe evallda los valores en libros de sus activos tangibles a fin de
determinar si existe un indicativo de gque estos aclives han sufrido alguna
pérdida por deterioro del valor. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activa o unidad generadora de efectivo a finh de determinar el alcance de
ta perdida por deteriore {de haber alguna).

Las pérdidas ¥ reversiones por deterioro se reconocen inmediataments en
resultados del afio, salvo si el activo se registra a un importe revafuado, en
cUyao caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucion
B Uh incremento en la revatuaclén,

Impuestas - E| gasto por impuesto a la renta representa la suma del
impleske a la renta por pagar corriente vy el impuesto diferido.

2.9.1 Impueste corriente - Se basa en la utilidad gravable {tribwlarial
reglstrada durante e affo. Lz utilldad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos lmponibles o
deducibies y partidas gque no seran gravables o deducibles. El pasivo
del Grupo por concepto del impuesto corrlente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al finat de cada periodo.

2.9.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluldos
en lps estados flnancieros consolidados y sus bases fiscales.  Un
pasivo por impueste diferldo se reconoce generalmente para todas fas
diferencias temporarias imponibles.  Un activo por impuestoe diferido
se recongce por todas tas diferencias temporarias deducibles, en la
medida en gue resulte probable que el Grupo disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
tempaorarias deducibies,

El importe en libros de un active por impuestos diferidos debe
sormeterse a revision al final de cada perlado sobre el que se informe ¥
se dehe redudir, en la medida gue estime probable que no dispondra
de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el future, como para
permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en o periode en el gue
el activo se realice. o el pasiva se cancele,

Et Grupo compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuastos diferidos si, v sdlo si Hene reconccido legalmente el
derecho de compensarios, frente a la misma autoridad Ffaeal, los
importes reconocidos en esas partidas ¥ el Grupo tiene ia intencion de
liguidar sus activos y pasivos como netos,
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2.9.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso O
gastg, y sen incluidos en el resultadn, excepto en ta medida en que
hayan surgido de una transaccidn o suceso gue se reconace fuera del
resultado ya sea en ofro resultade integral o directaments en el
patrimonio, &n cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado: o cuando surgen del registro inicial de una combinaclén de
nN2gocios,

Provisiones - Se reconocen cuando ¢l Grupo Liene una obligacidn presents
{yva sea legal o Implicita) corme resultado de un suceso pasado, s probable
que el Grupo tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obllgacidon, y puede hacerse una estimacion
fiable del importe de la obligacian.

Et importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembelso necesario para cancelar la obligacidn presente, al final de cada
periodo,  teniendo  en  cuenta los  riesgos v las  incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provision vsando el fiujo de efectivo
estimado  para cancelar la obligacién presente, su importe en llbros
representa el valor actual de dicho flujio de efective {cuando el efecto del
valor det dinerc en el tiempe s material).

Cuando se espera [a recuperacion de aigunes o todos los beneficios
econemicos requeridos para cancelar una provisidn, se reconoce una cuents
por cobrar como un activo si es virtualmente sequro gue se recibira el
desermnbolse y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medldo con
fiabilidad.

Beneficios a empleados

2. 11.1Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubllaclén patronal v
bonificacién por desahucio} es determinado utilizando e Métode de 1a
Unidad de Crédito Provectada,. con valoraciones actuariales realizatas
at final de cada periodo.

Los costos por serviels presente v prasado se reconocen en el resuliado
del ano en el que se generan, asi como el interés financiero generado
por las obligaciones de beneficios definidos.

Las nuevas mediciones, gue comprenden |as ganancias y pérdidas
acluariales, se reconocen en €l estado de sitsacion financiera ©on
cargs o abono a otro resultado integral, en el pericdo en que se
producen. El reconocimiento de |a ganancias y pérdidas actuariales en
otro resultade integral se reflejan inmediatamente en las ganancias
acumuladas ¥ no son reclasificadas a 1a utilldad o pérdida del periodo.

2. 11.2Participacion a trabafadores - El Grupo reconoce un pasive ¥ un
nasta por la participacidon de los trabajadores en las utilidades del
Grupo. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.



212 Recoreocimienio de Ingresos - Los ingresas se calculan al valor razonable

de ia contraprestacion cobrada o por cobrar, tenienda en cuenta el importe
estimade de cualguier descuento, boniflcacidn o rebaja comercial gue el
Grupn pueda otorgar.

2. 12.1Venta de bBiepes - Se reconocen cuando el Grupo transfiere los
rlesgas ¥ beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de
los blenes; el imparte de los ingresos y 05 costos incarridos, o por
incurrir, &n relacidn con Ia transaccion pueden ser medidos con
flahilidad y es probable que el Grupo reciba los beneficios econtmicos
asoclados con la transaccion.

2_12.2Prestacion de servicios - Los ingresos provenientes de contratoes de
sarvicios se reconocen par referencia al estado de terminacion del
contrato. E{ estado de terminacion del contrato se determina de ia
siguiente manera:

- Leos honorarios por instalaciones se recohnocen como ingreses de
actividades ordinarias por referencla al estade de terminacion de la
instalacion, determinado como la proporcidn del tiempo total
estimade para instalar que haya transcurrido al finalizar cada
periodo;

» Los honorarlos de servicio ineluidos en el precio de {os productos
se reconocen por referencia a la proporcion del costo tolal del
servicio prestado para el producto vendido, considerando las
tendencias histdricas en el nimere de servicios realmente
prestados sobre bienes vendidos en el pasado; v,

« Los ingresos provenientes de contratos se reconocen a bas tasas
contractusles en la medida en que 58 incurran enh horas de
produccian y gastos directos.

2.12.3Ingresos por inltereses - los ingresos por intereses de un activo
financiero se reconocen cuando sea probable que el Grupe reciba los
beneficios econdmicos asociados con la transaccion y e Importe de los
ingresos de actividades ordinarias pueda ser medido de forma fiable.
Los ingresos por intereses son registrados sohre una base de tiempe,
con referencia al capital pendiente vy a la tasa de interés efectiva
aplicable; Ia cual es la tasa que iguala los flyjos de efectivo futuros
estimados a fo largo de la vida esperada del instrurmento financiere o,
cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto
en libros en &l reconocimiento inicial.

2.13 Gastos - Los gastos se registran al coste histdrico. Los gastos se reconocen

2.14

8 medida gue sar incurridos, independientemente de g fecha en que se haya
realizado €l pago, y se registran en &l periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general an los
estados financieros consolidados no se compensan los actlvos ¥ pasivos,
tampocg los ingresos vy  gastos, salve aguellos casos en [os que ia
tompensacion  sea  reguerida o permitlda por alguna nofma v esta
bresentacion sea €l refiejo de la esencia de la transaccion.

-7



2,15

2,16

Los ingresus y gaskos con arigen en transacciones gue, contractualmente o
por una norma legal, contemplan la posibitidad de compensacion v el Grupo
tiene la intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar ¢l activo v
proteder af page del pasivo de forma simulténea, se presentan netos en
resultadoes,

Instrumentos financieros - Los actives v paslvos financieros se reconocen
cuando €l Grupo pasa a formar parle de las disposiciones conlractuales del
instrimentao,

Los activos y pasivos financieros se miden inictalmente al valor razonable,
Los costos de transacridn gue son direckamente atribuibles a la adguisiclén o
emtision d& actlvos v pasives financieres (distintos a los activos y pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en {os resultados) se
agregan o deducen del valor razonable de las activos o pasives financieres,
cuando sea apropiade, al momento det reconocimienta inicial. Los costos de
transaccion directamenle atribuibles a la adquisicidn de acltivas o pasives
financieros designados al valor razonable con cambio en ios resultados se
reconocen de inmediato en ef resultade del periodo.

Activos financieras - Los activos financiercs se clasifican dentro de las
siguientes categorias: activaes financieros “al valor razonable con cambics en
los resultadas”, “inversiones mantenidas hasta of vencimiento®, “"aclivos
financieros disponibles para la venta”, vy “préstamos y partidas por cobrar”,
La clasificacion depende de la naturaleza y proposite de fos activos
financieros y se determina al momento del reconecimients inicial. Todas lag
compras ¢ ventas regulares de actives financieros son reconocidas v dadas
de baja a la fecha de la transaccidn. Las compras ¢ ventas regulares son
todas aguellas compras o ventas de activos financteros que requieran la
entrega de activos dentro del marce de tlempo establecide por una regutacién
¢ acuerdo en el mercado.

2.16.1Método de Ia tasa de interés efoctiva - El método de la tasa de
interés efectiva es un método de caicule del costo ameortizado de un
Imsttumento financiero v de imputacion del ingreso financiero & o
largo del perlode relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento gue iguala exactamente los flujos de efeciive por cobrar o
por pagar estimados ({incluyendec comisidn, puntos basicos de
intereses pagados o reclbldos, costos de transaccidn y otras primas o
descuentos que estén incluidos en el cédlculn de la tasa de interés
efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumenlo financierg &,
cuando sea adecuado, en ur perlodo mas corto, con el importe neto
en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés
efectiva para los instrumentos de deuds distintos a fes activos
financieros clasificados al walor razonable con camblo en los
resultadas.

2. 16.2Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos vy las partidas por
cobrar son activos financleros no derivados con pagos fijos
determinables que ne son cotizados en un mercado activo, Los
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préstamos ¥ partidas por cebrar {incluyendo las cuentas paor cobrar
comerciales, saldos bancarios y efectlvo) son medidos al costo
amortizado wsando el métode de la tasa de interés efectiva, menos
cualauier deterioro de vator,

Les Ingrescs por intereses se reconocen aplicendo la tasa de interés
efectiva, sxcepto por las cventas por cobrar & corte plazo cuando el
reconocimiento del interés resulte inmaterial.

2.168. 2Deterioro de valor de activos financieros - Los activos financieros
distintos a aguellos dasignados al valar razonable con cambios en fos
resuitades son probados por deterioro de valor al final de cada periodo
sobre el cual se informa. Un active financiers estara deleriorado
cuanda exista evidencia objellva del deteriore como consscuencia de
une o mas eventos gue hayan acurrido después del reconogimianto
iniciat del actlvo v los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero se han visto afectados.

2. 28.48a3j7 en cuanlta de activos financieros - E) Grupo dars de baja en
cuentas un activo financlero Onicamente cuando expiren los derechos
contractuales scbre los flujos de efectlvo del active financiero o
cuando transfiere de manera sustancial los riesgos v ventajas
Inherentes a la propiedad del activo financiero. 5i el Grupo no
transflere ni retiehe sestancialmente todos tos riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad v continda reteniendo el control del activo
transferido, el Grupo reconoce su parlicipacidn en el activo v la
ohligacion asociada por los valores que tendria que pagar.

Si el Grupo retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad de un aclivo fingnciero transferido, el Grupo
continuara reconociendo el activo financicro y también reconocerd un
préstamo garantizado de forma cotateral por los ingresos recibidos.

2.17 Pasivos financieros emitidos por ef Grupo - Los instrumeantos de deuda
son claslficados como pasivos financieros de conformidad con la sustancia del
acuerdo contractual.

Los pasivos financleres se clasifican como pasivo corriente a menos que &l
Grupo tenga derecheo incondicional de diferir el pago de la obligacidn por o
menos 12 meses después de ia fecha del estado de situacion financiera.

2.17.1 Pasivos financieros - Los pasivos financiergs son clasificados como
al valor razonable con cambios en los resultados U ‘olros pasivos
financieros’,

2.17.20tros pasivos Ffnancieros - oS optros  pasivos  flnancleros
(incluyendo los préstamos y las cuentas por pagar comerciales y
otras) se miden posteriormente 2| costo amortizado usando el métadeo
de la tasa de interés efectlva.

El método de |la tasa de interés efectiva es un método de calcuto del
costa amortizado de un pasive financiere y de imputacion del gasto
financiero a lo large del periodo relevante. La tasa de interdés cefectiva
as |2 tasa de descuento que iguala exactamente ios flujos de efectivo
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por cobrar o por pagar (inciuyende todos los konorarlos y puntos
pagados o recibidos gue forman parte de la tasa de interés efectiva,
fos eostos de Lransaccidn y otras primas o descuentos) estimades a lo
targo de la vida esperada del pasivo financiero (o, cuando sea
adecuado), en un periods més corto con el importe neto en libros en
el momente de reconocimients inicial.

2.17.3 Baja en cuentas de un pasivo financiero - El Grupo dard de baja
en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, axplran, cancelan ¢
cumplen las obligaciones del Grupo. La diferencia entre el imparte en
librog del pasivo financiers dado de baia v l2 contraprestacion pagads
¥ por pagar se reconcce en el resultado del periodo.

2.18 Restablecimfento de saldos - Ciertas cifras de los estados financieros
consolidados por los afios terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014
fueren modificadas para hacerlas comparables con g presentacion del afio
2016. En el afic en curso, Bl Grupo registrd al valor razonable un terrenc vy
edificio {propledades de inversion}, o gue ha dado lugar a efectos materiales
sobre la informacicn presentada en Ios sstados de situaclén financiers
consofidados al 31 de diclembre del 2015 y 2014, De acuerdo con las
modificaciones a la NIC i, e Grupo ha presentado un tercer estade de
sltuacion financiera consolidado al 31 de diciembre del 2014, sin las notas
relacionadas, a excepcidn de los requerimlentos de la presentacion de las
propiedades de inversion {(Ver Nota 8),

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

Lo preparacion de {os presentes estados financieros consolidados en conformidad
con NIIF reguiere que la Adminlstracidn realice clertas estimaciones vy establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el
proposito de determinar la valuacidn y presentacidon de algunas partidas que
forman parte de los estades financiaros consolidados, En opinion de la
Administracion, tales estimaciones vy supuestos estuvieron basados en la mejor
utllizacion de la informacion disponible al momenta, los cuales podrian ilegar a
diferir de sus efectos finales.

A continuacidn se preserta las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion del Grupo ha utilizado en el proceso de aplicaclén de los criterios
contables:

3.1 Deterioroe de activos - A la fecha de cierre de cada pericdo, o en aguella
fecha que se¢ considere necesario, se analiza el valor de los activos pars
determiinar st existe algln indicio de gue dichos activos hubleran sufrido una
pérdida por deteriore.  En caso de que exista algun indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho actlve. Si se trata de activos
identlficables gue no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efective a la que
pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un active en pericdos anteriores

son revertidas cusndo se produce un cambio en las estimacionss sobre su
importe recuperable Incrementando ef valor del actlve con abono a resultadeos
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3.4

3.5

3.0

con &l limite det valor en libros que ¢l activo hubiera tenido de no haberse
recongcido la pérdida por detericro.

Al 31 de diciembre del 2016, el Grupo no ha registrade pérdidas por
deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor
presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a defllnidos
depende de varios factores que son determinados en funcion de un calculo
actuarial basados en varios supuestos.  Estos supuestos ulilizades para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una lasa de
descuento. Cualguier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros
de las provisiones de estos beneficios.

Et acluario contratado por el Grupo para reatizar af cdleulo actuarial, utiliza 1a
taza de descuento, la tasa de mortalidad v de rotacion al final de cade afio
repartadaos par la Adrminlstracidn del Grupo. La tasg de descuento as la basa
de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los
flujos futures de caja estimades gue se espera van a ser requeridos para
cumplir con ia gbligacion da estos beneficlos. Las obligaciones por beneficios
definidos del Grupoe se descuentan a una tasa establecida en referencia a las
tasas de mercade al final det periodo considerando come referencia los bonos
corporalivos de alta caiidad de los Estados Unidos.

Estimacion de vidas dtiles de equipo - La estimacion de |as vidas Gtiles y
el valor residual se efectlan de acuerdo a lo mencionado en ia Mota 2.6.3.

Impuesto a la renta diferide ~ El Grupo ha realizade la estimacion de sus
impuestos difertdos constderanda gue todas las diferencias entre &l vator en
libros v {a base tributaria de los activos v pasivos se revertiran en el futuro.

Valuacion de los instrumentos financierns - Como se describe en la Nota
15.2, &l Grupe utiliza las técnicas de valvacion para la medicion def valor
razonable de sus activos financieros v pasives financieros que se basan, en la
medida de lo posible, en datos observables del mercade. El Grupo wtilizd
dichas técnicas de valuacion para acciones no cotizadas {al valor razonable
con cambio en otro resultadeo integral) vy algunos otros activos v pasivos
financieros.

Mediciones del valor razonahle y los procesos de valoracidn - Algunos
de los activos y pasivos del Grupo se valoran & su valor razonable a efectos
de informacion finangiera. La Gerencia del Grupo ha determinade las
tecnicas y los datos de valvacion apropiados para las mediclones hechas a
valor razonable,

Al estimar el valor razonable de un active © un pasiva, El Grupo utiliza datos
observables en ef mercado en ta medida en gue esté disponible. Cuando los
indicadores del nivel 1 no estdn disponibles, el Grupo desarrolia sus
tasadores cualificados de terceros para llevar a cabo la wvaloracion., La
gerencia del Grupo lrabaja en estrecha colaboracion con los tasadores
externos calificados para establecer tas téenlcas de valoracian adecuados v
varigbles del modelo. La Gerencia del Grupp reporta hallazgos a los
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4,

accionistas del Grups cada trimestre para explicar la causa de las
fluctuacienes en el valor razonable de [os activos v pasivos.

Infarmacién acerca de {as técnicas de valoracion vy 10s insumos utilizados en
la determinacién del valor razonable de los distintos activos v pasivos se
describen en la nota 8.

3.7 Tasa de descuento utiffizada para determinar el valor en ffbros de la
obligacién por beneficios definidos del Grupo

Las obligaciones por prestaciones definidas del Grupo se descuentan a ung
lasa establecida utitizando como referencla los rendimientos del mercada, #l
cierre del afic, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en ks
moneda en fa que se pagaran los beneficigs. Se requlere un juicio
significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en Iy
poblacldn de fa que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios mas
importantes considerados para la seleccidon de les bonos incluyen el tamafic
de la emisidon de los bonos corporativos, calificacidn de los bonos vy la
identlftcacidn de los valores atipicos gue se excluyan.

EFECTIVO Y BANCOS
31/12/16 31412415

Caja 1 1
Depdsitos en cuentas corrlentes locales 324 380
Total 325 81

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31412416 31£12/315

Cuentas par cobrar cormerciales:

Deudores par contratos 1,121 1,166

Provision trabajos ejecutados por terceros 383

Cuentas por cobrar por rembolsos de clientes 59

Compafiias relacionadas {Mota 19) 96 730

Pravision cuentas incobrables _ {17 _ (&
Subtotal 1,583 1 948
CHras cuentas por cobrar:

Urazul 5.A. {Uruguay) {Nota 19} {1) 850 &50

Empleados 21 18

Otros 11 35
Subtotal BiJ _F03
Total 2,265 2.6051
Clasfficacion:
Corriente 1,615 2,001
No corriente 650 __B5Q
Total 2,265 2651
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Deudores por Confratog - Corresponde a servicios prestados vy facturades a sus
clisntes. Un detzlle £5 como sigue:

31/12/16 2112415
Schlumberger Surenco 5.A. B3 147
Worleyparsans Internacional, Inc, 105 464
Consorcio Petrosud Petroriva 101 110
MMRE Group Inc, 185
Petroamazonas EP 109
Otros mencres a US$H80 mit 412 5B9
Tokal 1.12) 1,166

ia recuperacion de la cartera tiene un promedio de cobro de hasta 80 dias.

Provisitn trabajos ejecutados por terceros - Al 31 de diclembre del 2015,
constituyen servicios prestados por parte del Grupo a empresas del sector

vinculadas al sector petrolera, mismos gue fueron provisionhados a la fecha de
cierre. Bt Grupo liquidd dicha provision en el afio 2017,

Provisidn para cuentas dudosag - Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, i Grupo
realiz® un andlisis del riesgo de incobrabilldad ¥ concluyd gue no existen cuentas
por cobrar de dudosa recuperacion que sean significativas.

Antigledad de fas cuentas por cobrar vencidas pero no deterieradas: Un detalle de

la antigliedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como
sigue:

3171216 2151
1-60 dias 84 794
&1-90 dias 16 110
Mas de 120 dias 2H8 _334
Tatal 208 1,438
Antigliedad promedio {dias) .65 68



INVENTARIDS

31712716
Inventario RMS 1,236
Inventario 3M 268
Dotaciones seguridad industrial 132
Materiales 114
Total 1,750
OTROS ACTIVOS FINANRCIEROS

31412716

Activos financieros medidos af costo amortizado:
Préstamos a cormpafiias relacionadas
Azulec 5.4,
Caterpremler S.A.
Consulta Tecnazul Cia Ltda. -

Total -

Prostamos a Compafilas Relacionadas - Al 31 de diciembre del

31712415

400
663

— 66
1,129

2015,

constitirven préstamos por cobrar @ companias refacionadas, sobre {as cuales no se
han definido plazos de vencimiente y generaron una tasa de interés nominal anual
def 7%. Los préstamos fusron recuperados en julio del 2016 en funcién de la

liqutdez de las Compafiias.

PROPIEDADES DE INVERSION

{Restablecidos)

211216 31712715

Clasificacién:

Terreno 463 463
Edificic 415 437
Total g78 580

31/12/14

463
417
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10.

Los movimlentes de propiedades de inversidon fueron como sigue:

Afio terminado
Restablecidos

21512116 2171215 21f12f14

Saldos al inicio del afio 880 880 479
Incrementa por valor razonable 407
pérdida por deteriorg A2) _ _f6}
Saldwos al fin del afig B78 BAG 880

OTROS PASIVOS FINANCIEROS

31412516 31712515
Al costo amortizado:
Prestamos de compafiias relacionadas
Azulec S.A, 753
Consultora Tecnazul Cia. Lida.. 170
Campetrol 5.A 18
Totai a23 18

Constituyen préstamos recibidos de compafifas relacionadas con una tasa de interés
del 7% y sin vencimiento definida. La cancelacion de estos préstarmos depende de
l2 liguidez de sus compafias relaclonadas.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
21/12/16 21/12/35

Proveedores:

Proveedores locales 450 1,624

Proveedores del exterior 342 1,285
Subtotal 792 24914
Anticipos de clientes 20 211
Cormpafias relacionadas 13 131
Otras cugnktas por pagar i - 11
Total B2G 2,267
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Un detalle de ios principales proveedores es como sigue:

31712716 31732715
EMS Pumptools Lkda. 214 850
Cables Fléctricos Ecuatorianos CABLEC C.A. 284 1,083
3M Ecuador S.A. 61 163
Otros menares 133 218
Total Zoz 2,914

. IMPUESTOS

11.1 Pasivos del affo corrfente - Un resumen de pasivos por impuestos
corrientes es como sigue:

31712416 31412/1%
Activos por impuesto corrienfe:

Crédito tributario por Impuesto al Valor Agregado

- VA v total 27 -2
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto @ |a renta por pagar 3z 24
Impueste al Valor Agregado - IVA 53 141
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado -

IvVA 14 3
Impuesto 3 ta sallda de divisas - ISD 17 1]
Retencitcnes en la fuente de impuesto a ta renta

por pagar 1) 12
Total 127 216

11.2 Concifiacion tributaria -~ contable del impuesto a Ia renta corriente -
Una reconclliacidn entre la utilidad segln estados financieros consolidados y
el gasto por impuasto a la renta corriente, es como sigue:

-1f-



i1.3

11.4

Afio terminado

aif12/15

563
10
213

12/16

Utilidad segun estados financieros antes de impuesto a

ia renta 113
Gastos no deducibles B2
Utilidad gravable 175
Impuesto & la renta cargado a resultados:
Impuesto a la renta corriente (Impexazul 5.4, v
subsidiaria) 79
Impuesto a la renta diferldo _ 8
Total _as
Anticipo calculado (Impexazul 5.4, vy subsidiaria’ 79
Impueste a [a renta causado (Impexazul 5.A. ¥
subsidlarial _79
Movimiento de fa provision para impuesto a la renta - Los movimientos

de la provisidn para impuesto a la renta fugron como sigue:

Afo terminado

31512416
Saldos al comlenzo del ano 24
Pravisidin det afig L
Pagos efectuados (69)
Saldos al fin del afio 32

Pagos Efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la

fuente e impuesto a 1a renta.

331412135

23
128
(127)

—249

Saldos del impuesto diferide.- Los mavimientos del pasivo por impuestos

diferides fueron como slgue:
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Reconocida
Saldos al  Reconocido en ofro Saltos al

comienzo en los resultado fin dei
del ano  resuitadosg integral Efin

Afo 20156
Activas {pasive)} por impuestos

diferidos en refacién a:
Provisidon de jubilacidn patronal _ 9 1 - -
Total _______E J.g}l _ - —_
Aho 2015
Actives (pasive) por impuestos

diferidos en relacion a:
Provisién de jubilacidn patronat Fd 2 >
Propiedades {43) 43 _- —
Total (38} 4a = =3

21.5 Impuesio & 13 remta reconocido en fos resufiades - Una recondliaclin
entre |la utilidad segln estados financieros consolidados v el gasto per
impuesta a fa renta a5 comeo sigue;

Afo rerminade

3112136 31712115

uUtiiidad seqln estadas financieros consclidados

antes 113 263
de impuesto a 13 renta

Efectn de gastos no deducibles q
Gastg impueste 3 la rents 75 124
Impuesto a la renta diferido o {45}
Impuesto a la renta cargado a resultades —oh 83
Tasa de fectiva dé impuestos 79% ' 25%
11.8 Aspeclos tributarios - E| 20 de maye del 2016, se emitid la Ley Organica

de Salidaridad ¥ de Corresponsabilidad ciudadana para {a Reconstruccion y
reactlvacion de las zonas afectadas por &) terremoto del 16 de abril de 2016,
a continuacién se detaitan los aspecies mas importantes de la mencionada
Ley:

. Se establece la contribucion solidaria sobre bienes Inmuebles y derechos
representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de
sociedades no residentes en Ecuador equivalente ab 0.9% en general y
1.8% al sujete pasivo esta en paraisa fiscal.

. Se establece la contribucidn solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del

ejercicio fiscal 2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades
econgmicas, ¥ que fueren sujetos pasivos de impuesta & ia renta,

- 18-



« Exoneracion del pago del impuesto a la renta por cinco afios a las
inversignes realizadas en las provincias de Manabi y Esmeraldas.

«  Ewoneracion del Impueste a ta Salida de Dividas ISD vy aranceleg
aduaneros, a las importaciones efectuadas a favor de contribuyentes gue
havan sufride una afectacidn econdmica directa en sus  activos
productivas como consecuencia del desastre natural ¥ gQue Lengan su
domicilic en las provincias de Manabi y Esmeraldas.

« Exoneraclon del page del saldo del impuesto g la renta correspondiente al
ejercicin fiscal 2015, @ los sujetos pasives gue hayan sufridc ung
afectacidn  directa en sus activos o actividad econdmica, como
consecuencia del desastre natural, cuyo domicilio sea en las zonas
afectadas. Los sujetos pasivos que ya hubieren cancelade dicho saido
tendran derecho a la devolucién del mismo.

. Incremerto de la tarifa del IVA al 14% por el periado de un afo.

«  Devolucidn o compensacion de 2 puntos porcentuaies adicionales del IVA
pagado por las transacciones realizadas con dinero electrdonico.

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Participaclén a trabajadores 18 99
Sueldos v beneficios soctates 70 80
Vacaciones por pagar 28 35
Total 116 214

i12.1 Participacidén a Trabaladores - De conformidad con disposiciones

legales, fos trabajadores tlenen derecho a participar en las utilidades
de Ja empresa en un 15% aplicable a las utilidades liguidas o
contables. Los movimientos de la provisién para participacion a
trabajadores fueran como sigue:

Afte terminado

31/32/3¢  31/12/15

Saldos al comienzo del afip &0 85
Provision def afio 18 94
Pagos efectuados £99) (8%)
Saldos al fin del afio 8 29

12.2 Suveldos y Beneficios Sociafes - Corresponde a lps valores pendientes de
pano a los trabajadores por concepto de sueldos y beneficios sociales.
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13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Restablecidos

21412716 31/12/15 21412714

Jubilacién patronal 151 116 100
Bonificacion por desahucio 33 _30 LB
Totai i84 146 118

13.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del
Trabajo, los trabtajadores que por veinte y cinco afos 0 Mas hubieren
prestado sus servicios en forma continuada o interrempida, tendran
derecho a ser jubllados por sus empleadores sin perjuicio de la
jubitacidén que les corresponde en su condicién de aftliados al Instituto
Ecuatariang de Seguridad Social - IESS.

13.2 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del
Codign de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion faboral
por desahucio salicitado por el empleador o por e trabajador, sl Grupo
entregara el 25% de la Gltima remuneracidn mensual por cada uno de
los afios de servicio,

Los calculos actuariales del valor presente de |a obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 da diciembre de 2016 v 2015 por un
actuario independiente. El valor presente de las cbligaciones por concepte de
beneficios definides vy kos costos del servicio fueron calculados utilizando el método
de {a unidad de crédito proyectada. Bajo este metodo les beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula
del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficic 2 cada afio
de servicio, considerando el uso de hipdtesls actuariales para calocular el valor
prasente de diches beneficips.  Estas hipdiesis reflejan el valor de dinero a través
del tiempo, el incremento saiarial v las probabilidades de pago de eslos beneficios.

Las ganancias ¥ pérdidas actuariales gue surjan de los ajustes por la experiencia v
cambins en los supiestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral
en el periodo en que se producen. El reconocimiento de {as ganancias y pérdidas
actuariales en otro resultade integrai se reflejan directamente en las ganancias
acurnuladas v no son raclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Las hipotesis actuarlales significativas utilizadas para la determinaclén de las
obligaclones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y [a mortalidad. £l analisis de senstbilidad detallado a continuacidn se ha
desarroflado e base g fos cambios razonablemente posibles que se produrcan al
final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.
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Jubilacion Bonificaclon
Patronal por desahucio

Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 14,420 3,180
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%h) 10% 10%
Variacidon OBD (tasa de descuento + 0.5%) (13,100) {2,889}
Impacto % en el 38D (tasa de descuento + 0.5% ~0% -9%
Variacidn OBD (lasa de incremento salarial + 0.5%) 14,514 3,201
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0,5%) 10% 10%
Variacidn OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) [13,300) f2,933}
Impacto % en el OBD {tasa de incremento salarial - $4.5%} -9, ~8%,

El andlisis de sensibilidad presentado anteriormenle puede no ser representativo de
la variaclén real en la obligacion por beneficios definidos, va que es poco probable
que el cambio en las hipdlesis se produzca en forma aislada unos de olros (algunos
de los supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, gue en el andlisis de sensibilidad desarroilado, ef valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizandg el métedo
de crédits unitario provectado, gue es gf mismg que el aplicado en el calcule de ta
abligacion por beneficios definides reconocide en el estado de situacion fnanciera.
Mo hubo cambios en los métodos e hipdtesis atillzados al elaborar el analisis de
sensibilidad respecto a afios anteriores.

Las presunclones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales son
las siguientes:

Restablecidos

31/12/16 3112715 31712714
O Ok
Tasa{s) de descuento 4.14 4.46 4,15
Tasa{s) esperada del increments salarlal 3.00 3.00 3.00

14. Categorias de instrumentos financieros

El detalle de tos activos y pasives financleros mantenidos por el Grupe es

COMO Sigue:
31f12/16 31712715
Activos financieros:
Costo amortizado:
Efectivo y bancos 325 3581
Cuentas por cobrar comerciales ¥ otras cuentas
por caobrar 2,265 2,651
Otras activos financieros - 1,129

Total 2,500 4,161



Fasivos financieros:
Cuentas por pagar comerciales y obras cuentas

por pagar neto de anticipos 806 3,056
Otros pasivos financieros 923 18
Total 1,729 3,074

14.1 Valor razonable de instrumentos financiereos - La Administracion
del Grupo considera gque los importes en ibros de los activos v pasivos
financieros reconocidos af costo amortizado an los estados financleros
se aproximan & su valor razonable,

15. PATRIMONIO

28,1 Capital Social - El capital social avtorizade consiste de 100,000 de
acciones de USD%$1.00 valor nominal unitario,

15.2 Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el
10% de ta utilidad ancal sea aproplado como reserva legal hasta que
eésta como minimao alcance el 50% dal capital social. Esta reserva no
es disponible para el page de dividendos en efective pero pueds ser
capltalizada en su totalidad,

25.3 Utilidades Refenidas - Un resurmen de las utilidades retenidas es

COMO Sigue:

Restablecidos

31/12416 31/12/15 21/12/14

Utilidades retenidas - distribuibles 2,115 2,092 1,616
Resultados acumulados provenientes
de 416 416 416
la adopcidn por primera vez de las
NIIF
Feserva revalorizacién de propiedades
de inversian 405 _A07 407
Tatal 2,936 2915 2,439

16. INGRESOS

Afo Terminado

31/12/186 31/17/15
Ingresos provenientes de la prestacion de servicios 1,021 724
Ingresos provenientes de la venta de Lienes 3,426 8,837
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17,

Otros 251
Totat 4.698 201

GASTOS POR 5U NATURALEZA

Ano Terminado
Restablecido

31712716 31/12/15
Costo de ventas y servicios 3,528 &,083
Gastos de adrminlstracion 1413 9358
Total 4,943 9,021

Un detalle de gastos por su naluraleza es como sigue:

Afig Terminado
Restabiecids

3171216 31 15
Censumo de inventarios 2,521 6,612
Gastos por beneficios a empleados 1,133 1,487
Seguridad 612
Transporte 146 256
Suministros 132 72
Comisiones i15 136
Cansultortas ic4 55
Emisién de obligaciones 33 &
Serviclos administrativos 130
Otros gastos 245 267
Total 4,941 2,021
Gastos por Beneficlos & Empleados - Lin detalle de gastos por beneficios a

empleados es como sigua:

Afig Terminado
Restablecido

31412516 3112715
Sueldos vy salarios 679 857
Beneficios sociales 325 433
Participacion trabajadores 18 99
Beneficigs definidos 1] 25
Fondo de reserva 72 i
Total 1,133 1,487
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18. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

18.1 Transaccionas Comerciales - Durante el afio, el Grupo realizd |as

siguientes transacciones comerciales con partes relacionadas:

Venta de lnventario:

Azulec S.A.

Campetrol S.A.

Calterpremier 5.A.

Consultora Tecnazul Cia. Ltda.
Fotal

Servicios prestados:
Consultara Tecnazul Cia. Ltda. v total

Intereses por préstamgs giorgades:
Azulec S5.A,

Caterpremier S.A.

Consultora Teenarul Cia. Ltda.
Total

Compra de inventario:

Caterpremier 5.A. v total

Intereses por préstamos recibidos:
Azulec SA,

Caterpremier S A, v total
Consultora Tecnazul Cia. Lids.
Total

Reembolso de gastos realizados:
Azulec 5.4, v fotal

Servicigs recibidos:
Azulec S5.A,
Compania Urazul S.A
Sierrazul S.A.
Headsasa S.A.
Cfparis S.A,

Total

Afto Terminado

31412435

31/12/16

115

56
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18.2 Préstamos a partes relacionadas realizados durante el aio.

18.3

Préstames otorgados:
Azulec 5.4,
Campetrol S.A
Caterpremiier 5.4

Consultora Tecnazul Cia Ltda.
Total

Préstamos recibides:

Azuloc SA,

Campetrol 5.A.

Caterpremiar S.A

Consultara Tecnazul Cia Lida.

Totad

Ealdos con partes refacionadas:

Cuentas nor cobrar comerciales:
Azulec 5.A,

Caterpremier 5.A
Consultora Tecnazul Cia, Ltda.
Total

Otra cuenta por pagar
Urazual S5.A. (Uruguay) y total

Cuentas por pagar camerciates:

Azulec 5.A.
Caterpremiar 5.4
Total

Prestarnes otorgagos:
Arulec 5.A.

Caterpremier 5.4
Consultora Tecnazul Cia. Lida.
Total

Préstamos recibidns:
Azulec S.A,

Consultora Tecnazul Cia, Ltda..

Carmpetral 5.A

Total

Ao Terminado

31/12/16 31f£12f15
95 737
35
35 898
183 783
754 10
53 18
463
280 75
31f12/16 31712715
35 605
31 13
30 22
a6 730
650 [<h1N.
5
3 131
13 131
400
663
- [#l+)
= 1,129
753
170
18
843 i8



18.1 Préstamos a partes relacionadas realizados durante el afjo;

Afo Terminado

31712/16 31712715

résiamos.o 2 :
Azulec S.A. 95 737
Campetral 5.A 35
Caterpremier 5.A 35 898
Consultora Tecnazul Cia Lida, 183 783
Total 313 2453
Préstamos recibldos:
Azulec S.A, 754 10
Campelral 5.A. 33 18
Caterpremier 5.4 463
Consultora Tecnazul Cia Lida. 280 76
Totai 1.087 267

18.2 Saldos con partes relacionadas:
31712716 31/12f15

Cuentas por cobrar comerclales:
Azulec S A, 35 695
Caterpremiar S.A 31 13
Caonsullora Tecnazul Cia. Ltda. 30 22
Total a5 230
Ofra cuenta por padgar
Urazul S.A. (Uruguay} v total 650 550
Cuentas por pagar comeiclales:
Azulac S A, a8
Caterpremisr S5.A 5 131
Total 13 133
Préstamos otorgades:
Azulec S.A, 400
Caterprernier 5.A H63
Consuftora Tecnazul Cia. Ltda. = [#1:]
Total T 1,129
Préstamos recibidos:

Azulec S.A, 753

Consultora Tecnazul Cla. Lida.. 170

Campetrol 5.A i8
Total T 923 ig
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