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Hemos auditado los estados financieros individuales adjuntos de IMPEXAZUL S.A. (Una iedad |
Andnima constituida en el Ecuador), que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de
diciembre del 2019 y los correspondientes estados de resultados integral, de cambios en el patrimonio
y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados finangieros
que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018 y por el afio terminado en esa fecha que se presenta
con fines comparativos, fueron auditados por otros auditores quienes emitieron su informe con fecl
24 de abril del 2019, con salvedades.

En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos gue pudieran surgir del asunto descrito en las bases
para la opinion calificada, los estados financieros individuales adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la situacion financiera de IMPEXAZUL S.A., al 31 de diclembre del 2019,
su desempefio financiero v sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Mormas Internacionales de Informacion Financiera NIIF,

Bases para la opinién calificada

Como se describe en la Nota 1 a los estados financieros individuales, durante &l 2019 y 2018, tal y como
se muestra en sus estados financieros, la Compafia no ha mantenido actividades operativas importantes
relacionadas con su gire normal en cumplimiente al objetivo sobre el cual se constituyd. Sus ingresos |
disminuyeron significativamente y se ha enfocado en la venta de sus bienes; es decir, ha reducido
significativamente sus activos; y sus resultados dependen de esta actividad. Debido a lo mencionado |
anteriormente, al 31 de diciembre del 2019 la Compafila presenta pérdidas acumuladas por
US$(345,680) vy un patrimonio negativo; de acuerdo al Articulo 361, numeral 6 de la Ley de Compaiiias,

la Compariia se encuentra en causal de disolucién cuando las perdidas superan el cincuenta por ciento |
del capital social mas el total de las reservas, v los accionistas no han reintegrado el capital social que '
le permita operar normalmente. Los estados financieros individuales no incluyen los ajustes
relacionados con la posibilidad de recuperacion y clasificacion de los importes en libros de los activos
o el importe y la clasificacidn de los pasivos, que pudieran ser necesarios, si la compaiiia pudiera
continuar como negocio en marcha.

Fundamentos de la opinién

Muestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Mormas Internacionales de Auditorfa MIA. Nuestras |
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este informe en la J"f
seccion Responsabilidades del Auditor. Somos independientes de la Compaiila, de conformidad con los | /
requerimientos de ética para profesionales de Contaduria Publica que son aplicables para nuestra/
auditoria de los estados financieros en Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de étu:;f

de conformidad con dichos requerimientos, f;

Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos cbtenido es suficiente y apropiada pf
proporcionar una base para nuestra opinidn calificada de auditoria.

Aspecto de énfasis
Sin modificar nuestra opinién llamamos la atencidén sobre lo sigulente;
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Como se describe en la Nota 1 a los estados financieros, durante el 219 y 2018, tal y como se 'muestra
en sus estados financieros, la Compafia no ha mantenido actividades™ rativas relacionadas‘con su
giro normal en cumplimiento al objetivo sobre el cual se constituyd. Se ha'enfocado en la venta de sus
inmuebles por lo cual ha reducido significativamente sus activos v sus resuitados dependen de esta
actividad. Debido a estas circunstancias se presenta una incertidumbre mateérjal que puede calt';ar
dudas significativas de la habilidad de la Compafila para continuar como negocio en marcha. hos
estados financieros individuales adjuntos no incluyen ajustes relacionados con™la posibilidad de
recuperacion y clasificacion de los importes en libros de los activos o el importe v la clasificacion de |
pasivos, que pudieran ser necesarios, si la Compadia no pudiera continuar como negotio en marcha,
Por otra parte, mediante Acta de Junta General, Extraordinaria y Universal de Accionistas'con fecha 14,
de noviembre de 2019 se decididé empezar los tramites para entrar en proceso de disolucion, voluntaria |,
y anticipada de acuerdo al procedimiento previsto en el articulo 370 de la Ley de Compaf
accionistas ratifican que la Compania no contraera mas obligaciones de pago pendientes con

todas estas mociones fueron aprobadas por unanimidad,
Contingentes

Como es de conocimiento pulblico, el principal accionista del grupo de compafiias desde el afio 201
tiene una demanda judicial que atender por lo cual debera evaluarse su impacto en la Compaiiia, lo cual
no ha sido determinado hasta la fecha de este informe.

Los estados financieros individuales adjuntos se presentan por requerimiento de la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros. Adicionalmente, tal como se explica en la Nota 8, la Compaiiia
también prepara estados financieros consolidados conforme |o requiere la NIIF 10,

Los estados financieros individuales adjuntos deben ser leidos considerando estas circunstancias.
Informacién presentada en adicién a los estados financieros individuales

La Administracidn es responsable por la preparacidn de informacién adicional, la cual incluye el informe
Anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, mismo que no incorpora necesariamente el
juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria.

Muestra opinion sobre los estados financieros individuales de la Compafia, no cubre dicha informacion
¥ no expresamos ninguna forma de aseguramiento concluyente sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieres individuales, nuestra responsabilidad es leer el |
Informe Anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, cuando esté disponible, y, al hacerlo, f
considerar si esta informacidén contiene inconsistencias materiales en relacidon con los estados {
financieros individuales o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma [
pareceria estar materialmente incorrecta, Una vez que leamos dicho informe, si concluimos que existe | /
un error material en esta informacion, tenemos la obligacion de reportar dicho asunto. '

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros individuales

La Gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacidn vy presentacion razonable de los estados /
financieros adjuntos de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF; y, de|
control interno determinado como necesario para permitir la preparacion de los estados financier
libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es respansah!e de evaluar la capaciﬂ
de la Comparfiia para continuar como negocic en marcha, revelando, segln corresponda, los as
relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, a me que
la Administracidn tenga la intencion de liguidar la Compafila o cesar sus operaciones, o bien, no/gxista
otra alternativa realista que hacerlo.
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Administracidn responsables de la supervision del proceso de la informacion financiera de la Campafiia.

Responsabilidades del Auditor en relacidén con la auditoria de los estados

la Compafila y en cmnju\t{ con la

lQanciarus lndlwduales

El objetivo de nuestra auditoria es obtener una seguridad razonable acerca de 5i los estados ﬂnam:lems
individuales en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, v emitir, un
informe de au»::!ltnria que lnctu;.r.a nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad,

estados financieros individuales,

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con Normas Internacionales de Audit.

ia MNIA,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo prcfesionalé&«rante
toda la auditoria. También:

-

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros individuales,
debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditorla para responder\a
dichos riesgos v obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar un

base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mayo

que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o
vulneracidn del control interno.

Obtuvimos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el proposito
de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.

Evaluamos s| las politicas contables aplicadas son apropiadas v si las estimaciones contables y |a
correspondiente informacion revelada por la Administracidn es razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Gerencia, de la base contable de
negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si existe o no una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre |la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha. 5Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere gue llamemos la atencion en
nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién modificada (ver parrafo de bases para la
opinién calificada anterior). Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de este informe de auditoria; sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden
ocasionar que la Compafiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion general, la estructura v el contenido de los estados financieros |
individuales, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros individuales representan las a"l
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable, /

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafia respecto a, entre otros |
asuntos, el alcance vy el momento de realizacion de la auditoria planificada v, cuando fue aplicable, /
los hallazgos significativos de la auditoria identificados, asi como cualquier deficiencia 5|gniﬁ:atwa
de control interno que identificamos en el transcurso de nuestra auditoria.
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IMPEXAZUL S.A.

Estados de Situacion Financiera Individuales

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018
{Expresados en Ddlares ELLA)

Nota 2019 2018
ACTIVO
CORRIENTE
Instrumentos financieros
Efectivo vy equivalente de efectivo (3 199,271 129,353
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (4) 905 183,080
Inventarios (5) 15,151 38,728
Activo por impuestos, corriente (1 7,286 5,854
Activos no corrientes, disponibles para la venta (6) 5530 -
Total activo corriente 228,43 358,014
NO CORRIENTE
Maquinaria y eguipo (7 = 6,488
Inversiones en acciones (8) 37,192 37.162
Total activo no corriente 37192 43,650
Total active 265,335 401,664

" Isabel Mosqguera
Contadora General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



Nota

FASIVO
CORRIENTE
Insirurmentos financioros

Cuentas ror pagar comearciales v ofras cuentas por pagar =)

Cuenias por pagar partes relacionadas L1003
Frolvd por mpuesios, cormsnme oy
Beneficios definidos para empleados 2)
Totlal pasive corrienie
N CORRIENTE
Beneficios definidos para empleadas {123
Total pasive no corriente
Total pasivo
FATRIMONIG {13)

Capital social

Feserva fegal

Resultados agumulados
Reserva de capital
Efectos de aplicacion MIIF
Paerdidas acumuladas

Tolal patrimonio

Total pasivo v palrimonio

IMEPEXAZUL 5 A,

Estados de SiEuacion Financiera Individuales

Al E1 de diciembre del Z01% v 2015

[Exprozacos on Ddtaras [11L0400

2009 20918
3400 a0 18%
430.000 448,000
1LEN 18,404
e e 16,931 .
A2%, 2 20,518
.............................. SOOI 2= 11 - X
- 35187
AZ3.21 555,705
100,000 120,000
L BEE 54,563
20,944 0.6544
2245 2294
............. (345678 (331844
QIGY B76) {154,041
255,335 401,684
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Las notas adrunias son parte integrante de es1os estados financieros.



HPEXAZUL 5.4,

Estados de Resuitados Integral Individuales

Porios afos termingdos al 31 de diciembre det 2019 4 208
CEwprosaclcs eo Daiareys de 120040

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Ngrasos por ventas

COSTO DE VENTAS

Margen Bruto

GASTOS
Administracion

OTROS INGRESOS

(Perdicda) utilidad antes de impuesto a 1a renta
Hnpuesto a 1a renta
PERDIDA DEL ANG

OTROS RESULTADCS INTEGRALES

PERDIDA DEL ANO ¥ RESULTADC INTEGRAL

i -
lsairel Mosguera
Contadera General

.................................

Mota

(13
Q75

a7

(&3

2019

148,247

LAE2RERy

FBEL

50,522

{1%,835}

{13,835}

£120,912%

(13,835)

2055

1268550
GABR IS
(181,201

L RACEGIE)

(A9, GEE)
BB, 7

95,944

L LBE.806)
(89,562}

{B89,562)

N L PP T,

T

/

Gerente Géneral

Las notas adjuntas son parte integrants de estos eslados financieros.

_________
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IMPEXAZUL 5.4,

Fslados de Flijos de Efective Individuales

For los afios terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2018

() rrosados on Dalores e 17,1508

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Efective recihida de clientes, partes relacionadas v otros
Efectivo (pagado) & proveedeores, partes relacicnadas v oiros
irsuesto adg renta {pagadod

Citres jngresos

Efective neto por actividades de operacion

FLUJOS BE EFECTIVC POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo recibido en la venta de maguinaria v aouipo
Efectivo nela por actividades de inversicon

FLUSOS DE EFECTIVO BPOR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIEMTO
Efectivo {pagada) préstamaos partes relacionadas

Efectivo neto por actividades de financiamiento

Aumento (Dismindcion) neta del efective v equivalentes de efectivo
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Taldo af inicio del afio
Satdo al final del afio

2019 20718
352,657 1,265 850
(2B0,168) (1.510.324)
{1,181
e BRIE 5B0.03G
79.918 {25,695)
23]
- 7,631
{10,0600)
{10,000)
59,918 (18,064)
199,271

128,353

L.as notas adjiuntas son parte integrante de estos eslados financieros,



IMPEXAZLIL 5.4,

Conciliaciones de la Pardida del afio con 2| Efective Meto

ool Actividades de Qperacion

Por tos attos terminados al 31 de diciembre dei 2018 v 2008

PERDIDA DEL AND

(ERprosadas an 2alares de LA

FARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON EL INGRESO O
DESEMBOLSS DE EFECTIVO
Cepreciacidn propiedad, planta v eouipo
Provisidn deteriore de inventarios

{Roeversion) Provision para deterioro de cuentas por cabrar

Provisidn paro jubilacion patronal v desahucio, neto
CAMBIOS EN ACTIVOS Y FASIVOS OPERATIVOS

Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cabrar

Inventarios

Activo por impuestos, corrente

Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar

Cuentas por pagar partes relacionadas
Pa_ﬁwc_: por impuesios, carriente
Beneficios definidos para empicados

Efectivo neto por actividades de opearacidn

. in
el

Isael Mosgusra
Contadora General

1,054
{22.2%8)

20 380
23,537
(Al
£43.90%)

(i6.553;

{22,118

749,518

2010

(BREGZ:

1,987
8Lk
(B BY9)
2328

244,204
246,012
{G.854)

(00878
{476,00M
{11,515

{37159

{25,695)

iEn Valdidis T

Gerente Géreral

Las notas adjuntas son parte integrante de estas concilfacionas.
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MBEXAZLL 5.4,

MNatas o ios Esiados Financieros
At 37 doe diciembre del 2019 v 2018

(Fagratsankas on dalaros ce 23000

INFORMACION GEMERAL ¥ OPERACIONES

IMPEXAZUL 5.4, La Compadiiia, 22 una comeania perteneciente al grupe Azul, constituida en e
Ecuador el 18 de julic del 1995, Su prindipat aclividad g5 la importacisn, exportacién, presentacicn,
distrbucion v comercializacion de toda clase de macuinarias, eauipes, vehlowos, nraductos
elaborados, semielaborados, materias primas o servicios gue sean licitos v permitidos v ne
prohibidos por fa ley ccuatariana, existentes o por introducirse en @ mercads nacional o
interaacicnal, SuU actividad principal @5 la prestacion del servicio de instalacidn v reparacion de
herramientas de la marca EMS Pumptonls para tos biogues cperades por Pelroamazonas £,

Curante &l 201% v en los Ultimos afios, tal v como se muestra en sus astados inancieros, |3
Comgafiia no ha mantenido actividades operativas relacionadas con s give normal en,
cumpglimiento al objelive sobre o cual s& constituyd, Se ha enfocado en facturacidn v recuperacian
de servicios prestagos on afios anteriores pendientes de aprobar v @n la venta de sus bienes, es
decir ha reducida significativamente 5Us activos; v sus resultados dependen de esla actividad,
Debido a lo mencionado anteriormente, al 31 de digiamizre del 2019 1a Compadia presents pérdidas
acumuladas por USECE45,680) v un patrimonic negativa: de acuerds al &rticulo 361, numeral 6 de
la ley de Compadias, |2 Compafia 52 encuentra en causal de diselucion cuando las pardidas
sitparan €l cincuenta por ciento def capital social mas el tolal de las reservas, v fos accionistas no
han reintegrado ¢ capital social que e permita operar nermalments,

Los estades financieros individuales adjuntos na incluyen gjusies relacionados con la posibilidacd
de recuperacion vy casificacion de o5 mportes en libros de ios activos o ol importe v la
clasificacion de los pasivos, que pudieran ser necesarios, 5i la Compadiia ne pudiera continuar
CoMmo negocio en marcha.

La Compatia forma parte del GRUPO AZUL, quienes desarrollaban sus actividades ¢n ¢l mercado
geuatorianc desde 1981 iniciaren sus actividades con la empress constructora WILLLAM W,
PHELIFS S.4., la cual se dedicaba inicialmente a realizar obras civiies, mantenimiente ¥ reparagion
de tangues dentro del sector petrolero.

Para ef afic 2018 v Z08, s Compania no mantiene parsonal en relacion de dependencia sin
embargao hasta e 2018 mantenia shligaciones con personal jubilade & en procesa de liguidacian,

Curante 103 afos 2019 y 2018 beja ol esquema de dolarizacion, los precios de ios bienes v servicios
lacales han mantenido Un proceso de ajuste, lo cyal determineg un indice de inflacian del (0.07%)
Yy D.27%, para astos afos, respectivamenta,

Los exlados financiercs individuales adjuntas deben ser leidos considerando estas circunstancias.

21 bDeclaraciin de cumplimiento

Los estados financieros individuales adjuntos han side preparados de conformidad con
Normas Internacionales de informacion Financiera MHFE,

A continuacian, se resumen |as politicas contalyes significativas adoptadas por ta Compafia
para la pregaracidn y presentacicn de sus estados financigros individuaies, eslos estan do
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera MIIF emitidas por ¢l Consajo
de MNormas nternacionaies de Contabilidad 1458 v adoptados por {a Superintendencia de
Cormpafias del Ecuador, estas politicas han side definidas en funcién de las NIF Qraducidas
al espanioly vigentes al 31 de diciembire del 2019 v 2018, aplicadas de mansra uniforme a
todos los perfodos gue 5o prasentan,

Cualguier informacidn adicional requerida por las Normas intermacionsles de informacidn
Financiera y Superintendencia de Companias, valores v Seguros gue conlengs comentarios
de la Gerencia de caracter gereral seran expuestos ar e Informe de la Gerencia, per o tanto,
le fxctura de tos estados financievos individuales adiuntos debe ser realizadas en conjunto
coh dicho [nfarme,



2.

IMPEXAZUL 5A,

Motas o los BEslados Financieros
A1 31 de diciemire def 2019 y 2018

ciompresacas oo oldaras e LA

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS  (Continuacion)

22

Bases de presentacién

Los estados lingncieros individuales de impexazul 5.4, comarenden: 165 estados de situacion
financiera al 31 de diciemiire del 2019 v 2018, ef astado de resultados integral, de cambios
@ e patrimonia ¥ de flujes de sfectivo por ios anos terminados en esas fechas, Eolos
wstados financiersd han sido preparados de acuerds con Mormas internacionales oe
Informacian Financiora NIE.

221

222

Moneda de presentacion

Los regisiros conlakles de la Compafiia se llevan en Ddlares de EULA, que @5 1a uridad
manetaria adoptada por in Republica del Ecuadgor,

Base de medicion

Los estados {inancieros individuales han sido preparados sobre las bases del costo
histarico, Bl costo histdrico esta basado generaiments =0 2 valor reromeiic de o
contraprestacion entregada a cambic de hianes v servicios.

El vaior razonabie es el precic que s& recitvria por vender un activo o al valor pagade
para transteric un gpasivo entre participantes de un mercads en la fecha de valoracian,
independientemente de & ese precio es directamente cheoervable o eslimado
utilizando la olra técnica de valoracidn, Al estimar el valor razonable de un active cun
pasivo, 1a Compania tiene en cuenta ias caracteristicas del active o gasivo que los
participantes del mercada tomarian en cuenta al ffar ¢ précia del active o pasivo ain
fecha de medicidn.

i valor razonable a efectos de medicidon y ¢ da revelacidn én fos estados financieros
individuales, se determina sobre una base de este fipo, a excepcion de las
trapsacciones relacionadas a pagos basadas on aocicnes gue s2 encueniran dantro
el alcance dela NIFF 2, las operacignes de arrendarmients gue estan dentre del alcance
o a RIS T ¢ las mcthiciones que Yene atopunas sirmilitudas con el vator rgzanabie, poro
R0 50N su valor raronable, tates como ef valsr neto de realizacidn de la NIC 2 & &l valor
en Uso de la HIC 36,

Adicionaimente, a efectos de informacian financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonabte s¢ clasifican en ¢l nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los
insumos para fa medician ded valor razgnatiie en su totalidad, 1os cuales se describen
a contingacidn

Mivea] 1; Son precios cotizados (sin ajustard en morcados activos rrara
activas o pasives identicos que la entidad puede acceder 2 ia
fecha de maedicion.

Mival 2: Insumos distintos a los precios cotizados incividos en ¢l Mivel
1gue sean chservables para ol active o pasive, va sea directa
L indireciampnls,

Mivet 3 Insumos zon datos ng abservables nara e activae o pasive.
Estimaciones efectuadas por la Gerencia

lLa preparacion de los estades financieros indiviguales adiuntos de conformidac con
MIF reguiere gue la Gerencia realice ciertas astimacionss vy astabiczea afgunos
supuestos inherentes a la actividad econadmica de la Compania, con ¢l proposita de
determinar fa valuacidn y presentacion de algunas partidas gue forman parte de los
estados financieros individuales, Los regsuitades reales pusden diferir de estas
estimaciones,

La Cerencia considera gue las estimaciones v sygusstos utilizados, asl como las
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revelacionas gue se presenlan én las siguientes nolas de este informe fusron los
adecuados en fas Cirounstancias y aue curnplen con 1G5 reduerimienios de ias MNiIF,

Las estimaciones v supuestas relevantes son revisados regularmente, Las revisiones
de las eslimacicnes contatdes son reconcoidas en ¢l seriodo en que la estimacicn gs
revisada v en cualgurer pericde fJuturo afectado.

La informacian sobre juicios criticas en la aplicacién de politicas contaldes que tienen
un efecto impaortante sebre el monto reconotido en os principales elementos de los
pstades financierss se restume ¢n ias notas siguientes.

Efectivo v equivalentes de efactivo

El efectivo v equivalentes de efective incluye aguelles activos financieros lNouides, depbsitos
o inversiones linancieras ligurdas, gue s pusden transformar rapidamente en efective enun
Hazo inferior a tres meses desde el inicio de la inversisn.

Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financiercs se réconocen cuande la Compafiia pasa a formar parte de
las disposiciones contractuales det insfrumento.

tos aciives v pasivos financieros se miden imciatmente a2 valor razonaple, Los costos de
transacCidn que son dirgciamente atribuibles a la adguisicion o emisicn de actives v pasivos
financieros (distintos a los aclivos v pasivos financieros desianados al valor razorakle con
carthie en las resultados se agregan © deducen del valor raronabie de los activos o pasives
fingncieros, cuando sea apropiada, &l momento del reconocimisnto inicial. Los costos de
transacciones directamente atribuibles a la adguisicién de activos o pasivos financieros
designados al valor razonable con cambios en Ios resultades se reconacen de inmediato en
los resultados del periodo, (Ver 2,97,

241 Activas financieros

Loy activos financieros se clasifican dentro de las siguienies categorias: activos
financieros "al wvalor razonable con cambios en los resuitados”, “inversiones
martenidas hasta ¢l vencimiente”, "activos financiercs disponibles para la venta” v
"préstamos y partidas por cobrar”. La clasificacion depende de [a naturaleza vy
propdsito de los actives financigros y e determina al moments del reconscimignto
imicial. Todas las compras o ventas requlares de aclivos financiercs son reconacidas v
dadas de baja & fa fecha de la transaccion.

Las compras & ventds regulares son todas aguellas compras o ventas de activos
financieros que reguieran la entrega de actives dendra oded marco de tiempo
establecide por una regulacidn o acuerdo en @ mercado.

Metodo de la tasa de interés efectiva, Ef madodo de la tasa de inlegrés efectiva s un
metodo de calcule del cesto amortizrado de un instrumenta financiers v de imputacion
dob ingresa financiero o lo largo det perfodo rélevante, La tasa de interds efective cs la
tasa de descusnto gue iguala exactamente les flujos de efective per calrar o por
pagar estimados {ncluyendo comision, punios bdsicos de intereses pagados o
recibidos, costos de transaceion v otras primas o descuenios gue estén incluidos en el
calcuio e la tasa de interes efectiva) a lo largs de la vida esperada de instrumento
financiers o, cuando sea adecuado, en un paricdo mas corte, con @ importe nets en
libwros o el reconocimicnts inicial.

Los ingresns son reconocidons sobre la base de [a tasa de interes ofectiva gara los
imstrumentos de deada distinlos a ios actives financieros clasificados al walor
razonalzle con cambios &n ios resultadeos,

Frestamos v cuentas por cobrar, Los préstamos v partidas por cobrar son activos
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2.6

fingncieros no derivados con pagos Tijos o determinalzles gue no sen cotizades enun
mercade activa, son medidos al coslo amortizado usando e mélode de la taze de
interds efectiva, menos cualguier deterioro de valor,

LoS ingresos por inlereses se reconocen aplicando la tasa de interés clectiva, sxcepto
por las cuentas por colyrar a corto plaze cuande gl reconoaimiento del inberés resglte
inrnaterial.

Feteriore de valor de activos lnancieros, Los activos financieros distintos o aguelios
designades ai valor razenabie con cambios en los resultados son probados por
detariovo de valor sl final de cada periode sobre 2! cual seinforme, Un agiivo fnancierm
estard deteriorade cuando existe evidencia abistiva del deterisro coms consecuenciy
de uno a mas eventos gue hayar ocurrida después del reconocimiento inicial del sctive
y 108 fiujos de efectivo futuros estimados del active financiere se han viste afectados.

Daja en cuentas de actives financieros, La Comgzaiia dard de baja er cuentas un activo
financiero dricaments cuando expiran 1os derechos contractuafes sobre tas {luios de
elective del active financiero, o cuande transfiere de manera sustancial |0z riesgos v
vantajas inherentes a la propiedad del activae financiers. 5i la Compainin no transfisre
ni retieng sustancialmente todeos oz riesgos ¥ ventajas inherentes a 18 propiedad v
continda reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia reconoce su
participacian en el active y 1a obligacidn asociada por o valores que tendria que
fragal.

Sila Compafia reliens sustancialmente todos 108 riesgos vy ventajas inherentes a la
propiedad de un activo financiers transfarido, 1a Compafia continuara reconociendo
gt active financiero v también reconocera un préstame garantizado de forma colaterat
por |55 ingresos recibidos,

Inwentaricos

Los inventarnios se contabilizan al costo ¢ at valor nelo de reatizacion, el manor, El valor nelo
de reatizacion es of precio estimadso de venta en & curso ordinario dge a8 Nnegocios menes
los costos estimados de terminacion y los costos estimados necesarios para la venta.

La Administracidn de la Compaififa ha determinade que si tuviess indicics de deteriore por
obsolescencia o lenta rotacian de los inventarios; se estabiecerd una provisidn, la cual sera
cajculada a partir del analisis de la intencids de uso v la consideracion de ia potencial
ohsolescencia,

Maguinaria ¥y equipo

Medicidn en el momente del reconocimients

Las parlidas de maguinaria v eguipo se miden inicialmente por su costa,

Ll costo de maguinaria v equipo comprende su precio de adouwisicion mas todos [os costos
directamente relacionados con 8 ubicacion v la puesta en condiciones de funcicnamients,

Medicion pesterior at reconocimiento: modelo del costos

Crespues l_::IE-:E reconocimienio inicial, [a magquinaria y equipo son registrados ab costo monoy
la doprreciacton acumulada v el importe aocumulado de las pérdidas de detenore ae vaior,
lL.os gastos de reparaciones y mantenimiento e imputan a resuitados en & pericds en gue
se producen,

Método de depreciacidn vy vida gLl

El costo o valor revaluado de maguinaria y eguins se deprecia de acuerdo can el método
de inea rectin, La vida dtil estimada, wvalor residuai v meélodo de depreciacion son
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revisados al final de cada aflo, siendo & efecto de cualquier cambio or el estimado registrado
sobre una hase prospectiva.

La wida util s ha definide con base a lo estabiecide por la adnministracidn dricutara; 12 vida
util estimada de los activos son coma sigue

Agtive e Mida Ut
Componaentes de campamento i Ao
Maguinaria v equipa D ARAGCE

Retire o venta de magquinaria y equipo:

La utilidad o pérdida que surja del retire o venta de una partida de magquinaria v equipo os
calculada como ia diferencia entre ol precic de venta v el valor en Hbros del activa vy
recsnocida on resultados.

Ln caso de venta o retiro substguiente de prepiedades revaluadas, el saldo de la reserva ce
la revaluacian es transferids directamente a utifidades retenidas.

INYErsiones en acciones

Es aguella entidad sobre la gue IMPEXAZOL &4, tiene ¢l poder gara gobernar las politicas
financieras y operativas a fin de percibir beneficios de sus actividados,

La Compafia mide sus inversionas en subsidiaria al costo, excopto si la inversion gs
clasificada come mantenida para ta venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a la FHIF &
actives ne corrientes mantenidos para 8 venta v operaciones discontinuadas,

Los dividendos procedentes de una subsidiaria o asociada se reconocen gn ¢ résuitado
cuando surfa el derecho a recibirlo.

Peteriore dal valor de [as activos

&4 final de cada perioda, fa Compaiia evalia of walor en libroes do sus activos 2 fin de
determinar si existe algun indicative de que estos activos han sufrido alguns perdida por
deterioro. En tal caso, se calcula = importe recuperatde del active a fin de determinar ol
alcance de la pérdida por deteriore {de haber alguna). Cuando no es posikhle estimar el
importe recuperaipie de wn activa individual, 1a Compafia calcula gl importe recuperable de
la unidad generadaora de efectivo a la que pertenece ditho activo.

Cuandc se identifica una base razonable v consistente de distribucidn, los activos comunes
son tambien asignades a las unidades generadoras de efectivo individuales, o gistribuidas a
Qrupo mas pequeldo de unidades generadoras de efective parg los cusles se puede
identificar una bass de distribucion razonable v consistente.

Ei importe recuparable es el mayor entre o valor rarenable menos el coste de la venta v ef
valar an uso. Al estimar @l valer en use, cuando aplious los Taios de efectivo fubuwros
extimados son descontados dei valor presente utilizande una tasa de descuento antes de
impuesto gque refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor tempcoral del
dinero v tos riesgos especificas para of activo para los cuales no se han ajustads los
gstimados de flujo de efectivo futuros,

i el importe recuperable de un active (o unidad generadora de efactivo) calculade 68 manar
aua s valor on Bbros, o valor en lbros del activo (o unidad generaaors de efectivo) se
reduce g sU importe recugerable, Las peérdidas nor geteriors se reconocen inmedimtamente
an resuitados,

Cuando una perdida por deteriorgo es revartida, & valor en libres del active {0 unidad
generadora de efective) auraanta al valor estimado revisado de suimporie recuporalsde, de
tal mancra que el valor en liees incrementado no evceds o valor an ibves que 58 habeia
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calouzlado sino se hubiera reconoctdo la pérdida 2or deteriore para dichs active (o unidad
generadora de efectived en afios anteriores,

Ei reverse de una perdida por deteriors es reconacido automaticaments gn resultados,

Pasivos financieros

Les instrumentos de deuds son clasificados como pasives financieras no derfvagos con
pagos fiios o determinablies, que no cotizan en un marcade activo, 6 come palrimonic de
conformidad con la esencia del acuardo contractual.

2.9

252

29.3

Reconocimiento inicial

L.a Compafiia reconoes unt pasive financiero en sy estado de siluacion financiera
cyuando, v sole cuando, se convierfe en parte obligada segdn las clawsuias
contractuates del instrumento Tinanciero,

Baja de pasivos financieros

La Cormpafiia da de baja pasives financieros Anicamante cuando, vy s&do cuands se haya
extinguidao, o5 decir, cuando la obligacicn especificada en el correspondiente conlrato
hava sido pacada o cancelada, o hava expirado.

Clasificacidn de los pasivos financieros

La Compania clasifica los pasivos financieras segun se miden posteriormente a costo
amortizado o a valor razonable con cambzios en resultados,

lLa Comgafiia puede, seadn la NIIF 2 en & momento del reconocimienta inicial,
designar un pasive financiers de forma irrevocable cormo medido al vaior razonable
con cambios en rascltados si haciendolo, de lugar & informacion mas relevante porgue:

{iy Se eliming o reduce significativamente ung incongruencia de medicion o
reconecimiento fasimetria contabie) gue sUrgirle a3 utilizar diferentes criterios
pata la medicidn de (05 activos o pasivos o dal reconecimiento de 138 ganancias
v perdidas de dichas partidas sobre bases diferentes, o,

Ciy U gruie de pasivos fingncieros o de activas financieros y pasivos financieras,
se gestiona yv sy rendimients s& evalda seddn la base del valsr razonable, de
acuerds COM una estrategia de inversidn © de gesticn de rigsgos documentada,
Y &8 proborciona internamente informacion sobre ose grupo, sobre (@ Dase del
personal clave de fa Administeacidn de la Cormpariia,

Ao ta Fecha de emisidn de los estades financiares adjuntos, ta Compadia mantiene
dnicaments pasivos fingncieros clasificados como medidos al costo amortizado,

Loz pasivos fingncierps identificados  por la  Administracion  corregsponden g
instrumenios financieros ne derivados gue se clasifican como medides al costo
amnertizado. Los pasivos Tinancieros incluidos en asta categoria son:

] Cuentas por pagar partes relacionadas, |Las cuentas por pogar parles
relacionadas son pasivas financieres de corte plaze con peoos fiios o
daeterminables gque no cofizan en un marcada active,

» Otras cuentas por pagar, Muestra otras CUSENias Dor pagar menores,
La Compadia ha implementade politicas de adminfstracion de riesge finsnciers

para asegurar que roday las cuentlas por pagar se gaguen de conformidad con
los términos crediticios acordados,
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En ¢l reconocimisnto inicial, la Compafia mide sus pasivos linancieros por su valos
razonatsle, Srlos pasives financieros representan una transaccion financiada, dichos
pasivos 56 miden al valor presente de los flujos futuros psperados descontados a una
tasa de inlores de mercado,

Medicidn posterios

Gespués del recorocimiento nicisl, i Compaiia mide sus pasivos financieras de
acuerdd <on la clasificacion a da que pertenecen. Por o fanto, estos pasivos scn
rnadidos al costo amortizado o al valor razanable con cambios en resultados,

Ef costo amortizade de o8 pasivos financioros oortenecientes a esta categoria se mide
utilizande el métada de 12 tasa de interds afectiva, mencs cuaigpsier posibie deferioro.
Log gastos por intereses {incluvendo los intereses implicitcs) s& reconocon v s
cafculan utilizando |a tasa de interés efectiva, excepto cuands 2 reconocimiento del
interds resulfe inmataerial,

Laos pasivos financigros se clasifican on pasives corrigntes, excepto los vencimientos
superiores o 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que s¢
clasifican como pasivos no corrienias,

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la rents representa s suma del impueste a la renta corriente v el
impuesks a ia renta diferido.

2100 Impuesto a la renta corriente

Eif impuesto a la renta corriente se basa en [a uiilidad gravable (tributaria) registrada
durante el ahd, La wilidad gravabie Gifiere S8 ta vtihidad comtamie, dehido & las partidas
de ingresos o gastos impoenibles o deducibles vy particdas que nunca son aravakles o
deducitzles. El pasivo de la Compaiila por concepts del impuests corriente se calcula
ctifizando la tasa fiscal vigentes al final de cada periodo.

210.2tmpuests a ta renta diferido

El impueste a fa renta diferido, cuando aplique, se reconoce sobre las diferancias
temporarias entre ¢l valor en libros de las activos v pasivos incluidos en los estados
ftnancieros v las bases fiscates correspondientes utilizadas para determinar |la wtilidad
gravalle, El pasivo por impuestes diferidos 5¢ reconoce gengralments para todas las
diferencias temporarias imponibles, Se reconocerd un activo por impuestos diferidos,

Lo causa de todas |las diferencias temporaries deducibdes, en la medida en que resuliie
protable que la Compadia disponga de utilidades gravables futuras contra las gue so
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El activa y pasivo por impuesios diferidos deboen medirse ernpleando ias tasas fiscaley
gue se espera sean de aplicacion en el periode en ¢l que el active 52 realice G &l pasive
L@ cancele,

Bl impuosto diferida, correspondiente a carmmbios en |a {asa de impuesto o #n s
normativa tritsutania, ia recstimacion 4o o recuperabilidadd oer acliva o ampuesios
difericles o en ta forma esperads de recuperar el valor en libros de un active, se
recanoce en el resultado del periodo, excepte 2n la medida on gue se relacions con
particdas previamente reconocidas fuera de 108 resuttados del pericdo,

La Compaiia debe compensar @ active por impuestas diferides con el pasivo oo
impLestos diferidos s, v solo si tiene recanocico legalmente el derechs de caompensar,
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frente a la autoridad fiscal, fos imperies reconocidos en esas partidas, v ¢l activo por
impuestas diferidos v el pasive paor impuesios diferides se derivan del impuesto 2 s
renta v la Compafila tiene fa intencion de liguidar sus actives v pasivos como netos.

210 3rmpuestos corFiente v diferida

El impueste corriente v diferidos, se reconocen como ingreso o gasto, v son incluidos
en el resultado, excepts en la medida en gue havan surgido de una fransaccicn o
SUCESo due se reconcce Tuera del resgllado, wa sea en ofro resuitado integral o
directamente en el patrimonico, gn cuve caso el impuesto también ¢ recencee fuers
del resultado,

Beneficios a2 empleados
Farticipacion a trabajaderes

La Compania registraba, cuando aplicaba, un pasivo y un gasto para recenccer ¢ derecho
de participacion de los trabajadores en las wilidades de la Companiia, Este beneflicio se
calculaba a la tasa del 15% de tas utilidades liguidas de acuerde con disposicionas leqaales,

Jubitacion patronal v bonificacion por desahugio

&l coste de (os beneficios definidos para empleades (uiilacion patronal v honificacidén por
desahucio) es determinado utifizando ef Método de fa Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariates, realizadas al final de cada periodo.

Enje este metodeo los beneficios definidos deben ser atribuidos ai periodo de servicio del
empieado v basados enia formula del plan, de tal manera que s¢ atribuya fa misma cantidad
ge beneficio a cada afo de servicio, considerandn el uso de kigdtesis actuariaizs para
calcular ef vator presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan @ valor de diners a
traves del tiempo, el incremento salarial v las probabilidades de pago de estes benelicios,

Los castos por servicios presente vy pasado se reconocen 2n el resultado del afic en ol que
s¢ gureran, asi cormo el interés financiero aeneraco por la ohligacion de beneficic doflinido,

Las nuevas mediciones, gue generan las aanancias y perdidas actuariaies, se reconocen &n
el estado de situacion financiera con carge o abone a otre resuilado integral, en 2l perfado
en gue se producen. Bl reconocimionto de las ganancias v pordidas actuariafes an otro
resuttado integral se reficfan inmediatamente en ias ganancias acumuladas v Mo son
reclasificadas & la utilidad o paérdida del perfoda,

Provisiones y contingencias
.35 Rrovisiones GRSIVAS sa reconooen cuanes:

ajl L.a Compaiiia fiene una obligacion presente, va sea legal o imglicita, como resultacdo
de suces0s pasados,

ka3 RProbaile que vaya a ser necesario una salida de recursos para tiquidarla; y,
tug El imperte se ha estimado de Torma fiable,

Bl importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolse
necesaric para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, eniende en cuenta
los riesgos para cancelar la ebligacion presente, su importe en lbhros representa el valor
actual de dicho flujz de efective {cuando ¢l efecte del valer gel diners en @ tiompo os
matariall,

Los posivos contingontes: son registradoes en los estados Tinancieros cuando se considera

gue es probable que se confirmoen en o ticmpo v peedan ser razonabiemente cuantificados,
faso contrario, solo se revela la confingencia.

oG-
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Las provisiones activas so feconscsn cuanda:

Se esprera ia roecuperacicn de alaunes o todos los beneficios coondmicos de Un sucess
gjas;adr;%. SE reCconGeen una CUenta pro cobrar como U activo s 5 virlualments Se0Uro oue
e recibira ¢ desemboisg v @ monte de la cuenta por cobrar puede ser medido con
PO

Habilidad.

Las activos contingenies no se reqistran en los estados financieros, pero s¢ revelan en notas
cuando su grade de contingencia es posible,

Las provisicnes se revisan o cada fecha del estade de situacion financiera v se &justan para
reflejar 1a mejor estimacion qus s tenga a esta fecha.

Reconocimientn de ingresos

Los ingresas se catculan al vaior razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta & imperte estimade de cusiguier descuento, bonificacién o rebija
comercial que |a Compafia pueda otorgar,

Venia de bHenes

e recancoen cuands la Compatin travshiere o5 1iestts v bereficios, de tpo signficativo,
derivados de ia propiedad de fos bienes; el importe de 105 ingresos v [os costes incurridos o
por incurrin, en relacion con la transaccion pueden ser medidas con fiakilidad v s probable
gue o Tompadia reciba los beneficics econdrmicas asociados con la transacaian,

Prestacitn de servicios

¢ calculan al valor razonakle de ta contraprestacion cobrada o per cebrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualauier descuenio, bonificacién o rebaja comercial que fa
Compadila pueda oforgar,

e reconocen cuando fa Compalia transfiere los resgos v beneficios, de tipo significativo,
derivados de los servicios grastadas; e itparts de los ingoesos v las costos inourndas, o poy
incurdir, en relacian con la transaccion pueden ser medidos con la fiabilidad v 25 probable
aue la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccidm,

[ngreses por dividendos ¢ intereses

El ingresa por dividendos de las inversiones en accionas es reconssido una ver que se han
esiablecido los derechos de fos accionistas para recibir este pago (siempre y cuands sea
probabkie gue la incorporacidn de beneficios econfmicos para ta Compaffa v gue los
ingresos ordinarios puedan ser medidos confiablemente)

o3 Ngresos por intereses 4e un activo financiere se reconacen cuando sea probable gue 3
& Compafiia reciba fos peneficios economicos grociados con la fransaccion v el importe de
los Ingresos de actividades ordinarias pueda ser medido de forma fiakle, Los ingresos por
intereses son registrados sobre una base de tiempe, con referencia al capgital pendiente v a
& tasa de interés efectiva aplicatde, g ta cunl es |la tasa gue iguala los flujos de efectivo
futuros estimadeos a o largo de ia vida esperada del instrumento financiere o, cuando se
adecuadn, en un perodoe mas corto, con el importe neto en lbhros en e reconocimisntc
irvicial,

Costos v gastos
G registran al costo hisldrico, Los costos v Qastos s¢ reconocen & medida qoe soen

incurridos, independientemente de la Techa en gue se haya realizado ¢ pago, v 50 registran
en &l periodo en el gue se reconocen,
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IMPEXAZUL 5.4,

totas a los Estados Financieras
Al 3T e diciembre del 2019 v 2018

[Frrosadas en dolares de 2004,

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS  (Continuacion)

215 {Clasificacidn de actives v pasivos corrientes
En ol estado de situacidn financiera, el activo e clasificado comao carriente cuando;
W S espera realzar & active, o tiene {a intencion de venderle o consumitin an su ciclc
normal de aperacian:
¥ Mantiene el activo orincipalmente con fines de negociacion;
¥ E=pera realizar of active dentro de los §2 meses siguientes despuads de! pericgo sobre
el cuai se informa;
v El activo es efectivo o eguivaiente de efective st ningdn tipo de restriccion,
La Compafifa clasilica un pasivo coms corriente cuando:
¥ Espera ligquidar &l pasivo en su cicle normal de operacion:
¥ Mantiens un pasivo grincipaimente con el propdsito dae negociar;
v Ll gasive s& debe liguidar dentro de los 12 meses gsiguientes a la fecha del periode
sabre el cual se informa,
v ta Compafiia no tiene derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasive
durantce al menas los 12 meses siguiente a la fecha del pericde sobre el gue seinforma,
26 Compensacion de saldes y transacciones
Come nerma general en los estades financierss no se compensan los activas v pasives,
tampoco ios ingresos v gastos, saivo aguellos casos en o8 gue la compensacion sea
reguerida o permiticda por alguna norma y esta presantacion sea ¢l reficjo de 1a esencia de
| Eransacsion,
Los ingresos y gastos con origen en fransacciones gue, contractualmente a por una norma
legal, conternplen la posibilidad de compensacion v lg Compaiia tiene ta intencién de
liguidal por su importe neto o de realizar ef activo v proceder al pago del gasiva de Torma
simnultanea, se presentan netos en resultades.
2.7 Nuevas nermas e interpretaciones putdicadas
A continuacidn, un resumen de las nuevas narmas e interpreteciones de las MIIF. Estas
noFMAas ¢ interpretaciones seran de aplicacion obligatoria en la elaboracion d¢ os estados
financieros omilidos & partir de fas fechas indicadas & continuacian:
Fecha de aplicacidn
Afo de obligatoria en gjersicins
Morma . Catenids ermisitn iniciados a partir de |
MIF 15 Arrendamientos 20%A tdg Enere de 2016
CHIIF 22 Laincertidumiire frente a los tratanmientes del
iMguEsts a las ganancias 2277 i de Enero cie 20149
MIC TG Reconocimiente de una medidficacion,
racduceion & liguidacién del pan. 2038 1 de Enero de 2010
NI 368 Meccidn e las participaciones a larga plaio
EN a5aciadas ¥ Neqociog conjantos 2017 1 eder Enero da 2079
Mejoras 11 Gulas para la apiicacion del motodo de
anuales del adguisicién a  tipos  particulares de
cicke 205 - combunaciones e PG 0%, 2
Jony Contabilizacidn  de  adouisicionss de

participacicnes en goperacionas conjustas, 33
Reconocimienta de impuestos corrientes vy
difericdos =abre dividendos v 4) Costos por
prostarncs susceptinles de capdalizar, 207 1de Enere ge Z616

-0 -



IMPEXAZUL 5.4,

MNotas o los Estados Finanaioraos
A0 31 de diciembre del 2015 v 2058

Clsnrasatay an dalares da B0
2 RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS, (Continuacian)

Facha d¢ aplicacion
Ao de obligatoria en ejercicios

Morma Contenide . Lemision o iniciados a partir de
Marca Modificacionaes a as MY provenientes del
conceptual RLeve marce conceptua 208 1de Enaro de 2020
MNICTy WG Definicicn de moteriafidad o importancia
g rilativa A0 1 de Enere doe 2070
rHHF 2 Sefinician de un negocio en wna combinacion

dE Negocios 2018 1 de Engro de 2020
M 10 Fegistro de la perdida de contred de

subsidizriaz 2004 Mo gelirids
MNIiC 285 Registre  de  las  gananciaz o pérdidas

BIDVETEETILEE OE 155 WETTAT O aportacionss
efeciuadas por un inversor & 5us asociadss o
negacios conjunias 2014 Mo definita

La Administracion de la Cornpafiia informa gue; debide a las condiciones actuales de operacidn v
de acuerdo conla naturalera de su estructura financiera no ha tenida impacto significativo de las
normas gue entraron en vigencia en e 2019 v, agueilas que entran en wigencia on periodos
pasieriores no las aplicard anlicipadamente v no tendrdn un efecto significativo en jos estadcs
financieros en &l glercicio de su aplicacion imicial,

3. EEECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVC

A3 de diciembre del 2012 ¢ 2018, un resumen det electivo v equivaientes de efectivo fue como

sigue;
2019 2018
Fancos
Dal Austra $.4. 397,181 123.373
Amazonas 5.4, 1,704 R
Bolivariano 5.4, e BB 5,980
199,271 128 551

LT AL R R L R T e aal]

4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR CORBRAR

Al 21 de diciermnbre del 2018 v 2018 un resumen ce cusntas por cobrar comerciales v alras cuentas
por cobirar fue Como sidgue

2019 2015
Cuenias por cobrar comerciales (n 123,904 2FFATT
Anticipos g provesdores - 4% HED
Garantias entregadass - 5470
Otras cuentas por cobrar RS BRE
124 287 229 657
Provision para delerioro de cuentas por cobrar {23 (182,453 146,577
9424 R

AR 8 [ R I | et o A gy H e e e A

{1 Al 3 de dictembre det 2018 v 2017, as cuentas por cobear comerciales se conformaban como
sigun:

-1 -



IMPEXAZUL 5.A.

MHMotas a los Estados Financieroas
Al 31 de dicismbre del 2019 y 2018

(Fxgrasaclng an dalares o 21140

4, CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y QTRAS CUENTAS POR CORRAR (Continuacion)

Worleyvparsons int. inc,

Sturmbery Surenco

Baker Hughes Internationat Branches inc
Varios Clientes

(2} Curante e 20159 y 2018 [ antigledad de cugntas por cobrar v el saldo se conformaba como

Siggue

Biciembre 31, 2018

~3
0B 215

_IBSBE
123,904

BRI T R e m i,

2033

105,516
86,145
ARAGH

Diciembra 31, 2018

Cartera _Deterioro, Cartera  Detencro
Corrignle - 139,409 (85097
Vencidos entre D-20 . - - )
Vencidas enlre 31-60 - - - -
Vencidos entre £1-90 - - " )
Vencidos entre $1-120 481 - 340 34070
vencidos mas de 360 123453 (123,453 137,728 (127.728)

125,904 (123,453 277477 (346,577}

Parg of 2019 v 2018 o movimiento de la provision gara geterigro de cuentas por colrar

comerciales fue como sigue:

Saldo inicigl

Prcwisic'};\ del ado cargade al gasto
Reversidn de cartera
Baja anticipos cuentas por cobrar

Salda final

5. INVENTARIOS

2019 2008
146577 HEERSST
- 7646
(22.218) -
{5087 £4150608)
123,453 146,577

T T T P e

Al 3 de diciembre del 2018 v 2018 los inventarios se conformaban de la siguiente manera;

M5 Wiclaoria
IM Ecuador
LDoracionas
Materiales

(-3 Provision por Deterioro de Inventario {13

(17 A3 de diciermhire del 2089 v 2018, el movimienio de provision ara deterioro de inventarios

flle Como sigue:

Salde inicial

Prowvisian del afo
Costo de venta
Bajs de irvvantario

Saldo final

2019

$24,619
41838
1539
869,49
e ABEA2A5]
15,151

R e AR e i,

2019
271463

2018

847,646
51877
G068

ol

410,150
o SBTLABED

2018
£74,808
277 289

(A0 725




IMPEXAZLL 5.A.
Matas & 1os Estados Financisras
Al 31 de diciembre del 2012 v 2018

Clzappresariag o chidares oe BLLAS

ALTIVOS NO CORRIENTES, DISPONIBLES PARA LA VENTA

A 31 de diciernizre del 2018 v 279 fos activos no corrientes, disponibles para 1a venta fue como
Sigle

2012 2018

Maguinaria v equipo 5,345 -
Cemponentes campamenta SO - S,
5,530 -

Dedramte el 2019 ¢ movimiento de activos no corrientes, disponibies para la venta fue como sigue:

2008 2018

Saldo inicial - -

Transferencia de maguinaria v equipo {13 5530 -
Saldo final EE30

{h  Corresponde a los activos fijos transferidos para la venta su valsr estimado de realizacion
Over MNota 7

MAGUINAREA Y EGUIRO

Al 37 de diciembre del 20319 v 2018 un resurmen de maguinaria v equipo fue como sigue;

2018 2018

Costo . 1580
Depreciacion acumulada - (5,012

- 5,485

Clasificacion

Maguinaria v equips - 2227

Componentes del campamento - 261

- 5,488

El movimiento durante ¢l 2015 v 2018 de macuinaria ¥y equipo fue como sigue,



IMPEXAZUIL S.A,
Motas a los Estados Financierss
A 31 de diciembre del 2019 v 2018

Clrxprawaday an cdlares oo S04

MAGQUINARIA ¥ EQUIPO | (Continuacion)

Componenias
Maguinarta del

Loste ¥ BQUIRS campamento Jotat
Saldos al 31 de diciembire del 2017 23,193 2ake] 24,50

Bajas-ventas {172812) - 128123
Saldos al 21 de diciembre del 2018 10,581 419 1,506
Transferencia a disponibiles parada venta {10,581 C9¥ey o INEgoy
Saldos al 31 de diciembre del 20719 - - -
Depreciacion Acumuiada

Saldos af 31 de diciembre del 2017 {7453 {559 8,012

Depreciacion del afo (3885 £949) 1982

Bajas-ventas 4982 et i ,982
Saldos al 3T de diciernbre del 2018 (4 2547 (558 (5,023
Crepreciacion del afo {970 g4y (10543
Ajustas BE 8 QG
Transferencia & disponibles paralaventa | 5322 FAa 55870
Saldos al 31 de diciembre dei 2019 - - -
Saidao neto
Al 21 de diciembre det 2018 B.227 267 B.488
Al 3 de diciembre del 2019 -

INVERSIONES EN ACCIONES
Al 31 de diciembre del 2089 v 2018 un detalle de las invarsiones en accionss fueg como sigue:

% de Tenencia

Ermiscr 2018 2018 2018 2018
Inwarsiongs en a00ianes
Qfparis S.A. g% SO% I7I62 27167
Sierrazul 5.4, 1% - S
z719z2 5762

Los estados financioras auditados de las compafas emisoras, muestran o siguiente resumen
financiero ai 31 de diciernbre de 2019 v 2008, y por los afos terminados en esas fechas

2%
Utilidad
(pérdida)
cecBetive  Pasivo. . Patrimenic. . delafio
Ofparis 5.4, ATO G (5.056) 425,616 127,798
Sierraazul S.A, 560G (13LELR) (126,203} £153,1527

- 14 .



10.

IMPEXAZUL 5.A,
Motar & los Estados Financieros
Al 21 de diciemlbre del 2019 v Z0W8

fremrosadas an ddiaras i FLLAD

IMVERSIONES EN ACCIONES  (Continuatidn

201e
Utilidad
(pérdida}
LoAhgtive  Pasive  Patrimonie  del afio
Ofparis 5.4, 940878 o-Reyivy 438808 {27,452}

Los estados financiergs de IMPEXAZLL A, por los aftos terminades al 31 de diciembre dei 2019
y 2008, tarnbign se presentan consolidados con su compaia relacionada en {a cual gjerce conbrel,
tal como | estailece la NIIF 10 Estados financieros consalidados; sin ernbarac, por reguerimiento
de la Suparintendencia de Campafiias, Valores v Sequres, ia Compafiia tamixion sresanta estados
Tinancieras individuales,

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018 un resumen de cuenias por pagar comerciales v ofras cuentas
por pagar fue coma sigue:

2018 2018
Froveedores iocales 1,400 28,53
Proveedores del exterior G652

1,430 401BE

PARTES RELACIONADAS

2018 2018
LUENLas por pagar (N
CHparis 5.4, 200,000 .
Arulec 5.4 en liguidacion 190,004 A4Q0 01D
Caterpremier 5.4, LA 40,8040
450 000 £40 000

(1) Para el 20019 y 2018 corresponde principalmente a creditos recibidos de estas relacionadas
para capitat de trabajo. Para el 2010 y 2008 estas obligaciones ne devengan intarsses,

Curante tos afcs 2019 v 205H, las principales transacciones, no es sU lotalidad, cue se realizaron
con partes refacienadas fueron como sigue

203139

Pristarmos recibidos
Fago prostamos

2018

Poago préstamos
Fao servicios

Azutec 5.A,
en lguidacion Ofparis 5.4,
. (200,000
210,00 -
Azulec T4,
Urazul 5.4 Caterpremier 5.A. en liguidacidn
A7E 000 . -
19,567 5705 063G

IR T o aaid L Tt
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PREFRE X ATUL 5.4,
Motas a fos Estados Financioros

Al 2 de diciembeo del 2008 v 2013
(Fapprosadas oo dalareg o 1LLAG
IMEUESTCS
Pastvo por impuestos, corriente

Al 31 de diciembre tel 2039 v 2618 un resumen del activo ¥ Rasive xor
COrmo sigLe:

209
Active
Fetenciones ¢n la fuente |R 3,5E0
' Credito tibutario 3,951
Retenciones de VA
¥oABE
Pasivg
Impuesto g la renta por pagar -
VA por pagar a3
Retenciones de (VA por pagar a8
Rofenciones I por pagar BhA
|50 por pagar e -
1LEN
Maovimiento

imipLEstos, colrionte fue

EARR LS

5329

B85

5,504

P PP L G\ A L P, r—

1,581
15267
1.1t
2,504

18,404

T I F

Fara et 2005 v 2018 el movimienio de impuesto a la renta fue como sigue

201%
Activo
Saldo inicial
Fetenciones en la fuente del afio Z3I5
Saida finnl 5,335
Pasivo
Salelo inicial 11561
Provistdn del ata -
Retentiones ge irnpuesio o la rend "
Pagos ISR & 1L=10

Saldeo final -

P e D e S b i

irmpuesto a la renta reconccide en rasultados

Fara el 2089 v 2018 ef gasto del impuests a la renta incluye:

2019
2asio impuesto a |a ranta corriente -
{zasto (rgreso) impuesto a la renta diferido e -

Gaste impuesto o o renta doel afo

Conciliacion tributaria

2013

2322

15,803
(15,6427
e {5222

1161

P A LA P mid J e

2018

16,8032
LABEVDE

185,506

Para el 2018 v ol 2018 una reconcitiacion entre la (pdrdidad wliidad contalzle v la pérdicn

amorlizable fue como Sigues,

SIG -



IMPEXASUL SOA.
Motas alos Estados financieros
Al 31 de diciembre del 2015 v 2018

flEsprasnelas co ddlaros oo 121280

o IMPUESTOS  (Continuacion)

218 2018

Cafewlo del 155% participacion & trabaiadores
Litilicdad {15 855 WAy
15% Participacion a trabajaderess . LOBAX0Y
C(Férdida) wtifidad antes de impuesio a fa renta 1L 8ERY G5 044
Mas {Menos)
ingresos exentos {Distritucidn de dividendos) - LHR5000%
INngrezo nG cibeto de impussto & 12 renta - (92.615
Gastos no deducibles - I00.47%
Fartcipacion a trabajadoras atribuiizle a ingresos

Exentos T e B BT
(Pérdida amortizable) (13,835} (200.448)
Impuesto caysado ala tasa dol 22% - -
Anficime minimo, definitivo - 15,855

Para o abo 2018, la Compafia determind como anticipo de impussto a la renta US55 803 o
impuesio a la renfa causado del afo fue USHED. Consecusniements, la Compafiia registrd en
resuilados USS 6,803 equivatente al mayor valor entre ol impuesta a la renta causado v el anticipo
minima determinada,

Curante 2018, ¢l movimients de impuestos diferides fue Como sigue:

2019 2008

Activo
Saldo injcial - 168,703
Feverso impuestos diferidos e (IBBY0E)

Sakdo finad - -

Ad 31 de diciemtrre del 2009 v 2018, la tasa de impuesto a la renta utilizada segan la normatjva
trivutaria vigente fue del 22% v 258% . para fa medicion del activo (asive) por impuestaes diferidos,
cuando aplique. la Compafifa utiliza una tasa de impuesto a la renta def 25%,

A la Techa de este informe, se encuentra en proceso de preparacion la declaracidn de impuesio a la
renta del gjercicio econdmice 2019, 2 Administracion tiene programado presentar la declaracicn o
los piazos previstos en la normativa tributaria,

Revision de afios fiscales vigenies

L2 &cuerdo con la legisiacién vigente, los afos 2016 al 2019, aln estan sujelos 4 una pogitle
fiscalizacion por pare de las autoridades trinutarias,

Dividendos

Las zociedades constituidas o establecidas en Ecuador que distribuyvan dividendos a personas

T



1,

IMPEXAZUL 5.A,

totay a los Estados Finangieros
Al ST de diciembre ded 2019 v 2018

fEwpresaclas an cidlares da F0L00

IMPUESTOS.  (Continuagidn)

naturaies residentes en Ecuador o a sociedades residentas en el extorior, que ¢ @ncuentren en
paralsos fiscales, jurisdicciones de menor imposicion o regimenes fiscales preferentes; o gque
tengan un beneficiario efective residente ern Ecuador, sobre las utilidades distribuidas o
dividendos retendran impuestos adicicnales eguivalents a (o diferencia entre la tasa de impuesto
ala renta a due 58 encusniran sujetas las parscnas naturales menos la tasa de sociedades que va
ezl 7% al 153% adicional segan corresponda, (Hasta & 31 de diciembre cel 2019

Determinacion del anticipe del impuesto a la renta

Lay sociedades suiclas al pago ded impuesto a la renta, debian determinar en sy declaracion
correspondiente al gjercicic econdmico anteriar (208 v 2017 respectivamentel, e anticipo &
pagarse con Sargo al gjercicio fiscal siguierte, equivalente a la sumatoria de los resuitados que s
obtenagan de fa aglicacion de la siguiente fdrmula:

v’ i coro punto dos por ciento (Q.2%) del patrimonio tetal,

v Ei cerg punte dos por ciento (0.2%) del total de costos v gastos deducikles o efecto del
impuesta @ [a renta,

Ny El coro punto cuatro por ciento (0.4%) def activo total, v

v El cero punto cuatre por ciento (0.4%) det total de ingresos gravables a efecta del impuesto
a la reata,

En cada rubro se debian descontar o adicionar ciertas partidas estabiecidas mediante rescluciones
de la outorigad tributaria,

£l anticipo de impuesto & ia renta, luedo de restar ias retenciones en la fuente del afio corriente,
se pagaba en cinco y dos cuotas, de acuerdo al noveno digito del RUC seoun le corresponda, de
jutio a noviembre del siguiente ano, Bl anticipo es crédilo trbutarie cuande ¢l impuesto causado
es superior;, CREO cantraric, cuande el impuesto causado era menar al anticipo, @ste Oltimo se fija
como imapuesio minimo definitivo, {hasta ef 20183,

Para el 20159 se alimina ¢l anticipo de impuesto a la renta para sociedades come impuesto minimo
v so ostailece U devolucién, en &l cazo en gue éste supere © no exista impuyesto a la renta
causade, en [as condiciones estaizlecidas en a Ley,

Impuesios diferidos

Para efectos tributarios v en estricta aplicacion de la écnica contable, so parmte el
recanocimicenio de aclivos vy pasivos por impuestos diferidos en los termings ¥ condiciones
establecidos en esta normativa; la Gerencia considara gue a futuro se podria fener efectas por
aste concepto unicamente en los siguientes casos:

o Las pardidas por deterioro para alcanzar el valor neto de realizacion de inventarmao,

v El valor dol detericro de propiedades plantay equipo v ofros activos no corrientes que sean
utilizados par of contribuyents,

¥ Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables v desmantelamiento.

v Las ganancias o pérdidas que surian de la medician de activos no corrigntes mantenidos
para la venta,

o {as pérdidas declaradas luego de la conciliacion tributaria, de ejercicios antericres.

v Los crédidos tribatarios no utilizados, generados en periodos anteriores.

-8
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IMPEXAZUL 5.4,

Motas a los Esladas Financieros
Al Bl de diciembive dal 2004 2018

LiExprosaslas cn dédaras Ao 1A

WPUESTOS {(Continuacidén}

Aspectos tributarios de Ja Ley Organica para gl Fomento Productive, Atraccidn de Inversiongs,
Generacion de Empleq, v Estabilidad y Eguitibrin Fiscsl v su Reglamento

C,Dn_fecha 21 de agosto de 2018, an ef Suplemento del R.G. Moo 328, Tue publicada ia Loy
Ds'g_a_nica Rara ¢l Famento froductiva, Alraccion de inversiones, Generacion de Emplec,
Eauilibrio Fiscal v con fecha 20 de diciembra el 2018, e amitia el respective Reglamanto.

A continuacion, se describen los aspectos mas importantes de esta Ley v su Reglamento, gue
podrian aplicar o afectar a la Compadia.

v Se entenderd como distribucion de dividendos a la decisién de la junta de socios o
accionistas, que resusiva fa ohiigacion de pagartos. En wvirtud de aquelfs, la fecha de
distriburcicn de dividendos correspondera a la fecha de a respactiva acla o su eguivalente,

v Estdn exentos los dividendos v wiltidades, calculados despues del pago del impuesto a la
renta, distribuides por sociedades, a favar de otras sociedades, ¢ de personas naturales no
rasidentes on ¢l Eouador, excento cuande o baraficianio 2fective es una pavsona natural
residenie en ¢l Ecuadsr o, cuando |a sacindad gue distribuve & dividendo no cumple con &
ceher de informar sobre sus beneficiarios efectivos,

Tatifa deimpueaste a la renta (s¢ ratifica)

w Los ingreses gravables obtenidos por sociedades nacionales, Compartias extranieras vy
establecimientos permanentas de sociedades extranjeras no domiciliadas en ¢l pals,
aplicaran la tarifa deal 25% sobre su base imponitle.

v Esta tarifa serd mas 3% ftotal 2B%) cuanda [a sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios ¢ similares residentes ¢ establecidos en paraisos fiscales o
regirnenes de menot imposicion con una participacidn directa o indirecta. individual o
conjunta, iual o superior al 5U% del capital, cuando esia parihicipatitn sk anlicara A6 forma
proporcional v cuando 1g sociedad incumprla el deber de informar sobre la particiizaciaon de
sUS accionistas, socios o paricipes previo a fa declaracion del impuesto a la renta &n ias
condiciones establecidas en la Ley v Reaglarmente,

4 So sstablece un impuesto a la renta Unico con tarifa progresiva a ias Hilidades gue perciban
las sociedades v las personads naturales, provenientes de la enajenacian directa o indirecla de
acciones, participaciones, otros derechos representatives de capital. BEn rostructuraciones
socielarias no se entenderd producida enajenacidn dirgcta ni indirecta alguna,

fmpueste al Valor Agregacic

v | uso del cradito tibutaric por el Impuesto al Valor Agregade pagado en adguisiciones
locales e importaciones de bienes v servicics, podea ser ulifizado hasia dentro de cingg afios
cortados desde |a fecha de pago,

¥ El contribuyente podra solicitar al SR a devolucion o fa cormpensacion del crédito trilutario
por retencionas de 1WA hasta dentro de & afios contades desde la fecha de pago.

¥ Las notas de venta v decumentes complementarios e generaran credite tributario de (WA &
sus adguirientes; no obstante, los contribuyentes quUe no sean consurdidoras finales gue
martengan transacciones con proveadores pertenecinntes a este régimen, para taner deregho
a crédite tributaric de A, deberdan emitir una figuidacion de comras, en la cual se registre ol
VA considerando como base imponible el valor total det en transfends & servicio prestado
y readizar ia relencidn del WO de VA generads,

T



11.

IMPEZXAZUL 5. A,

Motas a los Estados Finandieros
AdE] doe diciembre del 2018 v 2018

[Esfresanas en dolares e LA

IMPLESTOS  (Continuacion)

¥ Las notas de venta v documentos complementarios sustentaran Costos v ogastos dei
impuesto a la Renta, siempre gque identifiguen af usuaric vy describan los bienes v servicios
objeto de |5 transaccisn.

fmpuesto a la Safida de Divisas 150

¥ Las cormnpensaciones realizadas con o sin s intermediacian de instituciones del sistema
financiera ¥a no representan un hecho generador pera el page del 150

Ley Crgdnica para. la Reactivacion. de fa Economla, Fortalecimiento de |3 Dolarizacion . v
Modernizacion de la Gestidn Finangiera "Ley Q"

2018

Cen fecha 29 de diciembre de 2017 medianie esta Ley, publicada en ol RO, Segunde Suplemento
Afo [ Mo, 150, s& realizaron, entre otras, las siguientes reformas gue entraron en vigencia e t de
enerc del 2008 v gue pueden afectar o aplicar a la Compania:

v Serd dedgucible {anicamente) 1os pagos efectuados por deszhucio v pensiones jubilares
patronales, conforme o disguesto en e Codigo de Trabajo, gue no provengan de provigicnes
drclaradas en ejercicios fiscalas anteriores, sin perivicio de la obligecidn O ermpicador du
mantener [0s fondes necesarios para el cumpdimiento de su ohligacion de pago de estos
beneficios: es decir, las provisiones que se registran desde el 2018,

Bancanzacidn

" Sobre operacicnes de mas de USE 1000 {antes USE 50000 se establoce la obligastoriedad
de ulilizar a cualguigr institucion del sistema financiere para reatizar ¢l pago, a traves de
giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito v débito, chegues o cualguier atrg medio
de pago eiectrénico. Para que of costoc o gasto, par cada caso, superior a USS 1000 sea
cdeducibie para ¢ calcuio dol impuests a la renta v el crédite tribuiaro para el (VA sea
apticatile,

Ley Chrganica de Simpitficacion v Progresividad Tributaria
2020

Con fecha 31 de diciembre del 2018, en &l Suplemento del RO, Mo, 1M, fee pubdicada ta ey
Orgdnica de Simplificacion v Pragresividad Tributaria,

& continuacion, se describen los aspectos mas importantes de esta Ley v su reglarments, guc
podrian aplicar o afectar a la Comgpafiia,

Feformas a fa Ly de Regimen Tributario interng y su Reglamente

Exenciones

v Estan exentos los dividendos v utilidades, calculados después del page def impuesta & la
renta, distribuidoes por sodiedades nacionales o extranjeras residentes en el fcundor, a Tavor
de otras cociedades nagionaies. La capitalizacidn de vlilidades no s;e:'_E': considerada oo
distribucion de dividendeos, inclusive ¢n los casos en 10s gue dicha capitalizacion so genere
por efectos de fa reinversion de utilidades an los termiings definidos on o5l Ley.

[Hvidendos

v e elimina la disposicidén gue establecia ef derecho a uwlilfzar como crédito trittario 2l
impuesto pagada por la sociedad.

- 20 -
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MPUESTOS  (Continuacion

s

L.os dividendos o utilidades que distribuyan las sociedades residentes o estakblecimiontos
permanantes en el Ecuador estardn sujetos, en el gigrcicio fiscal en gue se orodurca dicha
distribucicn, af impuests a la ren{a, conforme [as siauientes disposicionas:

H Se considerard coms ingreso gravade teda distritaucion a tedo tipe de contribuyents,
con independencia de su residencia fiscal, excepto la distrinucidn que se haga a una
societdad residente en el Ecuador o a un establecimients permanente on el pais de una
sociedad no residents conforme io pravista en asta Lay:

2 El ingreso gravedo serd igusl al cuarenta por ciento (40%y dol dividendo
afectivaments distritzuice:

Ln el caso gue la distribecidn se realice a personas naturales residentes fiscales an al
Lcuador, el ingreso gravade referide en ef numeral anterior formard parte de su renta
global Las sociedades gue distribuyan dividendos actuaran como agenins de
relencion del impuesto aplicando una tarifa de hasta el vainte cinco por clento (25%)
sobre dicho ingreso gravado, conforme |a resolucion gue para el efecto emita el
servicio de Rentas Internas; (Equivale ab 10% del dividendo)

Ll

4, Las sociedades gue distribuyvan dividendos a porsenas nalurales o sociedades no
residentes fiscales en el Ecuador, actuardn comao agentes de retencion del impuesto
aplicando la {arifa general prevista para no residentes en esta Ley:

w

En af caso de que [a distrilbaucian se realice a no residentes fiscales en Ecuador v af
beneficiario efectivo sea una persena natural residents fiscal en el Ecuador se aplicara
o dispuests en el numeral 3 de este arliculs; v,

&, En el caso de que la soctedad que distribuye los dividendos incumpla e deber de
informar sabtre su composicion societaria, s¢ procederd a la retencicn del impuesto a
la renta, sobre los dividendes gue correspondan a dicho incumplimisnto, con la
maxima tarifa de impuesto a la renta aplicabie a personas naturales,

Cuande una sociedad olorgue a sus Geneficiarios de derechos representativos de capital,
préstamos de dinere, 0 a alguna de sus partes relacionadas préstarmos no comerciaios, esta
Cperacicn se cansiderard como paus de dividendos anticipados v, por consiguiente, |a
sociedad deberd efectuar adicionaimente 1a retencion corraspondiente a la tarifa prevista
para sociedades sobre &l monto de la aperacion. Tal retencidn serd declarada v pagada al
mes siquiente de efectuada dentre de los plazos previstos en gl reglamento v constituira
crédito trbutario para la sociedad en su decfaracion del impuesto a la renta.

Agentes de retencién

W

L.os contribuyentes gue sean cilificados por el Servicio de Rentas Internas conforme los
criterics definides en el Replamenta, que paguen o acrediten en cugnta cualguier atro tipo
de ingresos que constituvan rentas gravadas para guien los recitia, actuaran comae agentes
e retencion del impuesto a la renta.

frpnieesto gl afor Agrecado

-

Son suietos pasivos del VA

En caticlad de agentes de retencidn

- LOs contribuventes caliicados por el Servicio de Rentas Internas, doe conformicdad con
los criterios definidos en el reglamento; por ¢ IVA gue deben pagar por sus adguisiciones
a sus proveadores de bienes v servicios cuya transferencia o prestacidn se encuentra
gravada, de conformidad con lo que establezca gl reglamento;

Cradito ributano.- Se tendra derecho a orédilo tribatario por o VA pagado en fas
adguisiciones locales ¢ importacicnes de ios bignes gue pasen a formar garte de su active

P 2.
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fij: ¢ de fos bienes, de lay materias primas o insurmnes ¥ de los servicios aravados con gste
impuesto, siernpre gue fales bienes v servicios se destinen Unicamente a la produccicn v
comerciatizacion de ofres Lienes v servicios gravados con este impuesto, que podrd ser
usado hasta en cinco afos contados desde ia fecha de exicibilidad de la dectaracion. Para
tener derecho ai crédito tributario el valor def impuesto debera constar por separado en o
raspactivos comprabantes de venta por adguisicienes direclas o gque se havan reemizolsaco,
documentos de importacion ¥ comprebkantes de retencicén, B crédite tributario generago
por el Impuesta al Vator Agregado padrsd ser usado de acuerdo con las regias indicacas en
la ey y su reglamente,

LHsposiciones transitonias

o

Por Gnics ver, 1os sdlelos pasivos de impuestos administrados por gl Servicio de Rentas
Internas, podran solicitar un plan excepcional de pagos de hasta doce (12 masas, en cuolay
mensuaies igyales, de periodos vencidos hasta la fecha de entrads en vigencia de fa presento
Ley, sean estos deferminados por gl sujeto active 0 autodeierminadas por el sujelo pasive,
respecto de impuesios retenidos o percibidos,

Bl Reglaments a esta Ley establocera las condicicnes para @ tratamiento de estos cambios: a la
fecha de emisidn de este informe dicheo realamento aln ne ha sido pullicado.

BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS

& It de diciembre del 2019 v 2018 beneficios definidas para empleados se conformaiban de la
siguiente manera;

2018 2018
Corriente
Participacidn a trabajadores e | 2 T
- 15,92
No corniente
Jubilacién patronal 1053 B S 11 | = ¥
- ZRIR7

n

(2

Participacian a trabajadores

De acuerds & las ieyes laborales vigentes, la Compaiia debe destinar ¢l 15% de su utilidad
anual antes dal impuesta a la rents, pars repartinio entre sus trabalacores,

Para el 2009 v 2018 el movimienio de la provision para participacion a trabajadores [ue como
Sigde,

2019 Zoa
Saldo inicial . 15,93

Pago - (16,9317
Frovwision del afio e
Saldo final -

Jubiilacion patranal

De aguerdo con disposiciones del Codign de Trabajo, Ios trabajadores gue por veinte afos
o mas hubieren prestade sus zervicios en forma cenbinuads o ininterrumpida, tendran
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derecho & ser jubilados por sus empleadores sin petjuicio de la jubilacién que ies
corfespande on su condicion de afifiades al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,

Para el 2019y 2018 el movimiente de la provision para jubiiacion patrenal fue coma sigue:

2008 2018

Saldo inicial iLav 20,707
Costo neto del pericda - 4,480
Fago e R
Saitdo final - In187

FATRIMONIC

Capital social

Ab 31 de diciembre del 2015 y 2018, el capital social se encontraba conformado por (00,000
acciongs ordinarias v nominativas de USET cada una, totalmente pagadas, Distribuidos de la
siguiente manera:

Acelonista Nacionalidad No. Acciones Capital %,
Urazul 5.4, Sucursal Ecuador Ecustoriana 55,000 65,000 559,
Phillips Cooper William Wallace bcuatoriena 35000 55000 35%.

100.000 120 GO0 JEaN-

WL I b e

Reserva |legal

La Ley de Caormpafias requiere que se transficra a la reserva legal por lo menos & 10% de la utilidad
neta ardial, haste que esta legue al menes al 50% ded capital social, Dicha reserva no pusda
thstriouiese como dividendo en efeclive, excepto en cast de liquidacion de la Compaiia, pero
puede utilizarse para cubrir pérdidas de eperaciones o camtalizarse,

Resultados acumuiados

¥

Reserva de capital

Inchdye s valoras de las cuentas Reserva por Revalorizacian del Patrvimaonio v Ragspresion
Mopetaria criginados en ajustes do reexpresion y conversion hasta e 31 de marzo det 2000,
Fsta reserva puede ser tofal o parcialmente capitalizada luego de absorber pérdidas
acumuiadas. Ef saldo de esta cuenta no estd disponible para el pago de dividendos en
clecltivao,

Efectos de aplicacion NHF

Corresponde & los ajustes resullantes del procesc de conversion conforme a fas MNormas
internacieonales de Informacion Financiera NiF, aplicados por la Compadiia al inicie dal ado
de transicion (2017, fueron registrades con cargo o craditc a esta cuenta como 1o determing
la NIF Mo, 1 "Adopcion por Primera Ver de las Normas Internacienalies de Informacion
Financiera”, Al 3t de diciemire dei 2009 v 2018 o saldo de esta cuenta es US520,944

Utilidades retenidas (Perdidas acumuladas)
Ei saids positive de esta cuenta estd a disposicidn de los accionistas de la Comvipafiia v puede

ser ulilizade para ta distribucidn de dividendes v ciettes pagos eventuaies. Las pérdidas
pusden amortizarse contra wilidades futuras,
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GESTION DE RIESGOS

Enoel curso normal de su negocio v actividades de financiamiento, le Compafiia esld expucsta &
distintos ricsgos de naturaiera financiera que pueden afectar de manera significativa ab vaior
ecocnomice de sus flejos v activox v en consecuencia sus resuftados,

P2 coﬁtir_‘tuac_ién, sz presenta una definicion de los riesogos gque enfrenta ia Compafifa, una
caracterizacion v cuantificacion de éstas vy una descripcicn de las medidas actuaimente en usc
o arte de la Gerencia para mitigar tates riesgos, si es ef casa.

141 Riesge de crédito
El riesgo de crédito se refiere ai riesgo de que una de ias partes incumpla con sus
obiigacicnes conlractuales resultando en una pérdida financiera para 1a Campaiia,
A continuacion, se incluye un detalle por categoria de log activos financigros gue
representan el riesgo de crédito. La maxima exposicion de riesgo de orédito gue mantiere
la# Compahia a la fecha de presentacion og
20049 2018
Activos financieros;
Efective v equivalentes de efectivo 15527 128353
Cuentas por cobrar comerciales v otras
cuentas por cobrar Qg TEEO80
2001706 212433
142 Riesgo de liguidaez
La Gerencia tene la responsabilidad final por ta gestion de liguider v ha establecide un
marce de trabajo para la gestion de tiguider de manera gque fa Georencia pucda administrar
los requerimientos de firanciamients & corto, meadiano v fargo plarzo,
La Gerencia administra el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y
de préstamo principaimente de partes refacionadas, monitoreando continuamente ios flujos
efectives proyectados y reales y concitiando 1os perfiles de vencimiento de [os aclivos y
pasivas financieros,
A, c:Gntii‘lk_,taci{fJH, S preserda un resumen del nivel de capital de trabajo v liquidez en un
periedo de 1% meses desde [a fecha de los estadoes financieros:
2008 28
Activo corfante 2287432 358,014
Pasiva corriente ~ A2z S2051
Capital de trabajo (205068) (152.504)
indice de liquides G5 050
14.2 Riesgo de capital
La Gerancia gestiona su capital tendiente pare asegurar gue ia Compofio estara en
capacidad de continuar como emareza en marcha; sin embarge, ai 21 de diciembre del 2009
prasenta wn patrimenic negativo v un busca la optimizacion de los gastos, deuda v
PraLrirnanio,
[NGRESOE

Para of 2012 v 2018 los ingresss de dctividades ordinarias fueroh coimo Sigues;

- 249 -
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208 2078
Ingresos de actividades ordinarias
Venta de bignes (17 - 138,915
Prastacicon de servicios (2] 148 247 151,175
148,247 5298540

A T e A b

(11 Fara el 2018 corresponde a la venta de activos fijos por parte de la compafia a distintos
cligntes,

(2} Corresponde principaimente a la facturacion de ingresos por ia venta de servicios prestados
en periodos anteriores gue se encontraban pendientes de aprobacion.

16.  OTROSINGRESQS
Fara el 2019 v 2018 tos otros ingrescs fuercn como sigue:
2014 2018
Qiros ingresos
REoverss provision incohirabies 22276 1B,47a
Bividendos ganados - 585,000
Reverse provision de inventarios - 80,735
Reverso provision desahugio - 2328
Ctros 8,706 e
L0 5232 GRG, 78I
7. COSTOS Y GASTOS
FPara ¢l 2019 v 2018 un resurmen de los costos v gastos fue como sigue:
2059 208
Costas de jos servicios
Honorarios prefesionaies 485,387 28,103
Matariales v surninistros 12287 501,295
Mantenimiento 8,285 10035
Deprociaciones 1,054 1,981
Mowilizacian v transporte 581 G228
Servicios hasicos 320 3,253
Costo de venta activas Tijos - 7B
Deterrora de inventario - 3T BEEG
Sastos de viaje - 1,24
impuestos tasas v contribuciones - 188
Coste de venta personat - 203,214
Ctros costos S 1.1 e B4
T2 002 1,480,794
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LCOSTOS Y GASTOS  (Continuacion)

2019 2018
Gastos de administracidn

Honorarios profesionales LRa52 186,056
Zasios de personal FY 10 EE
Malerigies v surministros 5,128 122
Servicios basicos LE7T 214
Subacontratistas 59 73
Gastos de gestian A232 -
fmpuestos, tasas v contribuciones 316 13504
Intereses 105 1,099
Manterimiento ¥ reparacidn A6 2
Frovision cuentas incobrables . 7545
Participacion trabajadores - 16631
Otros gastos SO 2 1S - 1 = 3
120,912 405 636

HECHOS QCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciernbre ded 2019 v |3 Fecha de emisian de este informe 07 de febrero del 20203
no 52 han producide eventos adicionales que en opinidn de la Administracion doe la Compatin
pudieran tener un efecto importante sobre los estados flinancieros que 0o 22 hayvan revelacde en
los mismos O en sus netas,

APROBACION DE LOS ESTAROS FINANCIERQS

Los estades financiergs por el afo terminaco al 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados nor
g Gerencia y serdn presentados a la Junta General de Accionistas parn su aprobacson final.

L . .1“’.._“-.-.-“”..._” lllll

- Jlsabel Mosquera fvan Valdivieso
Contadora General Udmerente Genaral



