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INFORME, AUDITOR! PENDIENTES 

A los Señores Accionistas de 

Impexazul S A, 

Opinión calificada 

Hemos auditado los estados financieros separados que se adjuntan de Impexazul S A que 
comprenden el estado de situación financiera separado al 31 de diciembre del 2016 y los 
correspondientes estados separados de resultado mtegral, de cambios en el patrimonio y de 
flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como las notas a los estados 
financieros separados que incluyen un resumen de las pofiticas contables significativas 

En nuestra opinion, excepto por los efectos del asunto descrito en la seccion “Fundamentos 
de la Opinion Caíficada” los estados financieros separados adjuntos presentan 
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicion fmanciera de Impexazul S A al 
31 de diciembre del 2016, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año 
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion 
Financiera NIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) 

Fundamentos de la opinión calificada 

Al 31 de diciembre del 2016, la Compañía registro como parte de sus gastos US$612 mil 
correspondientes a la seguridad de las oficinas donde funciona la Compañía y otras 
compañias relacionadas (Grupo Azul) y no ha efectuado la asignación de los referidos gastos 
de seguridad a cada una de las Compañas que hacen uso del servicio. En razón de esta 
circunstancia, y debido a la falta de asignación de los mencionados gastos, la utilidad del año 
y utilidades ratenidas se encuentran subvaluadas por un importe no determinado 

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditona - NIA 
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en este 
Informe en la seccion “Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los 
estados financieros” Somos independientes de Impexazul S A de acuerdo con el Codigo de 
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ética 
para Contadores (JESBA por sus siglas en Ingles) y las disposiciones de independencia de la 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las 
demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Codigo Consideramos que la 
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una 
base para nuestra opinion calificada 
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Asunto de énfasis 

Informamos que Impexazul $ A tambien prepara estados financieros consolidados conforme 
lo requieren las NIIF_ Los estados financieros separados adjuntos se presentan por 
requerimiento de la Superintendencia de Compañras, Valores y Seguros del Ecuador 

Información presentada en atlición a los estados financieros separados 

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual 
comprende el Informe Anual de los Administradores a los Accionistas Se espera que dicha 
informacion sea puesta a nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de este informe 

Nuestra opiron sobre los estados financieros separados de la Compañia, no Incluye dicha 

¿nformación y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma 

En conexion con la auditoría de los estados financieros separados, nuestra responsabilidad es 
leer aicha información adicional cuando este dispomble y, al hacerlo, considerar sl esta 
informacion contiene inconsistencias materiales en relación con los estados financieros 
separados o con nuestro conocimiento obtenido durante ta auditoria, o si de otra forma 
pareceria estais materialinente correcta 

Una vez que teamos el Informe anual de los Adrnimistradores a los Accionistas, si concluimos 
que existe un error material en esta informacion, tenemos Ja obligación de reportar dicho 
asunto a los Accionistas de la Compañia 

Responsabilidad de ta Administración de la Compañra por los estados financieros 
separados 

La Administración es responsable de la preparación y presentacion razonable de los estados 
hnancieros separados de conformidad con Normas Internacionales de laformacion Financiera 
NIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB), y del 

control interno determinado por la Administracion como necesario para permitir la 
preparacion de los estados financieros separados libres de errores materiales, debido a 
fraude o error 

En la preparacion de los estados financieros separados, la Adrministracion es responsable de 
evaluar la capacidad de ja Compañia para continuar como negocto en marcha, revelando, 
segun corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base 
contable de negocio en marcha, a menos que la Admumstración tenga la intencion de hquidar 
la Compañia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo 

La Administración, es responsable de la supervisión del proceso de reporte financiero de la 
Comoaña 

Responsabilidad del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros 
separados 

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados 
finanveros separados en su conjunto estan iibres de errores matenales, disbido a fraude o 
error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinton Seguridad ¡azonable es 
un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con 
Normas Internacionales de Auditoría NIA, detectará siempre un error material cuando este 

exista. Errores pueden surgir debioo a fraude o error y son considerados materiales sa, 
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individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que ¡nfluyan en las 
decisiones economicas que los usuarios toman basándose en los estados financieros 
separados 

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de 
Aucitorta, aplicamos nuestro Juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo 
profesional durante toda la auditoría También 
- — Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros 

separados, debido a fraude o error, diseñamos y ejecutamos procedirmentos de auditoria 
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada 
para proporcionar una base para nuestra opinión El riesgo de no detectar un error 
matenal debido a fraude es más elevado que en el caso de una incorrección material 
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones 
deliberadas, manifestaciones ¡tencionadamente erroneas o vulneración del control 
interno 

-  Obtenemos conocimiento del control Interno relevante para la auditoría con el fin de 
diseñar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no 

con el proposito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la 
Compañía 

+ Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones 
contables y la correspondiente información revelada por la Administración es razonable 

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administración, de la base 
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoría obtenida, 
evaluamos si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o 
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compañía 
para continuar como negocio en marcha Si concluimos que existe una incertidumbre 
material, se requiere que llamemos la atención en nuestro informe de auditoría a las 
respectivas revelaciones en los estados financieros separados o, $1 dichas revelaciones no 

son adecuadas, expresar una opinión modificada Nuestras conclusiones se basan en la 
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sla 
embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compañia deje de ser 
una empresa en funcionamiento 

« — Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados financieros 
separados, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros separados representan 
las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentación 
razonable 

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compañía respecto a, entre otros 
asuntos. el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos 
significativos, así coro cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos 
en el transcurso de la auditoria 

eE ño ride Detiita E orche tiro 
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IMPEXAZUL S:A.   

ESTADO SEPARADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016. 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES 
Efectivo y bancos 
Cuentas por cobrar comerciales y 
otras cuentas por cobrar 

Inventanos 
ACUVOS por Impuestos corrientes 
Otros activos financieros 
Total activos cornentes 

ACTIVOS NO CORRIEN ES 
Equipos 
Inversión en subsidiaria 
Acuvo por impuesto diferido 
Total activos no comentes 

TOTAL 

Notas 

an
 

1 

Ver notas a jos estados financieros separados 

  

  

    

21/12/16 

  A 
rán Valdes" 

“Gerente General 

Restabtecidos 

   
HL/L2/15 31/12/14 

[en miles de U.S, dólares) 

251 3n $3 

1,587 1,466 
1,750 2,526 
54 3 

2.537 4,068 

7 
37 

—54 68 

09% 2363 4,131 

   



  

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas — 31/12/16 31/12/18 31/12/14 
ten miles de U.S dólares) 

PASIVOS CORRIENTES 

  

Sobregiros bancarios 1 
Otros pasivos financieros, 9 923 18 742 
Cuentas por pagar comerciales y otras 

cuentas por pagar: 10 825 1,889 
Pasivos por impuestos cornentes 1 123 145 
Obligaciones acumuladas 13 16 162 
Total pasivos corrientes 1,987 2,939 

PASIVOS NO CORRIENTES 
Obligaciones por beneficios definidos y 

total pasiwos no corrientes 14 184 146 116 

Total pasivos 2,471 3.858 2,055 

PATRIMONIO 16 
Capital social 100 100 100 
Reserva legal 55 55 55 
Utilidades retenidas 1,370 1,350 921 
Total patrimonio 1525 1,505 Loza 

TOTAL 269% 2309 “1 

  

  

  



IMPEXAZUL S.A, 

ESTADO SEPARADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR El AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

  

Año terminado 
Restablecido 

Notas — 21/12/16 
(en miles de U.S, dólares) 

  

  

INGRESOS 7 4,673 9,541 

COSTO DE VENTAS 18 12.528) 18,083) 

MARGEN BRUTO 1,145 1,458 

Gastos de aderanistración 18 (1,393) (822) 
Gastos financieros (30) (18) 
Otros ingresos 384 49 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 106 557 

Menos gasto (Ingreso) por impuesto a la rente 1 
Corniente 75 126 
Diferido a 2) 
Total S 124 

UTILIDAD DELAÑO 22 433 

OTRO RESULTADO INTEGRAL 
Partidas que no se rectasíficaran posteriormente 

a resultados 
Nuevas mediciones de obligaciones por 
beneficios definidos — 12) (4) 

UTILIDAD DEL AÑO Y TOTAL RESULTADO 
INTEGRAL 20 429 

Ver notas a los estados financieros separados 
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IMPEXAZUL 

ESTADO SEPARADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 PE DICIEMBRE DEL 2016 

Capital 
social 

Saldos al 31 de diciembre de 
2014, previamente reportados — 100 

Ajuste enmienda a la NIC 19 

Saldos al 31 de diciembre del 
2014, restablecidos 100 

Utilidad def año (restablecida) 
Otro resultado integral _— 

Saldos al 31 de diciembre de 
2015, restablecidos 100 

Utilidad del año 
Otro resultado integral 

Saldos al 31 de diciembre de 
2016 00 

Ver notas a los estados financieros separados 

Reserva 
legal 

55 

55 

s5 

    

   ala 
Sereñite General 

  

Utilidades retenidas 
Por adopción 

Distribuibles NIF Total 
(en miles de US dólares) 

9498 2 1,106 

£30) - —30) 

919 2 1,076 

433 433 
de - —4) 

1,348 2 1,505 

22 22 
—a - — Y 

1368 2 1.525 
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IMPEXAZUL S.A. 

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO Fl 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

  

Año terminado 
31/12/16 31/12/15 

(en miles de U.S. dólares) 
FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION 
Recibido de clientes 5,054 9,028 

Pagos a proveedores y trabajadores (5,985) (7.883) 
Interes pagado (30) (18) 
Impuesto a fa renta (67) (124) 
Otros ingresos 3 —4   

Efectivo neto provamorte de (utlizado on) actividades 
de operación 1,02 ANAL 

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION 
Adquisicion de equipos y efectivo neto 
utilizado en actividades de Inversion 109) 

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE 
FINANCIAMIENTO 
remento (disminuci ES pur páyar a 

retacionadas y efectivo neto proveniente de (utillzado en) 
    

actividades de financiamiento —03 1725) 

EFECTIVO Y BANCOS. 
Incremento (disrinución) neto durante el año (120) 308 
Saldos al comienzo del ano nu -—53 

SALDOS AL FIN DEL AÑO 4 4 

Ver notas a los estados financieros separados 
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IMPEXAZUL S. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 34 DE DICIEMBRE DEL 2016 

2 

OPERACIONES 

IMPEXAZUL S A es una compañía perteneciente al Grupo Azul, constituida en el Ecuador 
el 19 de jullo del 1995 Su principal actividad es la importación, exportación, 
representación, distribución y comercialización de toda clase de maquinarias, equipos, 
vehiculos, productos elaborados, sernl elaborados, matertas primas o servicios que sean 
lícitos y permitidos y no prohibidos por la ley ecuatoriana, existentes o por Introducirse 
en el mercado nacional o Internacional, 

Sus ingresos principales provienen de la prestación del servicio de Instalación y 
reparación de herramientas de la marca RMS Pump tooís para todos los bloques 

operados por Petroamazonas EP, por medio de contratación dwecta, desde el 23 de abril 
del 2016 y hasta el 22 abril del 2016 Mediante ademgdum firmado el 10 de mayo del 
2016 se extendió el plazo del contrato hasta el 9 de mayo del 2017 

La Compañía ha disminuido significativamente sus operaciones con respecto al año 2015, 
principalmente por la situación economica del país, y la disminución de los precios del 
petróleo 

  

Para el año 2017, la Compañia ha establecido como horizonte de ventas/ingresos un 
valor de US$3 2 millones menos costos de ventas y gastos operacionales estimados en 
Us$2 8 millones, dejando una contribución bruta estimada de US$400 mir 

El plan de gestron contemplado para el periodo fiscal 2017 de forma general, se basa 
princspalmente en una re orientación de la estrategia de comercialización, en la cual la 
localizacion o enfasis de las ventas/mgresos se la realizara en aqueltas líneas de negocio 
en la cuates se tiene un mayor movimiento (rotacion de inventarios) recurrente de 
ventas a clientes y tambien que se tenga márgenes de utilidad aceptables, acorde con la 
realidad del mercado Paralelamente se hará una reducción de los recursos asignado a la 
operación y administracion (recursos humanos, equipos/vehículos para operacion, 
adquisición de nuevo inventario, etc), con el objetivo de allnear las expectativas de venta 
con los costos y gastos asociados De esta manera la Compañía planifica seguir operando 
normalmente, 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el persona de la Compañía alcanza 31 y 36 

empleados respectivamente 

La informacion conterida en estos estados financieras es responsabilidad de la 
Administración de la Compañía 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1 Declaración de cumplimiento Los estados financieros separados han sido 
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion



2.2 

2.3 

2.4 

Financiera (NJIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad (1ASB) 

Moneda funcional - Lo moneda funcional de ta Compañta es el Dolar de los 
Estados Unidos de America (U.S dólar), la cual es la moneda de circulación en el 
Ecuador, 

Bases de preparación - Los estados financieros separados han sido preparados 
soore las bases del costo iustorsco excepto por ciertas propiedades e instrumentos 
financleros que son medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las 
políticas contables Incluidas más abajo El costo histórico está basado 
generalmente en el valor razonable de la contraprestación entregada a cambios de 
bienes y servicios 

Ei valor razonable es el precio que se recibirla por vender un activo o el valor 
pagado pare transferir un pasivo entre participantes de un mercado en ta fecha de 
valoración, mdependientemente de sl ese precio es directamente observable y 
estimado utilizando otra técnica de valoracion Al estimar el valor razonable de un 
activo o un pasivo, la Compañía tiene en cuenta las caracteristicas del activo o 
pasivo que los participantes del mercado tomarían en cuenta al fiar el precio del 
activo e pasivo a la fecha de medición El valor razonable a efectos de medición y 
o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este 
tipo, a excepción de las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones 
que se encuentran dentro del alcance de la NIF 2, las operaciones de 
arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que 
tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, 
tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36 

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera las mediciones efectuadas a 
valor razonable se clasifican en el nivel 1. 2 0 3 con hase en el grado de 
'erportarcia de los ¡05umos para la medición del valor razonable en su totafidad, 
los cuales se describen a continuación 

Nivel 1 Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para artivos o 
pasivos Identicos que la entidad puede acceder a la Fecha de medición, 

Nivel 2 Insumos distintos a los precios cotizados Incluidos en el Nivel 1 que sean 
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o Indlrectamente 

Nivel 3. Insumos son datos no observables para el actvo o pasivo 

Los importes de las notas a los estados financieros están expresados en miles de 
US dólares, excepto cuando se especifique lo contrarlo 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en lá 
preparación de estos estados financieros separados 

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros fiquidos, depositos o 
inversiones financieras líquidas, que se pueden transformar rápidamente en 
efectivo en un plazo Inferior a tres meses



2.5 

2.7 

Subsidiaria - Es aquelle entidad sobre la que IMPEXAZUL S A tiene el poder para 
gobernar tas políuicas financieras y operativas a fin de percibir beneficios de sus 
actividades 

La Compañia mide sus inversiones en subsidiaria al costo, excepto si la Inversión 
es clasificada como mantemda para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme 
a la NHF 5 Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones 
Discontinuadas. 

Los dividendos procedentes de una subsidiaria o asociada se reconocen en el 
resultado cuando surja el derecho a recíblrio 

Equipos 

2.6.4 Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de 
equipos se miden inicialmente por su costo, 

El costo de equipos comprende su precio de adquisición más todos los 
costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en 
condiciones de funcionamiento 

2.6,2 Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después 
del reconocimiento imcial, eguipos son registradas al costo menos la 
depreclacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de 
deterioro de valor 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en 
el período en que se producen 

2.6.3 Método de depreciación y vidas útiles - El costo o valor revaluado de 
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Útil 
estimada, valor residual y metodo de depreciación son revisados al final 
de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado 
registrado sobre una base prospectiva 

A continuación se presentan las prncipales partidas de equipos y las vidas 
utiles usadas en el cálculo de ta deprectacion: 

Ítem Vida úniL.Cen años) 

EQUIPO. 10 

2.6.4 Retiro o venta de equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o 
venta de una partida de equipos es calculada como la diferencia entre ei 
precio de venta y el valor en hibros del achvo y reconocida en resultados. 

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el 
saldo de la reserva de revaluación es transferido directamente a utilidades 
retenidas 

Deterioro del valor de los activos tangibles Al final de cada período, la 
Compañía evalua los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar 
si existe un Indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por 

-10-



2.8 

deterioro del valor En tal caso, se calcula el importe recuperable del actwo o 
unidad generadora de efectvo a fin de determinar el alcance de la pérdida por 
deterioro (de haber alguna) 

Las perdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en 

resultados del año, salvo si el activo se registra a un Importe revaluado, en cuyo 
caso se debe considerar la perdida por deterioro como una disminución o Un 
Incremento en ta revaluación 

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a 
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido 

2.8.1 

2.8,2 

2.8.3 

Impuesto corriente Se basa en la utilidad gravable (tributaria) 
registrada durante el año. La utilidad gravable difiere de la utílidas: 
contable, debldo a las partidas de ingresos o gastos imponibles o 
deducibles y partidas que no serán gravables o deducibles El pasivo de 
la Compariía por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las 
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo 

Impuestos diferidos - 5e reconoce sobre las diferencias temporarias 
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos mcluidos en 
los estados financieros y sus bases fiscales Un pasivo por impuesto 
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias 
imporubles Un activo por Impuesto diferido 58 reconoce por todas las 
diferencias temporanas deducibles, en la medida en que resulte probable 
que la Compañía disponga de utilidades gravables futusas contra las que 
se podría cargar esas diferencias temporarias deducibles 

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse 
a revision al final de cada periodo sobre el que se informe v se debe 
tedue», en la medida que estime probable que no dispondrá de suficiente 
utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se 
recupere la totalidad o una parte del activo 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las 
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el período en el gue el 
activo se realice o el pasivo se cancele 

La Compañta compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por 
impuestos diferulos si, y sólo si tiene reconocido legalmente el derecho de 
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes 
veconcados en esas partidas y la Compañía tiene la intencion de tiquidar 
sus activos y pasivos como netos 

Impuestos corrientes y diferidos Se reconocen como ingreso 0 
gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan 
surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado 
ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo 
caso el Impuesto también se reconoce fuera del resultado, o cuando 
surgen del registro inicial de una combinación de negocios 

2.9 Provisiones - Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligacion presente 
(ya sea legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la 
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2,10 

2.11 

Compañía tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios 
económicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estmación fiable del 
importe de la obligación, 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso 
necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada periodo, teniendo 
en cuenta los riesgos y las Incertidumbres correspondientes Cuando se mide una 
provisión usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligación presente, 
su importe en hibros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el 
efecto del valor del dinero en el tempo es material) 

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos 
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como 
un activo sí es virtualmente seguro que se recibirá el desembolso y el monto de la 

cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad 

Beneficios a empleados 

2.10,1 Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por 
desahucio - El costo de los beneficios definidos (Jubilación patrona! y 
bonificación por desahucio) es determinado utilizando el Método de la 
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariates realizadas al 
final de cada periodo, 

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del 
año en el que se generan, así como el mterés financiero generada por las 
obligaciones de beneficios definidos 

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas 

actuariales, se reconocen en el estado de situación financiera con cargo o 
abono a otro resultado Integral, en el período en que se producen El 
reconocimiento de las ganancias y perdidas actuaniales en otro resultado 
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no 
son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo 

2.10.2 Participación a trabajadores La Compañía reconoce un pasivo y un 
gasto por la participación de los trabajadores en las utilidades de la 
Compañía Éste beneficio se caícula a la tasa del 15% de las utilidades 
líquidas de acuerdo con disposiciones legales 

Reconocimiento de ingresos Los ingresos se caiculan al valor razonable de la 
contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de 
cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda 
otorgar 

2.11.1 Venta de bienes Se reconocen cuando la Compañia transfiere los 
riesgos y beneficios, de tipo significativo, denvados de la propiedad de los 
bienes, el importe de los ingresos y los costos Incurridos, o por incurnr, 
en relación con fa transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es 
probable que la Compañía reciba los beneficios económicos asociados con 
la transaccion 
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2.11.2 Prestación de servicios Los ingresos provenientes de contratos de 
servicios se reconocen por referencia al estado de terminacion del 
contrato El estado de terminación del contrato se determina de la 
siguiente manera 

- Los honorarios por instalaciones se reconocen como ingresos de 
actividades ordinarias por referencia al estado de terminacion de la 
instalación, determinado como la proporción del tiempo total estimado 
para Instalar que haya transcurrido al finalizar vada período, 

+ Las honorarios de servicio incluldos en el precio de los productos se 
reconocen por referencia a la proporción del costa total del servicio 
prestado para el producto vendido, considerando las tendencias 
hustoricas en el número de servicios realmente prestados sobre bienes 
vendidos en el pasado; y, 

- Los "ngresos provenientes de contratos sc reconocen a las tasas 
contractuales en la medida en que se incurran en horas de produccion 
y gastos directos 

2.11.3 Ingresos por dividendos e ingresos por intereses - El ingreso por 
dividendos de las inversiones en acciones es reconocido una vez que se 
han establecido los derechos de los accionistas para recibir este pago 
(siempre y cuando sea probable que la incorporación de beneficios 
economicos para la compañía y que los ingresos ordinarios puedan ser 
medidos confiablemente) 

Los ingresos por Intereses de un activo financiero se reconocen cuando 
sea probable que la Compañía reciba los beneñicios economicos asoriados 
con la transacción y el imnorte de Ins ingreses de actividades ordmarias 
pueda ser medido de forma fiable Los ingresas por intereses son 
registrados sobre una base de trempo, con referencia al capital pendiente 
y ¿a Lasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa que iguala los 
flujos de efectivo futuros estimados a lo largo de la vida esperada del 
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en 11m período más corto, 
<on el importe neto en bros en el reconocimiento inicial 

    

12 Gastos - Los gastos se registran al costo histórico Los gastos se reconocen a 
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya 
realizado el pago, y se registran en el período en el que se conocen 

2.13 Compensación de saldos y transacciones Como norma general en los 
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los Ingresos y 
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida 
por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de ta esencia de la transacción 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una 
norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la 
intencion de liguidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago 
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados 
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2.14 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen 
cuando la Compañía pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del 
instrumento 

Los activos y pasivos financieros se mden Inicialmente al vator razonable. Los 
costos de transacción que son directamente atribuibles a la adquisición o emisión 
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros 
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen 
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al 
momento del reconocimiento mera!” Los costos de transacción directamente 
atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor 
razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado 
del período 

2.15 Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de tas siguientes 
categorias" activos financieros "al valor razonable con cambios en los resultados”, 
“inversiones mantenidas hasta el vencimiento”, “activos financieros disponibles 
para la venta”, y “prestamos y partidas por cobrar” La clasificacion depende de la 
naturaleza y propósito de los activos financieros y se determina al momento del 
reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos 
financieros son reconecidas y dadas de baja a la fecha de la transacción. Las 
compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos 
financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo 
establecido por una regulación o acuerdo en el mercado 

2.15.1 Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de Interés 
efectiva es un método de cálculo del costa amortizado de un instrumento 
financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo 
relevante _La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala 
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados 

(ncluyenda comisión, puntos básicos de intereses pagados o recibidos, 
costos de transacción y otras primas o descuentos que estén incluidos en 
el cálculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del 
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo más corto, 
con el importe neto en libros en el reconocimiento inicia! 

Los Ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva 
para los instrumentos de deuda distintos a los activos financieros 
clasificados al valor razonable con cambio en los resuttados 

2.15.2 Préstamos y cuentas por cobrar Los préstamos y las partidas por 
cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o 
determinables que no son cotizados en un mercado activo Los préstamos 
y partidas por cobrar (incluyendo las cuentas por cobrar comerciales, 
saldos bancanos y efectivo) son medidos al costo amortizado usando el 
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor, 

Los ingresos por Intereses se reconocen aplicando la tasa de interés 

efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el 
reconocimiento del interés resulte inmaterial 

2.15.3 Deterioro de valor de activos financieros - Los activos financieros 
distintos a aquellos designados af valor razonable con cambios en los 
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resultados son probados por deterioro de valor al final de cada periodo 
sobre el cual se informa Un activo financiero estará deteriorado cuando 
exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o más 
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial det activo 
y los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto 
afectados 

2.15.4 Baja en cuenta de activos financieros - La Compañía da de baja en 
cuentas un activo financiero únicamente cuando expire: los derechos 
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando 

transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la 
propiedad del activo financiero Si la Compañía no transfiere ni retiene 
sustancialmente todos los siesgos y ventajas inherentes a la propiedad y 
continua reteniendo el control del activo transferido, ta Compañia 
reconoce su participación en el activo y la obligación asociada por los 
valores que tendra que pagar 

Si la Compañia retiene sustancialmente todos los rlesgos y ventajas 
inherentes a la proplerad de un acto financiero transferido, la Compañía 
continuará reconociendo el activo financiero y también reconocerá un 
prestamo garantizado de forma colateral por las Ingresos recibidos 

2.16 Pasivos financieros emitidos por la Compañía - Los instrumentos de deuda 
son clasificados como pasivos hnancieros de conformidad con la sustancia del 
acuerdo contractual 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la 
Compañía tenga derecho incondicional de difenr el pago de la obligación por lo 
menos 12 meses después de la fecha del estado de situación Financiera, 

2.16.1 Pasivos financieres Los pasivos Snencicros son clasificados como al 
valor razonable con cambios en los resultados u "otros pasivos 
finanaeros”, 

2.16.2 Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo 
los préstamos y las cuantas por pagar comerciales y otras) se miden 
posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de 
Interés efectiva 

El método de ta tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo 
amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a 
lo largo del periodo relevante La tasa de Interés efectiva es la tasa de 
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por 
pagar (Incluyendo todas tos honorarios y puntos pagados o recibidos que 
forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transacción y 
otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del 
pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con 
el importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial 

2.16.3 Baja en cuentas de un pasivo financiero Lo Compañía da de baza 
en cuentas un pasivo financiero si, y solo s1, expiran, cancelan a cumplen 
las obligaciones de la Compañia La diferencia entre el importe en libros 
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del pasivo financiero dado de baja y la contraprestación pagada y por 
pagar se reconoce en el resultado del periodo 

17 Normas nuevas y revisadas que son mandatorlamente efectivas en el año 
actual » Durante el año en curso, la Compañía ha aplicado las siguientes 
mocificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero 
del 2016 o posteriormente, 

Mejoras anuales a las NITF Cicto 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 19 
Planes de Beneficios Definidos - Tasa de descuento 

  

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las 
obligaciones por beneficios post empleo debe determinarse con referencia a la de 
tos rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al final 
del periodo de reporte La evaluación de la profundidad de un mercado para bonos 
corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma 
moneda en que los beneficios deben ser pagados). 

Para las monedas para las que no existe un mercado profundo de tales bonos 
corporativos de alta calidad, se deben utilizar los rendimientos de mercado de 
bonos dei goblermno denominados en esa moneda a la fecha de reporte, 

Al ser el dólar de los Estados Unidos la moneda de circulación en Ecuador y en la 
que se van a pagar los pasivos por beneficios definidos y considerando que el 
mercado de bonos corporativos de alta calidad en Ecuador no es profundo, se ha 
establecido que la tasa para descontar los pasivos por beneficios definidos debe 
ser determinada por referencia a la tasa de los rendimientos del mercado de bonos 
corporativos de alta calidad de los Estados Unidos Previo a la modificación de 
esta norma, la tasa de descuento utilizada por ta Compañía se determinaba por 
referencia a los bonos del gobierno ecuatoriano 

Esta modificación se ha aplicado de forma retroactiva resultando en un incremento 
de los pasivos por beneficios definidos con el correspondiente ajuste a utilidades 
retemdas al 1 de enero y 31 de diciembre del 2015 Los efectos de la aplicación 
de esta modificación se detallan a continuacion 

Prewamente — Ajustes por 
Impacto en activos, pasivos y reportado al enmiendaa — Restablecido al 
patrimonio al 1 de enero 2015 Y1/15 la NIC 19 ALAS 

Obligaciones por beneficios 
definidos" 
Jubltacion patronal 75 25 100 
Desahuclo 1 5 16 

Patrimonio 
Ublidades retemdas 951 (20) 921 

16



Impacto en activos, pasivos y Previamente — Afustes por 

  

patrimomo al 31 diciembre reportado al enmienda a — Restablecido al 
2015 212/15 la NIC 19 ALZAS 

Obligaciones por beneficios 
defimdos 
Jubilación patronal 9 25 116 

Desahucio 22 8 30 

Patrimonio 
Utilidades retemdas 1,383 (63) 1,350 

Resultados 
Utilidad del año 437 (9) 433 
Otro resultado integral (5) 1 (a 

Año 
terminado 

Impacto en los resultados del año 31/12/15 

Incremento (disminución) en gasto por. 
Jubilación patronal 7 
Desahucio (2 
Disminución en costo financiero dd 

Diisminución en la utilidad del año 4 

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelación 

La Compañía ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el año actual Las 
ensruendas clarificán que una entidad no necesita proporcionar una revelación 
específica requerida por las NIJF, si 1a información resultante de tal revelacion no 
es material, y da guia sobre las bases de nformación agregada y desagregada 
para propositos de revelacion Sin embargo, las enmiendas reiteran que Una 
entidad debe considerar proveer informacion adicional cuando el cumplimiento 
con un requerimiento específico de NIIF es insuficiente para permitir gue los 
usuarios de los estados financieros separados entiendan el impacto de 
transacciones particulares, eventos y condiciones, sobre la posición financiera y 
resultados de operacion 

En adición, la enmienda clarifica que la participación de una entidad en otro 
resultado integral proveniente de asociadas o negocios conjuntos registrados 
usando el método de participación debe presentarse por separado de aquellos que 
surgen de ías operaciones de la Compañía, y deben presentarse por separado en la 
participacion de partidas que, de acuerdo con otras NIJF, (1) no serán 
reclasificadas posteriormente a resultados; y, (II) sesán reclasificadas 
posteriormente a resultados cuando se cumplan con condiciones especificas. 
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2.18 

Respecto de la estructura de los estados financieros separados, las enmiendas 
proveen ejemplos de un orden sistemático o agrupacion de notas 

La aplicación de estas enmiendas no ha tenido ningún impacto en los estados 
financieros separados y sus revelaciones 

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2016 

La aplicación de las demás enmiendas no ha temido ningun impacto material en las 
revelaciones o Importes reconocidos en fos estados financieros separados de la 
Compañía 

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas - La Compañía 
no ha aplicado las sigulentes Normas Internacionales de Informacion Financiera 
(NIF) y Normas Internacionales de Contablildad (NIC) nuevas y revisadas que han 
sido emitidas pero aún no son efectivas, que permiten aplicación anticipada 

Efectiva a partir de 
períodos que inicien 

NgE Tituto eno después de 

NIE 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018 
NIF 15 Ingresos procedentes de 

contratos con clientes Enero 1, 2018 
Modificaciones a la NIC 7 iniciativa de revelación — Enero 1, 2017 

Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas 

NIIF 9 instrumentos financieros 

La NHF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la 
clasificación y medición de activos financieros. Esta norma se modifico 

posteriormente en octubre del 2010 para inclurr los requisitos para la clasificación 
y medición de pasivos financieros, así como su baja en los estados financieros, y 
en noviembre del 2013, incluyó nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura 
general En julio del 2014, se emitió otra versión revisada de la NIIF 9, 
principalmente para incluir lo siguiente 

- Requerimientos de deterloro para activos financieros y, 
- Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificación y medicion al introducir 

una categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado 
integra”, para ciertos instrumentos deudores simples. 

Requisitos claves de la NIIF 9. 

+ Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 
Instrumentos Financieros, se reconocerán posteriormente a su costo 
amortizado o valor razonable Especificamente, los instrumentos de deuda que 
se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar 
los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo 
contractuales que son Únicamente pagos de capital e mtereses sobre el capital 
pendiente par lo general se miden al costo amortizado al final de los períodos 
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contables posteriores Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo 
de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo 
contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan términos 
contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas específicas a fiuzos 
de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el Importe 
del principal pendiente, son medidos a valor rezonatle con cambios en otro 
resultado integral Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se 
miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores. 
Ademas, bajo la NUF 9, tas entidades pueden hacer una eleccion irrevocable 
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversión 
de patrimorto (no mantenida para negociar m: que incluya una consideración 
contingente reconocida por el comprador en una combinación de negocios de 
acuerdo con NIIF 3) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por 
dividendos generalmente reconocido en el resultado del perlodo 

« Ena medición de los pasivos financieros designados a valor razonable con 
cambios en resultados, la NIF 9 requiere que el Importe generado por cambio 
en el valor 1azonable del pastwo financiero que sea atribuible a cambios en el 
riesgo de credito del referido pasivo, se presente en atro resultado integral, 8 
menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el rlesgo de 
credito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetría contable en 
el resultado del periodo Los cambios en el valor razonable atribuible al nesgo 
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al 
resultado del período Según la NIC 38, la totalidad del iroporle del cembro en 

el valor razonable del vasive financiero designado a valor razonable con 
cambios en resultados se presenta en el resultado del período 

- Respecto al detenora de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de 
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por 
pérdida crediticia incurrida, de corforrmdad con la NIC 39 El madelo de 

:díticia esperada requiere que una entidad contabilice 
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas perdidas crediticias 
esperadas en caga fecha de reporte para reflejar las carribros en el nesgo 
crediticio desde el reconocinmento micial. En otras palabras, ya no es necesario 
que ocurra un evento antes de que se reconozcan las perdidas ax 

  

    

+ La NIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, 
que en la actualidad se establecen en la NIC 39 De conformidad con la NIIF 9, 
los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son 
mucho más flexibles, específicamente, al amphar los tipos de instrumentos 
que se clasifican como Instrumentos de cobertura y los tipos de componentes 
de riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura 
Además, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio 
de "relacion económica" Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva 
para medir la efectividad de la cobertura También se añadieron 
requerimientos de revelacion mejorados sobre las actividades de gestion de 
riesgo de una entidad 

La Administración de la Compañia preve que la aplicación de la NIIF 9 en el futuro 
puede tener un impacto sobre los importes reconocidas en los estados financieros 
separados y sus revelaciones, en relación con los activos financieros y pasivos 
financieros de la Compañta Sin embargo, no os posible proporcionar una 
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estimación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido 
completado 

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes 

En mayo del 2014, se emitió la NITF 15, que establece un modelo extenso y 
detallado que deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de 
ingresos procedentes de contratos con lentes, La NIF 15 reemplazara el actual 
Iineamiento de reconocimiento de Ingresos, Incluyendo ta NIC 18 Ingresos, la NIC 
11 Contratos de Construcción y las interpretaciones respectivas en la fecha en que 
entre en vigencia 

El principio fundamenta! de la NIIF 15 es que una entidad debería reconocer el 
ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos 
contractualmente a los chentes, en un importe que refleje ta contraprestación que 
la entidad espera recibir a cambio de blenes o servicios” Específicamente, la 
norma añade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso 

Paso 1 identificar el contrato con los clientes 
Paso 2 identificar tas obligaciones de ejecución en el contrato 
Paso 3 determinar el precio de la transacción, 
Paso 4. distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecución en el 
contrato 
Paso 5. reconocer el mgreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la 
obligación 

Segun la NIIF 15, una entidad contabiiiza un ingreso cuando (o en ta medida que) 
se satisfaga una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los brenes 
y servicios relacionados con una obligación de ejecución particular es transferido al 
cliente Se han añadido muchos más linearmentos detallados en la NIIF 15 para 

poder analizar situaciones especificas Ademas, la NIF 15 requiere amplias 
revelaciones 

En Abril del 2016, el IASB emitio "Clarificaciones a la NHF 15" en relación a la 
identificación de obligaciones de ejecución, consideraciones de principal versus 
agente, así como una guia de aplicacion para licencias 

La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de la NIF 15 en el 
futuro puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados 
financieros separados y sus revelaciones Sin embargo, no es posible proporcionar 
una estimación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido 
completado 

Modificaciones a la NIIF 7 Inictativa de Revelaciones 

Los modificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones que permitan a 
los usuarios de estados financieros evaluar los cambios en pasivos que surgen de 
actividades de financiamiento 

  

La Admnistración de la Compañía no prevé que la aplicación de estas 
modificaciones en el futuro tenga un impacto material sobre los estados financieros 
separados y sus revelaciones 
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3, ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados financieros separados en conformudad con NIF 
requiere que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos 
supuestos inherentes a la actividad economica de la entidad, con el propósito de 
determinar la valuación y presentacion de algunas partidas que forman parte de los 
estados financieros separados Én opinion de la Administración, tales estimaciones y 
supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de fa información disponible al 
momento, los cuales podrían llegar a difenr de sus efectos finales, 

A continuación se presenta las estimaciones y Juicios contables críticos que la 
administracion de la Compania ha utilizado en el proceso de aplicación de los critertos 
contables 

3.1 Deterioro de activos Ala fecha de clerre de cada periodo, e en aquelta fecha 
que se considere necesario, se analiza el valor de los actos para determinar sl 
existe algún indicio de que dichos activos hubleran sufrido una pérdida por 
deterioro En caso de que exista atgun Indiclo se realiza una estimacion del 
importe ¡ecuperable de dicho activo. SI se trata de activos identificables que no 
generan tiujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabllidad de 
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo, 

Las pérdidas por detenoro reconocidas en un activo en períodos anteriores son 
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe 
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el irmite 
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida 
Dor deterioro 

A! 31 de diciembre del 2016, la Compañía no ha registrado perdidas por deteriora 

3,2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de 
las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios 
factores que son determinados en función de un cálculo actuarial basados en 
vartos supuestos Éstos supuestos utillzados para determinar el valor presente de 
estas obligaciones incluye una tasa de descuento Cualquier cambio en los 
supuestos Impacta en el valor en libros de tas provisiones de estos beneficios 

El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, utiliza la 
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año 
reportados por la Administración de ta Compañía La tasa de descuento es la Lasa 
de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos 
futuros de caje estimados que se espera van a ser requeridos para cumplr con la 
obligación de estos beneficios Las obligaciones por beneficios defisidos de la 
Compañta se descuentan a una tasa establecida en referencia a las tasas de 
mercado al final del periodo considerando como referencia los bonos corporativos 
de alta calidad de los Estados Unidos 

3,3 Estimación de vidas útiles de equipo - La estimación de las vidas Útiles y el 
valor residual se efectúan de acuerdo a lo mencianado en la Nota 2 6 3



3.4 Impuesto a la renta diferido - La Compañía ha realizado la estimación de sus 
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros 
y la base tributaria de los activos y pasivos se revertlrán en el futuro 

3.5 Valuación de los instrumentos financieros Como se describe en la Nota 15 3, 
la Compañía utiliza las técnicas de valuación para la medición del valor rezonable 
de sus activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo 
posible, en datos observables del mercado La Compañía utilizó dichas técnicas de 
valuacion para acciones no cotizadas (al valor razonable con cambio en otro 
resultado integral) y algunos otros activos y pasivos financieros 

3.6 Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la 
obligación por beneficios definidos de la Compañía 

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compañía se descuentan a una 
tasa establecida utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre 
del año, correspondiente a bonos empresariales de alte calidad en la moneda en la 
que se pagarán los beneficios Se requlere un julclo significativo al establecer los 
criterlos para bonos a ser incluidos en la poblacion de la que se deriva la curva de 
rendimiento Los criterios más Importantes considerados para la selección de los 
bonos incluyen el tamaño de la emisión de los bonos corporativos, calificación de 
los bonos y la identificación de los valores atípicos que se excluyen 

EFECTIVO Y BANCOS 

31/12/16 31/12/15 

Caja 
Depositos en cuentas corrientes locales 

E 
BE.

 

E 
E.
 

Total 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

31/0206 AUIZAaS 
Cuentas por cobrar comerciales, 
Deudores por contratos 1,121 1,166 
Provisión trabajos ejecutados por terceros 383 
Cuentas por cobrar por rembolsos de clientes 59 
Compañías relacionadas (Nota 19) se 708 
Provisión cuentas incobrables AD 2) 

Subtotal 1.555 1926 
Otras cuentas por cobrar. 
Empleados 21 18 
Otros 11 35 

Subtotal 32 53 

Total 1979 
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Deudores por Contratos - Corresponde a servicios prestados y facturados a sus 
clientes Un detalle es como sigue 

AMOS 212/15 

Schlumberger Surenco 5 A 503 147 
Worleyparsons Internacional, inc 105 46 
Consorcio Petrosud Petroriva 101 110 
MMR Group Inc 185 
Petroamazanas EP 109 
Otros menores a US$80 mil 412 569 

Total 1121 1166 

La recuperacion de la cartera tiene un promedio de cobro de hasta 90 dtas 

Provisión trabajos ejecutados por terceros - Al 31 de diciembre del 2016, 
constituyen servicios prestados por parte de la Compañra a empresas del sector 
vinculadas al sector petrolero, mismos que fueron provislonados a la fecha de clerre La 
Compañía Iiquidó dicha provision en el año 2017 

Antiguedad de tas cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas Un detalle de la 
antigledad de las cuentas po: cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue. 

31/12/16 31/12/45 

1-60 días 34 794 
61-90 dias 16 110 
Más de 120 dias 268 34 

Total 368 1,238 

Antiguedad promedio (días) 55 68 

INVENTARIOS 

31/12/16 31/12/15 

Inventario RMS 1,236 1,386 
Inventario 3M 268 284 
Dotaciones seguridad industrial 132 208 

Materiales —114 a 

Total 1250 1,884 

Durante los años 2016 y 2015, los costos de los inventarios reconocidos como gastos 
fueron de US$2 5 millones y US$6 6 mlilones respectivamente 
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7. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 

31/12/16 31/12/15 

Activos financieros medidos al costo amortizado. 

Préstamos a compañias relacionadas. 
AzulecS A 400 

Caterpremier S A 

  

Total 

  

Préstamos a Compañías Relacionadas - Al 31 de diciembre del 2015, constituyen 
préstamos por cobrar a compañías retacionadas, sobre las cuales no se han definido 
plazos de vencimiento y generaron una tasa de interés nominal anual del 7% Los 
préstamos fueron recuperados en Julio del 2016, 

INVERSIÓN EN SUBSIDIARIA 

Proporción de 
participación 

accionana y poder 
de voto 

31/12/16 31/12/15 31/12/16 32/12/15 

Ofparls S.A, y total 20% 20% 3% AZ 

Al 31 de diciembre del 2016, los estados financieros de Impexazu! S.A., también se 
presentan consolidados con su compañía subsidiaria Ofparls $ A en la cua! posee una 
participacion accionaria del 90%, tal como lo establece la NIC 27, Estados Financieros 
Consolidados y Separados; sin embargo, por requerimiento de la Superintendencia de 
Compañías, Seguros y Valores, Impexazul S.A, presente estados financieros separados 

OTROS PASIVOS FINANCIEROS 

31/12/16 31/12/15 

Al costo arnortizado 
Préstamos de compañias relacionadas (Nota 19) 
AzuiecS A 753 

Tecnazul Cía Ltda 170 
Campetrol S A 18 

Total 223 18 

Constituyen préstamos recibidos de compañías relacionadas con una tasa de interés del 
7% y sin vencimiento definido. La cancelacion de estos prestamos depende de la 
liquidez de sus compañías relacionadas 
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10. 

11. 

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

31/12/16 1/12 

Proveedores. 
Proveedores locales 450 
Proveedores del exterior 392 

Subtotal 792 
Anticipos de clientes 20 
Compañías relacionadas (Nota 19) 13 

  

Otras cuentas por pagar = 

Total 225 2,267 

Un detalle de los principales proveedores es como sigue 

112/16 31112115 
RMS Purmptoals Ltda 314 850 
Cables Eléctricos Ecuatorianos CABLEC CA 284 1,083 

3M Ecuador S.A 61 163 

Otros menores 133 -818 

Total 292 2.914 

IMPUESTOS 

11.1 Pasivos del año corriente Un resumen de pasivos por impuestos corrientes as 
como sigue 

31/12/16 31/12/15 

Activos por impuesto corrente 
Credito tributarlo por Impuesto al Vatos Agregado 

  

- IVA y total - 

Pastos por impuestos corrientes" 
Impuesto a la renta por pagar 32 24 
Impuesto al Valor Agregado - IVA 49 138 
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado 
IVA 14 3 

Impuesto a la salida de divisas - 15D EY 36 
Retenciones en le fuente de impuesto a la renta 
por pagar uu 

  

    Total 

(2) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina 
con ta tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion, no obstante la 

tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporción de la base 
Impombie que corresponda a la participación directa o indirecta de socios, 
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accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paratsos fiscales 
o regímenes de menor imposición Si dicha participación excede del 50%, la 
tenía aplicable para la compañía será del 25% Se puede reducir la tarifa en 
10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (la tarifa 
de impuesto a la renta fue del 22% sobre las utilidades sujetas a distribución y 
del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalización para el año 2015). Al 31 
de diciembre del 2016 y 2015, la Compañía utilizo la tarifa del 22% 

(2) A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el 
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del O 4% 
del activo, O 2% del patrimonio, O 4% de ingresos gravados y Ú 2% de costos 
y gastos deducibles 

Son susceptibles de revisión por parte de la Autoridad Tributaria las declaraciones 
del impuesto a la renta correspondientes al año 2013 hasta el año 2016 

11.2 Conciliación tributaria - contable del Impuesto a la renta corriente Una 
reconciliación entre la utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto a 
fa renta corriente, es como sigue: 

Año terminado 

Utilidad según estados financieros antes de 
impuesto a la renta 

Gastos no deducibles 
Utilidad gravable 

  

Impuesto a la renta cargado a resultados 
Impuesto a la renta corriente 75 126 
Impuesto a la renta diferido 9 2) 

Total 84 La 

Anticipo calculado y total (1) 

  

(1) Para el año 2016, ta Compañía determinó un anticipo por impuesto a ta renta 
de US$75 mil (US$126 mil en el año 2015) y el impuesto a la renta causado 
del año es de US$75 mil (US$126 mil en el ao 2015). Consecuentemente, la 
Compañta registró en resultados US$75 mil (US$126 mil en el año 2015) 
equivalente al impuesto a la renta mínimo 

11.3 Movimiento de la provisión para impuesto a la renta Los movimientos de la 
provisión para impuesto a la renta fueron como sigue 

Año terminado 
3URaS 31/12/15 

Saldos al comienzo de! año 24 22 
Provisión del año 75 126 
Pagos efectuados 167) (124) 

Saldos al fin del año == 24 
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11.4 

11.5 

Pagos Efectuados Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente e 
impuesto a la renta 

Impuesto a la renta reconocido en fos resuítados Une reconciliación entre la 

utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como 
sigue, 

Año terminado 
31/12/16 3u/12/ 15 

Utilidad segun estados financieros antes de 
Impuesto a la renta 106 29z 

Efecto de gastos no deducibles 4 
Gasto impuesto a la renta 75 122 
Impuesto a la renta diferido 3 2) 

Impuesto a la renta cargado a resultados 84 pra 

Tasa de efectiva de Impuestos 79% 

  

Aspectos tributarios - tl 20 de mayo del 2016, se emitió la Ley Orgánica de 
Solidaridad y de Corresponsabildad cudadana para la Reconstrucción y 
reactivación de las zonas afectadas por el terremoto del 18 de abril de 2016, a 
continuación se detallan los aspectos mas Importantes de la mencionada Ley. 

+ Se establece la contribución solidaria sobre bienes mmuebles y derechos 
representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades 
no residentes en Ecuador equivalente al U 9% en general y 1.8% al sujeto 
pasivo esta en paraíso fiscal 

+ Se establece la contribución solidana del 3% sobre la utilidad gravable del 
ejercicio fisual 2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades 
econornlcas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta 

+  Exoncración del pago del impuesto a lu resta por cinco años a las inversiones 
realizadas en las provincias de Manabi y Esmeraldas 

+ Exoneracion del Impuesto a la Salida de Dividas ISD y aranceles aduaneros, a 
las importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una 
afectación económica directa en sus activos productivos como consecuencia del 
desastre natural y que tengan su domicilio en las provincias de Manabí y 
Esmeraldas. 

-  Exoneracion del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al 
ejerc c10 fiscal 2015, a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectación 
directa en sus activos o actividad económica, como consecuencia del desastre 

natural, cuyo domicilto sea en las zonas afectadas Los sujetos pasivos que ya 
hubieren cancelado dicho saldo tendrán derecho a la devolución del mismo 

» Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el período de un año



12 

12. 

14, 

. Devolucrón o compensación de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA 
pagado por las transacciones realizadas con dinero electrónico. 

PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al 
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de 
un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan 
obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales 
Operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. Los importes 
acumulados de las operaciones de la Compañía con partes relacionadas durante los años 
2016 y 2015, no superaron el importe acumulado mencionado 

OBLIGACIONES ACUMULADAS 

31/12/16 31/2/15 

Participación a trabajadores 18 99 
Sueldos y beneficios sociales 70 30 
Vacaciones por pagar 28 35 

Total 116 214 

12.1 Participación a Trabatadores - De conformidad con disposiciones legales, los 
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 
15% aplicable a las utilidades líquidas o contables Los movimientos de la 
provisión para participación a trabajadores fueron como sigue 

Año terminado 
31/12/16 31/12/15 

Saldos al comienzo del año 99 85 
Provisión del año 18 99 
Pagos efectuados (99) 185) 

Saldos al fn del año 8 22 

12.2 Sueldos y Beneficios Sociales - Corresponde a los valores pendientes de pago a 
los trabajadores por concepto de sueldos y beneficios sociales 

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Restablecidos 
31/12/16 31/12/15 31/12/14 

Jubilación patronal 151 116 109 
Bonificación por desahucio 3 30 6 

Total 184 146 116 
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14.1 Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Frabazo, los 
trabajadores que por veinte y cinco años o más hubieren prestado sus servicios en 
Torma continuada o interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus 
empleadores sin perjuicio de la Jubilación que les corresponde en su condicion de 
afiltados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS 

14.2 Bonificación por desahucio De acuerdo con disposiciones del Código de 
Trabajo, en los casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado 
por el empleador o por el trabajador, la Compañira entregará el 25% de la ultima 
remuneracion mensual por cada uno de los años de servicio 

1os eáleulos actuariales des valor presente de la obilgacion devengada por concepto de 
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 por un actuario 
independiente El valor presente de las obhgaciones por concepto de beneficios definidos 
y los costos del servicio fuerón csiculados utilizando el método de la untdad de crédito 

proyectada Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al período de 
servicio del empleado y basados en la formuls Jel plan, de tal suerte que se atribuye la 
'misma cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de hipotesis 
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios Estas hipótesis reflejen 
el valor de dinero a través del tiempo, el ancremento salarias y las probabilidades de pago 
de estos beneficios 

Las ganancias y pérdidas actuanales que surjan de fos ajustes por la experiencia y 
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral en el 
período en que se producen El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariates 
en otro resultado integral se reflezan directamente en las ganancias acumuladas y no son 
reclasificadas a la utilidad o pérdida del período 

Las hipótesis actuaniales significativas utilizadas para la determinacion de las 
jaciones por beneficios deffnidos son la tasa de descuento, meremento salaral 

esperado y 18 mortalidad Es análisis de sensibindad Gelailado a continuación se ha 
desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del 
período de referencia de los respectivos supuestos 

    

Jubllacion — Bonificación 
Patronal por desahucio 

Variación OBD (tasa de descuento 0 5%) 14,420 3,180 
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - O 5%) 10% 10% 
Variación OBD (tasa de descuento + 0 5%) (13,100) (2,889) 
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0 5% 3% -9% 
Variación OBD (tasa de incremento salarial + O 5%) 14,514 3,201 
Impacto % en es OBD (tasa de incremento salarial + 0,5%) 10% 10% 
Variación OBD (tasa de incremento salarial - 0,5%) (13,300) (2,933) 
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - ( 5%) -9% -9% 

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de fa 
variación real en la obligación por beneficios definidos, ya que es poco probable que el 
cambio en las npótes:s se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los 
supuestos pueden ser correlacionados) 

Es importante enencionar, que en el análisis de sensibilidad desarrollado, el valor 
presente de las obligaciones por beneficios defimdos se calculo utilizando el método de 
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15. 

crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el cálculo de la 

obligacion por beneficios definidos reconocido en el estado de situacion financiera No 
hubo cambios en los metodos e hipótesis utilizados al elaborar el análisis de sensibilidad 
respecto a años anteriores. 

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales son las 
siguientes 

Restablecidos 
A2/1S 31/12/15 31/12/14 

% % 

Tasa(s) de descuento 414 4.46 4.15 
Tasa(s) esperada del incremento salarial 300 300 3,00 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

15.1 Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y 
actividades de financiamiento, la Compañia está expuesta a distintos riesgos de 

naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa al valor 
econornico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados, 

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de Información, 
administrados por la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar 
su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigación, ejecutar dichas 
medidas y controlar su efectividad 

A continuacion se presenta una definición de los nesgos que enfrenta la Compañía, 
una caracterización y cuantificación de estos y una descripcion de las medidas de 
mitigación actualmente en uso por parte de fa Compañía, st es el caso 

15.1.1 Riesgo de crédito - El nesgo de crédito se refiere al nesgo de que una 
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en 
una pérdida financiera para la Compañía. Las cuentas por cobrar a 
clientes están compuestas por un número reducido de clientes 
importantes del sector petrolero. 

La Compañía mantiene exposiciones de riesgo de crédito sigruficativas con 
clientes de servicios petroleros 

15.1.2 Riesgo de liquidez - La Admunistración de la Compañía es la que tiene la 
responsabilidad final por la gestión de hquidez y ha establecido un marco 
de trabajo apropiado para la gestión de liquidez de manera que la 
Gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, 
mediano y largo plazo así como la gestión de liquidez de la Compañía. La 
Compañía maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades 
financieras y de préstamo adecuadas, montoreando continuamente los 
flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de 
vencimiento de los activos y pasivos financieros 

15.1.3. Riesgo de capital - La Administracion gestiona su capital para asegurar 
que la Compañía estará en capacidad de continuar como empresa en 
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marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través 
de ta optimización de los gastos, deuda y patrimonto. 

Las perspectivas de la Compañía en el sector de servicios petroleros, bajo 
las condiciones actuales, es de mantener lo registrado en años anteriores 

15.2 Categorías de instrumentos financieros 

El detalle de los aclvos y pasivos financieros mantenidos por la Compañía es coro 
sigue 

31/12/16 31/12/15 

Activos financieros. 
Costo amortizado 
Efectivo y bancos (Nota 4) 251 371 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 
por cobrar (Nota 5) 1,587 1,979 

Otros activos financieros (Nota 7) 1,063 

Total 1.838 2413 

Pastos financieros. 
Costo arrorticado 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas 
por pagar neto de anticipos de cllentes 
(Nota 10) 822 3,056 

Otros pasivos financieros (Nota 9) 923 —8 

Total 1.745 3,074 
  

15.3 Valor razonable de instrumentos financieros La Administracion de la 
Compañía considera que los importes en Iroros de los activos y pasivos financieros 
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a 5u valor 
razonable 

16. PATRIMONIO 

16.1 Capítal Social - El capital social autorizado consiste de 100,000 de acciones de 
USD$1 00 vator nominal unitario 

16.2 Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la 
utilidad anual sea aproptado como reserva legal hasta que ésta como mínimo 
alcance el 50% del capital social. Ésta reserva no es disporuble para el pago de 
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad 
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17. 

18. 

16.3 Utilidades Retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue: 

Restablecidos 
31/12/16 31/12/45 — 31/12/14 

Utilidades retenidas - distribuibles 1,368 1,348 919 
Resultados acumutados provenlentes de 
la adopción por primera vez de las NIJF .—e A 2 

Total 1,370 1,350 22 

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las 
NUF, los cuates según Resolución emitida por la Superintendencia de Compañias el 
14 de octubre del 2011, podrán ser utilizados de la siguiente forma, 

  

los acumulados 
las NIJF Incluye los valores resultantes de los ajustes onginedos en la adopción 
por primera vez de las NIIF, El saldo acreedor solo podrá ser completado en la 
parte que excede las pérdidas acumuladas y las del último ejercrnio económico 
concluido, s1 los hubiere, o devuelto en el caso de liquidación de la compañía 

INGRESOS 

Año Terminado 
31/12/16 31/12/15 

Ingresos provenientes de la prestacion de servicios 996 704 
Ingresos provenientes de la venta de bienes 3,426 8,837 
Otros ingresos 251 

Total 4,873 254 

GASTOS POR SU NATURALEZA 

Año Terminado 
Restablecido 

31/12/16 31/12/15 

Costo de ventas 3,528 8,083 
Gastos de administración 1.393 922 

Total 4221 2.003 

ESPACIO EN BLANCO 
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Un detalle de gastos por su naturaleza es corno sigue. 

Año Terminado 
Restablecido 

314216 32AS 

Consumo de inventarios 2,521 6,612 
Gastos por beneficios a empleados 1,133 1,487 
Seguridad 612 
Transporte 146 256 

Surninistros 132 7 
Comisiones 15 136 
Consultorías 95 s1 
Emision de obligaciones 33 6 
Servicios admimstrativos 130 
Otros gastos 134 255 

Total 4,221 2,095 

Gastos por Beneficios a Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados 
es como sigue 

Año Terminado 
Restablecido 

   

3102/16 31/12/13 

Sueldos y salarios 679 857 
Beneficios sociales 325 433 
Participacion trabajadores 18 99 

s debidos E 25 
reserva 72 a 

Total dd HaBz 

19. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

19.1 Transacciones Comerciales - Durante el año, la Compañra realizó las siguientes 
transacciones comerciales con partes relacionadas" 

Año Terminado 
31/12/16 31/12/15 

nan 
Aculec S A 115 1,582 
Campetrol S.A, 1 
Caterpremier $ A 96 78 
Consultora Tecnazul Cia Ltda 2 26 

Total 239 1,667 
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19.2 

Intereses por prestamos otorgados 
Azulec SA 
Caterpremier S A 
Consultora Tecnazul Cia. Ltda 
Total 

Compra de inventario. 
Caterpremiler 5 A y total 

Intereses por préstamos recibidos 
Azulec S A 
Caterpremier S A y total 
Consultora Tecnazul Cía: Ltda 
Total 

Reembolso de aastos realizados. 
Azulec S A y total 

Servicios recibidos 
Azulec S A 
Compañía Urazul S A 
Sierrazal S A 
Headsasa S A 
Ofparis S A 
Total 

          

Préstamos entregados y recibidos de partes relacionadas durante el año: 

Prestamos otorgados 
Azulec S A 
Campetro! S.A, 
Caterpremuer S A 
Consultora Tecnazul Cia: Ltda 
Total 

Préstan y 
Azulec S A 
Campetrol S A 
Caterpremier S A 
Consultora Tecnazul Cía Ltda 

Tota! 

Año Terminado 
21/12/46 

95 

  

4.082 

657 
35 

898 

31/12/15 
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19.3 Saldos con partes relacionadas. 

31/12/16 31/12/15 

Cuentas. por cobrar comerciales 
Azulec S.A 35 695 
Caterpremier S A 13 
Consultora Tecnazul Cía Ltda 

3 
2 

Total 58 798 

Cuentas por_pa9ar comercales 
Azulec SA 
Caterpremier S A 
Total 

  

19.4 Compensación del personal clave de la gerencia - La compensación de los 
ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia durante el año 2016 y 2015 fue 
de US$226 mi y US$238 mil respectivamente, La compensación de los directores 
y ejecutivos clave es determinada en base a su rendimiento y las tendencias del 
mercado 

20. COMPROMISOS 

Los compromisos más Importantes de la Compañta, al 31 de diciembre del 2016, se 
detallan a continuación 

- Contrato con Baker Hughes Services Internacional Inc. La Compañía suscribió 
contrata, para summistrar Y tools y conectores RMS, partes y repuestos, 

de junco del 2014 y hasta el 1 de jumo del 2016. En base al adendum firmado 
febrero del 2016 se acordé extender el plazo del contrato por 24 meses 

  

  

    

  

- Contrato con Petroamazopas EP la Compañía suscribió un contrato, para la 
prestación del servicio de instalación y reparacion de herramientas marca RMS pump 
¿ools para todos los bloques operados por Petroamazonas LP, por medio de 
contratación directa, desde el 23 de abril del 2015 y hasta el 22 abril del 2016 
Mediante acendum firmado el 10 de mayo de! 2016 se extendió el plazo del contrato 
hasta el 9 de mayo del 2017 

+ Gontratos de distribución exclusiva de productos - La Compañía y RMS 
Pumptoois S A., suscnbieron un contrato de distribucion exclusiva de productos para 
el Mercado Petrolero Ecuatoriano La Compañia goza del respaldo y cuenta con la 
garantia tecnica de RMS Fl certificado otorgado tiene validez hasta el 2 de septiembre 
del 2016 

Impexazul S A es el único representante de los productos 3M para el Ecuador La 
Compañía puede promover, mercadear y vender nuestros productos, vigente hasta 
el 31 de diciembre del 2016 Mediante certificación enviada el 7 de febrero del 2017, 
RMS Pumptools 5 A certifica que Impexazul S.A, es distribuidor exclusivo de los 
productos de fa marca RMS hasta el 7 de febrero del 2019 
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24. 

22. 

+ Contrato de mutuo o préstamo - El 4 de enero del 2011, se celebró un contrato de 
mutuo o préstamo entre las compañías Impexazul S A y Azulec S A, en el cual las 
portes se comprometen a concederse mutuamente prestamos en dinero de acuerdo a 
las condiciones que se pacten entre ellas para cada operación, obligándose a su vez a 
restiturlo dentro del plazo que para el efecto determinen 

Los préstamos que se instrumenten bajo este contrato serán otorgados según los 
requerimientos, disponibilidad y aceptación de las partes Convienen que los montos 
de los prestamos y plazos para el pago o restitución de lo prestado, serán 
acordados y pactados en cada caso particular, en forma previa a la 
instrumentación de cada una de las operaciones credihictas Se comprometen a pagar 
y devolver los valores recibidos en dmero, salvo que acuerden expresamente que el 
Pago se lo realice en especies, El plazo de duración del presente contrato será de dos 
años, renovables automáticamente por el mismo periodo en forma sucesiva Durante 
la vigencia de este contrato las partes están obligadas a aceptar abonos parclales o 
el pago total anticipado de los préstamos adeudados 

+ Emisión de Obligaciones - Con fecha 5 de enero del 2015, el directorio de la 
Compañía aprobo la emusión de obligaciones por US$2 5 millones, la cual fue aprobada 
por la Superintendencia de Compañías mediante Resolución No 
SCVS.IRQ.DRMV 2015 1860 del 3 de septiembre del 2015, Dicha emision fue inscrita 
en el Registro de Mercado de Valores el 16 de septiembre del 2015 

Valor y plazo 
El valor de fa emisión autorizada es US$2 5 millones y el plazo de los títulos a emitirse 
es de hasta 720 días contados desde la fecha de emisión 

Jasa de Interés: 
La tasa de interés nominal que devengarán las obligaciones es del 7,25% fifa nominal 

Adicionalmente, se Implementó como mecarsmo de fortalecimiento un Fideicomiso de 
Flujos el mismo que estará encargado de provislonar los fondos según se especifica en 
el Contrato de constitución 

Durante el afo 2015 y hasta el 21 de julio del 2016, ta Compañía no ha colocado en el 
mercado sus obligaciones. Mediante resolución No SCVS IRQ DRMY.2016.1768 de 
fecha 21 de julio del 2016, la intendencia de mercado de valores cancetó en el 
catastro de mercado de valores la suscripción de ta emisión de obligaciones a targo 
plazo emitidos por la Compañra 

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisión de los estados financieros 
separados (abrli 24 del 2017) no se produjeron eventos que en opinión de la 

Administración pudieran tener un efecto importante sobre tos estados financieros 
separados adjuntos 

APROBACIÓN DE 1,05 ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados Anancieros separados por el año terminado el 31 de diciembre del 2016 han 
sido aprobados por ta Administración de la Compañía en abril 24 del 2017 y serán 
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presentados para su aprobacion En opinión de la Administración de la Compañía, los 
estados financieros separados seran aprobados por la Junta de Accionistas sin 
modificaciones 
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos Señores Accionistas de 
Impexazul $ A y Subsidiaria 

Opmión calificada 

Hemos auditado los estados financieros consolidados que se adjuntan de Impexazul S A y 
Subsidiaria (El Grupo) que comprenden el estado consolidado de situacion financiera al 31 de 
diciembre del 2016 y los correspondientes estados consolidados de resultado integral, de 
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como 
las notas a los estados financieros consolidados que incluyen un resumen de las políticas 
contables significativas 

En nuestra opinion, excepto por los efectos del asunto descrito en la sección "Fundamentos 
de la Opsion Calificada”, los estados financieros consolidados adjuntos presentan 
razonablemente, en todos los aspectos matertales, la posicion financiera de Impexazui S A y 
Subsidíaria al 31 de diciembre del 2016, el resultado de sus operaciones y sus flujos de 
efecto por el año terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de 
Informacion Financiera NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad (IASB) 

Fundamentos de la opinión calificada 

Al 31 de diciembre del 2016, Impexazul $ A registró como parte de sus gastos US$612 mil 
correspondientes a la seguridad de las oficinas donde funciona la Compafaa y otras 
compañías relacionadas (Grupo Azul) y no ha efectuado la asignacion de los referidos gastos 
de seguridad a cada una de las Compañías que hacen uso def servicio En razón de esta 

circunstancia, y debido a la falta de asignacion de los mencionados gastos, la utilidad det año 
y utilidades retenidas se encuentran subvaluadas por un importe no determinado 

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria NIA 

Nuestras responsabllldades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este 
informe en la seccion “Responsabilidades del auditor en relación con la auditoria de los 
estados fnancieros consolidados” Somos independientes de Impexazul S A y Subsidiaria de 

acuerdo con el Codigo de Ética para Profestonales de la Contabilidad del Consejo de Normas 
Internacionales de Ética para Contadores (IESBA por sus siglas en Ingles) y las disposiciones 
de independencia de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador, y 
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Código 
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y aproptada 
para proporcionar una base para nuestra opinion calificada 
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Asunto de enfasis 

Informamos que, tal como se detalla en la nota 21, los estados financieros adjuntos por los 
años termisados al 31 de diciembre det 2015 y 2014, han sido restabiecidos con la finalidad 
de hacerlos comparables con los estados financieros consolidados al 31 de diciembre del 
2016 

Información presentada en adición a los estados financieros consolidados 

La Administracion es responsable por la preparación de informacion adicional, la cual 
comprende el Informe Anual de los Administradores a los Accionistas Se espera que dicha 
informacion sea puesta a nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de este informe 

Nuestra opmion sobre los estados financieros consolidados del Grupo, no incluye dicha 
Informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma 

En conexion con la auditoria de los estados financieros consolidados, nuestra responsabilidad 
es leer dicha informacion adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta 
información contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros 
consolidados o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma 
pareceria estar materralmente incorrecta 

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a los Accionistas, sí concluimos 
que existe un error material en esta informacion, tenemos la obligación de reportar dicho 
asunto a los Accionistas del Grupo 

Responsabitidad de la adramistración de Impexazul S.A. y Substdlarla por los 
estados financieros consolidados 

La Administracion es responsable de ta preparacion y presentacion razonable de los estados 
financieros consolidados de conformidad con Normas Internacionales de Información 
Financiera NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB), 
y dol contrel interno determinado por la Adrnlnstración coro necesarto para permitir la 
preparacion de los estados financieros consolidados libres de errores materlales, debida a 
fraude o error 

  

En la preparacion de jos estados financieros consolidados, la Administracion es responsable 

de evaluar la capacidad de las Compañias del Grupo para continuar como negocio en marcha, 

revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la 
base contable de negocio en marcha, a menos que la Admumstración tenga la intención de 
uiquidar las Compañias o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que 
hacerlo 

La Soministracion, es responsable de a supervisión del proceso de reporte financiero act 
Grupo 

Responsabilidad del auditor en relación con la auditoría de tos estados financieros 
consolidados 

Los objetivos de nuestra auditoría son obtener seguridad razonable de si los estados 
financieros consolidados en su conjunto estan Hibres de errores materiales, debido a fraude o 
error, y emitir un informe de auditoria que incuuya nuestra opinion Seguridad razonable es 
un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con 
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Normas Internacionales de Auditoria - NIA, detectará siempre un error material cuando este 
exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales st, 
endivdualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan an las 
decisiones economicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros 
consolidados 
Como parte de una auditoría efectuada de conformidad con tas Normas Internacionales de 
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo 
profesional durante toda la auditoría. También* 
-  Adentficamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros 

consolidados, debido a fraude o error, diseñamos y ejecutamos procedimientos de 
auditoría para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y 
adecuada para proporcionar Una base para nuestra opinión El riesgo de no detectar un 
error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de Una incorrección material 
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones 
defiberadas, manifestaciones Intencionadamente erróneas o Vulneracion del contro! 
interno 

+ Obtenemos conocimiento del contro! interno relevante para la auditoria con el fín de 
diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias, pero no 
con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno del Grupo 

+ — Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas y ss las estimaciones 
contables y la correspondiente información revetada por la Adrninistracion es razonable 

+ Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la Administracion, de la base 
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, 
evaluamos si existe o no Una incertidumbre material relacionada con eventos o 
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de las Compañías 
del Grupo para continuar como negocio en marcha Si concluimos que existe una 
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atención en nuestro informe de 
auditoría a las respectivas revelaciones en los estados financieros consolidados o, sí 
dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinión modificada. Nuestras 
conclusiones se basan en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro 
informe de auditoría, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que 
las Compañías del Grupo dejen de ser una empresa en funcionamiento 

+  Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de las estados financieros 
consolidados, incluyendo las revelaciones, y s1 los estados financieros consolidados 
representan las transacciones y eventos subyacentes de un mado que logren una 
presentación razonable 

Comunicamos a los responsables de la Administracion del Grupo respecto a, entre otros 
asuntos, el aicance y el momento de realización de ta auditoria planificada y los hallazgos 
sigmficativos, así como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos 
en el transcurso de la auditoria. 

. 
Datos He E Tóvehe Ye ld 
Quito, Abril 24, 2017 Rodrigo López 
Registro No, 019 Socio 

Licencia No, 22236



IMPEXAZUL S.A. Y SUBSIDIARIA 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA CONSOLIDADO 
AL 31 DL DICIEMBRE DE 2016 

(Restablecidos) 

ACTIVOS Mokas — 3U/ARIAS 34/02/18 3£/12/I4 
(en miles de U.S. dólares) 

ACTIVOS CORRIENTES" 
Efectivo y bancos 4 395 381 151 
Cuentas por cobrar comerciales y 
otras cuentas por cobrar 5 1,615 2,001 1,473 

Inventarios 6 1,750 1,884 2,526 
Activos por impuestos corrientes 1 57 2 13 
Otros activos financieros 7 129 

  

Total activos comentes 3,747 5,397 

  

ACTIVOS NO CORRIFNTES 
Cuentas por cobrar comerciales y 
otras cuentas por cobrar 5 650 650 

Equipos 20 19 
Propiedades de Inversión 3 880 880 
Activo por Impuesto diferido 11 9 z 
Total activos no corrientes ER 1.556      

TOTAL 5292 

  

Ver notas a los estados financieros consolidados 
  

  

    Jvan Valiéso 
_Gerenté General



  

  

(Restablecidos) 
Notas 31/12/16 — 31/12/15 

PASIVOS Y PATRIMONIO (en miles de U.S. dólares) 

PASIVOS CORRIENTES" 
Sobregiros bancarlos 1 
Otros pasivos financieros 9 923 18 742 
Cuentas por pagar comerciales y 

otras cuentas por pagar 10 826 3,267 1,889 
Pasivos por Impuestos corrientes ú 127 216 147 
Obligaciones acumuladas 3 6 214 17 
Total pastvos corrientes 1,222 315 22 

PASIVOS NO CORRIENTES 
Obligaciones por beneficios definidos — 14 184 146 16 
Pasivos por impuestos diferidos 43 
Total pasivos no corrientes 184 146 159 

Total pasivos 2.176 2361 3.100 

PATRIMONIO, 16 
Capital social 100 100 100 
Reserva tegal 76 76 76 
Utilidades retenidas 2.936 2915 2.432 
Patrimonto atribuible a los 

propietarios de la controladora 3,112 3,091 2,615 
Participaciones no controladoras 4 £ 4 

Total patrimomo 3,116 3.095 2.619 

TOTAL 5,292 5.956 5719 

  

  

      
  

bel Mosquera 
Cóntadora General 

 



IMPEXAZUL S.A. Y SUBSIDIARIA 

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DE 2015 _ 

(Restablecido) 
Año terminada 

Notas — 31/12/16 31/12/15 
(en miles de U.S. dólares) 

  

  

  

INGRESOS 17 4,698 9,561 

COSTO DE VENTAS 18 £3,528) £8,083) 

MARGEN BRUTO 1,170 1,478 

Gastos de administración 18 (1,413) (938) 
Gastos financieros. 130) (18) 
Otros ingresos 358 41 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 113 563 

Menos gasto (mgreso) por impuesto a la renta 1 
Corriente 79 18 
Diferido 9 —8 
Tota! 28 —A 

UTILIDAD DEL ANO 80 

OTRO RESULTADO INTEGRA) , 
Partidas que na se rertasficarán posteriormente 

a resultados 
Nuevas mediciones de obligaciones por 
beneficios 
definidos —«a —) 

UTILIDAD DEL AÑO Y TOTAL RESULTADO 
INTEGRAL 2 —16 

    

   
    

7 / o : E 
Iván via isdbel Mosquera 25 

  

remts General téntadora General



IMPEXAZUL S.A, Y Si LA 

  

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADO INTEGRAL (Continuación...) 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 

(Restablecido) 
Año terminado 

Notas 21/12/16 31/12/15 
   Ten miles de U.S. dólares) 

Utilidad del año atribuible a 
Propietarios de la controladora 23 432 
Participaciones no controladoras 2 48 

Total 25 —489 

Total resultado mtegral atribuible a 
Propletarios de la controladora 21 428 
Participaciones no controladoras 2 48 

Total 23 476 

Ver notas a los estados financieros consolidados 

  

  

     “ivan Valalv¡gd —— 
Serente-Géneral 

  

E Mosquéra 
lontadora General
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IMPEXAZUL S.A. Y SUBSIDIARIA 

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR El AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

Año terminado 
31/12/16 31/12/15 

(en miles de U.S, dólares) 
FLUJOS DE CAJA (EN) DE ACTIVIDADES DE OPERACION 
Recibido de clientes y compañías relacionadas 5,142 9,033 
Pagos a proveedores y trabajadores (6,005) (7,970) 
Interés ganado 2 
Interés pagado (30) (18) 
Impuesto a la renta 0D (127) 
Otros Ingresos 3 39   

Efectivo neto provenlente de (utilizado en) actwvidades de 
operación (961) 259 

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 
Adquisición de equipos y efectivo neto 
utilizado en actividades de inversion 18) 

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE 
FINANCIAMIENTO 

Incremento (disminucion) en obligaciones por pagar a 
relacionadas y efectivo neto proveniente de (utilizado en) 
actividades de financiamiento 905 (225) 

EFECTIVO Y BANCOS 
Incremento (disminucion) neto durante el año (56) 230 
Saldos al comienzo del año 381 151 

SALDOS AL FIN DEL AÑO 225 —381 

Ver notas a los estados financieros consolidados 

  

    

      Juán Valdileso 
__Serente General Cóntadora General



PEXAZUL S. RIA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

OPERACIONES 

  

IMPEXAZUL S.A, es una compañia perteneciente al Grupo Azul, constituida en el Ecuador 
el 13 de jullo del 1995. Su principal actividad es ta importación, exportación, 
representacion, distribución y comercialización de toda clase de maquinarias, equipos, 
vehiculos, productos elaborados, semielaborados, materlas primas o servicios que sean 
licitos y permitidos y no prohibidos por la ley ecuatoriana, existentes o por introducirse 
en el mercado nacional o internacional 

5us ingresos principales provienen de la prestacion del servicio de instalacion y 
reparación de herramientas de la marca RMS Pump tools para todos los bloques 
operados por Petroamazonas EP, por medio de contratación directa, desde el 23 de abril 
del 2015 y hasta el 22 abril del 2016, Mediante ademdum firmado el 10 de mayo del 
2016 se extendió el plazo del contrato hasta el 9 de mayo del 2017 

El Grupo ha disminuido sigalficatwvamente sus operaciones con respecto at año 2015, 
principalmente por la situación economica del país, y la disminución de Jos precios del 
petróleo 

Para el año 2017, el Grupo ha establecido como horizonte de ventas/ingresos un valor 
de US$3 2 millones menos costos de ventas y gastos operacionales estrados en Us$2 8 
millones, dejando una contribución bruta estimada de US$400 mil 

Es plan de gestion contemplado para el periodo fiscal 2017 de forma general, se basa 
principalmente en una re orientacion de la estrategia de comercialización, en ia cual la 
localización o énfasis de las ventas/ingresos se la realizará en aquellas líneas de negocio 
en la cuales se tiene un mayor movimiento (rotacion de Inventarios) recurrente de 
ventas a chentes y tambien que se tenga márgenes de uuilidad aceptables, acorde con la 
realidad del mercado Paralelamente se hará una reducción de los recursos asignado a la 
operación y administración (recursos humanos, equipos/vehicutos para operación, 
adquisición de nuevo inventarto, etc), con el objetivo de alinear las expectativas de venta 
con los costos y gastos asociados De esta manera el Grupo plamfica seguir operando 
normatmente 

La subsidiaria que se incluye corno parte de los estados financieros consolidados 
adjuntos es 

 



Proporción de 
participación 

Lugarde accionaria y 
Nombre de la constitución — poder de voto 

Subslálaria Actividad principal Y 2016 2015 

Sheraciones 

Ofparis S A Actividades de cálculo, diseño, Ecuador 20% 90% 

plaruficacion y toda clase de 
obras de ingentería, incluyendo la 
venta de materiales, equipo y 
mantenimiento 

OFPARIS 5 A. está constituida en el Ecuador desde el 8 de septiembre del 2004, e 
inscrita en Registro Mercantil el 2 de diciembre del 2004 Su actividad principal es la 
construccion de obras civiles, actiwidades de cálculo, diseño, plamficación y toda clase 
de obras de ingeniería, incluyendo la venta de materiales, equipo y mantenimiento 
Desde el año 2014 la empresa tiene como actividad el arrendamiento de un edificio, 

Desde el año 2014, la Compañía no ha realizado operaciones refacionadas con su objeto 
social, en razón de que ta actividad del sector petrolero, segmento al cual están 
enfocados fos servicios de la Compañia, ha disminuido de manera significativa en los 
últimos años debido a la baja del precio del petróleo a nivel internacional 

Actualmente, el principal activo de la Compañía constituye un inmueble que ha sido 
entregado en comodato a una entidad sin fines de lucro 

La intención de los acciorustas de la Compañía es mantenerla activa, con el propósito de 
que en el momento que se reactive las operaciones en el sector petrolero, poder licitar 
nuevas oportunidades de negocio. 

Las politicas contables que utiliza ta subsidiana son consistentes con tas que aplica 
Impexazul S A (Matriz) en la preparación de sus estados Ainanderos 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el personal del Grupo alcanza 31 y 36 empleados 
respectivamente 

La Informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
Admunistración del Grupo 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1 Declaración de cumplimiento - Los estados financieros consolidados han sido 
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad (IASB). 

2.2 Moneda funciona! - Lo moneda funcional del Grupo es el Dólar de los Estados 
Unidos de América (US dólar), la cual es la moneda de circulación en el Ecuador. 

2.3 Bases de preparación - Los estados financieros consolidados han sido 
preparados sobre las bases del costo histórico excepto por ciertas propiedades de 
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2.4 

inversion e instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables, tal 
como se explica en las politicas contables incluldas más abajo El costo histórico 
está basado generalmente en el valor razonable de la contraprestación entregada 
a cambios de bienes y servicios 

El valor razonable es el precio que se recibía por vender un activo o el valor 
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de 
valoración, ndependientemente de s: ese precio es directamente observable n 
estimado utlilzando otra técnica de valoración, Al estimar el valor razonabte de un 
activo o un pasivo, el Grupo tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo 
que los participantes del mercado tomarían en cuenta al fijar el precto del aciivo o 
pasiva a la fecha de medición El valor razonable a efectos de medición y o de 
revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a 
excepción de las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones que se 
encuentran dentro del alcanre de la NUF 2, las operaciones de arrendamiento que 
estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas 
sinulitudas con el valor razonable, pero 110 son su valor razonable, tales como es 
valor neto de realización de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36 

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a 
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de 
imbortancia de los Insumos para la medición del valor razonable en su totalidad, 
los cuales se describen a continuación 

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o 
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medición, 

Nivel 2. Insumos distintos a los preclos cotizados inctuidos en el Nivel 1 que sean 
observables para el activo O pasivo, ya sea directa o indirectamente 

Nivei 3. Insusnos son daros no onservanies para el activo o pasivo 

Los importes de las notas a los estados financieros consolidados están expresados 
en rriles de U S dólares, excepto cuando se especifique lo contrario. 

A contmuacion se describen »as principales políticas contanles adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros consolidados. 

Bases de consolidación - Los estados financieros consolidados mcluven los 
estados financieros de la Compañía y las entidades (incluyendo las Compañias de 
proposito especial) controladas por la Compañia y sus Subsidiarias Todas las 
transacciones, saldos, ingresos y gastos intergrupales son eliminados en la 
consolidación. Una compañia tiene control cuando 

a) Tiene poder sonre fa participada, 
b) Está expuesta a, o tiene derechos sobre, rendimientos variables procedentes 

de su Impicación en ¡a partuipada, y 
e). fiene la capacidad de usar su poder sobre la participada para afectar a sus 

rendimientos 

El Grupo reevalua st controla una partcapada, s1 los hechos y circunstancias indican 
que hay cembros en uno a más de los tres elementos del control mencionados 
anteriormente 

at



Cuando el Grupo tiene menos de la mayoría de los derechos de voto de una 
participada, el poder sobre la participada se genera cuando los derechos de voto 
son suficientes para otorgarie la capacidad práctica de dirigir las actividades 

relevantes de la participada de forma unilateral El Grupo considera todos los 
hechos y circunstancias pertinentes para evaluar sl los derechos de voto del Grupo 
en une parucipada son suficientes para otorgarle poder, incluyendo, 

a) El tamaño de la participación del Grupo del derecho de voto en relacion con el 
tamaño y la dispersión de las acaiones de los otros tenedores de voto 

b) Los derechos de voto potenciales poseidos por el Grupo, otros tenedores de 
voto o de otras partes 

€) Los Derechos denvados de otros acuerdos contractuales 

d) Todos los hechos y circunstancias adicionales que indican que el Grupo tiene, o 
no, la capacidad presente de dirigir las actividades relevantes en el momento 

en que las decisiones deben hacerse, incluyendo los patrones de voto en las 
Juntas de accionistas anteriores, 

La consolidación de una subsidiana ucia cuando el Grupo adquiere el control de ta 
subsidiaria, y cesa, cuando este plerde el contro! de la misma Los Ingresos y 
gastos de la subsidiaria adquirida o enazenada durante ef ejercicio, se ncíuyen en 
el estado consolidado de resultados y en el otro resultado integral desde la fecha 
de control de las ganancias de la subsidiaria hasta la fecha en que el Grupo deje de 
controlar a la referida compañía 

El resultado y cada componente de otro resultado integral se atnibuirán a los 
propietarios del Grupo y de los Intereses minoritarios - El resuitado global total de 
las subsidiarias se atribuye a los propletarios del Grupo y a las participaciones no 
controladoras aún sí esto dlera lugar a los intereses minoritarios a un saldo 

deudor 

Cuando sea necesario, se realizan ajustes a los estados financieros de las 
subsidiarias en refación a las políticas contables del Grupo. 

Todos los activos, haslvos, patrimonio, ingresos, gastos y flujos de efectivo 
relacionados con las transacciones intergrupales son eliminados en su totalidad en 
el proceso de consolidación. 

Cambios en las participaciones de propiedad del Grupo en une subsidiaria 

Los cambios en las participaciones de propiedad del Grupo en una subsidiana que 
no den lugar a la pérdida de contro! se contabilizan como transacciones de 

patrimonio El Importe en libras de las participaciones del Grupo y de las 
participaciones no controladoras se ajustan para reflejar los cambios en su 
participación relativa en la subsidiaria Cualquier diferencia entre el monto por el 
cual se ajustaron fas participaciones no controladoras y el valor razonabie de la 
contraprestacion pagada o recibida se reconoce directamente en el patrimonio y es 
atribuida a los propietarios de la contratadora 

Cuando el grupo pierde el contro! de una subsidiana, la ganancia o pérdida se 
reconoce en los resultados y se calcula como la diferencia entre (1) el agregado del 
valor razonable de ta contraprestación recibida y el vafor razonable de la 
perticipación retemida y (1) el importe en libras previo de fos activos (Incluyendo la 
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2.5 

2.6 

plusvalía), y los pasivos de la subsidiana y cualesquiera participaciones no 
controladoras Los importes previamente reconocidos en otro resultado integral en 
relación con esa subsidiaria son registrados como sí el Grupo hubiese vendido 
directamente los activos pertinentes (es derir, reclasificado al resultado del período 
o transferido a otra categoría de patrimonio como lo especifican/permiten las NHF 
aplicables) El valor razonable de la Inversión retenida en la antigua subsidiaria, en 
la fecha en que se perdió el control, deberá considerarse como el valor razonable a 
efectos del reconocimiento inicial de un actevo financiero de acuerdo con la NIC 39 
o, cuando proceda, el costo del reconocimiento inictal de una Inversión en una 
asociada o negocio conjunto, 

Efectivo y hancos - Incluye aquellos activos financieros fiquidos, depósitos o 
inversiones financieras líquidas, que se pueden transformar rápidamente en 
efectivo en un plazo inferior a tres meses 

Equipos 

2.6.1 Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de equipos 
se muden inicisímente por su costo. 

El costo de equipos comprende su precto de adquisición enás tados los 
costos dsectamente relacionados con la ubicación y la puesta en 
condiciones de funcionamiento. 

2.6.2 Medición posterior al reconocimiento; modelo del costo Despues del 
reconocimiento inicial, equipos son registradas al costo menos la 
depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de 
deterioro de valor 

Las gastos de reparaciones y mantenimiento: 
penodo en que Sé producen 

  

2.6.3 Metodo de depreciación y vidas útitas El costo o valor revaluado de 

equipos se deprecia de acuerdo con el método de línea reta La vida util 
estimada, valor sesidual y método de depreciación son revisados al final de 
cada año, siendo el efecto de cualquier cambio an el estimado registrado 
sobre una base prospectiva 

A continuación se presentan las principales partidas de equipos y las vidas 
utiles usadas en el cálculo de la depreciación 

  

Hem 

Equipo 10 

2.6.4 Retiro o venta de equipos La utilidad o pérdida que surja del retiro o 
venta de una partida de equipos es calculada como la diferencia entre el 
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados 

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo 
de la reserva de revaluación es transferido directamente a utilidades 
retenidas. 
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2.7 Propiedades de Inversión Son aquellas mantenidas para producir rentas, 
plusvalías o ambas y se miden micialmente al costo, incluyendo los costos de la 
transacción Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversión son 
medidas a su valor razonable. 

Las propiedades del Grupo mantenidas bajo contratos de arrendamiento operativo 
para ganar renta o plusvalia se contabilizan como propiedades de inversión y se 
miden de acuerdo con el modelo de valor razonable. Las ganancias o pérdidas que 
surgen de los cambios en el valor razonable de la propledad de inversión se 
imeluyen en los resuítados del periodo en el que se originan 

Una propiedad de inversión se da de baja al momento de su disposición o cuando 
la propiedad de inversión es retirada permanentemente de uso y no se espera 
recibir beneficios económicos futuros de esa baja Cuafquier ganancia o pérdida 
que surja de la baja de la propiedad (calculada como la diferencia entre los 
ingresos por venta netos y el importe en libros del actvo) se incluye en los 
resultados del período en el cual se do de baja la propiedad 

2.8 Deterioro del valor de los activos tangíbles - Al final de cada período, el Grupo 
evalúa los valores en libros de sus activos tangibles a fín de determinar si existe 
un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por detertoro del 
valor. En tal caso, se calcula el Importe recuperable del activo o unidad 
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro 
(de haber aíguna) 

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en 
resultados del año, salvo sí el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo 
caso se debe considerar la pérdida por deterloro como una disminución o un 
incremento en la revaluación 

2.9 Impuestos El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a 
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido, 

2.9.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) 
registrada durante el año La utilidad gravable difiere de la utilidad 
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles 
y partidas que no serán gravables o deducibles, El pasivo del Grupo por 
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales 
aprobadas al final de cada periodo 

2.9,2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias 
determinadas entre al vator en libros de los activos y pasivos incluidos en 
los estados financieros consolidados y sus bases fiscales. Un pasivo por 
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias 
temporarias imponibles Un activo por impuesto diferido se reconoce por 
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte 
probable que el Grupo disponga de utilidades gravables futuras contra las 
que se podría cargar esas diferencias temporarias deducibles, 

El importe en libros de un activo par Impuestos diferidos debe someterse a 
revisión al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, 
en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad 
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2.10 

2.11 

gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la 
totalidad o una parte del activo. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas 
fiscales que se espera sean de aplicación en el período en el que el activo 
se realice o el pasivo se cancele 

El Grupo compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por 
Impuestos diferidos s:, y sólo sí tiene reconocido legalmente el derecho de 
campensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos 
en esas partidas y el Grupo tiene la intención de Irguidar sus activos y 
pasivos como netos 

2.9.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, 
y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido 
de una transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en 
otro resultado integral o directamente en el patrumonto, en cuyo caso el 
impuesto también se reconoce fuera del resultado, o cuando surgen del 
registro micial de una combinación de negocios 

Provisiones - Se reconocen cuando el Grupo tiene una obligacion presente (ya 
sea legal o implicita) como resultado de un suresn pasado, es probable que el 
Grupo tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios economicos, 
para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fiable del importe de 
la obligación 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso 
necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo 
en cuenta los riesgos y las Incertidumbres correspondientes Cuando se mide una 
provisión usando el flujo de efectivo esturado para cancelar la obligación presente, 
su importe en toros representa es varar actuar de cucno fiujo ae efecuyo (cuango el 
efecto del valor del dere en el tiempo es material) 

Cuando se espera la recuperación de algunos o tados los beneficias económicos 
reguendos para cancelar ¿na provisión, se reconace una cuenta por cobrar como 
un activo sl €s virtualmente seguro que se recibirá el desembolso y el monto de la 
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad 

Beneficios a empleados 

2.11.1Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por 
desahucio Fl costo de los beneficios definidos (ubllación patronal y 
bonificación por desahucio) es determinado utilizando el Metodo de la 
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al 
final de cada período 

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del 
año en el que se generan, asi como el interes financiero generado por las 
obligaciones de beneficios definidos, 

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y perdidas 
actusriales, se reconocen en el estado de situación financiera con cargo o 
abono a otro resultado integral, en el período en que se producen El 
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reconocimiento de la ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado 
integral se reflejan Inmediatamente en les ganancias acumuladas y no son 
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo 

2.11.2Participación a trabajadores - El Grupo reconoce un pasivo y un gasto 
por la participación de los trabajadores en las utilidades del Grupo Este 
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades hiquidas de acuerdo 
con disposiciones legales, 

2.12 Reconocimiento de ingresos - Los Ingresos se calculan al valor razonable de la 
contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de 
cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que el Grupo pueda otorgar. 

2.12.1Venta de bienes - Se reconocen cuando el Grupo transflere los riesgos y 
beneficios, de tipo significativo, derwvados de la propiedad de los bienes, el 
Importe de los ingresos y los costos incurridos, 0 por incurrir, en relación 
con la transacción pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que el 
Grupo reciba los beneficios económicos asociados con la transacción 

2.12.2Prestación de servicios - Los ingresos provenientes de contratos de 
servicios se reconocen por referencia al estado de terminación del contrato 
El estado de terminación del contrato se determina de la sigulente manera" 

+ Los honorarios por instalaciones se reconocen como ingresos de 
actividades ordinarias por referencia al estado de terminación de la 
instalación, determinado como la proporción del tiempo total estimado 
para instalar que haya transcurrido al finalizar cada período, 

+ Los honoranos de servicio inciuidos en el precio de los productos se 

reconocen por referencia a la proporción del costo total del servicio 
prestado para el producto vendido, considerando las tendencias 
históricas en el número de servicios realmente prestados sobre bienes 
vendidos en el pasado; y, 

+ Los Ingresos provemientes de contratos se reconocen a las tosas 
contractuales en a medida en que se incurran en horas de producción y 
gastos directos 

2.12.3Ingresos por intereses Los ingresos por intereses de un activo 

financiero se reconocen cuando sea probable que el Grupo reciba los 
beneficios económicos asociados con la transacción y el importe de los 
Ingresos de actividades ordinarias pueda ser medido de forma fiable, Los 
ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con 
referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la 
cual es la tasa que iguala los flujos de efectivo futuros estimados a lo largo 
de la vida esperada del Instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en 
un periado más corto, con el Importe neto en libros en el reconocimiento 
mucial. 

2.13 Gastos Los gastos se registran al costo histórico Los gastos se reconocen a 
medida gue son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya 
realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen, 
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2.14 Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los 
estados financieros consolidados no se compensan los activos y pasivos, tampoco 
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea 
requerida o permitida por alguna norma y asta presentación sea el reftezo de la 
esencia de la transacción. 

Los ingresos y gastos con orlgen en transacciones que, contractualmente o por una 
norma legal, contemplan ta posibilidad de compensación y el Grupo tiene la 
intención de Iiquidar por su iraporte neto u de realizar el activo y proceder al pago 
del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados 

2.15 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen 
cuando el Grupo pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del 
instrumento. 

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los 
costos de transacción que son directamente atribuibles a la adquisición o emisión 
de activos y pasivos financieros (distintos a los actrvos y pasivos financieras 
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen 
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al 
momento del reconocimiento inicial Los costos de transacción directamente 
Stribuibles a la adquisicion de activos o pasivos hinancieros designados al valor 
razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado 
del periodo 

2.16 Actiwos financieros Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes 
categorías" activos financieros "al valor razonable con cambios en los resultados", 
*“Inverslones mantenidas hasta el vencimiento”, “activos financieros disponibles 
para la venta”, y “préstamos y partidas por cobrar”. La clasificación depende de la 
naturaleza y propóstto de los ectvos financieros y se determina al momento di 
reconocinmento cial. 10dáS ¡es Compras o ventas requieres de activos 
financieras son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transacción Las 
compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de actos 
financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo 
establecido por una reguiación o acuerdo en el mercado 

2.16.1Método de la tasa de interés efectiva - El metodo de la tasa de interes 
efectiva es un método de cálculo del costo amortizado de un Instrumento 
financiero y de imputación del Ingreso financiero a lo largo del periodo 
relevante _ La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala 
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados 
(incluyendo comisión, puntos básicos de intereses pagados o recibidos, 
costos de transaccion y otras primas o descuentos que esten Incluidos en el 
cálculo de la tasa de interes efectiva) a lo largo de la vida esperada del 
instrumento financiero a, cuando sea adecuado, en un periodo más corto, 
con el importe neto en libros en el reconocimento iniclal 

Los ingresos son reconocidos sabre la base de la tasa de interes efectiva 
pare los instrumentos de deuda distintos a los activos financieros 
clasificados at valor razonable con cambio en tos resultados 

2.16.2Préstamos y cuentas por cobrar Los prestamos y las partidas por 
cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables 

-17



que no son cotizados en un mercado activo Los prestamos y partidas por 
cobrar (Incluyendo las cuentas pos cobrar comerciales, saldos bancarios y 
efectivo) son medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de 
Interes efectwa, menos cualquier deterioro de valor 
Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés 
efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el 
reconocimiento del interés resulte inmaterial 

2.16.3Deterioro de valor de activos financieros - Los actwos financieros 
distintos a aquellos designados al valor razonabie con cambios en los 
resultados son probados por deterloro de valor al final de cada penodo 
sobre el cual se Informa Un activo financiero estará deteriorado cuando 
exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o más 
eventos que hayan ocurrido despues del reconocimiento inicial det activo y 
los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto 
afectados 

2.16.4Baja en cuenta de activos financieros - El Grupo dará de baja en 
cuentas un activo financiero únicamente cuando expiren los derechos 
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando 
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la 
propledad del activo financiero. Si el Grupo no transfiere ni retiene 
sustancialmente tados los nesgos y ventajas inherentes a la propledad y 
continúa reteniendo el contro! del activo transferido, el Grupo reconoce su 
participación en el activo y la obligacion asociada por los valores que 
tendría que pagar. 

Si el Grupo retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes 
a la propiedad de un activo financiero transferido, el Grupo continuará 
reconociendo el activo financiero y también reconocera un préstamo 
garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos 

2.17 Pasivos financieros emitidos por el Grupo - Los instrumentos de deuda son 
clasificados como pasivos financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo 
contractual 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que el Grupo 
tenga derecho Incondicional de difenr el pago de la obligación por lo menos 12 
meses después de la fecha del estado de situacion financiera 

2.17.1Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados como al 
valor razonable con cambios en los resultados 1 "otros pasivos financieros”. 

2.17.20tro08 pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (Incluyendo los 
préstamos y las cuentas por pagar comerciales y Otras) se miden 
posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de interés 
efectiva, 

El método de la tasa de interés efectiva es un método de cálculo del costo 
amortzado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a lo 
largo del periodo relevante. La tasa de Interes efectiva es la tasa de 
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por 
pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que 
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forman parte de la tasa de interes efectiva, los costos de transacción y 
otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del 
pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con el 
importe neta en libros en el momento de reconocimiento inicial 

2.17.3 Baja en cuentas de un pasivo financiero - El Grupo dara de baja en 
cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen fas 
obligaciones del Grupo La diferencia entre el importe en bros del pasivo 
tinanciero dado de baja y la contraprestación pagada y por pagar se 
reconoce en al resultado del período 

  

18 Restablecimiento de saldos - Ciertas cifras de los estados financieros 
consolidados por tos años terminados el 31 de diciembre del 2015 v 2014 fueron 
modificadas para hacerlas comparables con la presentacion del año 2016 En el 
año cn curso, El Grupo registró al valor razonable un terreno y edificio 
(propiedades de inversión), lo que ha dado lugar a afectos sobre la informacion 
presentada en los estados de situacion financiera consolidados al 31 de diciembre 
del 2015 y 2014. De acuerdo con las modificaciones a ha NIC 1, el Grupo ha 
presentado un tercer estado de situación Financiera consolidado al 31 de diciembre 
del 2014, sin las notas relacionadas, a excepción de los requerimalentos de la 
presentación de las propiedades de inversion (Ver Nota 8) 

2.19 Normas nuevas y revisadas que son mandatorlamente efectivas en el año 
actual - Durante el ano en curso, el Grupo ha aplicado las siguientes 
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad (IASB), y que san mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero 
del 2016 o posteriormente 

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 19 
Planes de Beneficios Dofímidos - Tasa de descyento    

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las 
obligaciones por beneficios post empleo debe determnarse con referencia a la de 
tos rendirmentos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad at final 
del perlodo ue reporte La evaluación de la profundidad de un mercado para bonos 
corporativos de alta calidad debe ser a nivel de ta moneda (es declr, ta misma 
moneda en que los beneficios deben ser pagados) 

Para las monedas para las que no existe un mercado profundo de tawes bonos 
corporativos de alta calidad, se deben utilizar los rendimientos de mercado de 
bonos del gobierno denominados en esa moneda a la fecha de reporte 

Al ser el dólar de los Estados Unidos la moneda de circulación en Ecuador y en la 
que se van a pagar los pasivos por beneficios definidos y considerando que el 
mercado de bonos corporativos de aita calidad en Ecuador no es profundo, se ha 
establecido que la tasa para descontar los pasivos por beneficios definidos debe 
ser determinada por referencia a la tasa de los rendimientos del mercado de bonos 
corporativos de alta calidad de tos Estados Unidos_ Previo a la modificación de 
esta norma, la tasa de descuento utilizada por el Grupo se determmaba por 

referencia a los bonos del gobierno ecuatorlano 

Esta modificacion se ha aplicado de forma retroactiva resultando en un incremento 
de los pasivos por beneficios definidos con el correspondiente ajuste a utilidades 

-19



retenidas al 1 de enero y 31 de diciembre del 2015 Los efectos de la aplicación 
de esta modificacion se detaflan a continuación 

Previamente — Ajustes por 
Impacto en activos, pasivos y reportado al enmienda a  Restablecido al 
patrimonio al 1 de enero 2015 1/1/15 JaNIC-39 1/1/15 

Obligaciones por beneficios 
definidos 
Jubilación patronal 75 25 100 

Desahucio 11 5 16 

Patrimonio, 
Utilidades retemdas 951 60) 921 

Impacto en activos, pasivos y Previamente Ajustes por 
patrimonio al 31 diciembre reportado el — enmiendaa — Restablecido al 
2015 31/12/15 la NIC 19 aUIZAS 

Obligaciones por beneficios 
defimdos 
Jublacion patronal 9 25 116 
Desahucio 22 3 30 

Patrimonio 
Utilidades retenidas 1,383 (33) 1,350 

Resultados 
Utilidad del año 437 (4) 433 
Otro resultado integral (5) 1 (a) 

Año 
terminado 

Impacto en los resultados del año 31/12/15 

Incremento (disminucion) en gasto por. 
Jubitacion patronal 7 

Desahucio (2 
Disminución en costo financiero ss 

Disminución en la utilidad del año 4 

  

Motilficaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelación 

El Grupo ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el año actual. Las 
enmiendas clanifican que una entidad no necesita proporcionar una revelacion 
espeafica requerida por las NIF, sl la informacion resultante de tal revelacion no 

es material, y da guta sobre las bases de información agregada y desagregada 
para propositos de revelacion Sin embargo, las enmiendas reiteran que una 
entidad debe considerar proveer informacion adicional cuando el cumplimiento 
con un requerimiento específico de NIIF es Insuficiente para permitir que los 
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2.20 

usuarios de los estados financieros consolidados entiendan el impacto de 
transacciones particulares, eventos y condiciones, sobre la posicion financiera y 
resultados de operación 

En adición, la enmienda clarifica que la participación de una entidad en otro 
resultado mtegral proveniente de asociadas o negocios conjuntos registrados 
usando el método de participación debe presentarse por separado de aquellos que 
surgen de las operaciones del Grupo, y deben presentarse por separado en la 
participación de partidas que, de acuerdo con otras NIF, (1) no serán 
reclasificadas postenormente a resultados, y, (11) seran recias!ficadas 
posteriormente a resultados cuando se cumplan con condiciones especificas 

Respecto de la estructura de los estados financieros consolidados, las enmiendas 

proveen ejemplos de un orden sistemático o agrupacion de notas, 

La aplicación de estas enmiendas no ha tenido ningun Impacto en los estados 
financieros consolidados y sus revelaciones 

Otras modificaciones apilcables a partir dal 1 de enero del 2016 

La apliración de las demas enmiendas no ha tenido ningún impacto materia! en las 
revelaciones o impartes reconoridos en los estados financieros consolidados del 
Grupo 

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas - El Grupo no ha 
aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NHF) y 
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido 
emitidas pero aún no son efectivas, que permiten apiicación anticipada 

Efectiva a partir de 
períosos que inicien 

ME Titulo en o después de 

NIE 9 Instrumentos financieros — Enero 1, 2018 
NIF 15 Ingresos precedentes de 

contratos con clientes — Enero 1, 2018 
Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de revelación — Enero 1, 2017 

Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas, 

NIIF 9 Instrumentos financieros 

La NIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la 
clasificacion y medicion de activos financieros Esta norma se modificó 
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion 
y medicion de pasivos financieros, así como su baja en los estados financieros, y 
en noviembre del 2013, incluyo nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura 
general En jullo del 2014, se emitió otra versión revisada de la NIF 9, 
principalmente para incluir lo sigulente 

+ Requerimientos de deterioro para activos financieros y, 
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+ Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificación y medición al Introducir 
una categoría de medición a “valor razonable con camblos en otro resultado 
integral”, para ciertos instrumentos deudores simples 

Requisitos cjaves de la NIF 9. 

+ Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - 
Instrumentos Financieros, se reconocerán posteriormente a su costo 
amortizado o valor razonable Específicamente, los instrumentos de deuda que 
se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar 
los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo 
contractuales que son únicamente pagos de capital e intereses sobre el capital 
pendiente por lo genera! se miden al costo amortizado al final de los períodos 
contables posteriores Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo 
de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los fiujos de efectivo 
contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan térmunos 
contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas específicas a flujos 
de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe 
del principa) pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro 
resultado integral. Todas las otras Inversiones de deuda y de patrimonio se 
miden a sus valores razonables al final de los períodos contables posteriores 
Además, bajo la NIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable 
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversión 
de patrimonio (no mantenida para negociar n! que incluya una consideración 
contingente reconocida por el comprador en una combinación de negocios de 
acuerdo con NIF 3) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por 
dividendos generalmente reconocido en el resultado del período 

- En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con 
cambios en resultados, la NIF 9 requiere que el importe generado por cambio 
en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el 
riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en atro resultado Integral, a 
menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de 
crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetría contable en 
el resultado del periodo Los cambios en el valor razonable atribuible al nesgo 
de credito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al 
resultado dei periodo. Según la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en 
el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con 
cambios en resultados se presenta en el resultado del período 

+ Respecto al deterioro de activos financieros, la NAF 9 establece un modelo de 
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterloro par 
pérdida crediticia Incurrida, de conformidad con la NIC 39 El modelo de 
deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice 
los pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias 
esperadas en cada fecha de reporte para refíejar los cambios en el riesgo 
crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesarlo 
que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias 

+ La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, 
que en la actualidad se establecen en la NIC 39 De conformidad con la NIIF 9, 
los tipos de transacciones elegibles para la contabiiidad de cobertura son 
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mucho más flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos 
que se clasifican como Instrumentos de cobertura y los tipos de componentes 
de riesgo de partidas no financieras etegibles para la contabilidad de cobertura. 
Además, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principlo 
de "relación Economica” Ya no se requiere de una evaluación retrospectiva 
para medir la efectividad de la cobertura También se añadieron 
requerimientos de revelación mejorados sobre las actividades de gestion de 
riesgo de una entidad 

La Admirustración del Grupo prevé que la aplicación de la NIJF 9 en el futuro puede 

tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros 
consolidados y sus revelaciones, en relación con los activos financieros y pasivos 
financieros del Grupo Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion 

razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado 

NIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes 

En mayo del 2014, se emitió la NIF 15, que establece un modelo extenso y 
detollado que deben utilizar las entidades en el registro y reconocirmento de 
ingresos procedentes de contratos con clientes La NIIF 15 reemplazará el actual 
hneamiento de reconocimiento de Ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 
11 Contratos de Construcción y las interpretaciones respectivas en la fecha en que 
entre en vigencia 

El principlo fundamental de la NIIF 15 es que una entidad debería reconocer el 
Ingreso que representa ta transferencia de bienes o servicios establecidos 
contractuaimente a los clientes, en un importe que refleje la contraprestación que 
la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios Específicamente, la 
norma añade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso. 

  

so 1 Idenuílcar el contrato con tos ciientes 
Paso 2. identificar tas obligaciones de ejecución en el contrato 
Paso 3 determinar el precio de la transacción 
Paso 4 distribuir el precio de transacción a las obligaciones de ejecución en el 

contrato 
Paso 5 reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la 
obligación 

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) 
3e satisfaga una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “controj' de los bienes 
y servicios relacionados con una obligación de ejecución particular es transferido al 
cilente, Se han añadido muchos mas lineamientos detallados en la NIF 15 para 
poder analizar situaciones específicas, Además, ta NIF 15 requiere amplias 
revelaciones 

En Abril del 2016, el IASB emitió “Clarificaciones a la NIF 15" en relacion a la 
Identificacion de obligaciones de ejecución, consideraciones de prinaipal versus 
agente, asi como una guia de aplicación para licencias 

La Administracion del Grupo prevé que la aplicación de la NIF 15 en el futuro 
puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros 
consolidados y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una 
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estimación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido 
completado, 

Modificaciones a la NIIF 7 Inicistiva de Revelaciones 

Las modificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones que permitan a 
los usuarios de estados financieros evaluar los cambios en pasivos que surgen de 
actividades de financiamiento 

La Administración de) Grupo no prevé que la apiicación de estas modificaciones en 
el futuro tenga un impacto material sobre los estados financieros consolidados y 
sus revelaciones, 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

  

La preparación de los presentes estados financieros consolidados en conformidad con 
NIF requiere que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos 

supuestos inherentes a la actividad económica de la entidad, con el proposito de 
determinar la valuación y presentación de afgunas partidas que forman parte de los 
estados financieros consolidados. En opinión de la Administración, tales estrmaciones y 

supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al 
momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales 

A continuación se presenta las estimaciones y juicios contables críticos que la 
administración del Grupo ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios 
contables 

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha 
que se considere necesano, se analiza el valor de los activos para determinar si 
existe algun indicio de que dichos activos hubleran sufrido una pérdida por 
deterioro En caso de que exista algun Indlcio se realiza una estimación del 
Importe recuperable de dicho activo Si se trata de activos identificables que no 
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de 
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo 

Las pérdidas por deterloro reconocidas en un activo en periodos anteriores son 
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe 
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con et límite 
del valor en líbros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido ta pérdida 
por deterloro 

Al 31 de diciembre del 2016, el Grupo no ha registrado pérdidas por deterioro. 

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos El valor presente de 
las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de vanos 
factores que son determinados en función de un cálculo actuarlal basados en 
varios supuestos Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de 
estas obligaciones Incluye une tasa de descuento Cualquier cambro ent los 
supuestos Impacta en el valor en libros de fas provisiones de estos beneficios. 
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2.3 

3.4 

3.5 

3.6 

3.7 

El actuario contratado por el Grupo para realizar el cálculo actuarial, utiliza la tasa 
de descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año reportados 
por la Admunistración del Grupo _ La tasa de descuento es la tasa de Interés que 
debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja 

estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de 
estos beneficios, Las obligaciones por beneficios definidos del Grupo se 
descuentan a una tasa establecida en referencia a las tasas de mercado al final del 
perlodo considerando como referencia los bonos corporativos de alta calidad de las 
Estados Unidos, 

Estimación de vidas útiles de equipo - La estimación de las vidas útiles y el 
valor residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2 6 3 

Impuesto a la renta diferido - El Grupo ha realizado la estimación de sus 
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en hibros 

y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro 

Valuación de los instrumentos financieros - Como se describe en la Nota 15,3, 
el Grupo utiliza las técnicas de valuación para la medición del valor razonable de 
sus activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo 
posible, en datos observables det mercado El Grupo utilizó dichas técnicas de 
valuación para acciones no cotizadas (al valor razonable con cambio en otro 
resultado integral) y algunos otros activos y pasivos financieros 

Mediciones del valor razonable y los procesos de valoración - Algunos de los 
activos y pasivos del Grupo se valoran a su valor razonable a efectos de 
información financiera La Gerencia del Grupo ha determinado las técnicas y los 
datos de valuación apropiados para las mediciones hechas a valor razonable 

  

Al estmnar el valor razcrable de ur actrwo o ur paswo, El Grupo utiliza datos 
Ubservables en es mercado en la mediaa en que esté disponiole Cuando los 
indicadores del nivel 1 no están disponibles, el Grupo desarrolla sus tesadores 
cuailficados de terceros para llevar a cabo la valoración La gerencia del Grupo 

trabaja en estrecha colaboracion con los tasadores externos cahficados para 
establecer las técnicas de valoración adecuados y variables del modelo. La 
Gerencia del Grupo reporta hallazgos a los accionistas del Grupo cada trimestre 
para explicar la causa de las fluctuaciones en el valor razonable de los activos y 
pasivos 

Información acerca de las tecnicas de valoración y los msumos utilizados en la 
determinacion del valor razonable de los distintos activos y pasivos se describen en 
la nota 8 

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la 
obligación po: beneficios definidos del Grupo 

Las obligaciones por prestaciones definidas del Grupo se descuentan a una tasa 
establecida utilizando como referencia los rendirmentos del mercado, al cierre del 
año, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la 
que se pagaran los beneficios Se requiere un 3urcio significativo al establecer los 
criterios para bonos a ser incluidos en ta población de la que se deriva la curva de 
rendimiento Los criterios mas importantes considerados para la selección de los 
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bonos incluyen el tamaño de la emisión de los bonos corporativos, calificación de 
os bonos y la identificación de los valores atípicos que se excluyen 

EFECTIVO Y BANCOS 

31/12/16 2102405 

Caja 1 1 
Depósitos en cuentas corrientes locales 324 380 

Total 325 381 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

31/12/16 31/12/15 

Cuentas por cobrar comerciales, 
Deudores por contratos 1,121 1,166 
Provisión trabajos ejecutados por terceros 383 
Cuentas por cobrar por rembolsos de clientes 59 
Compañías relacionados (Nota 19) 96 730 
Provisión cuentas incobrables 17) LZ) 

Subtotal 1,583 1.948 
Otras cuentas por cobrar" 
Urazu! S A (Uruguay) (Nota 19) (1) 650 650 
Empleados 24 18 
Otros dede —5 
Subtotal 682 703 

Tota 2,265 26d 

Clasificación 
Corriente 1,615 2,001 
No corriente 650 650 

Totas 2,265 

  

(1) Incluye US$650 rl correspondientes a la cuenta por cobrar a Urazul S.A, (Uruguay) 
generada en el año 2013, por la venta de 650,000 acclones de Azulec S.A de valor 
nomunal de US$1 cada una La referida cuenta por cobrar no genera Intereses y no 
se ha definido plazo de vencimiento 

ESPACIO EN BLANCO 
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Deudores por Contratos Corresponde a servicios prestados y facturados a sus 
cllentes, Un detalle es como sigue 

31/12/16 31/12/15 

Schlumberger Surenco S.A 503 147 
Worleyparsons Internacional, Inc 105 46 
Consorcto Petrosud Petroriva 101 110 
MMR Group Inc 185 
Petroamazonas EP 109 
Otros menores a US$80 mil HE 569 

Total 2421 1,166 

La recuperacion de la cartera Hene un promedio de cobro de hasta 90 dras 

Provisión trabajos ejecuiados por terceros Al 31 de diciembre del 2018, 
constituyen servicios prestados por parte del Grupo a empresas del sector vinculadas al 
sector petrolero, mismos que fueron provislonados a la fecha de cierre El Grupo liquido 
dicha provisión en el año 2017 

Provisión para cuentas dudosas - Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el Grupo 

realizó un anáhsis del nesgo de incobrabilidad y concluyó que no existen cuentas por 

cobrar de dudosa recuperación que sean significativas 

Antiguedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no detenoradas. Un detalle de ta 
antiguedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue" 

2/12/15 

  

1 60 dias 794 
51-90 días 110 
Más de 120 días 34 

Total 1,438 

Antiguedad promedio (días) 8 

INVENTARIOS 

AULLZÍAS 

Inventarlo RMS 1,386 
Inventario 3M 284 
Dotaciones seguridad industrial 208 

Materiales 

Tota! Lasa 

Durante los años 2016 y 2015, los costos de los inventarios reconocidos como gastos 
fueron de US$2 5 millones y US$6 6 millones respectivamente 
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7. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 

31/12/16 3UIZAaS 

Activos financieros medidos al costo arnortizado. 
Préstamos a compañtas relacionadas 
Azulec SA 400 
Caterpremier S A $63 
Consulta Tecnazul Cia Ltda $6 

Total — 1.129   

Préstamos a Compañías Relacionadas - Al 31 de diciembre del 2015, constituyen 
préstamos por cobrar a compañías relacionadas, sobre las cuates no se han definido 
plazos de vencimiento y generaron una tasa de Interes nominal anual del 7% Los 
préstamos fueron recuperados en julio del 2016 en función de la iguidez de tas 
Compañías 

PROPIEDADES DE INVERSIÓN 

(Restablecidos) 
3112/46 — 31142415 — 31/12/14 

Clasificacion" 
Terreno 463 463 463 

Edificio 25 7 47 

Total 378 380 280 
Los movimientos de propledades de inversión fueron como sigue 

Año terminado 
Restablecidos 

21/12/16 — 31/12/15 — 31/12/14 

Saldos al iniclo del año 880 880 479 
Incremento por valor razonable 407 
Perdida por deterioro Y — 6) 

Saldos al fin del año 878 880 280 

La propiedad de inversión constituye un blen inmuebte ubicado en la calle Paúl Claudel 
N41-61 e Isla Pinzón que se lo mantiene con el propósito de generar plusvalía 
Adicionalmente, ha sido entregado en comodato a una entidad sin fines de lucro 

El valor razonable de las propiedades de inversión del Grupo al 31 de diciembre de 2016, 
se obtuvo a través de un avaluo realizado a esa fecha por un perito independiente, no 
relacionado con el Grupo quien cuenta con las certificaciones apropiadas y experiencia 
reciente en el avalúo de propledades en las ubicaciones referidas El avalúo, el cual se 
realizó de conformidad con las Normas Internacionales de Avaluo, se determino con base 
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10 

en la evidencia de mercado de los preclos de transacciones para propiedades similares 
El valor del avalúo al 31 de diciembre del 2016, asciende a US$878 mil. 

Ninguna de las propredades de inversión del Grupo está en garantia de obligaciones 
propias o de terceras 

OTROS PASIVOS FINANCIEROS 

JMIZ/AS 31/12/15 

Al costo amortizado 
Prestamos de compañías relacionadas (nota 19)" 
Azulec SA 753 
Consultora Tecnazul Cta Ltda 170 
Campetrol S.A — 18 

Total 923 18 

Constituyen prestamos recibidos de compañías relacionadas con una tasa de interés del 
7% y sin vencimiento definido La cancelación de estos préstamos depende de la 
liquidez de us compañías refacionadas 

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

31/1216 31/12/15 

Proveedores. 
Proveedores locales 450 1,529 
Proveedores del exterior 344 1,285 

Subtotal 792 2,914 
Anticipos de chentes 20 211 
Compañras relacionadas (Nota 19) 13 131 
Otras cuentas por pagar _— 21 

Total 326 3,267 

Un detalle de los principales proveedores es como sigue 

RMS Pumptools Ltda, 314 850 
Cables Eléctricos Ecuatorianos CABLEC C.A, 284 1,083 
314 Ecuador S.A. 61 163 
Otros menores 133 818 

Total 122 2,914



11. IMPUESTOS 

11.1 Pasivos del año corriente Un reswmen de pasivos por impuestos corrientes es 

11.2 

como sigue" 

31/12/16 31/12/15 

Activos por impuesto corriente. 
Credito tributario por Impuesto al Valor Agregado 
— IVA y tota! 32 2 

Pasivos por impuestos corrientes" 
Impuesto a la renta por pagar 32 24 
Impuesto al Valor Agregado - IVA 53 141 
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado - 

1VA 14 3 
Impuesto a la salida de divisas - ISD y 36 
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 
por pagar a 2 

Total 127 216 

Concillación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una 
reconciliación entre la utilldad segun estados financieros consolidados y el gasto 
por impuesto a la renta corriente, es como sigue. 

Año terminado 
31/12/16 31/12/15 

Utilidad segun estados financieros antes de impuesto a 
la renta 113 563 

Gastos no deducibles 62 9 
Utilidad gravable 175 523 

Impuesto a ta renta causado (1) 9 126 

Anticipo calculado (2) 9 128 

Impuesto a la renta cargado a resultados, 
Impuesto a la renta corriente (Impexazul S A y 

subsidiaria) 72 128 
Impuesto a la renta diferido g (45) 

Total 88 23 

Anticipo calculado (Impexazul S.A. y subsidiaria) 22 128 

Impuesto a la renta causado (Impexazul S A y 
subsidiaris) —= 28 

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a 13 renta se determina 
con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribución, no obstante la 
tarife impositiva se incrementa al 25% sobre la proporción de la base 

- 30



11.3 

11.4 

imponible que corresponda a la participación directa o indirecta de socios, 
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraísos fiscales 
o regimenes de menor imposición Si dicha participación excede del 50%, la 
tarifa aplicable para el grupo será del 25% Se puede reducir la tarifa en 10 
puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalización (la tarifa de 
impuesto a la renta fue del 22% sobre las utilidades sujetas a distribución y 
del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalización para el año 2015), Al 31 
de diciembre del 2016 y 2015, el Grupo utllizó ta tarifa del 22% 

(2) A partr det año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo e! 
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0 4% 
del activo, O 2% del patrimonio, O 4% de Ingresos gravados y O 2% de costos 
y gastos deducibles 

Para el año 2016, el Grupo determinó un anticipo por impuesto a la renta de 

US$79 mil (US$128 mil en el año 2015) y el impuesto a la renta causado del 
año es de US$39 mul (US$128 mil en el año 2015) Consecuentemente, el 
Grupo registró en resultados US$79 mil (US$128 mil en el ano 2015) 
equivalente al impuesto a la renta mínimo 

Son susceptibles de revisión por parte de la Autoridad Tributaria las declaraciones 
del impuesto a la renta correspondientes al año 2013 hasta el año 2016 

Movimiento de la provisión para Impuesto a la renta - Los movimientos de la 
provisión para impuesto a la renta fueron como sigue 

Año terminado 
31/12/16 31/12/15 

Saldos al comienzo del año 24 23 
Provis.on del año 79 128 
Pagos efectuados (25) 1127) 

Saldos al fin del año de —4 

Pagos Efectuados Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente e 
impuesto a la renta. 

saldos del Impuesto diferido.- Los movimientos del pasivo por impuestos 
diferidos fueron como sigue. 

Reconocido 
Saldos al Reconocido —enotro — Satdosal 
comienzo — enlos resultado — findel 
delafo resultados — mtegral año 

Año 2016 

Activos (pasivo) por impuestos 
dtferidos en relación a. 

Provisión de jubilacion patrona! -2 a ma — 
Total =— a = pS 

Año 2015 
Activos (pasivo) por impuestos 
diferidos en relación a.



11.5 

11.6 

Provisión de jubilacion patronal 7 2 9 

    Propiedades 143) 43 
Tota! as 35 2 

Impuesto a la renta reconocido en los resultados Una reconcillación entre la 
utlidad segun estados financieros consolidados y el gasto por impuesto a la renta 
es como sigue, 

Año terminado 
31/12/16 31/12/15 

Utilidad según estados financieros consolidados 
antes 13 563 

de Impuesto a la renta 

Efecto de gastos no deducibles 4 
Gasto Impuesto a la renta 79 124 
Impuesto a la renta diferido 3 45) 

Impuesto a la renta cargado a resultados 128 BA 

Tasa de efectiva de Impuestos 29% 25% 

Aspectos tributarios - El 20 de mayo del 2016, se emitió la Ley Orgánica de 
Solidaridad y de Corresponsabilldad cludadana para la Reconstruccion y 
reactivación de las zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, a 
continuación se detallan los aspectos más Importantes de la mencionada Ley. 

+ Se establece la contribución soiidaria sobre bienes Inmuebles y derechos 
representativos de capita! existentes en Ecuador de propledad de socledades 
no residentes en Ecuador equivalente al O 9% en general y 1 8% al sujeto 
pasivo está en paraíso fiscal 

- Se establece la contribución solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del 

ejercicio fiscal 2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades 
económicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta 

+  Exoneracion del pago del impuesto a la renta por cinco años a las inversiones 
realizadas en las provincias de Manab! y Esmeraldas 

»  Exoneración del Impuesto a la Salida de Dividas ISD y aranceles aduaneros, a 
las importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido na 
afectacion economica directa en sus activos productivos como consecuencia del 
desastre natural y que tengan su domicilio en las provincias de Manabi y 
Esmeraldas 

+ Exoneración del pago del saido del Impuesto a la renta correspondiente al 
ejercicio fiscal 2015, a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectación 
directa en sus activos o actividad económica, como consecuencia del desastre 
natural, cuyo domicilio sea en las zonas afectadas Los sujetos pasivos que ya 
hubleren cancelado dicho saldo tendrán derecho a la devolución del mismo 

+ Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un año 
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» Devolución o compensación de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA 
pagado por las transacciones realizadas con dinera electrónico 

12. PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al 
Impuesto a la renta que hayan efectuado pperacianes con partes relacionadas, dentro de 
un mismo penodo fiscal por un Importe acumulado superior a US$15 millones, están 
obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine s: tales 
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. Los importes 
acurrulados de las operaciones del Grupo con partos relacionadas durante los año 2016 
y 2015, no superaron el importe acumulado menclonado 

13. OBLIGACIONES ACUMULADAS 

31/12/16 31/12/15 

Participación a trabajadores 18 99 
Sueldos y beneficios sociales 70 80 
Vacaciones por pagar 28 35 

Total 116 24 

43.1 Participación a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los 
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 
15% aplicable a las utilidades fíquidas o contables. Los movimientos de la 
provision para partleipacian a trabajadores fueron como sigue" 

Año terminado 
3412/16 3/12/15 

Saldos al comienzo del año 99 es 
Provisión del año 18 99 
Pagos efectuados 199) 185) 

Saldos al fin del año 8 39 

13.2 Sueldos y Beneficios Sociales - Corresponde a los valores pendientes de pago 
a los trabajadores por concepto de sueldos y beneficios sociales 

14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Restablecidos 
31/12/16 31/12/15 31/12/14 

Jubilación patronal 151 116 100 

Bonificación por desahucio 33 0 6 

Total 184 1468 us 
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14.1 Jubilación patronal De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los 
trabajadores que por veinte y cinco años o más hubieren prestado sus servicios en 
forma continuada o interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus 
empleadores sin perjuicio de la jubllación que les corresponde en su condicion de 
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Segurldad Soclal - IESS 

14.2 Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de 
Trabajo, en los casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado 
por el empleador o por el trabajador, el Grupo entregará el 25% de la última 
temuneracion mensual por cada uno de los años de servicio, 

Los calculos actuariates del valor presente de la obligación devengada por concepto de 
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 por un actuario 
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos 
y los costos del servicio fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito 
proyectada Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuldos al período de 

servicio del empleado y basados en la formula del plan, de ta! suerte que se atribuye la 
misma cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de tupótesis 
actanales para calcular el valor presente de dichos beneficios Estas hipotesis reflejan 
el valor de dinero a través del tiempo, el Incremento salarial y las probabilidades de pago 
de estos beneficios 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y 
camblos en los supuestos actuarlales se cargan o abonan a otro resultado integral en et 
penodo en que se producen El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuarisles 
en otro resultado integral se reflejan directamente en las ganancias acumuladas y no son 
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo 

Las hipotesis actuariales significativas utliizadas para la determinacion de las 

obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial 
esperado y la mortalidad El análisis de sensibilidad detallado a continuación se ha 
desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del 
periodo de referencia de los respectivos supuestos 

Jubilación — Bonificación 
Patronal pordesahucio 

Vanación OBD (tasa de descuento - 0.5%) 14,420 3,180 
Impacto % en el O8D (tasa de descuento 0 5%) 10% 10% 
Variación OBD (tasa de descuento + 0 5%) (13,100) (2,889) 
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0 5% -9% 9% 
Variación OBD (tasa de incremento salarial + 0 5%) 14,519 3,201 
Impacto % en el OBD (tasa de incremento sajarial + 0 5%) 10% 10% 
Variación OBD (tasa de incremento salarial - O 5%) (13,300) (2,933) 
Impacto % en el OBD (tasa de incremento satarial - 0.5%) 9% -9% 

El anánsis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la 
variación real en la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que el 
camblo en las hipotesis se produzca en forma arslada unos de otros (algunos de los 
supuestos pueden ser correlacionados). 

Es importante mencionar, que en el análisis de sensibilidad desarrollado, el valor 
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculó utilizando el método de 
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crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el cálculo de la 
obligación por beneficios definidos reconocido en el estado de situación financiera No 
hubo cambios en los métodos e hipótesis utilizados a etaborar el análisis de sensibilidad 
respecto a años anteriores 

Las presunciones principales usadas para propositos de las calculos actuarlales son las 

  

siguientes, 

Restablecidos 
31/12/16 UIZAS 

% % 

Tasa(s) de descuento 3.14 446 415 
Tasa(s) esperada del incremento salarial 300 300 3.00 

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

15.1 Gestión de rlesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y 
actividades de financiamiento, el Grupo está expuesto a distintos riesgos de 
naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa al valor 
económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados 

£l Grupo dispone de una organizacion y de sistemas de Información, admunistrados 
por la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, 
proponer al Directorio medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar 
su efectividad 

A continuación se presenta una definición de los nesgos que enfrenta el Grupo, 
una caracterización y cuontificacion de éstos y una descripcion de las medidas de 
miugación actualmente en uso por parte del Grupo, si es el caso 

  

15.1.1 Riesgo de crédito - El nesgo de crédito se refiere al nesgo de que una de 
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una 
pérdida financicra para el Grupo Las cuentas por cobrar a clientes estan 
compuestas por un número reducido de cirentes importantes del sector 
petrolero 

El Grupo mantiene exposiciones de riesgo de credito significativas con el 
gobierno ecuatoriano a través de Petroamazonas EP, y clientes de servicios 
petroleros, las cuales representan el 12% de los activos monetarios brutos 
durante el año 

15.1.2 Riesgo de llquidez - La Administracion del Grupo es la que tlene la 
responsabilidad final por la gestion de Iiquidez y ha establecido un marco 
de trabajo apropiado para la gestión de liquidez de manera que la Gerencia 
pueda manejar los requerlmientos de Ainanciamiento a corto, mediano y 
largo plazo as: como la gestión de liquidez del Grupo El Grupo maneja el 
riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de 
préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos 
proyectados y reales y concitiando los perfiles de vencimiento de los 
activos y pasivos financieros



15.1.3 Riesgo de capital - La Administracion gestrona su capital para asegurar 
que el Grupo estara en capacidad de continuar como empresa en marcha 
mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la 
optimización de los gastos, deuda y patrimonio 

Las perspectivas del Grupo en el sector de servicios petroleros, bajo las 
condiciones actuales, es de mantener lo registrado en años anteriores 

15.2 Categorías de instrumentos financieros 

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por el Grupo es como 

  

sigue 

1/12/16 31/12/15 

Actwos financieros 
Costo amortizado” 
Efectivo y bancos (Nota 4) 325 381 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 
por cobrar (Nota 5) 2,265 2,651 

Otros activos financieros (Nota 7) - 1,129 

Total 2,590 4164 

Pasivos financieros 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas 

por pagar neto de anticipos (Nota 10) 806 3,056 
Otros pasivos financieros (Nota 9) 923 18 

Total 1729 3,074 

15.3 Valor razonable de instrumentos financieros - La Administración del Grupo 
considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros 
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor 
razonable 

16, PATRIMONIO 

16.1 Capital Social - El capitei social autorizado consiste de 100,000 de acciones de 
USD$1 00 valor nominal unitario 

16.2 Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la 
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo 
alcance el 50% del capital social. Ésta reserva no es disponible para el pago de 
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad 

16.3 Utilidados Retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue. 
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Restablecidos 
31/12/16 — 31/12/15 31/12/14 

Utilidades retenidas  distribuibles 2,115 2,092 1,616 

Resultados acumulados provenientes de 
ta adopción por primera vez de las NIF 416 416 416 

Reserva revalorización de propiedades 
de inversión 405 407 407 

Total 2.936 2245 2.439 
Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicación por primera vez de las 

NITE, los cuales según Resolucion emitida por la Supermtendencia de Compañías el 
14 de octubre del 2011, podrán ser utllizados de la siguiente forma. 

  

Resul mete 0 4 sd E vez 
des NIJE - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion 
por primera vez de las NIF. El saldo acreedor solo podrá ser completado en la 
parte que excede las pérdidas acumuladas y las del Último ejercicio económico 
concluido, sr los hubiere, o devuelto en el caso de ligurdación del Grupo 

17. INGRESOS 

Año Terminado 
31/12/16 31/12/15 

  
  

Ingresos provenientes ae ¡a prestacion de servicios 1,021 724 
Ingresos provenientes de la venta de bienes 3,426 8,837 
Otros 251 

Total 4.598 2.364 

18. GASTOS POR SU NATURALEZA 

Año Terminado 
Restatlecido 

31/12/16 31/12/15 

Costo de ventas y servicios 3,528 8,083 
Gastos de administración 4,413 38 

Total 4,941 2021 

Un detalle de gastos por su naturaleza es como sigue" 
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19. 

Año Terminado 
Restablecido 

31/12/16 31/12/15 

Consumo de inventarios 2,521 6,612 
Gastos por beneficios a empleados 1,133 1,487 
Seguridad 612 

Transporte 146 256 
Sumimstros 132 72 
Comislones 115 136 
Consultorías 104 55 
Emisión de obligaciones 33 6 
Servicios administrativos 130 
Otros gastos 145 267 

Total 4,991 9,021 

Gastos por Beneficios a Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados 
es como sigue” 

Año Terminado 
Restablecido 

SUIAS 3140245 

Sueldos y salarios 679 857 
Beneficios sociales 325 433 
Participación trabajadores 18 99 
Beneficios definidos 39 25 
Fondo de reserva 7 73 

Total 1.133 487 

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

19.1 Transacciones Comerciales - Durante el año, el Grupo realizó las siguientes 
transacciones comerciales con partes relacionadas. 

Año Terminado 
31/12/16 34/0005 

  Venta de inventario. 
  

AzulecS A 115 1,562 
Campetrol S A. 1 
Caterprenier S A s6 78 
Consultora Tecnazyl Cia Ltda. _28 26 
Total 239 1.567 

Servicios prestados: 
Consultora Tecnazu! Cía Ltda. y total 25 20 
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29.2 

ritereses por prést los 
Azulec S A 
Caterpremier 5 A 
Consultora Tecnazul Cía Ltda. 
Total 

Compra de inventano. 
Caterpremier S A y total 

Intereses por préstamos recibidos 
Azulec S.A, 
Caterpremier 5 A y total 
Consultora Tecnazul Cra Lida 
Total 

Reembolso de gastos sealizados. 
Azulec 5 A y total 

Servicios recibidos 
Azulec S A 
Compañía Urazul S A 
Slérrazul S A 
Headsasa S A 
Ofpars S A 
Total 

Préstamos a partes relacionadas realizados durante el año 

Prestamos otorgados 
Azulec S A 
Campetrol 5 A 
Ceterprermer S.A 
Consultora Tecnazul Cía Ltda, 
Total 

Préstamos recibidos 
Azulec S.A 
Campetrol S A 
Caterpremier S A 
Consultora Tecnazut Cía Ltda 

Total 

          

L
U
 

1 
5 
2 
3 

  

Año Terminado 
31/12/16 

95 

35 
183 
3 

754 
53 

—220 

31/12/15 

737 
35 

898 
—283 
2,453 

10 
18 

463 
76 

567. 
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19.3 Saldos con partes relacionadas, 

ALUZA6 31/12/15 

Cuentas por cobrar comerciales 
Azulec S A 
Caterpremier S A 
Consultora Tecnazul Cía Ltda 
Total 

695 
13 

35 
31 

mz, 
—36 

Otra cuenta por pagar 
Urazul S A (Uruguay) y total —650 

8 
e 
y 

E 
bb 

Cuentas por. pagar comerclales 
Azulec S A 
Caterpremier S A 
Total Es 

Prestamos otorgados: 

Azulec 5 A 400 
Caterpremier S.A 663 
Consultora Tecnazul Cia Ltda 
Total Eb 

  

Préstamos recibidos 
Azulec S A 753 
Consultora Tecnazul Cía Ltda, 170 
Campetro! S A 

bl
 

Total 4 

19.4 Compensación del personal clave de la gerencia La compensación de los 
ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia durante el año 2016 y 2015 fue 
de US$226 mil y US$238 mul respectivamente La compensación de tos directores 
y ejecutivos clave es determinada en base a su rendimiento y las tendencias del 
mercado 

20. COMPROMISOS 

Los compromisos mas importantes del Grupo, al 31 de diciembre del 2016, se detallan a 
continuación. 

- Contrato con Baker Huahes Services Internacional Inc. EL Grupo suscribió un 
contrato, para suministrar Y-tocls y conectores RMS, partes y repuestos, desde el 1 de 
Junio del 2014 y hasta el 1 de junio del 2016 En base al adendum firmado el 29 de 
febrero del 2016 se acordó extender el plazo del contrato por 24 meses, 

- Contrato con Petroamazonas EP - El Grupo suscriblo un contrato, para la 
prestación del servicio de instalación y reparación de herramientas marca RMS pump. 
toois para todos los bloques operados por Petroamazonas EP, por medio de 

-40-



contratación directa, desde el 23 de abril del 2015 y hasta el 22 abril del 2016. 
Mediante adendura firmado el 10 de mayo del 2016 se extendio el plazo del contrato 
hasta el 9 de mayo del 2017 

Contratos de distribución exclusiva de productos — El Grupo y RMS Pumptools 
$ A, suscribieron un contrato de distribución exclusiva de productos para el Mercado 
Petrolero Ecuatoriano El Grupo goza del respaldo y cuenta con la garantia técnica de 
RMS El certificado otorgado tiene validez hasta el 2 de septiembre del 2016 

Impexazul SA es el único representante de los productos 3M para el Ecuador El 
Grupo puede promover, mercadear y vender nuestros productos, vigente hasta el 31 
de diciembre del 2016 Medrante certificación enviada el 7 de febrero del 2017, RMS 
Pumptools S A certifica que Impexazu! S.A. es distribuidor exclusivo de los productos 
de la marca RMS hasta el 7 de febrero del 2019 

Contrato de mutuo o préstamo - El 4 de enero del 2011, se celebró un contrato de 
Inutuo O préstamo entre [ss compañtas Impexazul S A y Azulec SA, en el cuel las 
partes se comprometen a concederse mutuamente préstamos en dinero de acuerdo a 
las condicrones que se pacten entre ellas para cada operación, obligándose a su vez a 
restiturrlo dentro del plazo que para el efecto determinen 

Los préstamos que se instramenten baja este contrato serán otorgados según los 
requenmientos, disponibitidad y aceptación de las partes Convienen que los montos 
de los préstamos y plazos para el pago o restitución de lo prestado, seran 
acordados y pactados en cada caso particular, en forma previa a la 
Instrumentación de cada una de las operaciones crediticias Se comprometen a pagar 
y devolver los valores recibidos en dinero, salvo que acuerden expresamente que el 
pago se lo realice en especies El plazo de duracion del presente contrato será de dos 
años, renovables automáticamente por el mismo periodo en forma sucesiva Durante 
la vigencia de este contrato las partes estár obligadas a aceptar abonos parctales o 
el pago total anticipado de los préstamos adeutados 

isió, ls - Con fecha 5 de enero del 2015, el dlrectorlo de la 
Compañía aprobó la esmsión de obligaciones por US$2 5 millones, la cual fue aprobada 
por la Superintendencia de Compañías mediante Resclución No. 
SCVS IRQ DRMY 2015 1860 del 3 de septiembre del 2015, Dicha emisión fue inscrita 
en el Registro de Mercado de Valores el 16 de septiembre del 2015 

El valor de la emiston autorizada as US$2 $ millones y el plazo de los titulos a emitirse 
es de hasta 720 días contados desde la fecha de emision 

Tasa de Interes 
La tasa de interes nominal que devengaran tas obligaciones es del 7.25% fa nominal 

Adicionalmente, se implementó como mecanismo de fortalecimiento un Fideicomiso de 
Flujos el mismo que estará encargado de provisionar los fondos según se especifica en 
el Contrato de constitución 

Durante el año 2015 y hasta el 21 de julto del 2016, Impexazul y Subsidiaria no ha 
colocado en el mercado sus obligaciones. Mediante resolucion No 
SCVS.IRQ.DRMV.2016 1768 de fecha 21 do julio del 2016, la intendencia de mercado 
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22. 

23. 

de valores canceló en el catastro de mercado de valores la suscripción de la emisión 
de obligaciones a largo plazo emitidos por Impexazu! y Subsidiarla 

RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 

PREVIAMENTE EMITIDOS 

Con posterioridad a la fecha de emisión de los estados financieros de! Grupo por el año 
terminado al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Administración del Grupo registró el 
avalúo de las propledades de inversion. 

Como resultado del ajuste realizado, los estados financieros consolidados por los años 
terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 han sido restablecidos A continuación se 
presenta un detalle de los efectos del restablecimiento por los saldos de las cuentas 
Informadas previamente, 

12/31/15 12/31/49 

Propiedades de inversión, informado prevlamente 473 473 
Registro del valor razonable de propledades de 
inversión (1) 107 107 

Propledades de Inversion, restablecido (Nota 8)     
(1) Corresponde al ajuste por valor razonable realizado en base al avaluo de las 

propledades de Inversión realizado por un perito Independiente, 

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE Et QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisión de los estados financieros 
consolidados (abril 24 del 2017) no se produjeron eventos que en opinion de la 
Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros 
consolidados adjuntos, 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros consolidados por el año terminado el 31 de dictembre del 2016 
han sido aprobados por la Administración del Grupo en abril 24 del 2017 y serán 
presentados para su aprobación En opinión de ta Administración del Grupo, los estados 
financieros consolidados seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones 
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