IMPEXAZUL S.A.

Estados Financieros Separacdos por ef Aflo
Terminado ef 31 de Diciembre del 2016 e
Informe de fos Auditores Independientes



Daleltte & Tourne
B AmnAzonEs M3ET

o .y
- ;;2’?;{/} g"" Tell: {552 21 28+ 4140
e i e BF L Guls Lruadns

TuiLsin 803

N
Tolf: 585 £ 570 000
eﬁb Craavardl - Ecumeur

Ecuador weaw fElnithe. comas

INFORME AUDITOR PENDIENTES

A los Sefores Accionistas de
Empexazul 5.4,

Dpinién calificada

Hemops auditade los estados financieros separados gue se adjuntan de Impexazul S.A. que
comprenden &l estado de sitvacion financiera separade at 31 de diciembre del 2016 vy los
correspondientes estados separados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efective por el afto terminado en esa fecha, asi como las notas a [os estados
financieros separados que incluyen un resemen de 1as paliticas contaltes signiflcativas,

En nuestra opinién, excepto por {os efectos del asunto descrito en la seccién “Fundamentos
de la Cpinidn Calificada” los estados financieros separados adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicion financiera de Impexazul 5.A. al
31 de diciembre del 2016, el resultado de sus operacionss y sus flujos de efectivo por el afia -
terminade &n esa fecha, de conformidad con Mormas Internacionales de Informacién
Financiera - N1IF emitidas por el Conseje de Normas Internacionales de Contabilidad (IASE).

Fundamentos de la opinidn calificada

Al 31 de diciembre del 2016, la Compania registrd como parte de sus gastos US$612 mil
correspondientas a ta seguridad de las oficinas donde funclona la Compaiiia ¥ otras
compafiias relacionadas {Grupo Azul} ¥ no ha efectuado la asignacidn de fos referidos gastos
de sequritdzd a cada una de |las Compafilas que hacen uso del servicio. En razén de esta
circunstancia, y debido a la falta de asignacion de los mencionados gastos, la utilidad del afio
y utilidades retenidas se encuentran subvaluadas por un importe no determinado.

Nuestra suditeria fue efectuads de acuerde con Normas Internacionales de Alditoria - NIA.
Nuestras responsabilidades de acuerde con dichas normas se describen mas adelante en este
Informe en [a seccién "Responsabilidades def auditor en relacidn con fa auditoria de fos
gstados financierps”. Somos independientes de Impexazul S.A. de acuerde con el Codigo de
Ftlca para Profesionales de |a Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadeores {IESBA por sus siglas en Inglés) ¥ las dispeosiciones de independencla de |a
Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con diche Codige. Consideramos que la
evidencla de auditoria que hemos obtenido es suficiente v apropiada para proporcionar una
base para nuestra oplnlén calificada,
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Asunto de énfasis

Infarmamos e Impexazul 5.4, tambien prepara estados finaneigros consolidados conforme
io requieren tas NIIF. Los estados financleros separados adjuntos se presentan por
requerimients de la Superintendencia de Companias, valores v Seguros del Ecuador.

Informacion presentada en adicién a los estadas financieros separados

La Administracion es responsable por ta preparacion de informacian adicional, |a cual
comprende el Informe Anual de [os Administraderes a los Accignistas. Se espara que dicha
infermacian sea puesta a nuestra disposicidn con posterloridad 2 la fecha de este informe.

Muestra opinidn sobre los gstados financlerss separados de la Compadia, ho Incluye dicha
informadcion v no expresamas ninguna forma de aseguramiento ¢ conclusion sebre la misma.

En conexidn con la auditorfa de los estados financieros separados, nuestra responsabilidad es
lger dicha informacidn adicional cuando esté disponible vy, al hacerfe, considerar sl asta
informacion contiens inconsistencias materiales en relacidn con fos estados financiergs
separadas o con nuestro cononcimiento obtenido durante ia guditoria, o si de otra forrma
pareceria estar materialmeante incurrecta,

Lng wvez que ieamos el Informe anuai de los Administradores a los Accionistas, si concluimos
gue existe un error material en esta informacian, tenemas 13 obligacidn de reportar dicho
gsinto a los Accionistas de la Compaidiia,

Responzahilidad de la Administraciin de la Compafiia por los estados financieros
separados

La Administracidon es responsahle de ia preparacidn y praseniacidn razonable de os estados
tinancierns separados de conformidad con Normas Internacionales de lnformacion Financiera
- NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad [IASS), vy del
contral interno determinadn por [2 Administracidn como necesarin para permitis i3
preparacion de los estados financleros separadas libres de errores materiales, debido a
fraude o arror,

En 1a preparacion de los estadoes financieros separadas, la Adminisiracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafia para continuar como negacio en marcha, revelando,
segln eorresponda, los asuntos refacionados con negocio en marcha v & uso de I3 hase
contable de negocio en marcha, @ menos que fa Administracion tenga {a intencldn de liquidar
la Compriila o cesar sus gperaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerla.

La Administracion, s responsable de la supervision del procesp de reporte financiero de la
Compafiia.

Responsabilidad def auditor en relacion con la auditoria de los estados financleros
separados

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener sequiidad razonable de si los estados
Anancierss separadas en su conjunta estan libres de errores materiales, dehido a fraude o
grror, ¥ emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinkdn. Seguridad razonable es
un @lte grado de seguridad, perp na garankiza qua una auditoria realizada de conformidad con
Mormas Internaclonales de Auditeria - NIA, detectard siempre W eFrar material cuando este
exista, Errores pueden surgir debido a fraude ¢ error y son considerados materiales si,
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individealmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
declslones ecandmicas que |os usuarios toman basindose en los estados finangieros
separados.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionates de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

. Hdentificamos ¥ evaluamos los rlesgos de error material en los estades financieres
separados, debido 8 fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria
para respander a dichos riesgos vy obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error
material debide & fraude es mas elevado que an el caso de una lncorreccldn material
debido a error, ya que el fraude puade implicar colusién, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o vuineracién del control
interng.

. Obtenemos conocimignto del control Interne relevante para {a auditoria con el fin de
disafiar procedimientos de auditoria gue sean apropiados en las clreunstanclas, pero no
cun el proposito de expresar una opinion sobre |a efectividad del contral interno de la
Compafiia.

. Ewvaluamosz st las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contatles y la correspondiente informacion revelada por la Administracldn es razonable.

. Concluimos sobre lo adecuado de fa utilizacian, por parte de la Administracidn, de |2 base
contable de negocle en marcha vy, basados en la evidencia de auditoria obtenlda,
evajuames si existe o no Una incertidumbre materiai relacionada con eventos o
condiciones que pugeden generar dudas significativas sobre |a capacidad de la Compafiia
para continuar como negocto en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos |2 atencion en nuestro informe de auditoria a las
respectivas revelaciones en {05 estados financieros separados o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, expresar una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan 2n la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de audltaria, sln
embargo, eventos o condiciones futures pueden ocasionar que |la Compaiiia deje de ser
una empresa en funcionamiento.

«  Evaluamos la presentacidn general, la estructura v el contenido de los estados financieros
separados, incluyendo las revelaciones, vy si los estados financieros separados representan
las transacciones y eventas subyacentes de un modo gue logren una presentacion
razonable.

Cemunicamos a los responsables de 1a Administracion de ta Compafiia respecto &, entre otros
asuntos, e alcance ¥ el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi carno cualquier deficiencla significativa de control interno que |dentificamos
en al franscurso de la audltoria.
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IMPEXAZUL S.A.

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 OF DICIEMBRE DE 20146

Restablecidos
ACTIVOS MNotas 31712716 21712715 31712714
{en miles de U5, dolares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo ¥ bandos 4 251 371 63
Luenkas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar 5 1,587 1,579 1,466
Inventarios & 1,750 1,854 2,526
Actives por Impuestos corrientes 11 hd 13
Otros actlvoes financieros . _ 1.063
Total activos corfentes 3,842 2,297 4,068
ACTIVOS NO CORRIEN FES;
Equipos 17 20 19
Inversidn an subsidiaria 8 37 37 37
Active por impuesto diferido ) o
Total actlvos no corrientes ot | BB __ b3
TOTAL 0946 w33 4,131

Ver notas a {os estados financleros separatos

Ivén Valdiviesa—
-~ {EErente General




Restablecidos

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas  31/12/16  31/12/15  31/12/14

{en miles de U.S. didlares)

PASIVOS CORRIENTES:

Sobregiros bancarios 1
Otros pasivos financieros 9 623 18 742
Cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar 10 B2S 3,267 1,859
Paslvos por impuestos cordentes 11 123 x13 145
Obligaciones acumuladas 13 116 214 162
Total pasivos corrientes 1,987 3.712 2,930

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por benefliclos definldos v

total pasivos no corrfentes 14 184 i46 _1i6
Total pasivos 2,171 3.858 2058
PATRIMONIC: 15
Capltat social 100 100 100
Reserva lagal 55 55 55
Litilidades retenidas 1,370 1,350 921
Totai patrimonio 1,525 1,505 1.07¢
TOTAL 2696 5,363 42131

abel Mosguera -4 -
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IMPEXAZUL S,

ESTADO SEPARADD DE RESULTADC INTEGRAL

POR EL ARO TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

MNotas

INGRESOS 17
COSTC DE VENTAS 18
MARGEN BRUTC
Gastos de administracidn 18
Gastos financiergs
Otros ingresos
HTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Menos gasto (Ihgreso) por impuesto a la renta; 11

Corrierite

Diferido
Total

UTILIDAD DEL ANO

OTRC RESULTADD INTEGRAL:

Partidas que no se reclasificaran posterformente
a8 resufftados:

Mueyas mediciones de obligaclanes por
beneficios deflnidos

UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO
INTECRAL

Ver notas g los estados financieros separados

ARo terminado
Restahlacido

21732738 :
{en miles de 1.5, dblares)
4,673 9,541
{3.528) {8,083)
1,14% 1,458
{1,393} {922}
(30) (18)
B 48
10& 557
75 126
) {21
81 124
22 433
— {2} {4
-—20 322

{
/ S
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IMPEXAZUL 5.4,

ESTADO SEPARADC DE CAMBIOS EN EL PATRIMONID
POR EL ANO TERMINADO EL 31 PE DICIEMBRE DEL 2016

... Utilidades retenidas ...
Capital Reseirva Por adopeldn

soclal  leaal Bistribuibles NIIF Total
... {en miles de U.5. dblares) ..

Saldos al 31 de diciembre de

2014, previamente reportados 100 55 9449 2 1,106
Ajuste enmiends a ia NIC 19 . f30) _ {30}
Saldos al 31 de diclembre de!

2014, restablecldos 100 55 919 2 1,076
Utiltdad del afio {restablectda) 433 433
Qtro resultado integral L . ) _ Y
Saldos al 31 de diclembre de

2015, restablecidos 100 &5 1,348 2 1,505
Utilidad del afio 22 22
Otro resultado integral - (2} _ &)
Saldos al 31 de dictembre de

2016 100 25 1368 2 1.025

Ver notas a los estados financieros separados

.
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IMPEXAZUL 5.4,

ESTADO SERARADOD DE FLUMS DE EFECTIVO
POREL AND TERMINADO F1. 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Afio terminado

31/12/16 1/12/15

) {an miles de U5, dblares)
FLLAJCS BE CATA DE (ENY ACTIVIDADES DE QOPERACION:

Reclbtdo de clisntes 5,054 9,028
Fagos a proveedoras y trabajadores [5,985) (7,883
Interés pagado {30) {13}
Impuesto a fa renta (67) (124)
Otros ingresos 3 __ 34

Efective neto prevemiaente de {utifizado en) actividades
tle Gperacion 1,023 1037

FLUIOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de equipos y efectivo neto
utlllzado en actividades de Inversién — {4

FLUIGS DE CATA DE (ENY ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTC;

Incrémento (disnminudion) n oDligaciones por pager a
rejacionadas y efectivo neto proveniente de (utillzado en)

actividades de financiamiento __Sah {725}
EFECTIVO ¥ BANCOS;
incremnento {dieminuctdng neto duranio ¢ aho i20% ange
Saldos al comianzo dek aito 371 N )
SALDOS AL FIN DEL AND ——ik 371

Ver notas a los estados financieros separadas

: (M 1.,&#1)5%&15;@
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IMPEXAZLUL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 3% DE DICIEMBRE DEL 2016

1. OPERACIONES

IMPEXAZUL 5.A. es una compafiia perteneciente al Grupe Azul, constituida en el Ecuador
el 19 de julle del 1995. Su principal actividad 25 la importacién, exportacion,
representacion, distribucion y comerciallzaclon de toda clase de maquinarias, equipos,
vehiculos, productes elaborados, seml-elaborades, matertas primas o servicios que sean
licitos ¥ permitidos y na prohibldos por la tey ecuatoriana, existentes o por Introducirse
en gl mercado naclonal o internacionai,

Sus ingresos principales provienen de la prestaclon del servicio de instalacion v
reparacion de herramientas de la marca RMS Pump tools para todos los bloques
operados per Petroamazonas EP, por medio de contratacién directa, desde el 23 de abril
del 2016 y hasta el 22 abvril del 2616, Mediante ademdum firmado el 10 de mayo del
2016 se extendié el plazo del contrate hasta el 5 de mayo del 2017.

La Campafiia ha disminuido signlficativamente sus operaciones con respecto al aito 2015,
principalmente por ia situacion econéomica del pais, v 1a disminucién de los precias del
petrdler.

Para el afio 2017, |a Companfia ha establecido comeo horizonte de ventas/ingresos un
valor de US%$3.2 millones menos costos de ventas y gastos operacionales estimados en
Us$2.8 millongs, dejando una contribucion bruta estimada de US$400 mit.

Eil plan de gestion contemplado para el periodo fiscal 2017 de forma general, se basa
principalmente en una re-orientacion de fa estrategia de comerclallzacién, en la cuat la
lpcalizaclon o énfasis de las ventas/ingresos se la rezlizard en aquelias lineas de negocio
en 1a cuales se tiene un mayor movimlento (rotacion de inventarios) recurrente de
ventas a dlientes y también que se tenga margenes de utilided aceptables, acarde con la
realidad del mercado. Paralelamente se hara una reduccién de 105 recursos aslgnado a la
pperacidn y administracion {recursos humanos, equipos/vehiculos para operaclén,
adguisiclén de nuevo inventario, etc), con ¢l objetive de allnear las expectativas de venta
con los costos v gastos asociados. De esta manera la Compaiiia planifica seguir operando
normalmente,

&l 31 de diciembre de 2016 y 2015, el perscnal de la Compafiia alcanza 31 y 36
empleados respectivamente.

La informacion contenida en estos estados financleras es responsabliidad de la
Administracion de la Compalila.
2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumpiimiento - Los estados financieros separados han sido
preparadaos de conformidad con las Normas Internacionates de Informacion



2.2

2.3

2.3

Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Mormas Internacionales de
Contabllidad {[ASB).

Moneda funcional - Lo moneda funclonal de la Compafia es gl Doiar de (os
Estados Unidos de América (LLS. ddlar), la cual es la moneda de circulaclon en e
Ecuacdar,

Bases de preparacidn - |.os estados financieros separados han sido preparados
sobre tas bases dal costo hstorico excepto por clertas propiedades e instrumentos
financleros que son medidos a sus valores raronables, tal como se explica en las
politicas contabtes Incluidas mas abajo. El costo histdrion estd basado
genaralmente an el valor razonabie de la contraprestacion entregada a cambios de
bienes y servicios

E! valor razonahte a5 el precio que sa reclbirla por vender un activo o el vator
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en ta fecha de
wvalaracién, independientamente de sl ese precio o5 directamente obsarvable o
estimado ubllizando otra técnica de vatoracidn. Al estimar 2} valor razonable de un
activo ¢ un pasivo, la Compafiia tiene en cuenia fas caracteristicas del activo o
pasivo Que los partidipartes del mercado tomarian en cuanta &l fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicldn. Ei valor razonable a efectos de mediclén y
o de revelacidn en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcion de |as transacclanes relacionadas a pagos basados en acclones
qua se ancuentran dantro del alcance de fa NIIF 2, las operaciones de
arrendarniento gue astan deniro del slcance de ta NIC 17, v las mediclanes que
tiene alyunas similitudes con el valor razonable, perg no sgn su valor razenable,
tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valar en uso de {a NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacidn finantciera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 a 3 ron hase an &l orada de
impertancia de lgs insumes para iz medicién del valer rarzonabla en 5o totalidad,
los cuales se describen a conbinuacton:

Mivel 1: Son pracios cotizades (sin ajustar) en mercados acthvos para activos o
pasivns Idéanticas que la antidad puede acceder a |a facha da mediclén,

Hivel Z; Insumos distintos & ios precios cotizades Inciuidos en ¢! Nivel 1 gue sean
observables para el active o pasive, ya sea directa o lndlrectamente,

Mivel 3: Insumos son datos no observables para &l activo o pasivo.

Los importes de |8s notas a los estados financleros estan expresados en miles de
U.S. dblares, excepto cuando se especifigue o contrarlo.

A continuacion se describen las principales paliticas contables adoptadas et s
preparacidn de e5t0s estados financieros separados:

Efaectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pusden transformar rapidamenta en
efective en un plazo infarior a tras meses.



2.5

2.6

2.7

Subsidiaria - Es aquella entidad sobre la que IMPEXAZUL 5.4, tiene el poder para
gobernar {as peliticas financieras y operativas a fin de percibir beneficios de sus
actlvidades.

La Compaidia mide sus inversiones en subsidiaria al costo, axcepto si la Inversién
es clasificada como mantenida para la venta, en cuyp caso se contabiliza conforme
a la NIIF & Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas.

Los dividendos procedentes de una subsidiarta o asoclada se reconocen en el
resultado cuando surja el derecho & reciblrio.

Equipos

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimlento - Las partidas de
equipos se miden inicialmente por su costo,

El costo de equipes comprende su precio de adquisicidon mas todos los
costas dlirectaments relacionados con la ubicacion v la puesta en
condlciones de funcionamienta.

2.6.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después
dal reconocimiento inicial, equipos son registradas al costo menas 12
depreciacion acumulada v el importe acumulado de las pérdidas de
deteriore de valor.

Los gastos de reparacianes y mantenimientos se imputan a resultados en
el periodo en gue se producen.

2.6.3 Método de depreciacién y vidas itifes - El costo o valor revaluado de
equipos se deprecia de scuerdo con el método de linea recta. La vida Otif
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados &l final
de cada afin, siendo el efecto de cualquier cembio en el astimado
registrado sobre una base prospectiva,

A continuacion se presentan las principales partidas de equipos y las vidas
utiles usadas en el caiculo de la depreciacion:

ftem Vida 0fil (en_afigs)
Equipoc 10

2.6.4 Reliroc o venta de equipos - La utllidad o pérdida que surja del retlrg o
venta de una partida de eguipos es calculada come la diferencta entre el
precio de venta y €l valor en libros de! activo y reconecida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el
saldo de ia reserva de revaluacion es transferide directamente a utilfdades
retenidas.

Deterioro del valor de jos activos tangibles - Al final de cada periodo, |a
Compaifiia evalla los valoras en tbros de sus activos tanglbles a fin de determinar
&t existe un Indicativo de gue estos actives han sufrido alguna pérdida por

-1‘;]-



2.8

2.9

detericro ded valer. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo ©

unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deteriorn (e haher alaunal.

Las pérdidas y revarsiones por deterioro se reconocen Inmediatamente en
resultadas del afia, salve si el activo se registra & un importe revalyado, en cuyc
caso s debe considerar |a pérdida por deterigro como yna disminueién o un
lncremento en ta revaluacion,

Impuestos - £l gasto por impuesto a la renta rapresenta la suma del impuesto a
{a renta por pagar carriente y el impuesto diferido.

281

2.82

2.8.3

impuesto corriente - Se basa en la utllidad gravable {tributaria)
registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utlitdag
contable, debldo a ias partldas de ingresos o gastos impaonibles o
deducibles y partidas que no serén gravables o deducibles. El pasivo de
la Carnpafia por concepto del impuesto corriente se calcula utlllzande las
tasas fiscales aprobadas al final de cada pariodo.

Impuestas diferidos - Se reconoce sobre las diferencias termpaorarias
determinadas entre el valor en libros de los activos ¥ pasivos incluidos en
les estados financiercs v sus bases fiscales. Un pasivo por Impuesto
diferldo <& reconoce generalreante para todas las diferencias temporarias
impanibies. Un active por Impuesto diferido s reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, an la medida en que resuite probable
que la Compafifa disponga de utilidades gravables futuras contra las gue
se podria cargar esas diferencias temporarias deduclblas.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse
a revislon al final de cada periode sobre el due se infarme v se debe
raductr, an |z medida gue estims prebable gue ne disgendrd de suficients
utilidad gravabibe (trlbutarial, en el futurc, como para permitir que se
recupere la totalidad o und parte del activa,

Los activos ¥ pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que s2 aspara sean da aplicacidn en 2! periado on 2l gue of
activo se realice ¢ ef pasivo se canceie.

La Cempafita compensa actives por impuestos diferidos con pasives per
impuestos diferidos si, y s6lo si tlene reconocida legaimente el derecho de
compensarles, frente a fa misma autoridad fiscal, los Importes
reconackios en esas partidas ¥ |a Comipafifa tlene la intencldn de tiquidar
sus activos y pasivos como netos.

Impussios corrientes y diferidos - Se reconocen Como Fgigso o
gasto, y son inchuldes en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado
¥ya sea an otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyd
rasa el lmpuests tambidn se reconoce fuera dei resuitado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacidn de negaocios.

Provisionss - Se reconocen cuando la Compariia tiene una obligacion presents
{ya sea legal ¢ implicita) como resultado de un sucesc pasado, es probable gque la
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2.11

Compafiiia tenga que desprenderse de recurses que incorporen feneficios
econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fable dal
importe de la obligacién,

El imparte reconocide como provision debe ser la mejor estimacldn del desembolso
necasario para cancelar |3 obligacion presente, al final de cada periodo, teniende
en cuenta los riesgos y las Incertldumbres correspondientes. Cuando se mide una
previsldn usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presenta,
su imperte en libros representa el valar actual de dicho fluje de efectivo {cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es rmaterial),

Cuando se espera la recuperacion de atgunos o todes |os beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provisién, se reconcce una cuenta per cebrar como
un active st es virtualmeante seguro gue se recibird al desambolso y el monto de ia
cuenia por cobrar puade ser medide con fiabilidad.

Beneficios 2 empleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubllacion patronal y bonificacién por
desahucio - £l costo de los beneficios definidos {jubilacidn patronal y
bonificacidn por desahucio) es determinade utilizando el Métoda de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada pericdo,

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
afio en el que se generan, asi coma el interés finenciere generada por {as
chligaciones da beneficios definides.

Las nuevas mediciones, que comprenden las gananclas y pérdidas
actuariales, se reconocen an &l estado de situacion financiera con cargo o
abone a otro resultade integral, en el periodo en gue se producen. El
reconocimiento de las gananclas y pérdidas actuariagies en otro resultado
integral se reflejan Inmediatameanta en |as ganancias acumuladas v no
son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.10.2 Participacion a trabajadores - La Compafia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de |z
Compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razongble de Ig
contraprestacidon cobrada o por cobrar, teniendo en cuents el importe estimado de
cuglguler descuento, honificacion o rebaja comercial que la Compafila pueda
ctorgar.

2.11.1 Venia de bienes - Se recongcen cuando la Compailia transfiere los
ricsges v beneficios, de tipe significative, derivados de la propiedad de los
bienes; el importe de les ingresos y fos costos Incurridos, o por incurrir,
en relacién con fa transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es
probable que fa Compaflia reciba tos beneficlos econdmicos asoclados con
la transaccian.
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2.11.2

2.11.3

Prestacibn de servicios - Los Ingresos provenientes de confratos de
serviclos se reconocen por referencia al estado de terminacién ded
contrato. El estado de terminacién del contrato se determina de iz
siguienie manera.:

- Los honorarios por instalaciones se reconocen comg ingresos de
actlvidades ordinarias por referencia af estado de terminaclon de la
Instalacién, determinado como ia proporclén del tiempo total estimado
para tnstalar que haya transcurride al finalizar cads periodo;

«  La# hengrarios de servicio incluidos en el precio de los productos se
reconocen por referencia a ta proparcion del costo total del servicio
prestado para el producto vendldo, considerando las tendencias
histaricas en el ndmero de servicios realmente prestados sobre bienes
vendidos en ef pasado! v,

- Los ingresos provenlentss de contratos se recondcan a las tasas
contractuales en |a medida en gue se incurran en horas de producclon
y gastos dlractas.

Ingresos por dividendos e ingresos por intereses - El ingreso por
dividendos de las inversignes en acciones €5 reconocido una vez gue se
han establecido los derechos de los accionistas para recibir este page
{siempre y cuando sea probable que {a incorporacidn de beneficios
economices para ia compafiia y que los ingresos ordinarlos puedan ser
meadidos confiablemente).

Los ingresos por intereses de un activo financiero se reconocen cuando
sea probable que la Compafia reciba fos heneficios acondmices asoctados
con |a transaccion v el importe de Ing inaresos de actividades ordinarias
nugde sor medido de forma fiable. Los ingrasas por interases son
registrados sobre una base de tiempo, con referencia &l capital pendiente
y @ ia tasd de inlerés efectiva aplicable, la cuai es 1a tasa que iguaia los
flujos de efectivo futuros estimados a lo farge de ja vida esperada daf
instrumento financiero o, cuanda sea adectiadn, an un periode mMas corto,
con el importe neto an libros en ¢ reconacimnianta inlclal.

2.12 Gastos - Los gastos se registran al costo histdrice. Los gastos se reconocen a
medida que son incurridas, independisntemente de la fecha &n que se haya
realizado el pago, y se registran en el perigdo en el gue se conocen.

2.13

Compensaclén de saidos y transacciones - Como norma general en {os

estados financieres no se compensan los activos y pasives, tampoco los tngresos y
gastos, salve aquellos casos en los que a2 campensacidn sea requerida o permitida
por alguna noerma y esta presentacion sea el reflejo de {8 esencia de la transacclon.

Los ingresos y gastos con arlgen en fransacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan ta posibilidad de compensacion y la Compafia tlene ia
intencion de liguidar por su importe neto © de realizar el activo y proceder 2| page
del pasive de ferma simultanes, se presentan netos en resultados.
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2.14 Instrumentos financieros - Los activos vy pasivos flnancierns se reconocen
cuando ia Compafiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales def
instrumenta.

Los actives ¥ pasivas financieros se miden [hiclalmente al valor razenable. tos
costos de transaccion que son directamente atribuibles 3 la adquisicidn o emlisidn
de activos y pasivos financleros (distintos a los activos y pasivos financieros
designadas al valor razanable con cambic en los resullados) se agregan o deducen
del valor raztnable de los activos o pasivos financieros, cuando sea aproplado, al
marmente del reconogimiento inicial. Log costos de transaccidn directamente
atribuibles a |a adquisicion de activos ¢ pasivos financieros deslgnados al valor
razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmeadiato en el resuitado
del periodo.

2.15 Activos financleros - Los activos financleros se clasifican dentro de las siguientes
categorias: activos financieras ™al valor razonable con cambios en los resultados”,
"inversiones mantenidas hasta el vencimiento”, “activos financieros disponibles
para la venta”, y "préstamos y partidas por cobrar”, La clasificacién depende de la
naturaleza y propésito de los activos financleros y se determina al momento del
recohocimiento iniciai, Todas las compras o ventas regulares de activos
frnancleros son recanocidas v dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las
compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas fe activos
financieres gue requieran ia entrega de activos dentro de! marco de tlempo
establecido por una requlacién o acuerdo en el mearcado.

2.15.1 Método de |a tasa de Interés efectiva - E| métedo de la tasa de |bkerés
efectiva 25 un método de célculo del costa amortizado de un instrumento
financiero y de imputacién del ingreso financierc a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva €s [a tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobirar o por pagar estimados
{incluyendo camisién, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccidn y otras primas o descuentos que estén incluidos en
el cdlculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de ia vida esperada del
instrumenta financiero o, cuando sea adecuade, en un periodo mads corto,
con el importe neto en fibros en ef reconocimiento iniciat.

Los ingresos son reconocidos schre la base de la tasa de interés efectiva
para las instrumentos de deuda distintes a los activos financieros
clasificados al valor razonable con cambio an los resuitadoes.

2.15.2 Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y las partidas por
cobrar son activos financieros no derivades con pagos fljos o
determinables que no son cotizados en un mercado activo. Los préstamos
v partidas por cobrar {incluyendo las cuentas por cobrar comerciales,
saldos bancarios y efective) son medidos al costo amortizado usanda el
método de ia tasa de interés efectiva, menos cualguier deteriors de valor,

Los ingresos por Interases se reconocen aplicando |a tasa de interes
efectiva, excepto por [as cuentas por cobrar a corto ptazo cuando el
reconocimiento dal interés resulie inmataral,

2.15.3 Deterioro de valor de activos financieros - Los activos financieros
distintos a aguelios designados al valor razenable con cambios en los
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2.15.4

resuitatios son probetoes por deterioro de vator al final de cadz periodo
sobre el cual se informa. Un activo financiero estarda deteriorado cuando
exista evidencia cbjetiva del deterioro como consecuencia e ung v mMas
eventos que hayesn ocurrido despuéds del reconocimiento inicial det activo
y los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto
afectados.

Baja en cuenta de activos financieros - La Compafiia da de baja en
cuentas un actlve financiero Gnicamente cuando explren las derechus
contractugles sobra los flujos de efectivo del activo financiere o curande
transfiere de manara sustancial los riesgos y ventajas inherentes a fa
propiedad def active financiero. Si la Compafiia no transfiere ni retlene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas tnharentes a la propiedad y
contindia reteniendo el control det activo transferide, la Compaifia
reconoce su participacion en el active v la abligacién asociads por los
valgras que tendria que pagar.

Si la Campadia retiene sustancialmente todos los rlgésgos v ventajas
inherentes a la proplertad da un activg financiers transferida, la Compatila
continuara reconociendo el activo financiero y también reconocera un
préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos reclbidos,

2.16 Pasivos financieros emitidos por la Compaiifa - Los instrumentos de deuda
son clasificados como gasivos financieros de conformidad con |3 sustancia del
acuerdo contractual.

Las pasivos financieros sa clasifican como pasivo carriente a menos que fa
Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de 18 obligaclén por lo
menos 12 meses despuss de i3 fecha del estado de situacidn financiera,

2161

2.16.2

2.16.3

Pacivos financiaras - Los nacives financicrgs son clasificedes come al
valgr razonable con cambios en los resultadas  *otros pasivos
flnancigros’,

Otras pasivos Ananclares - L 0s otros pasivos financieros (incluyenda
lus préstamos v {as cuentas por pagar comerciales y otras) se miden
nosteriormente al costo amortizado usando el método de a tasa de
Imterds efectiva.

El métedy de {a tasa de interés efactiva es un método de cdlculo del costo
amortizado de ur paslvo flnanciero y de imputacion del gaste financiero a
Ia fargo del pericdo reflevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguals exactamente [os flujos de efectivo por colirar o por
pagar {incluyende todas tos honorarios y puntos pagados o recibidos que
forman parte de la tasa de Interés sfectiva, los cosios de transacidn y
otras primas o descuentes) estimados a lo largo de la vida esperada del
pasivo financiero {o, cuando sea adecuado), en un periode mas corto con
al iraparte neto en libros en ef momento de reconocimiento inicial.

8aja en cuentas de un pasive financiero - La Compafiia da de baja

en cuentas un pasivo financiero sl, y solo si, expiran, cancelan o cumplen
las abligaciones de {a Compaiiia. La diferencia entre el importe en libros
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dal pasivo financiero dado de baja v la contraprestacién pagada v pnr
pagar se reconcce en ef resultado del periodo.

2.17 Normas nuevas y revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio
actual - Durante el afic en curso, la Compaiiia ha aplicado fas siguientes
modificaciones a fas NIIF emitidas por &l Consejo de Normas Internacionales de
Cantabliidad {IASB), ¥ que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero
de| 2016 o posteriormente,

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014; Medificaciones a la NIC 19
Planes de Beneficios Definidos - Tasa de descuento

Las medificacionas da la NIC 19 aclaran gue ta tasa utiizada para descontar las
cbligaciones par keneficlos post-empleo debe determinarse con referencia a la de
tos rendimlentos de mercade sobre sobre bonos corporatives de alts calidad al final
de! periodo de reporte. La evaluacidon de la profundidad de un mercade pars bonos
corporatives de aita calldad debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma
moneds en que los beneficios deben ser pagados).

Para las monadas para las que no exlsta un mercado profundo de tales bonos
carporativos de alta caildad, se deben utilizar los rendimientos de mercado de
honos del gohlerno denominados en esa meneda a la fecha de reporte,

Al ser el ddtar de los Estados Unidos i monada de clreufackin en Ecuador y en la
gue sg van a pagar 1os pasives por beneficios definidos y considerandeo gque &l
mercade de bonos corporativos de aita calidad en Ecuador no es profundoe, se ha
establecido que la tasa para descontar los pasives por beneficios definidos debe
ser determinada por referencia a la tasa de ios rendimlentos del mercado de bonos
corporativos de alta calidad de los Estadoes Unidos. Previo a la modificacién de
esta norma, la tasa de descuento uttlizada por ia Compaiiia se determinaba por
referencia a los bonos del gobierno ecuatoriano.

Esta modificacidn se ha aplicado de Ferma retroactiva resultando en un incrementa
de los pasives por beneficios definidos con el correspondiente ajuste a utilidades
retenidas al 1 de enerc y 31 de diclembre del 2015. Los efectos de ta aplicacion
de esta modificacion se detallan a continuacion:

Freviamente Ajustes por

Impacto en activos, pasivas v reportado al enmiendaa  Restablecido ai
patrimonic af 1 de eners 2015 1f1/15 la NIC 19 341415
Chilgactones por beneficios
defirldos:
Jubliaclén patronal : 75 25 100
Desahuclo 11 3 16
Patrimonio:
Utlidades retenidas 951 {30) 921
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Impacto en actives, pasives y
patritmonio at 31 diciembre
2015

Obligacianes por beneficios
definidos:
Jubilacidon patronat
Desahucio

Patrimonio:
Litilidades retenidas

Rasultados
Utllidad del ario
Ctro resuitado integral

Impacto en los resultados det afio

Freviamente
reportado al

31f12f15

91

22

1,383

437
()

Incremento (disminucién) en gasto por:

Jubilacién patronal
Desahucio

Disminucidn er costo financiero

Diismlnucidn en ia utifidad del afio

Ajustes por
enmienda a
la NI 19

{33)
{4)
1
Ao

terminado

31/12/15

7
{2)
(1)

Modificaciones a la NIC 1 Iniciatlva da Revelacidn

Restablecido al

ERTAVIE

116
30

1,350

433
(4)

La Compafiia ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el afio actual. Las
eqrniendas clarifican que una entidad no necesita proporcionar una revelacion
especifica requerida por fas NIIF, 5i fa informacién resuitante de tal revelacion no
es material, y da guia sobre las hases de informacion agregada y desagregada
para propésitos de revelacidn. Sin embarge, fas enmiendas reiteran que una
entidad debe considerar proveer informacion adiclonal cuande el cumplimiento
con un requerimiento especifico de NIIF es insuficiente para permitir gue los
usuarios de lus estados financieros separados entiendan el Impacto de
transacclenas particulares, eventos y condiciones, sobre la posicldn Bnanclera y

resultados de operacidn.

En adician, la enmienda clarifica que ia participacidn de una entidad en ofro
resultado integral proveniente de asoctadas o negoclos conjuntos registrados
usando el métede de participacién debe presentarse por separado de aquelios que
surgen de ias cperaciones de la Compafila, v deben presentarse por separado en la
participacién de partidas gue, de acuerde con otras NIEF: (i) no seran

reclasificadas posteriormente a resuitadas; vy, {li} sevén reclasificadas
posteriormente a resultados cuando se cumplan con condiciones especiticas.
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2. 18

Respecto de la estructura de ios estados financieres separados, las enmiendas
proveen glemplos de un orden sistemético o agrupacion de notas.

La aplicacién de estas enmiendas no ha tenido ningGn impacto en los estados
financieres separadaos y sus revelsclones,

Qiras modificaclones aplicables a partic del 1 de anero del 2016

La aplicacion de las damas enmiendas no ha tenido ningan impacte material en las
revelacionas o Importes reconocidos en os estados financieros separados de la
Compafiia.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas - La Compafia
no ha aplicado las sigulentes Normas Internacionales da Informacion Financiera
{NiIF} y Normas Internacionales de Contablildad {NIC) nuevas y revisadas que han
sldo emitidas pero adn no son afectivas, que permiten aplicacidn anticlpada:

Efectiva a partir de
periodos gue inlclen

NHE Titulo en.0.despugs de
M1IF 9 Instrumentos financieros  Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de

cantratos con clientes Enerc 1, 2018

Modificaciones a la NIC 7  Iniciativa de revelacion Enaro 1, 2017
Se permite |a aplicacion anticipada de estas normas nuevas vy revisadas.
NIIF 5 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos reguisitos para la
clasificacién y medicion de activos financieros. Esta norma se madifico
posteriormente en actubre del 2010 para incluir fos requisitos para la clasificacién
y megicién ge pasivos financieros, asi como su baja en los estados financleros, v
en noviembrs del 2013, incluyd nuevos requlsitos para |a contabilidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emitld otra varsion revisada de 1a NIIF 9,
principalmente para incluir lo siguiente:

. Requerimientos de deteriaro para activos financieros y,

. Modificacionss llmitadas 2 los requisitos de clasticaclén y medicion al introducir
una categoria de medicidn a “valor razonable con cambios en otro resultado
integral”, para ciertos instrumentos deudores simples,

Requisitos claves de la NIIF 9;

.  Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo
amortizado o valor razanable. Especificamente, los instrumentos de deuda gue
se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetive sea el de recaudar
los flujos de efaclve contractuales, ¥ que tengan flujos de efectivo
contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital
pendiente par lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos
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conabies posienores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo
tle negocio cuyo objetlvo se cumpla tante al recaudar los fiujos de efectivo
contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan términos
contractuales del activo financlero que dan lugar en fechas especificas a fiujos
de efectivo que solo constituyen pagos de capltal e intereses sobra el mpaorte
del principal pendiente, son medidos a valor rezonable con cambios en otro
resultado Integral. Todas las otras inversiones de deuda v de patrimonlo se
miden a sus vatores razonables al final de los periodos contables posteriores.
Ademas, bajo la NLIF 9, {as entfdades pueden hacer una eleccidn irrevocable
para presentar los cambios posteriores en e valor rezonable de una inversién
de patrimonio {no manten|da para negociar ni que incluya una consideracién
contingente reconocida por el compradar en una combinacion de negocios de
acuerdo con NIIF 33 en ofro resultade integral, y solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado dei perfoda.

En ta medicién de ios pasivos financieros desighados a valor razonable con
cambins an résultados, la NIF 9 requiere gque al importe generado por camoio
en gl valor razonable del pasivo financiere que sea atriouible a camblos en ef
riesga da crédite del referido pasiva, se presente en otro resultado integral, =
menos gque, el reconoclmients de los efectos de los cambios en el rlesgo de
crédito det pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en
el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atrlbuible af riesgo
de crédito de un pasive financiero no son posteriormente reclasificados al
resultads del periodo. Segdn la NIC 39, la totalldad del imporie del cumbio en
el valor razonable del pasive financiero designado a valor razonahle con
cambios en resultades se presenta en el resuitado del periodo.

Respectio al deteriorn de activos financiaros, 12 NIIF 9 estabiece un modelo da
deterinrg por pérdida crediticia esperada, contrarie al medele de detericro por
nérdida crediticia incurrida, de confarmidad con ba NIC 29, El moadaelo da
darerisro por perdida crediticia esperada requlers gus und €niidad contabilice
tas pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas craditiclas
esperadas gn cada fecha de reporie para reflejar ias carnios en el riesgo
cregiticio desde el raconncimiento inicial, En otras palabras, ya no es necesario
que gcurra Un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticlas.

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura,
que an la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9,
los tipns de transacciones elegibles para {a contabilidad de cobertura son
murho mas flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos
gue se clasiflcan comoe Instrumentos de cobertura y tos tipos de componentes
de riesgo de partidas no financleras elegibles para la contabilidad de cobartura.
Ademés, se ha revisado v reemplazado la prueba de efectividad por el principic
de "relacidn econdmica”. Ya ho se requiere de una evaluacidn retrospectiva
para medir 1a efectlvidad de la cobartura, También se anadigron
requerimientos de revetacion meforados sobre |as actividades de gestion de
riesgo de una entidad.

{_a Administracicn de |a Compafiia prevé que la aplicacidn de la NIIF 9 en &l future
puede tenar up impacto sobre los importes reconocldas an o5 estados financieros
separados y sus revelaciones, en relackdn con los activos financleros y pasivos
financieros de |2 Compafiia. Sin embargo, ng es posible proporcionar una
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estimacion razonable de ese efecta hasta que un examen detallado haya sido
completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratas con los cliantes

En mayo del 2014, se amilid 1z NIIF 15, que establece un modefo extenso y
detallade gue deben utilizar las entidades en el registrd v reconocimianto de
ingresos procedentes de contratos con cllentes, La NIIF 15 reemplazara el actual
lineamiento de reconccimiento de ingresos, Incluyendo a NIC 18 Ingresos, la NIC
11 Contratos de Construccidn y las interpretacicnes respectivas en la fecha en gue
entre en vigencla.

El principic fundamental de la NIIF 15 es que una antidad deberia reconocer el
ingresc que representa 1a transferencia de bienes o servicios establecidos
contractualmente a los clientes, en un importe que refleje {2 contraprestacién que
|z entidad espera reciblr a cambio de blenes o servicios, Especificamente, la
norma afiade un modelo de 5 pasos para contabillzar ef ingreso:

Past 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2! identificar las obligaciongs de ejecucian en el contrato.

Paso 3: determinar el preclo de la transacc|éi,

Paso 4: distribuir el precio de transacclén a las obligaciones de gjecucidn en et
contrato.

Pase 5: reconocer el ingreso cuande {o en la medida que) 12 entidad satisfaga la
chligacidn.

Segln la NIIF 15, una enfldad contabHiza un ingreso cuando (o en iz medida que)
ge satisfaga una cbligacidn de gjecucion, es dectr, cuando el “controt” de los bienes
y servicios relacionados con una obligacion de ejecucidn particular es transferida al
cliente. Se han afadide muchos mas lineamientos detallados en ia NIIF 15 para
poder anaiizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias
revelaciones.

En Abrit dei 2016, el IASE emitié "Clarificaciones a la NIIF 157 en refacién a la
identificacion de obligaciones de ejecucian, consideraciones de principal versus
agente, asi como una guia de aplicacion para licencias.

La Administracién de la Compafiia prevé gue la aplicacidn de ia NIIF 15 en e
futurc puede terer un impacte sobre los importes reconocidos en tos estados
finrancieros separades y sus revelaciones. 5in embargeo, no &5 posible proporclonar
una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completads.

Modificaciones a la NIIF 7 Iniciativa de Revelaciones

Las modificaclones requieren a una entidad proveer revelaciones que germitan a
los usuarios de estados financteros evealuar los cambios en pasivos que surgen de
actividades de financtamianto.

ta Adminlstracidn de la Compaitia no pravé que la aplicacion de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacto material sobre los estados financieros
separados ¥ sus revelaciones.
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ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRETICOS

La preparacidn de fos presentes estados financieros separados en canfarmidad con NIIF
requiere que |a Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestas inharentes a ia actividad econdmica de |a entidad, con e} propdsito de
detarminar la valuacidn y presentacion de algunas partidas que forman parie de los
sstados financieres separados. En opinién de 13 Administracian, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados an la mejar utillzacidn de iz informacidn disponible ai
memento, los cuales podrian Hegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn se presenta las esimaclones y juiclos contables critices que la
administracion de ta Compaiiia ha utilizado en el procese de aplicacién de og critertos
cantahles:

2.5 Detwrinrs do activos - A la facha da clerre de cada periodo, ¢ en 2guelta fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los aclives para determinar sl
existe glgun indicio de que dichos acthvos hubleran sufrido una pérdida por
deterioro. £n caso de que exista algun Indiclo se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho actlvo. Sl se trata de activos identificables que no
genaran tiujos de efectivo de forrma independiente, se estima ta recuperabillidad de
la unidad gereradora de efective a la que pertenece ef activo,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaclones sobre su importe
recuperable incrementando el vator del activo con abono a resultados con el limite
¢el valor en libras que el active hubiera tenido de no haberse reconocide la pérdida
por deteriora,

Al 21 de diciembre del 2016, Is Compaiia no he reglstrada pérdidas por deterioro.

3.2 Provisiones para ohiigaciones por beneficios definides - €l valor presenie ge
las provisiones parn ohligaciones por beneficios a definides depende de varios
factares que son determinados en funcion de un calowlo actuadal hasados an
vartos supuestos. Sstos supuestos uiillzados para determinar al valor presznite de
estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualguier cambio en los
supiestos Impacta an al vator en llbros de tas provisiones de estos beneficios.

El actuaric contratado por [a Compafia para realizar el célculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, |a tasa de mortalidad v de rotasidn af final de cada aiio
reportados por la Administracién de {a Compafiiz. La tasa de descuento es la tasa
de interés que debe ser uitllzada para determinar el valor presente de |os flujos
futuros de caje estimados gue se aspera van a ser requeridos para cumplir con la
obtlgacidn de estos beneficios. Las ooligaciones por beneficios definidos da la
Compafiia se descuentan a una tasa establecida en referencia a fas tasas de
mercado al final del periodo conslderando como referencia tos bonos corporativos
de alta calidad de los Estados Unidos.

3.3 Estimacién de vidas ttlles de equipo - La estimacion de las vidas Gtiles y el
valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencianado en la Nota 2.6.3.



4.

3.4 Impuesto a la renta diferido - La Compafiia ha realtzado la estimacton de sus
impuestos diferidos considerando qua todas las diferenclas entre el valor en llbras
¥ la base tributaria de los activos ¥ paslvos se revertlrdn en el futuro.

3.5 Valuacién de los instrumentos financleros - Como se describe en la Nota 15.3,
{ia Compahfia utiliza ias técnicas de valuacidn para la medicidn del valor razonable
te sus activos financiercs y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo
posible, en datos observables del mercado. La Compafila utllizd dichas técnicas de
vaiuacldn para acciones no cotlzadas {al valor razonable con cambio en otro
resyltade integral) y algunos otros activos y pasivos financieroes.

3.5 Tasa de descuento utilizada para determinar ef valor en libros de Ia
obligacién por beneficlos definidos de Ia Compaiiia

Las ohilgaclones por prestaciones definidas de la Compaitia se descuentan a una
tasa establecidzs utilizando come referencia fos rendimientos de! mercado, al cierre
de| afo, correspondiante & bonos emprasarizies de zits calldad an la moneda en la
que se pagaradn ios beneficlos. Se requlere un julcle significative al establecer los
critertos para bonos a ser incluidas en la poblacién de la que se deriva la curva de
rendimiento. Los criterios mas importantes considerados para la seleccién de los
banos inciuyen €l tamafio de la emision de los bonos corporativos, calificacion de
fos bonos v la identificacian de los valores atipicos que se excluyen.

EFECTIVOD ¥ BANCOS

1112116 3171215
Caja 1 1
Depdsitos en cuentas corrientes locales 250 370
Total 251 371

CLUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

21/1:/16 Af1e/io

Cuentas por cobrar comerciales;

Deudeores por contratos 1,121 1,166

Provisidn trabajos ejecutados por terceros 383

Cuentas por cobrar por rembolsos de clientes 59

Compafias relacionadas (Nota 19} 58 708

Provision cuentas incobrables LA R
Subtotal 1,555 1926
Otras cuenfas por cobirar:

Empleados 21 18

{Otros 11 35
Subtotal 32 53
Total 1,587 1,979
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Deudores por Contratos - Corresponde a servicios prestados y facturados a sus
clientes. Un detalle es coma slgue:

AMIRLAG 3112015

Schlumberger Surenco 5.A. 503 147
Warleyparsons Internacional, Inc. 105 48
Consorcio Petrosud Petrociva 101 1iQ
MMR Group Inc. 185
Petroamazangs £F 109
Otros menores a US$80 mil 412 o683
Total 1,121 1,166

La recuperacién de la cartera tlene un promedio de cobro de hasta 90 dias.

E Erapaios are g - Al 31 de diciembre del 2018,
cuﬂstntuven Serwcmﬁ prestaﬁus pﬂr parte de lg Compaiiia @ empresas del sector
vinculadas al sectar petrolera, mismos que fueron provislonados a ia fecha de clerre. La
Compaiiiz liquidd dicha provision en el afio 2017,

Antigiiedad de tas cuentas por cobrar vencidas perg no deterioradas: Un detalle de la
antigitedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no detericradas 5 como sigue:

3 216 3112415
1-60 dias a4 754
&1-90 dias i6 110
Mac de 120 dias 258 i34
Total 368 1.238
Antigiedad promedio (dias) &5 _..b8
INVENTARIDS

J1f12/16 31712715
Inventaric RMS 1,236 1,384
Inventaric 3M 268 Z84
Dotacicnes sequridad industrial 132 208
Materiales 114 e
Total 1750 1.884

Durante los afios 2016 v 2015, los costes de los inventarlos reconocidos como gastos
fueron de U%$2.5 millones y US$6.6 mlllones respactivameante.
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OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

3171216 31f1
Artivos financieros medidos al costo amortizado:
Préstamos a compafiias relacionadas:
hzutec S.A. - 400
Caterpremier 5.A, . B63
Total - 1,063

Préstamos a Compaiias Relacignadas - Al 31 de diciembre del 2015, constituyen

préstamos por cobrar & compafilas relacionadas, sobre las cuales no se han definide
plazos de vencimlento y generaron una tasa de interés nominai anual del 7%. Los
préstarnos fusron recuperados en julio del 2014,

INVERSION EN SUBSIDIARIA

Proporcian de

participacion
accionaria y poder
tie voto
31512716 31712415 21/12/16 3112415
Ofparis 5.4, y total S0% S0% ¥ i) 2750

A} 31 de diciembre del 2016, los estadas financieros de Impexazu! 5.A., también se
presentan consolidados con su compafiia subsidiaria Ofparls 5.A. en la cual posee una
participacion accionaria del 0%, tal como lo estabiece ia NIC 27, Estados Financieros
Consclidados v Sgparados; sin embarga, por requerimiento de fa Superintendencia de
Compafiias, Sequros ¥ Valores, Impexazul 5.A. presents estados financieros separados.

OTROS PASIVOS FINANCIEROS

3112716 31/12/15
Al costo amortizado:
Préstamos de compaiiias refacionadas (Nota 19):
Aruiec 5.A. _ 753
Tecnazul Cia. Lida. 170
Campetrol 5.4 18
Total 923 18

Consthuyen préstamos recibidos de compafifas relaglonadas con una tasa de interés de
7% ¥ sin vencimiento definido. La cancelaclon de estos préstamos depende de la
llquider de sus compafias relacionadas.
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1%. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

11.

Froveedores.

Proveedores locales

Proveedares del exterior
Subtotal
Antlcdipos de clienigs
Cornpafiias relacionadas (Nota 19)
Qtras cuentas por pagar

Totai

Un detalle de los principales proveedores es como sigue:

RMS Pumptoals Lda.

Cables Eléctricos Eruatorianos CABLECD CLA.
3M Ecuador S5.A,

Otros menoras

Total

IMPUESTOS

3171216

450
342
792
20
13

825

11.1 Pacgivaz dal afa carrianta - LIn rasuman de pasivos nor imnoestos carrtentas ag

oD FHGUVE

Activos por imonesto corrierts.
Crédite tributarlo por Impuasto a! Valor Agragado
- IVA v total

Pasivos par impuestes corrientes!

Impuesto g la renta por pagar

Impuesto &l Valor Agregada - TVA

Retenctones de Impuesio at Valor Agregado
- IV

Impuesto a la salida de divisas - 156

Retenciones en la fuente de impuesie & 12 renta
por pagar

Total

31f12/16

3112715

{1} De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a fa renta se determina
con ta tarifa del 22% sobre |as utilidades sujetas a distribucion, no obstante {a
tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcion de la base

Impanibie que corresponda a la participacién directa o indirecta de socios,
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accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes an paraisos fiscales
o regimenes de menor imposicién. 5i dicha participacién excede del 50%, la
tarifa aplicable para la compafiia sera del 25%. Se puede reduclr la tarifa en
10 puntos porcentuales sebre las utilidades sujetas a capitalizacion (la tarifa
de impuesto a fa renta fue del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién y
dei 12% sobre las utllldades sujetas a capitalizacién para e afic 2015). Al 31
de diciembre del 2016 y 2015, |la Compafiia uttlizé la tarifa del 22%.

{2} A partir del afio 2010, se debe conslderar coma Impuests & la renta minimoe el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del (0.4%
del active, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos
¥ gastos deducibles.

Son susceptibles de revisién por parte de ta Autoridad Tributaria las declaraciones
del impuests a ig renta correspondientas al afic 2013 hasta ef afio 2016,

11.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a Ia renta corrlente - Una
recancliiaclén entre la utilidad segln estados financieros y el gasto por impuesto a
fa renta corriente, es como sigue:

Ao terminado

Au1aie  31M12/15

Utilidad segun estados financieros antes de

impuesto & la renta 106 857
Gastos no deducibles &2 10
Utilidad gravable 16EB 567
Impuesto a la renta cargado a rasuitados:

Impuesto a la renta corrlente 75 126

Impuesto a la renta diferide 9 L2}
Total o4 124
Anticipe calculado v total (1) i 126

{1) Para el afio 2016, {a Compafiia determind un anticipo por impuesto a ia renta
de USE?5 mil {US$126 mil en &l afio 2015) v el impueste a la renta causado
del afio es de US$75 mil (US$326 mH en €l 2fo 2015). Consecuentemente, ia
Compafiia registrd en resultados US$75 mil (US$126 mil en el afio 2015)
equivalente al impuesto a ia renta minimo.

11.3 Movimiento de [a provisién para impuesto a Ia renta - L.os movimientos de la
provisién para impuesto a la renta fueron come sigue:
- Afio terminado

Fii1el16 31/12/i5

Saldos gl comienzo del afio 24 22
Provislan del afio 75 126
Pagos efectuados {67} (124)
Saldos ai fin del afin r _ 24

- 25 -



ii.4

1i.5

Paqos Efectuades - Corresponde al antictpo pagado v retenciones en {2 fuente &
impuesto a fa renta.

Impuesio a la renta reconocide en los resueftados - Ung reconcliiacion entre la
utitidad sequn estades financiercs y el gasto por impuesto a ta renta es como
sigue;

Afio terminado

21412416 Sif12f15

Utllidad seqin estadas financieras antes de

Impuesto a la renta 106 i
Ffecto de gastas no deducthles 4
Gasto impuestc a la renta 75 122
Impuesto a la renta diferido 9 {2)
Impuesto a la renta cargada a rasultados 84 424
Tasa de efectiva de impuestos 79% 22%

Asgectos tributarios - E| 20 de mayo del 2016, se emitié la Ley Organica de
Solidaridad y de Corresponsabilidad ciudadana para 1a Reconstrucchén v
reactivacion de |as zonas afectadas por el terremcto del 16 de abril de 2016, a
cantlnuackdn se detallan los aspectos méas importantes de la mencionada Ley:

. Se establece la contribucion solidaria sobre bienes inmuebtes y derachos
representativos de capital existantes en Ecuador de propiedad de sociedades
no residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general ¥ 1.8% al sujeto
pasivo estd en paraiso fiscal.

- 5Sa establece la contribucidn solidaria del 3% sobre la utilldad gravatle del
ejercicio fiscal 2015, aplicado a las socledades que realicen actividades
ecohdricas, y que fueran sujetos pasives de impuesto a la renta,

. Exoneracion del pago del impuesto a la renta por gincg aftos a fas inversionas
realizadas en las pravincias de Manabi y Esmaraldas.

+ Exoneracion del Impuesto a la Salida de Dividas ISD y aranceles aduanaros, a
las importaciones efectuadas a favor de contribuyentes gue Rayan sufrido una
afectacion econdmice directs en sus activos sroductlvos como consecuencia del
desastre natural y que tengan su domicilio en las provincias de Manahi y
Esmeraldas.

»  Exoneracion del pago del seldo del impuesio & 18 renta correspondients al
ejercicio liscal 2015, a los sujetos pasivos que hayan sufrlde una afectacién
directa en sus activos o actividad econémica, como consecuencia del desastre
natural, cuyo domicilic sea en las zonas afectadas. Los sujatos paslvos que ya
hubieren cancelado dicho saldo tendran derecho a la develucidn del mismo.

. Incremento de 1@ tarifa del [VA al 14% pur el periodo de un ana.



Devolucién 0 compensacion de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA
pagado por ias transaccicnes realizadas con dinerc electronico.

12. PRECIDS DE TRANSFERENCIA

13.

14.

De confarmidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
Impuesto a la renta que hayan efectuado aperacliones con partes relacionadas, dentro de
un mismg periodo fiscal por un imparte acumulado superior a US$15 millones, estan
ohligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. Los importes
acumulados de las operaclones de la Compaila con partes refacionadas durante los afios
2016 y 2015, no superarcn el Importe acumulade mencionado.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

3112715 31/13415
Participacion a trabajadores 18 99
Sueldons y beneficios soclales 0 20
Vacaciones per pagar .28 35
Total 116 214

X2.1 Participacifn a Trabafadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un
15% aplicable a las utilidades liguidas o contables. Los movimientos de la
provisidn para particlpacidn & trabajadores fueran como stgue:

ARo .terrninadc:

31/12/16 21/32/15
Saldos al comienzo del afio 99 13
Provisidn del afio 18 99
Pagos efectuados (99} (85)
Saldos al fin del afio 18 a9
12.2 Sueldos vy Beneficios Sociales - Corresponde a jos valeres pendientes de pago a

los trabajadores por concepio de sueldos ¥ beneficios sociales,

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

. Restablecidos
31712716 31712515 =1/12/14

Jubilacion patronai 151 116 100
Bonificacion por desahucio ] 30 is
Total 184 145 116
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14.1 Jubilacién patronal - De acuerde con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los
trabajadores gue por veinte y cinco afios o mas hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o Interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de fa jubilacidn que les corresponde en su condicion de
aflliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS.

14.2 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de
Trabaig, en los casos de terminacion de la relacion faboral por desahucio solicitado
por el ermpleador o por el trabajador, lg Compafiia entregard e 25% de la Gltima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los calatios acthartales dei valor presente de [a ohilgacién devengada por conceptao de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 v 2015 por un actuaric
independiente. El valor presente de las obHgaciones por concepto de heneficios deflnldos
y los costos del servicio fueron calcylados utilizando el método de 1a untdad de crédite
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuides al periodo de
servicio del empleado v basados en la fdrmula del plan, de tal suerte gue se gtribuye la
misma cantidad de beneficio a cada afio de serviclo, conslderando el uso de hipotesis
actuartales para calcular et valor presente de diches beneficios. Estas hipotesis reflejan
el valor de dinero a través del tiempo, et incremento salariai ¥ las probahilidades de pago
de estos beneficios.

Las ganancias y perdidas aciuariales que surjan de los ajustes por |a experiencia y
camblos en los supuestos actuariaies se cargan ¢ abonan a otro resultado integral en el
periodo en que se producen, El recanocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales
en otro resultado integral se refigjan directamente en las ganancias scumuiadas ¥ no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida dal perioda.

Las hipotesis actuariales significativas utllizadas para |la determinacién de las

chllgacienes par heneficlas definides son |2 tasa de descuento, ingremenia salarial
esparade y ia mortalidad, & anadlisis de sensibiidad delailado g continuadidn se ha
desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzean al final det
periodo de referancia de los respactivos supuestos.

Jubliactdn Bonificacién

Patronal por desahyciy
Variaciin OBD (tasa de descuento - 0.5%;) 14,420 3,180
Impacto % en &l OBD ({tasa de descuento - 0.5%) 10% 10%
Variacian QB[ {iasa de descuents + 0.5%) {13,100} {2,889)
Impacto % an & OBD (tasa de descuento + 0.5% -50%% -9%%
Variacidn OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 14,514 3,201
impacto % en ¢f OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 10% 10%
Yariacidn OBD {tasa de incremento salanal - 0.5%) {13,300) {2,933)
Impacto % an et OBD (tasa de incremento salanal - G.5%) -9% -9%

El analisis de sensibilidad presentade anteriormente pusde no ser representativo de la
variacién real en la obligacién por beneficios definides, ya que es poco probable que 2
cambio en las hipdiesis se produzea en forma aislada unos de otros (alguncs de oS
supuestos puaden ser correlacionados).

Es importante imancionar, que en ef andlisis de sensibilidad dasarrcllada, 2l valor
presente de las cbligaciones por beneficios definidas se calcelé utilizando el método de
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15.

crédito unitarie proyectada, que es el mismo que el aplicado en al caiculo de la
obligacion por beneficlos definidos reconacido en el estado de situacion financlera. No
hubo cambios en los métodos e hipdtesis utilizados al elaborar el anallsis de sensibilidad
respecto g afios antertores,

Las presuncines grinclpakes usadas pars propdsitos de los calculos actuariales son las
siguientes:

Festablecidos
V12118 31/12/15 31712114
Ve Y
Tasa(s) de descuento 4.14 4,44 4,15
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 3.00 3.00

INSTRUMENTOS FINANCIERDS

15.1 GesHbn de rlesgos financieros -~ En el curso narmal de sus negocios v
actividades de financiamiento, la Compafiia estd expuesta a distintus riesges de
naturaleza financiera gue pueden afectar de manera significativa al vator
econdmico de sus flujos y actives y, en cansecuencia, sus resultados,

La Compaiiia dispone de una organizacion ¥ de sistermas de Informacidn,
administrades por la Gerencia, gue permiten identificar dichos riesgos, determinar
su magnitud, propaner al Directoric medidas de mitigacion, ejecutar dichas
madidas y controlar su efecthvidad.

A conttnuacién se presenta una definieidn de los riesgos gue enfrenta le Compaiiia,
una caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripcton de las medldas de
mitigacion actualmente en uso por parie de la Compafia, si es el caso.

15.1.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una
de las partes incumpla con sus ohligaciones contractuales resultando en
una pérgdida financlera para la Cormpafiia. Las cuentas por cobrar a
clientes estan compuestas por un ndmero reducido de clientes
importantes del sectar petrolern,

La Compafiia mantlene exposiclones de rlesgo de crédite significativas con
clientes de servicios petroleros.

15.1.2 Riesgo de liguidez - La Administracion de |a Compafiia es la que tiene la
responsabilidad final por ia gestion de liquidez vy ha establecido un marco
de trabaio apropiadoe para fa gestidn de liquidez de maners que 1a
Gerencig pueda manejar los requerimientos de fingnciamiento a corto,
medlano y iargo plazo asi como fa gestidn de liquidez de la Compaitla. La
Compafiila maneja el riesgo de liguidez manteniendo reservas, facilldades
financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente ios
flujos efectivos provectados vy reaies ¥ canciliando los perfifes de
vencimiento de los activos y pasives financieros.

i5.1.3 Riesgo de capital - Lo Administracidn gestlona su capital pars asegurar
que la Compania estard en capacidad de continuar como empresa en
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mearcha mientras gue maximizan el rendimientc a sus accionistas a través
de {2 optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio.

Las perspectivas de |a Compafia en al sector de servicios petroleros, bajo
las condiciones actuaies, es de mantener lo reqistrado en afios anteriores.

15.2 Categorias de instrumentos financieros

El detalle de los activus v pasives fingncieras mantenidos por la Compaiiia es carmo

sigue:
31412/16 31/12f15
Activas financieros:
Costo amortlzado:
Efectiva ¥ bancas (Nota 4) 251 371
Cuentas por cobrar comerciales y otras cusntas
por cobrar (Nota 5) 1,587 1,979
Otros activos financieros {Mota 7) 1,063
Total 1.828 2,413
Pasivos financieros:
Costa grrorizada:
Cuenias por pagar comercialas vy ofras cugntas
por pagar neto de anticipos de cllentes
fMata 10} 822 3,056
Otros pasivos financieros (Nota 9) _ 923 _ 18
Tatal 1,745 3.074

15.3 Valor razonable de instrumentos financlieros - La Administracion de la
Compafia considera que tos impartes en kibros de los activos y pasivos financieros
reconocldos al costo amortlzado en ios estados financieros se aproximan a su valar
razanable.

16. PATRIMONIO

16.1 Capital Secial - Ei capital social avtorlzado consiste de 100,000 de acciones de
USD4$1.00 vator nominal unitario.

16.2 Reserva Legaf - L2 Ley de Compafilas requiere que por lo menos €l 10% de la
utilidad anual sea aproptado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance ef 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago d&
dividendus an afectivo pero puede ser capitalizada en su lutalidad.
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17,

18,

16.7 Utilidades Retenidas - Un resumen de las utllidades retenidas es como sigue:

Restablecidas
31/i2/16 317127135 S3/32/14

ilidades retenidas - distribuibles 1,368 1,348 919
Resultados acumulados provententes de

ta adopcidn por primera vez de las NIIF 2 — 2
Total 1340 1,330 -FA N

Los saidos de las siguientes cugntas surgen de la apticaclon por primera vez de las
MITF, los cuales segiin Resoluckdn emitida por la Suparintendencia de Compafnias el
14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de ta siguiente forma:

Resultados acumulados

Ias MIIF - Incluye los valores resuitantes de Ios a]ustes unglnados en 13 adupcmn

por primera vez de las NIIF. El saldo acreedor solo podra ser completada en la
parte que excede las pérdidas acumuladas v las del Gltimo ejercicio econdmice
concluido, si los hubigre; o devualta en el caso de flquidaclon de la compafiia.

INGRESOS
ARo Terminado
2171216 31/12/15
Ingresos provenientes de la prestacion de serviclos 995 704
Ingrasas provenlentes de ta venta de bienes 3,426 8,837
Ctros ingresos -y
Totai 4,673 9,341
GASTOS POR SU NATURALELA
Afio Terminado
Restablecido
31112116 31/12/15
Costo de ventas 3,528 8,083
Gastos de administracién 1,383 922
Total 4,921 2005

ESPACIO EN BLANCO
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Un detalie de gastos por su naturaleza es como sigue:

Afic Terminado
Restablecido

A442418 31112415

Consumo de inventarios 2,521 6,612
Gastos por beneflcios a empleados 1,133 1,487
Sequrldad 612

Transparie 146 256
Suminlstros 132 72
Comisiones 115 136
Consuitorias a5 51
Emision de obligaciohes 33 &
Seryicios administrativos 130
Otros gastos 134 255
Total 4,921 8,005

Gastos por Beneficios a Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados

&5 Como sigus:

Afic Terminada
Restablecido

31{12/16 31112113
Sueldos vy salarios 6579 857
Benefleigs soclales 325 433
Participacion trabajadores 18 oG
Beneficios definidou 39 25
loido de raseiva 72 73
Totai hed3d AABE

i5. TRANSACCIONES TOW PARTES RELACIONADAS

i9.1 Transacciones Comerciales - Durante el afio, la Compaiiia realiz6 las sigulentes
transacciones camerclales con partes retaclonadas:

Afo Terminado

3141216 31/12/15
Venta de Inventario:
Arulac S.A. 115 1,562
Campetrol 5.A, 1
Caterpremier 5.A. o6 78
Consuftara Tecnazul Cia. Litda. _28 26
Total 239 1567
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19.2

Intergses por grég!;amgg oforgads:

Azulec 5.A.

Caterpremier 5.A.

Consuitora Tecnazul Cia. Lida.
Fotal

Compra de inventarig:
Caterpremler 5.A. y btotai

Intereses por préstamos recibides:

Azulec S.A.

Caterpremier S.A. y total
Consultora Tecnazul Cia. Ltda.
Tatal

Reemhoiso de gastes realizados:
Arufec S.A. y total

Servicios recibidos:
Azulec 5.4,
Compafiia Urazul S.A
Siarrazul 5.A.
Headsasa S.A.
Ofparis 5.A.

Fotal

130

—_

Ll = B2

|

|
s

L L.

bl

Préstamos entregados y recibidos de partes refacionadas durante el aiio:

Préstamos otorgados:

Azulec 5.4,

Campetrol S.A

Catarpremier S5.A

Consultora Tecnazu! Cia. Ltda.
Total

P £1) i

Azulec S.A,

Campetral 5.A.

Caterpremier 5.4

Consultora Tecnazu! Cia. Lida.

Total

Afio Terminado

A1/12/18

95

31/12/15

b57
35
598
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19.2 Saldos con partes relacionadas:;

31712716 Jif12/15

Guentas por cobrar comerciales:

Axulec 5.A, 35 695
Caterpremler 5.A 3 13
Consultera Tecnazul Cla, ltda,. . 2 N
Tuia] e B8 208
Cuentas por pagar comerciales:

Azuiec 5.A, 8

Caterpremier S.A - k3L
Tatal 13 131

10,4 Compensacitn de! personz! clave de fa gerencia - 1.a compensacion de los
ajecutlvos y obros mlembros clave de la gerencla durante el afic 2016 y 2015 fue
de US$226 mil y US$238 mil respectivamente. lLa compensacion de los directores
y ejecutivas clave es determinada en base a su repdimignio y¥ las tendencias del
mercado.

206. COMPROMISOS

Los compromisos mas tpoartantes de la Compafiia, al 31 de diciembre del 2015, se
detallan a continuacian:

Contrato con Baker Hughes Services Internacional Inc.- La Compaiiia suscribit
ur contrato, para suministrar Y-tools v conectores RMS, partes v repuestos, desde el 1
de junic del 2014 ¥ hiasta 2 § de junioc def 20156, En base &l agendum firmads & 22 da
febrero del 2016 se acordd extender el plazo del contrate por 24 meses,

- Comirate con Petrpamazongs EP - La Compafia suseribid un contratn, para la
prestacion del servicio de tnstalaclén v reparaclan de harramientas marca RMS pump

iools para todos los bloques operados por Petioamazonas EP, por medio de
contratacidn direcia, desde al 23 de abril del 2015 y hasta el 22 abril del 2015.
Mediante adendum firmado e 10 de mayo de! 2016 se extendid el plazo det contrato
hasta 2| 9 de mayo del 2017,

- Contrates de distcibucion exciysiva de progductos - ta Compaiiia y RMS
Pumptools S A, suscribieron un contrato de distribucion exclusiva de productos para
el Mercado Petrolero Ecuatortano. La Compaiiia goza del respaldo y cuenta con la
garantia técnica de RMS. [l certificade otorgado tiene validez hasta el 2 de septiembre
tfel 2016.

Impexazul 5.A. es el dnico representante de los productos 3M para el Ecuadoer. La
Compaiiia puede prormover, mercadear ¥ vender nuestros productos, vigente hasta
el 31 de diciembra dal 2015. Mediante certificacion enviada e 7 de febrero del 2017,
RMS Pumptocls 5.A. certifica que Impexazut 5.4, as distribuidor exclusiva de jos
praductos de fa marca RMS hasta el 7 de febrero del 2019.
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+ Contrato de mutuo opréstamo - El 4 de enera del 2011, s& celebrd un contrato de

mutuo o préstamo entre las companias Impexazul S.A. ¥ Azulec 5.A. en el cual las
partes se comprometen a concederse mutuamente préstamaos en dinero de acuerdo a
las condiciones que se pacten antre elias para cada operacién, gbligdndose a su vez g
restituirio dentro del plarzo gque para el efecto determinen.

Los préstamos que se instrumenten bajo este contrato serdn ctorgados seqidn los
requerimientos, disponibilidad v aceptacion de las partes. Convienen que los montos
te los préstamos y plazos para el pago o restitucldn de |lo prestado, seran
acordados ¥ pactados en cada caso patticular, en forma previg a la
instrumantaclén de cada una de las pperaciones crediticlas. Se comprometen a pagar
y devolvar ios valores recibidos en dinero, salvo que acuerden expresamente que el
pago se lo realice en especies, El plazo de duracion del presente contrato serd de dos
afios, rencvables auktomaticamente por el mismo pericdo en forma sucesiva. Durante
la vigencia de este contrato las partes estén cbligadas a aceptar abonos parclales o
el pago total anticipado de los préstamos adeudados.

Emisign de Obilgaclones - Con fecha 5 de enero del 2015, el directorio de la
Compaiila zprob6 1a emisidn de abligaciones por U54$2.5 miltones, la cual fue aprobada
por la Superintendencia de Campafiias mediante Resolucion Nao,
SCVS.IRQ.DRMY.2015.1860 de! 3 de septiambre del 2015, Dicha emisldn fue inscrita
en e| Redistro de Mercado de Valores e} 16 de septiembre de! 2015,

Valor v plazo:
El valor de {a emisidn autorizada es US%2.5 millones y el plazo de los titulos 2 emitirse

es5 de hasta 720 dias contados desde la fecha de emisidn

Tasa de Interés:

La tasa de interés nominal qua devengaran las cbligaciones es del 7.25% fija nominal.

Adicionalments, se Implementd como mecanismo de fortalecimlento un Fideicomiso de
Flujos el mismo gue estard encargado de provislonar los fondos segln se especifica an
el Contrato de constitucidn.

Durante el afio 2015 y hasta el 21 de julic del 2016, 12 Compafiia no ha colocado en &l
mercado sus obligaciones. Mediante resoluclén No. SCYS.IRQ.DRMV,2016.1768 de
facha 21 de julio del 20156, la intendencla de mercado de valores canceld en gl
catastro de mercado de valores {a suscripcion de ta emision de obligaciones a targo
plazo emitidos por le Compaiiia.

21. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

22,

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados financieros
separados fabrll 24 det 2017) no se produjeron eventos gue en opinidn de la
Administracidn pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
separados adjuntos,

APROBACION DE 1.0S ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros separados por el afig terminado el 31 de diciembre de! 2016 han
sido aprobados por 1a Administracidon de 1a Compafiia en abril 24 del 2017 v seran
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presentados para su aprobacion. En opinlén de |a Administracién de ta Compafiia, los
estados financieros separados seran aprobados por la Junta de Accionistas sin
modiflcacionas. -
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Acclonistas de
Impexazul S. A, ¥y Subsidiaria;

Opinion calificada

Hemos auditade los estados financieros consolidados que ¢e adjuntan de Impexazul S.A. y
Subsidiarla {E| Grupa) que comprenden el estado consolldade de situacion financiera al 31 de
diciemnbre dei 2016 v los correspondlentes estados consolidados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afic terminado en esa fecha, asi como
las notas a los estados financieros consolldados que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinion, excepto por los efectos del asunto descrito en g seccidn “Fundamentaos
de |a Opinign Calificada”, los estados financieros consolidados adjuntos presentan
razonatlemente, en todos los aspectos materiales, la posicion financiera de Impexszul S.A. ¥
Subsidiariz al 31 de diciembre del 2016, 2| resultado de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Mormas Internacionales de
Contabilidad (1IASE).

Fundamentos de la opinidn catlflcada

&l 31 de diciemhbre del 2016, Impexazul 5.A. registrd como parte de sus gastes US$612 mil
correspondientes a |a seguridad de las oficinas donde funciena la Compafiia ¥ otras
compafifas relacionadas (Grupo Azul} ¥ no ha efectuado la asignacién de los referidos gastos
de seguridad a cada una de las Compafias gque hacen uso def servicio. En razdn de esta
circunstancia, y debido a la falta de aslgnacién de los mencionados gastos, la utilidad del aio
y utilidades retenidas se encuentran subvaluadas por un importe no determinado.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionaltes de Auditoria - NIA.
Nuestras responsabllldades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en este
informe en la seccicn “Responsabilidades def auditor en refacion con la auditoria de fos
estados financieros consolidados®. Somos independientes de Impexazul 5.A. y Subsidiaria de
acuerdo con el Codigo de Etica para Profesionaies de la Contabilidad del Consejo de Naormas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en Inglés) v las disposiciones
de independencia de la Superintendencia de Campafiias, Yalores y Seguros del Ecuador, v
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cddigo.
Cansideramos que |a evidencia de auditoria que hemos obtenide es suficiente v apropiada
para proporclonar una base para nuestra oplnidn catificada.

micmero, cads una de ellas corne una entidss egal Gnics € ndepeodicnts Consoeca onowsaedelnitie comfecicanczeanos la desonzs 6o
detaliaca da la estrictora legal de Selaicke Teoche Tohmarswe Limited yosos firmaos moombes,

Wember af Deloitte Touche Tohmatsw



Asunto de énfasis

Informamaos que, tal comao se detalla en la nota 21, los estados financieras adjuntos por los
afion Yerminadlos gl 31 de diciembre del 2015 v 2014, han sido restablecidos con 12 finalldad
de hacerlos comparables con los estados finaneleros consolidados al 31 de diciernbra del
2G16.

Informacion presentada en adicion a los estados financieros consolidados

La Administracién es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual
comprende el Informe Anual de las Administradores a los Accionistas. Se espera que dicha
informacion sea puesta a noestra disposiclén con posteriaridad a fa fecha de este informe.

Muestra opinidn sobre lus estados financieros consolidados del Grupo, no incluye dicha
informacién y no expresamos ninguna forma de asequramiento o conclusidn scbre ta misma.

En consxidn con la auditoria de los estades financieros consalidadns, nuestra responsahilidad
es leer dicha informacién adicional cuando este disponible v, al hacerlo, considerar si esta
informacion contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros
consolidades o con nuestro conocimiento ohtenido durante la guditoria, o s de otra forma
pareceria estar materialmente incorracta.

Una vez que leamos el Informa anual de los Administradores a las Accionistas, si concluimos
que existe un error matarial en esta infarmacidn, tenemas la cbligacién do reportar dicho
asunio a los Accionistas del Grupso.

Responsabilidad de la administracién de Impexazul S.A. y Subskdlarla por los
estados financieros consolidadas

La Administracién es responsable de a preparacion v presentacidn razonable de las estados
firanciern=s consolidados de conformidad con Normas Internacionales de Informacian
Financiera - NIIF emitidas por &l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASE),
vy del eontral intormo determinado por |6 Adiministracidn cormo necesanc para permitir [a
preparacian de los estados financieros consalidados libres de erroras materlates, debido a
fraude o error,

En la preparacidn de ios estados financieros consolidados, |a Administracién es responsable
de evaluar la capacidad de las Compafiias del Grupo para continuar comao negacia en marcha,
revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha v el uso de |a
base contable de negocio en marcha, a menos gue la Administracion tenga la intencidn de
ttquidar tas Compafiias o cesar sus operaciones, o bian, no tenga otra alternativa realista que
hacerlo.

La Administracidn, es responsable de ia supervisidn del proceso de reporte financiero def
Grupno.

Responsabilidad def auditor en relacion con la auditoria de los estados flnancieros
consolidados

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonabie de si los estados
financieros caonsolidados en su conjunto estan libras de errores materiales, debidn a fraude o
errgr, ¥ emitir un informe de auditoria que inciuya nuestra apinldn. Sequridad razonabie es
un aito grade de seguridad, pero no garantiza que una auditorfa realizada de conformidad con
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Normas Internacionales de Auditoria - NIA, detectara slempre un errar material cuando este
exlsta. Errores pueden surgir debido a fraude ¢ error ¥ son considerados materiales =i,
individualmente ¢ en su conjunte, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdrmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros
consolidados.

Como parte de una auditoria efectuada de confermidad con las Normas Internaclonales de
Auditaria, aplicamos nuestro juicle profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
vrofesional durante toda la auditeria. También:

«  Identificamos y evaluamos los rlesgos de error material en los estados financieros
consolidades, debide a fraude o errar, disefiamos v ejecutamos procedimientos de
auditoria para rasponder a dichas riesgos vy obtenermnas evidencla de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar Uha base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un
arror material debido a fraude es mas elevado que en 2} case de una incorrescidn material
deblds a error, va que el fraude puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones
defiberadas, manifestaclones intencionadamente erréneas o vulneraclén del controf
interno,

. Obtenermes conocimiento del control interno relevante para la auditorla con &l fin de
disefiar procedimlentos de auditoria que sean apropiados en las crcunstandcias, pero 1o
con el propdslto de expresar una opinidn sobre la efectlvidad del control interno del Grupo

- Fvaluamos si las paliticas contables aplicadas ser apropiadas y si las estimaclones
contabies y la correspondlente informacién revelada por la Administracion es razonable.

» Concluimos sobre lo adecuado de ta utllizacldn, por parte de ta Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
evaluamos si existe o no una incertidumbre matevial relacionada con eventos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de 1as Compaiiias
del Grupo para continuar come negoclo en marcha, % ¢concluimes gue exists una
incertidumbre material, se requigra que Hamemos la atencldn en nuestro informe de
auditoria a lag respectivas revelaciones en los estados financieros consclidados o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opintén modificada, Nuestras
conclusionas se basan en i@ evidencia de auditoria obtenlda hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiclones futuros pueden ocasionar gue
las Compafiias del Grupo dejen de ser una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos |la presentacion genearal, la estructura y el contenlde de los estados financieros
conseolidados, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieres consoligados
représantan las transacciones y eventos subyacentes de un modo gue logren una
prasentacidn razonable.

Comunlcamos a ios responsables de la Administracion del Grups respecto a, entre otros
asuntes, el alcance y el momento de realizacion de iz auditaria planificada ¥ los hallazges
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.

[
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Quito, Abril 24, 2017 Rodrigo Lopez
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IMPEXAZU] S.A. ¥ SUBSEDIARIA

ESTABQ DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO
AL 31 OE DICIEMBRE DE 2016

{Restablecidos)
ACTIVOS Mokas 3412416 3L[IALAE 33 /33734

(en miles de U.S. délares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectlvo v bancos 4 335 381 151
Cuentas por cobrar comercigles y

otras cuentas por cobrar 3 1,615 2,001 1,473
Inventarios 6 1,750 1,884 2,526
Actlvos por impuestos corrientes 11 L7 2 13
Ctros activos financieros 7 1,12%
Tetal acthvos corrientes 3,747 5.397 4,163

ACTIVOE NO CORRIFNTFS:
Cuankas v cobrar comerciales y

ptras cuentas por cobrar 5 SR 650 G50
Equipos - 17 20 19
Propiedades de Inversion B gra Z80 a8
Activo por Impueste diferido 11 R g 7
Total activoe no corvleniss 1,545 55 1,556
TOTAL 5.292 £.206 2,712

Yer notas a log estadag financlars coneolidados

" jvan Valguidss
_Geranie Ganeryl



{Restablecidos)

Notac 21/12/36 i

PASIVOS ¥ PATRIMONIO {en miles de 1.5, dolares)
PASIVOS CORRIENTES:
Sobregires bancarios 1
Qtros paskvos financieres 9 923 18 742
Cuentas por pagar comerciales y

otras cuentas por pagar 1G 826 3,267 1,689
Pasivos por impuestos corfentes 11 127 216 147
Obligaciones acumuladas i3 1i6 214 162
Total pastvos corrlentes 1992 3,715 25941
PASIVOS MO CORRIENTES:
(bligaciones por beneficing definldos i4 184 146 1t6
Pasivaes por impuestos diferidos 43
Totai pasivos no corrientes 184 146 159
Total pasivos 2.176 861 2,100
PATRIMONIO: 16
Capltat soclal 100 100 100
Feserva {egal 76 76 76
Utilldades retenidas 2,336 2,915 2438
Fatrimeonio atribuible a |los

propletarios de la controladora 3,112 3,091 2,615
Farticlpaciones no controfadoras 4 4 4
Total patrimonio 3,116 3.095 2,615
TOTAL 2,292 2958 2,719
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IMPEXAZUL S.4, Y SUBSIDIARIA

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADC INTEGRAL _
POREL ANO TERMINADO £L 31 DE DICIEMBRE DE 2015

{Restablecldo)
Afo terminado

Motas  31/12/26 = 31/12/15

{en miles de U.5, délares)

INGRESOS 17 4,698 9,561
COSTO DE VENTAS i8 (3,528) (8,083}
MARGEN BRUTO 1,170 1,478
Gastos de adminlstracién : 18 {1,413} (938)
Gastos financieios {30} (18)
Otros ingreses 386 41
UTELIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 113 563
Menos gasto {ingreso) por impuesto a la renta: 11

Corriente 79 128

Diferide 9 __ {43}
Tota! &g —fd
UTILIDAD DEL AND __2Zn __A80

OTRO RESULTARD INTEGRAL:

Partidas que na s reclasificardn posteriorments
a resultados:

Muevas mediciones de obligaciones por

beneficios

definldos {2} (4)
UTILIDAD DEL ANO ¥ TOTAL RESULTADD

INTEGRAL 23 476

[ e 1
{Continda...}

" Tvén Valdiyieho
_Geranate General




IMPEXAZUL S.A. ¥ SUBSIDTARTA

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADO INTEGRAL {Continuacién...}
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

{Restablecida)
Afio terminado

Nptas 31712716 31/712/15

{en miles de U.5. dblaras)

Utliidad del afio atribuibke a:

Propietarios de la controladora 23 432

Participaciones na controladoras _2 il
Total 23 480
Total resultado integral atribuible a:

Propletarios de ta controladora 21 428

Participaciones no cantroladoras 2 23
Tolal 23 _476

Vear notas a los estados financleres consofidados

. i)
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IMPEXAZUL 5.A.Y SU BSIDTARIA

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANOQ TERMINADO EL 31 DE PICIEMBRE DEL 2016

Afio terminado

31712716 31712715

) {en miles de .S, dblares}
FLUMNDOS DE CAJA (EN) DE ACTIVIDADES DF QPERACION:

Recibido de clientes y compafifas relacionadas C,142 9,033
Pagos & proveedoras y trabajadores {6,005) {7,870}
Interés ganado 2
Interés pagado (30) {18)
Impuesto a la renka {713 {127}
Otros Ingresos 3 39

Efectivo neta provenlente ge {utilizado en} actividades de
operacion ' {961} 959

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adguisicldn de equitpos ¥ efectivo neto
utilizado &n actividades de inversidn - - — 4

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Incremento {disminucldn) en obligaciones por pagar a
relacionadas y efectlvo neto proveniente de {utilizado en)

actividades de financiamiznto a05 (725}
EFECTIVO Y BANCOS:
Incremento (disminucldn) neto durante al afio (56) 230
Saldos al comlenze del afip 381 151
SALDOS AL FIN DEL ANO 325 1351

Wer notas a fos estados financleros consclidados

="
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PEXAZUL 5. RI1A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICEEMBRE DEL 2016

1. DPERACIONES

IMPEXAZUL S.A. es una compafiia perteneciente al Grupa Azul, constituida en el Ecuador
el 1% de jullo del 1955, Su principal actividad es fz importacidn, expeortacion,
representacién, distribucldn y comercializacion da toda clase de maquinarias, equipas,
vehiculos, progductos etaborados, semi-elaboradas, materias prlmas o servicios que sean
licttos y permitidos v ne prohibides por ta ley ecuatoriana, existentes o por introducirse
en el marcado naclonal o internacional.

Sus ngreses grinclpales provienen de la prestacion dei servicio de instalacion y
reparacién de herramientas de la marca RMS Pump tools para todos les blogues
operados por Petroamazonas EF, por medlo de cantratacidn directa, desde el 23 de abrll
del 2015 y hasta ef 22 abril del 2016, Mediante ademdum firmade €l 10 de mayo del
2016 se extendié¢ el plaze del contrato hasta el 9 de mayo dei 2017.

El Grupo ha disminuide significativamente sus operacionges con respecto al afio 2015,
principatmente por |a situacidn acondmica del pais, y la disminucidn de los preclos dal
petréleo.

Para el afio 2017, el Grupo ha establecido como harizonte de ventas/ingrasos un valor
de U5%3.2 miliones menos costos de ventas y gastos operacianales estimados en Us$2.8
millones, dejando una contribucion hruta estimada de US$400 mill.

Ei pian de gestian conternplado para ef periodo fiscal 2017 de forma general, se basa
principalmente en una re-orientacion de la estratedia de comercializacion, en Ia cual 12
locatzacidn o énfasis de lus ventas/ingreses se la realizaré en aqueitas lineas de negacio
en la cuales se tiene un mayor movimiento (retacifn de inventarios) recurrenis de
ventas a clientes y tamolén gue se fenga méryenes de ulilidad acepiabies, acorde con la
realided det mercado, Paraletamente se hard una reduccidn de los recursos asignado a la
aperactén v administracidn {recursos humanos, equipos/vehiculas para operacion,
adguisicidon de nuevo inventarfa, ete), con el ahietivo de alinear las exnectativas de venta
con los costos v gastos asociados. De esta manera &l Grupo planifica seguir operzndo
normatmente.

La subsldiarla gue se incluye como parte de Ins estados financieras consalidados
adjuntos es:



Proporcion de

participacidn
Lugar de accicnaria y
MNormbre de la constitucibn  poder de voto
Subsldlaria Actividad principal ¥ 2016 2015
fReraclones
Ofparis 5.A. Actividades de caiculo, diseRo, Ecuador 20% S0%

planificacién y teda clase de
obras de ingenieria, incluyendo la
venta de materiales, squipo ¥
mantenimiento

OFPARIS S.A, esta constitulda en el Ecuador desde el 8 de septiembre del 2004, e
inscrita en Reqgistro Mercanti! el 2 de diciembre del 2004, Su actividad principal es fa
construecion de obras civiles, sctividades de calcule, disefio, planificacion y toda clase
de ohras de ingenieria, incluyendo la venta de materiales, equipo y mantenimiento. -
Desde 2l afio 2014 |a empresa tiene como actividad el arrengamiento de un edificio,

Desde el afic 2014, [a Compaliia no ha realizado operaciones relacionadas con su objeto
social, en razdn de que {a actlvidad def sector petrolero; segmento al cual estan
enfocades oy servicios de la Compaiiia; ha disminulde de manera significative en los
litimos afios debido a la baja del precto del petrélec a nivel internacional.

Actuaimante, el principal activo de la Compafiia constituye un inmueble que ha sido
entregado en comodato a una entidad sin fines da jucro.

La intencion de los accionistas de la Compaiiia es mantenerla activa, con el propdsito de
gue en el momente que se reactive las operaciones en el sector petrolero, poder licitar
nuevas oportunidades dge negecio, '

Las paoliticas contables que utiliza 2 subsidiaria son consistentes con las que aplica
Impexazul S.A. (Matriz) en la preparacion de sus estados financieros.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015. el personal del Grupo alcanza 31 y 36 empleados
respectivamente.

La Informacidn contenida en estos estades financieres es responsabilidad de ta
Administracion del Grupo.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financiergs consolidados han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionates de Informacion
Flnanclera {NIIF} emitidas por el Consejo de Normas Interpacionales de
Contabilidad {IASB).

2.2 Moneds fum::ranaf = L& moneda funclonal del Grupo es el Dblar de los Estados
Unidos de América (U.5. dolar), la cual s |la moneda de circulacién en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros consolidados han sido
preparados sobre las bases del coste histdrico excepto por clertas propiedades de
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2.4

tnversion e instrumentos financieros que son medldos a sus valores razonables, tal
comg se explica en las politicas contables incluldas més abajo. El costo histdrico
estd basado generalmente en ef valor razonabie de |s contraprestacién entregada
a camblos de hienes y servicles

El valor razanable es el precio que se recibiria por vender un active o el valor
pagado para transferir Un pasivo entre partictpantes de un mercado en la fecha de
valoracldn, independientemnante de st ese precio es directamente abservabla o
estimado utliizando otra técnica de valoracién, Al estimar €l valar razonable de un
activo o un pasivo, &f Grupao tlene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo
que los parttcipantes del mercado tomarian en cuentz al fijar el precio del active o
pasiva a la fecha da medicion. El valor razonable a efectos de medicién v o de
revetacian en los estadaos financieros, se determina solire una base de este tipo, a
excepcidn de las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones que se
encuentran dentro del alcance de {a NIF 2, las operaciones d2 arrendamiento que
estan dentro del alcance de 1a NIC 17, y ias mediciones que tiene algunas
similitudas con el valor razonable, pero no 5611 su valor razonable, tales camo ef
valor neto de realizacidn de la NIC 2 o el valor an use de la NIC 36,

Adicionalmente, a efectos de informacian financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en e! nivel 1, 2 o 3 con base an al grado de
importancia da Ins Insumos para fa medicion del valor razenable en su totalidad,
Ios cuales se describen a continvacién:

Nivel 1: Son precios cotizados {sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que |a entldad puede acceder a la fecha de medicion,

Nivel 2: Insumos distintos a los preclos cotlzados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para ef activo o pasivo, ya sea directa o indirectamenta.

Nivel 3; Insurnos son daios no observabiss para ef activo o pasivo.

Los importes de las notas & los astados financieros consolidados estan expresados
et iniles de U.5. dolares, excepto cuando s gspecifigue o contrario.

A continuacidn se describen ias principales poiiticas contables adoptadas en {a
preparacidn de estos estados financieros cansolidados:

Bases de consolfdacidn - Los estados financieres consolldados incluyen fos
ectades financieres de la Compafiia y las entidades {inciuyendo las Compahias da
proposito especiai) controladas por fa Compafiia ¥ sus subshdiarias. Todas {as
fransacciones, saldos, Ingresas v gastos intergripales son efllminados en la
consalidacion, Una compafiia tiene control cuando:

&) Tiene poder sobre fa particlpada;

b) Estd expuesta 1, o tiene derechos sobre, rendlmientos variables procedentes
de su Impiicactn en ia participada, y

£) ‘fiene la capacidad de usar su poder sebre la participada para afectar a sug
rendimientos

El Grupo reevalla st controia una participada, si los hechos y circunstanclas indican
qu hay cambios en uno ¢ mas de los tres elementoes del control mencicnados
anteriorrnente.

-11 -



Cuando el Grupo tiene menos de la mayoria de los derechos de voto de una
participada, el pader sobre la participads se genera cuando los derechos de votg
son suficientes para otorgarle la capacldad practica de dirigir las actividades
relevantes de la participada de formsa unilateral. El Grupo considera todos {os
hechos ¥ circunstanclas pertinentes para evaluar sl los derechos de voto del Grupe
en ung participada gon suficlentas para atargare poder, incluyendo:

a) Ei tamafio de la participacién del Grupo del derecho de votoe en relackon con &l
tamafio vy |2 dispersién de las acciones de los otres tenedores de voto

b} Los dereches de voto potenciales poseidos por &l Grupo, otros tenzdores de
voto o de otras partes

¢} Los Derechos derivados de otros acuerdes contractuales

d} Todos ios hechos y clrounstancias adicionzles que indican que el Grupo fiene, o
ne, la capacldad presente de diriglr las actividades relevantes en el momento
en que ias decisinnes deben hacerse, incluyendo los patrones de voto en las
juntas de acclonlstas anteriores,

La consclidacién de una subsidiaria inicia cuando el Grupo adguiers et control de ta
subsidiarta, ¥ cesa, cuando aste plerde el control de {a misma. Los Ingreses y
gastos de la subsidiaria adquirida o enajenada durante af ejercicio, se inciuyen en
el estado consolidado de resultados y en &l otro resultado integral desde la fecha
de control de ias ganancias de |2 subsldiarta hasta ia fecha en que e! Grupe deje de
controlar a ia referida compaiiia.

El resultado y cada componente de otro resultado integral se atribuirdn a los
propietarios del Grupo y de los Intereses minoritarios. El resuitado global total de
las subsidiartas se atribuye a los propletarios del Grupo y a las participacionas no
controladoras adn si esto dlera fugar a los intereses miporitarios a un saldoe
deudor,

Cuando sea necesario, se realizan ajustes a los estados financieros de las
subsidiarias en relacion a las politicas contables de! Grupo.

Todos los activos, paslvos, patrimonic, ingreses, gastos y flujos de efectivo
relacionados con las fransacciones intergrupales son eliminados en su totalidad en
¢l proceso de consolidacion, '

Cambioys en las participaciones de propiedad del Grupo en una subsidiaria

Los cambios en ias participaciongs de propiedad del Grupo en una subsidiaria que
no den lugar & 1a pérdida de control s& contabilizan como transacciones de
patrimonio. El Importe en libros de tas participaciones del Grupo y de fas
participaciones no controladaras se ajustan para reflejar los cambios en su
participacién relativa en ta subsidiaria. Cualquier diferencla entre el manto por el
cual se ajustaron fas participaciones no controladoras y el valor razonabie de I2
contraprestacion pagada o recibida se reconcce directamente en el patrimonio y es
atribuida a los propietarios de ia controladora.

Cuando el grupo plerde el controt de una subsidiaria, la ganancia o pérdida se
reconoce en los resultados y se calcula como |a diferencla entre (i) el agregado del
valor razonable de ja contraprestacidn recibida y el valor razonable de la
participacidn retenida v (i) el importe &n libros previo de fos activos {incluyendg la

=17 -



2.5

2.6

plusvalia), y los pasivos de la subsidiaria y cualesguiera participaciones no
controladeras. Los impories praviamente reconocldos en otro resultado integral en
relacidn con esa subsidiaria son registrados como si el Grugo hubiese vendido
directamente los activos pertinentes {es decir, reclasificado a! resultado def pariado
o transferido a otra categoria de patrimonlo como lo especifican/permiten las NIIF
aplicables). El valor razonable de {a [nversion retentda an la antigua subsidiaria, en
la fecha en que se perdio el control, deberd considerarse como el valor razonable a
efectos del reconocimiento infclal de vn active financiere de acuerdo con la NIC 39
o, cuando proceda, e costo del reconocimientso inicial de una lnversidn en una
asackada o negacio conjunta,

FEfactiva y hancos - Incluye aauellos activos financieros liquidas, depdsitos o
tnversiones financleras liguidas, gue se pueden transformar répidamente en
afectivo en un plazo Inferlar a tres meses,

Equigos

2.6.1 Mediclén en el momenito del reconocimients - Las partidas de equipos
se miden inicialmente por su costa,

El costo de equipes comprande su precie de adguisiclan mas tados las
rostos directamente relacionados con la ubicacidn vy la puesta en
condicionas de funcionamiento,

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento. modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, equipos son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulade de las pérdidas de
deterioro de valer.

Los gastos de reparacionas y mantanimiontos s imputan o resultades an &l

periodo e gue Se producen,

2.6.3 Método da depraciacidn y vidas utites - El costo o valor revaluado da
equipos se deprecia de acuerdo con el métode de lines recta. La vida Gtil
estimada, valer sesidual v metedo de depreciadtn son revizados 2i final de
cada aiio, siendo el efecio de curiguier cambio 2n el astimade registrado
sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de equipos y tas vidas
Utiles usadas en el célculo de {a depreclacién:

Iiem yida it {en afios}
Equipo 10
2.6.4 Retiro o venta de equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o

venta de una partida de equipes es calculada como 12 diferencia entre g}
precio de venta y el valor en libros del actha y recanocida en resultados.

En case de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo

de ia reserva de revalvacion es transferido directamenta a utllidades
retenidas.

-13-



2.7 Propiedades de Inversién - Son aquelias mantenidas para producir rentas,
plusvalias ¢ ambas y se miden inicisimente al costo, incluyendo les costos de la
transacclén. Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversién son
medidas a su valor razonable,

Las propiedades del Grupe mantenidas bajo contratos de arrendamiento operativo
para ganar renta o plusvalia se contabilizan como propiedades de inversion y se
miden de acuerdo con el modelo de valor razonable, Las ganancias o pérdidas gue
surgen de los cambios en el valor razonable de la propledad de inverslén se
incluyen an log rasultados del periodo en e! que se originan.

Una propiedad de inversién se da de baja al momento de su disposicidn o cuando
ta propiedad de inversidn es retirade permanzntemente de uso y no sg espera
recibir beneficlos econdmicos futuros de esa baja. Cualquier ganancia o pérdida
que surja de la baja de la propiedad {caiculada como la diferencia entre los
ingresos por venta netos y el importe en libros dei active) se incluye en los
resultados de! periode en el cual se dlo de baja la propledad.

2.8 Deterioro del valor de fos activos tangibies - Al ftnal de cads pericdo, el Grupo
evalla los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe
un indicativo de que estos actlvos han sufrido alguna pérdida por deterloro det
valor. En tal casc, se calcula el importe recuperable del active o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por detericore
{de haber aigunaj.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se raconocen inmediatamante en
resultados del afo, salvo si el active se registra a un importe revaluada, en cuyo
caso se debe constderar & pérdida por deterloro como una disrminucion o un
increrments en [a revaiuaclon.

2.9 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente v el impueste diferide.

2.9.1 Impuesto corriente - Se basa en la utllidad gravable (tributariz)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles
y partidas que no serdn gravables o deduclbles. El paslve del Grupo por
cancepto del impuesto corriente se calcula utllzando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

2.9.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre |as diferenclas temporarias
determinadas entre &[ valor en [Ibros de los activos ¥ pasivos incluidos en
los estados financiergs consplidados y sus bases flscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce genaralmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un active por iImpuesta diferido se reconoce por
todas las diferencias temporartas deduclbles, en la medida en que resulte
prabable gue el Grupo disponga de utilidades gravables futuras contra las
fjue se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a

revisién al final de cada perlodo sobre el que se Informe v se debe reducir,
en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad
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2.10

2.11

gravable (tributarla), en el future, como para permitir que se recupere la
totalidad o una parte del activo.

Los acthvos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacldn en el periode en el que el activo
se razlice o ¢l gasivo se cancela.

El Grupo compensa activos por impuestas diferidos con pasivos por
impuestos diferldos si, y solo si tiene reconocide tegalmente el derecho de
campensarlgs, frente a 12 misma autaridad fiscal, los Importes reconscidos
en esas parttdas y ef Grupe tiene ta intencion de liguidar sus actives v
pasivos comn netos,

2.9.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se recanocen como ingreso o gasto,
¥ son incluidos en of resultade, axcapto en la2 madida 2n gue hayan surgldo
de una transacclon o suceso que se recongce fuera del resultade ya sea en
obro resultado integral o directamenia en al patrimonia, en cuyo casa el
impuesto también se reconace fuera del resultado; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacion de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando el Grupo tiene una obligacidn presente {ya
sea legal o implicital} como resuitada de un sucesn pasado, es probakle gue =)
Grupe tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos,
para canceiar la obligacidn, y puede hacerse una estimacion fiable del impaorte de
{a obligacian.

El imperte reconocido como provision debe ser la meajor estimacién del desembaolso
necesarto para cancelar |o obligacion presente, al final de cada pericdo, teniendo
en cuenta o5 riesgos ¥ 1as Incertidumbres correspondiantes. Cusndo se mide una

prﬂ‘.rﬁlén ul""flrrd{; QI Flu‘ﬂ ﬂc 'N-lf'hlct:".-ﬂ EE\-!WUHG H“Il-l \-MI!\-\-‘IUF I'|-l UHII:"_:ILI\-IUII '-il\--"l-llt\-l'

suU imporie en iloros representa ei vaior sctuai de dicho fivjo de efectivo {cuando e
gfecta del valor del dinerg en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperaclan de algunas ¢ tados log beneficios econgmicos
requeridos para cancelar una provisidn, se recenoce una cuenta por cobrar coma
un detivo si es virioalmente seguro gue se recibird el desembalso ¥ el monto de la
cuenta par cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

2.11.1Beneficios definidos: Jubllacibn patronal y bonificacln por
dasahucio - Fl costo de los beneficios deflnidos (jubllacidn patronal v
bonificacion por desahucic) es determinado utilizando el Método de |z
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada perioda.

L os costog por servitio presente y pasado =e recongcen en €l resultado del
afio en el que s& genaran, asi como el interés financlero generado por las
abligaciones da heneficics definidos.

Las nuevas mediciones, gue comprenden las ganancias ¥ pérdidas
actuasrinles, se reconocen n el estado de situacian financiera con cargo o
abono a otro resuttado integral, en el periodo en gue se producen. El
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reconocimiento de ta ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan Inmedtatamente en las gahancias acumuladas y no son
reclasificadas a o utilidad o pérdida del pericdo.

2.11.2Participacton a trabajadoeres - E| Grupo reconace un pasivo ¥ un gasto
por la participacién de los trabajadores en las utiildades del Grupe. Este
 beneficio se calculz a la tasa del 15% de {as utilldades liquidas de acuerdo
can disposiciones legales,

2.12 Reconocimiente de Ingresos - |.os [ngresos se calculan al valor rezonabie de {a
contraprestaclén cobrada o por cobirar, teniando en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, boniflcacién o rebaja comercial que el Grupo pueda ctorgar.

2.12. 1Vanta e bienes - Se reconocen cuando el Grupo transflere los riesgos ¥
beneficlos, de tipo significativo, derivados de |2 propiedad de ios bienes; el
importe de les ingresos y fes costos incurridos, o por incurrlr, en relacidn
con ia transeaccidn pueden ser medidos con fiabilidad v es probable que ¢l
Grupo reciba los beneficios econdmicos asociados con fa transaccidn.

2.12.2Prestacion de servicios - Los ingresos proveniantes de contratos de
serviclos se reconocen por referencia al estade de terminacién del contrato.
El estado de terminacidn del contrato se determina de ta siguiente manera:

« Los honorarios par instzlaciones se reconocen como hgrescs de
acthvidades ordinarias por referencia al estado de terminacion de la
instalacion, determinado coma la proporcién del tiempo total estimado
para instalar que haya transcurrido al finalizar cada periodo;

« Los haoneorarios de serviclo Inciuidos en el precio de los productos se
reconocen por referencia a la proparcidn del costo total del saervicio
prestado para e producto vendide, considerando las tendencias
histéricas en el nimero de servicios realmente prestados sobre bienes
vendidos en el pasado; vy,

+ Los Ingresos provenientes de contratos se reconocen 2 las tasas
cortractusles en i medida en que se Incurran en horas de produccion y
gastos directos. '

2.12.3Ingresns por intereses - Los ingresos par intereses de un active
financiero se reconocen cuando sea probable gue el Grupe reciba los
beneficios econémicos asoclados con la transaccién y el impotte de los
ingresos de actividades ordinarias pueda ser medido de forma frable, Los
ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempg, can
referencia al capitai pendiente y a |a tasa de interés efectiva aplicable, ia
cual es ia tasa que iguala los flujos de efectivo futuros estimados a o largo
de la Vjﬁa esperada del Instrumente financiero o, cuando sea adecuade, en
un perigdo mas corto, con €l Importe nete en libros en el reconccimiento
inicial,

2.13 Gasitos - Los gastos se registran al costo histdrico. Los gastos se reconocen g

meqida gue son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizade ef pago, y se registran en el pzriodo en el que se conocen,
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2.14 Compensacion de saldos y transacclones - Come norma generzl en los
estados financieros consolidados no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, 52lve aquetlos casos en los que la compensacién sea
requerida o permitida por lguna norma y esta presentacion sea at refigjo de la
esencia de la transaccién.

Los ingresas v gastos con orlgen en transacciones que, cantractualmente o por una
nerma legal, contemplan {a posibilidad de compensacion ¥ el Grupo tiene fa
intencion de liquidar por su Iimporie neto o de realizar el active y proceder &l pago
del pasivo de foerma simultinea, se presentan netos en resultados.

2.15 Instrumentos finandcleros - Loz actives v paslvog financieros se raconocen
cuandoc el Grupo pasa a farmar parte de ias disposiciones contractuales del
instrumentag,

Los activos v pasivos finenclergs se miden iniciaimeénte al valor razonable. Los
costos de transaccion que son direcizimente atribuibles a la adquisicion o emisian
de actives y pasivos financieros {distintos a los actives ¥ pasivos financieras
designados al valor razonable con cambic en fos resuitados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activas o pasivos financieras, cuando sea apropiado, al
momenta del reconocimiento inicial. Los costos de transaccién directamente
atrivuitles a la adguisicién de actives o pasivos financieras deslgnadeors al vaior
razonablie con cambio en los resultados se recongeen de inmediato en al resultado
del perioda.

2.16 Activos financleros - Los actlvos financieros se clasifican dentro de las siguientes
categorias: activas financieros “al valor razonable con cambios en [os resultados”™,
"inversiones mantenidas hasta el venclmlento®, *activos financieros disponibles
para la venta”, y "préstamos y partidas por cobrar”. La clasificacion depende de fa
naturalara v nmodeito de Ios activos finandieros v se daterming 2l momento del
reconocimients inicial. Todas &s wargaras o ventas requisres de activos
finzncieras son reconocidas y dadas de baja & la fecha de la transaccion. Las
compras o ventas reguiares son todas aguellas compras ¢ ventas de activos
financlerns que reguieran fa entrega de acthvos dentro del marco de tiempao
establecido por una reguiacion ¢ azusrdg en el margado.

2.16.1Método de Ia tasa de interés efectiva - ti método de la tasa de interés
efectiva es un metodo de célcula del costo amortizado de un Instrumento
financierg y de imputacién cel ingreso financierc & lo largo del periado
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento gue iguala
exactarmenta los flujos de efective por cobrar o por pagar estimados
{incluyendo corisidn, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccidén y otras primas o descuentos que astén Incluidos en el
calculo de la tasa de interés efectiva) a 1o largo de la vida esparada del
instrumento financiere o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto,
con &l importe neto an lbros en el reconocimiento inicial.

Los ingreses son reconocldos sobre {a base de la tasa de interés efactiva
para ios instrumeantos de deuda distintos a los activos financieras
clasificados at valor razonable con cambic en los resuitados.

2. 18.2Préstamos y ciontas por cobrar - Los préstamos y las partidas por
cobrar son activos financieros no derivados con pagqos fljos o determinabies
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que no spn ¢otlzades en un mercado activo. Los préstamos y partidas por
cobrar {incluyendo las cuentas por cobrar comerciales, saidos bancarios y
efectivo) son medidos al costo amortizado usando gl método de la tasa de
Interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor.,

Los ingresos por intereses se reconocen aplicande la tasa de interés
efectiva, excepto por ias cuentas por cobrar @ corko plazo cuando el
recanocimlento del interés resuite inmaterial.

2.16.3Deterioro de valor de activos financieros - Los activos financleros
distintos a aquelios designados al valer razohable con cambios en los
resulftados son probados por deterloro de valor al final de cada periodn
sobre el cual se Informa. Un activo financiere astard deterlorado cuando
exista evidencia objetiva de! deterioro coma consecuencia de unoc o mas
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y
los fiujos de efectivo futuros estimados del activo financlero se han visto
afectados.

2.16.4Baja en cuenta de activos financieros - E| Grupo dara de baja en
cuentas un activo financiero Gnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando
transfiere de manera sustanclal los riesgos vy ventajas inherantes a la
propledad del activo financiers, Si el Grupo na transfiere ni retiene
sustanciatmente todos los desgos ¥ ventajas inherentes a la propledad ¥
continda reteniendo el control del activo transferlds, el Grupo reconcce su
participacion en el activo y fa obligaclén asaciada por los valores que
tendria que pagar.

Si el Grupo retiene sustancialmente todos fos riesges y ventajas inherentes
a la propiedad de un activo financiero transferida, et Grupo contlnuard
recongciendo el activo financierc ¥ también reconocerd un préstamo
garantizado de forma colateral por los {ngresos recibidos.

2.17 Pasivos financieros emitidos por ef Grupo - Los instrumentos de deuda son
clas|flcados como pasivos financleros de conformidad con |a sustancia del acusrdo
contractual. :

Los pasivos financleros se clasifican como pasivo corrignie a2 menos que el Grupo
tenga derecho Incondicional de diferir ¢l pago de Iz obligacién por lo menos 12
meses fdespuds de la fecha dal estado de situacikon financiara,

2.17.1Pasivos financieros - Los pasivos flnancieros son clasificados como al
valor razonable con cambios en los resultados u 'otros pasives financieros',

2.17.20tros pasivos finapcieros - Los otros pasivos financiergs {Incluyendo los
préstames y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden
posteriormente al costo amortizade usando el método de 1a tasa de interés
efectiva,

El método de {a tasa de interés efectiva es un métndo de célculo del costo
amortizado de un pasivo financiaro y de imputaclén del gasto financiers a o
largo de! periodo relevante, La tasa de [nterés efectiva es la tasa te
descuento gue iguala exactamente los flujos de efective per cobrar o por
pagar {incluyendo todos |os honorarios y puntos pagades o rectbidos qua
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forman parte de |a tasa de interés efectivs, los costos de transaccion y
otras primas o descuentos) estimados a o largo de |a vida esperada del
pasivo financters (o, cuando sea adecuade), en un pericdo mas corte con el
importe neto &n libros en el momento de reconocimiento inicial.

2.17.3 Baja en cuentas de un pasivo financiero - Ef Grupo dara de haja en
cuentas un pasivo financiero si, ¥ solo si, expiran, cancetan o cumplen fas
obligaciones del Grupa. La diferencia antre ¢f importe en libros del pasivo
tinanciera dado de bata y la contfraprestacldn pagada y por pagar sa
reconoce en ef resultado del periodo.

2. 18 Restablacimianto de saldos - Ciartas cifras de fos estades financlaros
cansolidados por los afios terminados ef 31 de diglembre del 2015 v 2014 fueron
modificadas para hacerlas comparables con la presentacién del afio 2016. En el
afie en curso, B! Grupo registrd af valor razomabte un terrenc v edificlo
{propiedades de inversion), lo que ha dado lugar a efectos sabre la informacién
presentada en los estados de situacldn financiera consolidadoes ai 31 de diciembre
det 2015 v 2014, De acverdo con las modificactones a la NIC 1, ef Grupo ha
presentado un tercer estado de situacion financiera consofldado al 31 de diciembre
del 2014, sin las notas relacionadas, a excepcion de ios requertmlentos de la
presentacion de las propiedades de inversién {(Ver Nota 8).

2.19 Normas nuevas y revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio
actuaf - Durante el afie en cursg, el Grupo ha aplicado las siguientes
modificaciones a las NIIF emittdas por el Consejo de Normas Internacignales de
Contabilldad (IASR), v que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero
det 2016 o posteriormente.

Mejoras anuales a 1as NIIF Ciclo 2012 - Z2014: Modificaciones a la NIC 19
Blanes da Baneficips Dofinidos - Yass dz2 dascuanio

Las modificacionas de la NIC 19 aciaran que |4 tasa utilizada para descontar ias
obligaciones par beneficios post-emples debe determinarse con referencla a la de
fos rendirnientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de afta calidad af final
del perlodo de reporte.  La avaluacién de la profundidad de un mercado pare bonos
corparatives de alta calidad debe ser a nivel de {a moneda (es decir, ia misma
moneda en que |os beneficios deben ser pagadaos).

Fara las monedas para las gue no existe un mercadn profunde de taies bonos
carporativos de alta calidad, se deben utilizér los rendirientos de mercado de
banos del geblerna denominados en esa moneda a le fecha de reporte.

Al ser el délar de |os Estados Unidos la moneda de circulacién en Ecuador y en ia
gue se van @ pagar tos pasivos por beneficios definidos y conslderando que el
mercado de bonos corporatives de aita calitdad en Ecuador ne es profundo, se ha
establecido que la tase para descontar fos paslvos por beneficios definldos detre
ser determinada por refergncia a la tasa de los rendimientos del mercado de bonos
corporativoes de alta calidad de los Estadoas Unidos. Frevio & fa modificacion de
esta norma, |a tasa de descuento utillzada por el Grupo se determinaba por
referancia a los honos del gobierno ecuatorlane.

Esta modificacion se ha aplicade de forma retroactiva resultando en un incremento
de los pasivos por beneficlos definidos con el correspondlente ajuste & utilidades
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retenidas al 1 de enero y 31 de diciembre del 2015. Los efectos de la aplicacion

de asta modificacion se detallan a canttnuaclén:,

Impacto en activos, pasivos y
patrimanio al 1 de enero 2015

Ohligaciones por beneflclos
definidos:
Jubilacitn patranal
Desahucio

Patrimonis;
ttilidades retenidas

Impacte en activos, pasivos y
patrimonle 3 31 diciembre
2015

Obligacicnes por beneficios
definidos:
Jubliacidn patronal
Desahucio

Patrimanto:
Utlidades reienidas

Resuitados
Utitidad del afio
Otro resultado integral

Impacto en los resultados del afio

Previamente
reportadeo al
141415

75
11

951
Previamente

reportado &l
317124315

a1
22

1,383

437
{5)

Incremento {disrminucién} en gasto por:

Jubilacion patronai
Desahucio

Disminucidn en costo financiero

Dlisminucidn en la utilidad del afio

Ajustes por

anmienda a
laNIC 39
A
5
{30)
Ajustes por
enmienda a
fa NIC 19
25
B
{33)
{4}
1
Afio
tarminadao
3171215
Fi
{2}
{1}
4

by

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacidn

Restablecide al
1/1/15

100
le

921

restablecido al
2141215

116
30

1,350

433
(4)

El Grupo ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el afto actual, Las
enmiendas clarifican qua uha antidad no necesita proporclionar una revelacldn
gspecifica requerltda por las NIIF, sl |a informackén resultante de tal revelacion no
es material, y da guia sobre ias bases de informacion agregada y desagregada
para propdsitos de revelacion. Sin embargo, las enmiendas reiteran que una
entidad debe considerar proveer informacién adicional cuando el cumplimiento
con un requerimienta especifico de WIIF es insuficiente para permitir gue los
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2.20

usuarios de {os estades financleros consolidados entiendan el impacto de
transacciones particulares, evantos y condiciones, sobre ta posicion financiera y
resuitados de operacion.

En adiclén, la enmienda clarltica que la participacién de una entidad en otro
resultado integral proventente de asociadas o negocios conjuntes registrados
usando el método de participactén debe presentarse por separado de aguelos que
surgen de las operaciones del Grupo, y deben presentarse por separado en la
particlpacion de partidas que, de acusrdo con otras NIIF: {i) no seran
reclasificadas posteriprmente a resultadeos; vy, (i) seran reciaslficadas
posteriormenta a resultados cuando se cumplan con condiciones especificas.

Respecto de |a estructura de fos estados financiergs consclidados, las enmiendas
proveen ejemplos de uh orden sistematico o agrupaclén de notas,

La aplicacion de estas enmiendas no ha tenido ningdn Impacto an ios estados
financleros cansulidados y sus revelacianes.

Otras modificaciones apiicahles a partir del 1 de enero del 2016

La apticacidn de tas demas enmiendas no ha tenido ningln impacto materlat en las
revelacipnes o impartes reconocidos en los estados financlercs consolidados del
Grupo.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas - £l Grupo no ha
aplicado tas sigulentes Normas Internacionales de Informaclén Financiera {(NIIF) y
Mormas Internacionales de Contabilidad (RIC) nuevas y revisadss que han sido
amitidas pero ailn no son efectivas, gue permiten aplicacidn anticipada:

Efcctiva o partir de

periodos gque inicien

NI1E Titulo en o después de
NIIF 9 Instrumerntes financieres  Enero 1, 2018
MIIF 15 Ingresos procedentes da

cuntraios con clientes Enaro 1, 2018

tModificaciones a ia NIC 7 Iniciativa de revelacsidn Enerc 1, 2017
Se permite 1a aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas,
NEIF D Instrumentos financieros

La NIIF & emitida en noviernbre del 2009, introdujo nuevos requlsitos para la
clasificacian y medicién de activos financleros. Esty norma se modificd
posteriermente en actubre del 2010 para incluir los requisitcs para la ciasificacion
vy medlcldn de pasives financiergs, asi coma su baja en los estados financieros, v
en noviembre del 2013, incluyd nuevos requlsitos parz la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emitio otra version revisada de la NIIF 9,
principatmente para incluir lo sigulante:

- Requerimiantos de deterioro para activos financieros v,
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Madificactones limitadas a los reguisitos de clasificacién y medictén al introducir
una categoria de medicion a “valor razenable con camblos en otro resultade
integral”, para ciertos instrumentos deudorss simples.

Requisi | ;

-

Tades los activos financieros qua se clasifican dentro dat alcance de |a NIC 39 -
instrumentos Financleros, se reconoceran posteriormente a su costo
amortizado o valor razonzable. Especificamente, los instrumentos de deuda que
se mantlenen dentro de un modele de negocic cuyo objetiva sea el de recaudar
los flujos de efectivo contrectuales, y que tengan flujos de efectivo
contractualas que son dnicamente pagos de capital e intereses sobre el capltal
pendiente por lo general se miden &l costo amortlzado al final de los periodes
contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo
de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto &l recaudar ios fiujos de efectivo
contractuales como por la venta de activos financiercs, y que tengan términos
contractuales del active financlere que dan lugar en fechas especificas a flujos
de efectivo gue solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe
del principal pendiente, son meadldos 2 valor razonable con cambios en otre
resuitado integral. Todas 1as otras Invarsiones de deuda y de patrimonio se
mitlen a sus valores razonables 2! final de los periodos contables posteriores.
Ademas, bajo la NIIF g, las entidades pueden hacer una eleccién irrevocable
para presentar los cambics posteriores en el valor razonable de una inversion
de patrimenio (no mantenlda para negodiar nl que incluya una consideracion
contingente reconocida por €l comprador en una combinacicn de negocios de
acuerdo con NIIF 3) en otro resultado integrai, y solo con el ingreso por
dividendas gengraimente recongcido en e! resultado del periodo.

En 1a mediclén de los pasivos financieros designados a valor razonabie con
cambios en resultados, |a NIIF 9 requigre que af importe generada por cambio
en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a camblos en &
riesgo de crédito del referido paslvo, se prasante en otro resultado integral, a
meancs que, el reconocimianto de los efectos de los cambics en el riesgo de
crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contabie en
el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al
resuitado del perindo. Segin la NIC 39, |a totalidad del importe del cambio en
el valor razonable dei pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultades se presents en el resultado del periodo.

Respecto at deterioro de actives financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deteriore por pérdida crediticia esperada, contraric al modelo de deterloro par
pérdida crediticla incurrida, de conformidad con la NIC 3%, El modelo de
deteriorc por pérdida crediticia esperada requiere gue una entidad contabilice
las pérdidas crediticias esperadas y camblos en esas perdidas crediticlas
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar fos cambios en el riesgo
crediticio desde el reconocimiente inlcial. En otras palabras, va no es necesarlo
gue ocurra un evento antes de que se reconozean fas pérdidas crediticias.

La NIIF 8 mantlene los tres tipos de mecanismas de contabilidad de cobertura,
que en la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con ia NIIF 9,
los tipos de transacciones elegibles para la contablildad de cobertura son
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muche mas flexibles, especificamenie, al ampliar los tipos de instrumentos
que se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipes de componentes
de riesgo de partldas no financieras alegibles para la contabilldad de cabertura,
Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principle
de "relacion econdmtica”. Ya ne se reguiere de una evaluacidn retrospectiva
para medir la efectividad de ta cobertura. También se afadleron
requerimlentos de revelacion mejoradas sobre las actividades de gestién de
riesqo de wpa entidad.

ta Administracian de}l Grupo prevé que la aplicacidn de a NIIF 8 en al futuro puede
tener un Impacto scbre los importes reconocidos en los estadas financiercs
tonsolidados v sus revelaciones, en relacion con los activas financleras y pasheos
fingnclerns del Grupo. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacian
razonable de ese efecto hasta gue un examen detallado haya sido completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo dal 2014, se emitid la KIIF 15, que establece un models extenso vy
detaliato gue deben uiilizar 'as entidades &n &l reqgistro y reconocimienio be
ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazard el actual
tineamiento de reconocimlento de Ingresos, incluyendo fa NIC 18 Ingresos, la NIC
11 Contratos de Construccion v las nterprataciones raspectivas en Iz fecha en que
entre en vigencia.

Ef princlple fundamental de la NIIF 15 es gue una entidad deberia reconocer at
ingresc que representa ia transferencia de bienes ¢ servicios establecidos
contractuatmente & los clientes, en un importe que refleje la contraprestaclon que
la entldad espera recibir a cambio de bienes ¢ servicios. Especiflcameante, la
norma afiade un modelo de 5 pases para contabilizar el ingraso:

Pasy I identiflcar ei contraie con ios ciientes.

Paso 2: identificar las cbligaciones de ajecucién an el contrato.

Paso 3! detarminar 8 precio de la transaccion.

Pase 4; distribuir €l precio de transacclén a las obligaciones de ejecucicn en el
contraty.

Paso 5! reconocer @l ingreso cuande (o en la medida que) ia enfidad satisfaga la
obligacian.

Sequn la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingrese cuando {0 en fa medida gque)
se satisfaga una obligacion de ejecucton, es decir, cuande el “contmi” de {os hienes
y servicios refaclonados con una abligacion de ejecurion particutar es transfarido at
clente, Se han afadido muchos mas lineamientos detallados en |a NIIF 15 para
poder anallzar situaclones gspecificas, Ademds, {a NIIF 15 requiere amplias
revelaciones.

En Abrii del 2016, el IASE emitid “Clarificaciones @ la NIIF 15" en relacidn a |a
Idantiffcacion de obligaciones de ejecucidn, consideraciones de principal versus
agente, asi coma una gufa de apllcacion para llicenclas.

La Adminlstracidn del Grupo prevé que la aplicaclaon de ta NIIF 15 en el futurg

puede tener un impacto sobre los impoites reconocidos en los estados financleras
consolidados y sUs révelaciones. Sin embargo, no es posibie proparcionar una
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3.

estimacién razonable de ese efecto hastz que un examen detallade haya sido
completado,

Madiflcaclones a 1a NIIF 7 Iniciativa de Revelaclones

Las modificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones que permitan 2
los usuarios de estados fingncieros evaluar los cambios #n pasivos que surgen de
actividades de financiamiento.

La Administraclén del Grupo no prevé que la aplicacién de estas modificaciones en
el futuro tengs un impacto material sobre los estados financleros consolidados v
sus revelaciones,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financleros consciidades en conformidad con
NIIF requiere qua la Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunas
supugstas inherentes g Iz actividad ecandmice de la entidad, con &) propasite de
determinar la valuacion y presentacidn de @lgunas partidas gue forman parte de los
estados financieros consolidados. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones v
supuestos estuvigron hasados en la mejor utilizacion de la informacidn disponlbie al
momeanta, los cuales podrian llegar a diferir de sus efactos finales.

A continuacidn se presenta las estimaciones vy juicics contatlies critlcos gue la
admintstracion del Grupo ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios
contables:

3.1

3-2

Deteriore de activos - A |a fecha de cierre te cada perjodo, o en aguella fecha
que 5& consldere necesario, se analiza el valor de fos activos para determinar si
existe algdn indicio de que dichos activos hubleran sufrido una pérdida por
detarlore. En tasc de que exista algun Indiclo se realiza una estimacion del
Imporie recuperable de dicho active. Si se trata de aclivos identificables que no
generan flujos de efective de forma independiente, s& estima la recuperabllidad de
fa unidad generadora de efectivo a la que pertenece &l activo,

Las perdidas por deterloro reconocidas en un actlvo en pericdos anteriores son
revertidas cuande se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
reciperable incrementando el valor del active con abana a resultados con et limite
de! valor en libros que el activo hubiera tenide de no haberse reconocido ia pérdida
por deterloro.

Al 31 de diciembre del 2016, el Grupe no ha registrado pérdidas por deteriors.

Provisiones para abligaciones por beneficios definidos - El valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios
factares que son determinados en funcidn de un célculo actuarlal basados an
vartios supuestos, Estos supuestos utilizados para determinar €l valor presente de
estas obligactones Incluye una tasa de descuento. Cualquier cambic en los
supuestas Impacta en e! valor en lbros de las provisiones de estos baneficios.
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3-3

2.

3.5

3.6

3.7

Et actuario contratado por el Grupa para realizar el calculo actuarlal, utiltza fa tasa
tfe descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportadaos
por |& Administracion del Grupa. La tasa de descuento es |a tasa de interés que
debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja
astimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacidn de
estos heneficios, Las obligaciones par beneficlos definidos del Grupo se
descuentan & una tasa establecida en referencia a las tasas de mercado al finai del
nerlodo considerando como referencia los bonas corporativos de alta calidad de los
Estados Unidos.

Estimacion de vidas itiles de equipo - La estimacidn de {as vidas dtifes v e
valor residual se efectlan de acuerdo a lo mencionads en la Mota 2.6.3.

Impuesto a Ia renta diferido - £| Grupo ha realizado |2 astimaclin de sus
impuestos diferidos considerands gus todas las diferencias entre el valor en libros
¥ & base tributarla de los activos y pasivos se reverttran en el futuro.

Valuaclén de fos instrumentos financieros - Como 5e describe en fa Nota 15,3,
et Grupo utlliza las téenicas de valuacion para 2 medicion del valor razonable de
sus actives financieros y pasivos financlercs que se basan, en la medida de lo
pasible, en datos observables det mercado. El Grupo utilizd dichas t£cnicas de
valuacldn para acciones no cotizadas (al valor razonable con cambio en otro
resultado integral} y algunos otros actives y pasivos financleros.

Mediciones del valor razonable y ios procesos de valoraclén - Alguncs de los
activos y pasivos del Grupo se valoran a su valar razonable a efectos de
informacian financiera. La Gerencia del Grupo ha determinado las técnicas v los
datos de valuacion apropiados para |as mediciones hechas a valor razonable.

Al estimar el valor razenabla de un aotivo o un pasive, B! Srups utilize dotos
vbservabies en el mercado en la metdlda en que esié disponibie. Cuando fos
indicadares del nivel 1 no estan disponlbles, el Grupo desarrolla sus tasataores
cudilficados de terceros para llevar a cabo la valoracion. Le gerencla del Grupo
trabaja en estrecha colaboracién con los tasadores externos calificados para
establecer iag técnicas de valoracion adecuados v varlables ds! modalo. La
Gerencia del Grupo reporis hailazgos a los accionistas del Grupo cada trimestre
para expilcar la causa de las fluctuaciones en el valor razonabie de los activos v
pasivos,

Informacidon acerca de ias técnicas de valoracidn v ios insuimos utilizados en ia
determinacidn del vaior razonable de los distintos activos v pasivas se descrihen an
fa nota 8.

Tasa de desrvento utillzada para determinar el valor en libros de Ia
obilgacién por beneiicios definidos vef Grupo

tas obligaciones por prestacicnes definidas det Grupo se descuentan a una tasa
establecida utlizandy como referencia los rendimientos del mercado, at clerre del
afio, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la
que se pagaran los beneficlos. Se requlere un juicio significativo af establecer los
criterios para bonos a ser incluidos en ia poblaclén de la que se deriva la curva de
rendimiento. Los criterios mas importantes consideradas para |a seleccldn de los
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bonos incluyen el tamafio de 1a emisién de las bones corporativos, calificacidn de
Ips bonos v la identificacion de 1os valores atipicos que se excluyen.

EFECTIVO Y BANCOS

31/12/36 EXTRY1AN-)

Caja 1 1
Depdsitos en cuantas corrlentes iocales 324 380
Total 325 S81

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31712116 31712715

Cuentas por cobrar camerciales:

Ceudaores por contratos 1,121 1,166

Provisidn trabajos ejecutados por terceros JB3

Cuentas paor cobrar por remboisos de clientas 59

Coampahias refactonadas (Nota 19) 56 730

Provision cuentas incobrahles {17 )
Subtotal 1,583 1,948
Otras cuentas por cobrar:

Urazuf S.A. [Uruguay) (Nota 19) (1) 650 650

Empieados 21 18

Otros el 1
Subtotal _ 682 703
Totat 2:280 £.831
Clasificacion:
Corriente 1,615 2001
Ko corriente E50 650
Total 2.265 2,851

(1) Incluye US$650 mil correspondientas a la cuenta par cobrar & Urazul S.A, (Uruguay)
gensrada en ef afic 2013, por a venta e 650,000 acclongs de Arzulec S.A de valor
nominal de US$1 cada una. La referida cuenta par cobrar no ganerza [ntereses y no
se ha definide plazo de vencimiento.

ESPACIO EN BLANCO
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Revdores por Coptratos - Corresponde a servicios prestados y facturados a sus

cllentes. Un detalle es como sigue:

31/12/16 21512415
Schivmberger Surenco S.A. 503 147
Worleyparsons Internacional, Inc. 10% 46
Caonsorcia Petrosud Patroriva 101 110
MMR Group Inc. 185
Petroamazonas EP 109
Ctros menores a US$80 mil 412 268
Total 121 1,166

La recuperacién de ia cartera Hene un promedic d2 cobro de hasta S0 gias.

frabaios gieds 23 por terceros - Al 31 de diciambre deal 20185,
constituyen sewlcias prestados pur parte del Grupo a empresas del sector vineuladas al
sector petrolero, mismos que fuaron provislonados a la fecha de cierre. El Grupo liquidd
dicha provisidén en el afo 2017,

Provision pars cuentas dudosas - Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, et Grupo
realizd un analisis del riesgo de incobrabifidad y concluyd que no existen cuentas por

cobrar de dudosy recuperacdidn gue sean significativas,

Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas perg ng deterioragas: Un detatle de ta

antigliedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

31F124186 LI
1-60 dias 84 7594
5i-90 dias i& 110
Mas de 120 dias 268 334
Total 58 1,238
Antigliedad promedio {dias) Sa L. 12}
INVENTARIOS

31412115 AL{12/15
Inventarlo RMS 1,236 i,3B6
Inventario 3M 2638 284
Dotaciones seguridad industrial i3z 208
Matariales _114 — B
Total 1,250 1.B884

Durante los afios 2015 y 2015, tos costos de los inventarios reconocldas como gastes
fueron de US$2.5 mtliones ¥ US$6.56 mHlones respectivamente.
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OTRGS ACTIVOS FINANCIEROS

31/12/16 31/12/15

Activos financierss medidos al costo amortizado;
Préstamos a companias relacionadas:

Azulec 5.A. 400

Caterpremier 5.A. 663

Consulta Tecnazul Cia Lida. - __66
Total - 1,129
Préstamos a Compadias Relacionadas - A 31 de diciembre del 2015, constituyen

préstamos por cobrar a compafiias relacionadas, sobire las cuates no se han definido
plazos de vencimiento ¥y generaron uha tasa de interés nominal anuai de! 7%. Los
préstamos fueron recuperados en julio del 2016 en funcion de la fiquidez de las
Compafilas.

PROPIEDADES DE XNVERSION

{Restablecidos)
/1216 31/312A15 31/12/14

Clasificacion:

Terreno 463 463 463
Edificia 415 417 417
Total 878 g280 880

Los movimigntos de propledades de inversidn fuercn como sigue:

Afo terminado
Restablecldos
21£12/16 31/12/15 31/12/14

Saldos al inlclo del afio 850 880 479
Incremento por valor razonable . 407
Pérdlda por deterioro 2} — {6}
Saidos al fin del afio 878 880 880

La propledad de inversién constituye un blen inmuebfe ubicado en iz calle Padl Clauded
N41-61 e Isia Pinz6n que se lo mantiene con e} propdsito de generar plusvalia,
Adicionalmente, ha sido entregado en comodato a una entidad sin fines de iucro,

El valor razonable de |as propiedades de inversién del Grupo & 31 de diciembre de 2016,
s& obtuvo a traves de un avalilo realizado a esa fecha por un perito Independients, no
refacionado con £f Grupo guien cuenia con 1as certificaciones eprapladas v experiencia
reciente en el avalla de propiedades en las ubicaciones referidas. El avalla, et cual se
realizd de conformidad con las Normas Internacionales de Avalls, se determing con base
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10

en fa evidencia de marcado de los preclos de transacciones para propiedades similares.
El valor del avalio al 31 de diciembre del 2016, asciende a US4878 mil,

Minguna de las propiedades de inversién del Grupo estd en garantie de obligacianes
propias o de terceros.

OTROS PASIVOS FINANCIEROS

31712116 31/12/15
Al casta amartizada:
Prestamos de compafias relacionadas (nota 19):
Azulec S.A. 753
Cansuftors Teonazu! Cha. Lida.. 170
Campetral 5.4 — 18
Total o923 18

Constituyen préstarnos recibidos de compafiias relaclonadas con una tasa de interés del
7% vy sin vencimiento definlda. La cancelacidn de estos préstamoes depende de la
liquider de sus compafiias relacionadas.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

3171318 3i/12/15

Proveedoras;

Bravesdores locslos 450 1,529

Froveedares dei exterior ol i,285
Subtotat 792 2,914
Anticipos de clientes 20 211
Compahias relaclonadas [(Mota 19} 13 121
Dtras cuentas por pagar L 11
Total 826 3,267

Un detalle de los principales proveedores es Como sigue:

RMS Pumptoals Ltda. 314 850
Cabies Ebéctricos Ecuatorlanos CABLEC CLA, 284 1,043
3M Ecuador S.A. 61 62
QOtros manoras 133 818
Tatal . 92 2,914



11. IMPUESTOS

11.1 Pasivos del afto corrlante - Un rasumen de pasivos por impuestos corrientes es

11.2

como sigue:

31712716 31112/15
Activas por impuesto cordienfe;
Crédito tributario por iImpuesto al Valor Agregado
~ IVA v total 57 _2
Fasivos por impuestos corrientes:
impuesto a la renta por pagar 32 24
impuesto al Valor Agregado - TVA 53 141
Retenclones de Impuesto al Valor Agregado -

VA 14 3
impuesto a la salida de divisas - ISD 17 36
Retenclones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar 11 _12
Total 127 216

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a Ia renta corrfente - Una
reconciliacidn entre la uthidad segtn estados financieros consolidados y el gasto
por impuesto & la renta corrlente, es como sigue.

Afio terminado

31/12/15 31712715

Utilidad segin estados financieros antes de impuesto a

la renta 113 563
Gastos no deduciblas B2 10
Utilidad gravable 1725 573
Impuesto a {a renta causado (1) _38 126
Anticipo calculade (2) _79 128
Impuesto a 1a renta cargado a resultados:
Impuesteo a la renta corrignte {Impexazul S.A. vy
subsidiaria) 7 128
Impuesto a la renta diferido g {45)
Total _88 83
Anticipo calculado (Impexazul S.A, ¥ subsidiaria) 29 A28
Impuesto a la renta causado {Impexazul 5.A. ¥
subsidiaria) 79 128

{1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a {a renta se determina
con la tarlfa del 22% sobre las utilidades sujetas & distribucion, no cbstante la
tarifa Impositiva se incrementa al 25% sobre Ja proporcion de la base
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11.3

11.4

imponible gue corresponda a la particlpacidn directa o indirecta de socios,
acclonistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales
v regimenes de menor impesiclén. Si dicha participacion excede del 50%, la
tarifa aplicable para el grupo serd del 25%. Se puede reducir |2 tarifa en 10
puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalizacion {la tarifa de
tmpuesto a la renta fue del 22% sobre las utliidades sujetas a distribucidon y
del 12% sobre [as utlildades sujetas a capitalizacién para el afia 2015}, Al 31
de diclembre del 2016 v 2015, el Grupa utllizd ta tarifa del 22%,

{2} A partir del afo 2010, se debe conslderar como impueste 2 i2 renta minimao et
valor del anticlpo calculado, e cual resulte de la suma matemética del 0.4%
del activg, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de costos
v gastos deducibles.

Fara &l afio 2016, el Grupo determind un anticips por impuesto & ia renta de
US$79 mil {US$128 mil en el afio 2015) y el impuesto a fa renta causado dal
afio es de US§35 mil (US$L28 mil en el afio 2015). Consecugntements, of
Grupo reglstrd en resultados LUS$79 mil {US$128 mil en el afio 2015}
equivaiente al impuesto a la renta mintmo.

Son susceptibles de revisidn por parte de ia Autcoridad Tributaria las declaraclones
del impuesto a la renta correspondientes al afio 2013 hasta el afio 2016.

Movimiento de ia provisién para Impuesto & Ia renta - Los movimientos de la
provision para impuesto a la renta fueran como sigue:
Afio ferminado

31£12/16 31/12f15

Saldos al comlenzo del afo 24 23
Provision del ofic : 79 128
Pagos efectuados (7i) {127}
Saldas al fin del afig J2 24

Pages Efactuadps - Corresponde 2l antlclpo pagado y retenciones en la fuente e
impuesta & la renta.

Saildos def Impuesto diferida.- Los movimientos del pasivo por impuestes
diferidos fueron camo sigue:

Reconocido
Saldos al Reconncido an otro Saldos al
Lomienzy en los resultado fin del
del afic  resultados  integral afio

Afio Z016
Activos (pasiva) par impuestas
diferidos en refacion a:

Provislén de jubltaclén patronal _ 9 2] — -
Tatal -] A9 — ——
Afic 2015

Activos fpasivo) par impusstos
diferidos en relacidn a:
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Provisién de jubilaclén patronal 7 2 9

Proniedades {43} 43 - i
Total (36} 4 — —

11.5 Impuesto a la renta reconocido en los resuitados - Una reconcliiaclén entre la

11.6

utilidad sequn estados financieros consolidados y el gasto por impuesto 2 la renta
es como sigue;

Afio terminado

31/12A16 31712415

Ltilidad segln estados financleros consolldados

antes 113 o263
de impuesto a la renta

Efecto de gastos no deducibles 4
Gasto impuesto a la renta 7g 124
Impuesto a la renta giferitdo _9 L )
Impuesto a la renta cargado a resultados B B3
Tasa de efectiva de Impuestas 79% 25%

Aspecios tributarios - El 20 de mayo del 2016, se emitid la Ley Crgdnica de
Sclidaridiad v de Corresponsabilldad cludadang para la Reconstruceion v
reactivaclén de tas zonas afectadas por el terremoto del 16 de abrl de 2016, a
cantlnuaciin se detailan los aspectos més Importantes de la menclonada Lay:

«  Se establece la contribuclén soitdada sobre bienas tnmuebles y derechos
representativos de capltat existentes an Ecuador de propledad de socledades
no residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general y 1.8% al sujeto
pasivo esta en paraiso fiscal.

Se establece la contribuctdn solidarla del 3% sobre la utlidad gravable del
ejercicio fiscal 2015, aplicado a las sociedades gue realicen actividades
econdmicas, y gue fueren sujetos pasivos de impuesto a Iz renta.

Exoneraclon del pago det impuesto a la renta por cinco aiios a las inversiones
reailzadas en las provinclas de Manabl y Esmeraldas.

» Exoneracion del Impuesto a la Salida de Dividas ISD y aranceles aduaneros, a
las tmportaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una
afectaclon econdrmica directa en sus activos productives como consecuencia del

desastre natural y que tengan su domicilio en las provincias de Manabi y
Esmeraldas. :

» Exoneracién det pago del saldo del iImpueste & la renta correspondiente al
eferciclo fisca! 2015, a los sujetos pashvos que hayan sufrido una afectacién
directa en sus activos o actividad econémica, como consecuencia del desastre
ratural, cuyo domicilio sea en las zanas afectadas. Los sujetos pasivos que ya
hubleren cancelado dicho saldo tendrén derecho a la devoiucién del mismo,

- Incremento de fa tarifa del IVA al 14% per el periodo de un afo.
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Levolucidn o compensacién de 2 puntos porcentuales adicionaies del IVA
pagado por |as fransacclongs reatlzadas con dinero electrdnico.

12. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Pe conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
Impuesto a la renta gue hayan afectuado pperaciones con partss relacionadas, dentro de
un mismo perioda flscal por un importe acurmulado supericr a US$15 miliones, estan
chbligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que determing si tales
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. Los impories
acumulados de |as operacianes dal Grupe con partes refacicnzdas durants tos affic 2016
¥ 2015, no superaron el imperte acumutade menclonado.

132. OBLIGACIONES ACUMULADAS

3112718 31712715
Participacion a trabajadores 18 29
Sueldos vy beneficios socizles 70 80
Yacacignes por pagar 28 35
Total 116 214

131 Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trahajadares tienen derecho & participar en las utllidades de fa empresa en un
15% aplicabfe a las utilidades liquidas o contables. Los movimienios de la
provisian para particlpaclén a trabajadaras fuaron como sigua:

Afio terminado

J3iS12516 JLA12A5
Saldos al comienzo del afio 29 BS
Provision del afio 13 93
Pagus efectuados 99) {83)
Saldos al fin del afio _18 359
13.2 Sueldos y Benecficieos Socigles - Carresponde & ios valoras pendlentes de paqgo

a los trabajadores por concepta de sueldos y baneficlos soclales.

i4. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Restablecidos

3112716 31712115 31712114
Jubilacién patranal 151 115 100
Bonlflcacién por desahucio _33 _30 _16&
Total 184 146 116
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14.1 Jublacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por vetnte y cinco afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadares sin perjuicio de ta jubllacidn gue les corresponde an su condicldn de
afiliades al Instituto Ecuatoriano de Sequrildad Soclal - IESS.

14.2 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones det Codigo de
Trabajo, en los cases de terminacian de la relacidn labaral por desahucio solicltado
por el empleador o por &l trabajador, gl Grupe entregard el 25% de la dltima
remuneracién mensuat por cada uno de los afios de servicio.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de

beneficios definldos fueron reallzados & 31 de diciernbre de 2016 y 2015 por un actuario

independiente. El valor presente ¢e las obligaciones por concepto de beneficios definidos
¥ los costos de! servicio fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método ios beneficios definldos deben sar atribuldos al perfode de
servlcla del empleado ¥ basados en ia farmula del plan, de tal suerte que se atribuye la
misrna cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficles. Estas hipdtesis reflejan
el valor de dingro a través del tiermpo, ¢l Incremento salarlal y las probabllidades de page
de estos baneficlos.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencis y
camblos en tos supuestos actuarlales se cargan o ahonan 2 otro resultado Integral en &l
pericdo en que se producen. El reconccimiento de las ganancias y pérdidas actuariales
en otro resultado integral se reflejan directamente en las ganancias acumuladas y no son
reclaslficadas a la utilidad o pérdida del periodao.

Las hipatesis actuariales significativas utllizadas para la determinacién de las
abligaciones por beneficios definidos son la fasa de descuento, incremento satariat
esperada y la mortalidad. £l analisis de sensibilidad detallade a continuacion se ha
desarrcliade en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del
pericdo e referencia de los respectivos supusgstos.

Jubilacién Bonificacion

Patropal  por desahucio
Variaclon OBD (tasa de descuento - 0.5%) 14,420 3,180
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 10% 10%
Yariacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) {13,100} {2,889}
Impacto % en el OBLD {tasa de descuento + 0.5% -5% =9g
Variacldn OBD (tasa de incremento satarial + 0.5%) 14,514 3,201
Impacto % en el QBD (tasa de incremento saiarial + D.5%) 10% 10%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 4.5%) {13,300) {2,933}
Impacto % en el OBD {tasa de incremento saiarial - 0.5%) -5% -5%

El andlisis de sensibilldad presentado anterlermente puzde no ser representative de la
varfacion reat en la obllgacion por benzflcios definldos, ya gue es poco probable gue el
camblo en las hipotesls se praduzea en forma aislada unos de otros {algunos de los
supugstos pueden ser correlaclonados],

Es importante mencionar, que en el anélisis de sensibilidad desarroliadao, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando el método de
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crédito unitaric proyectado, que es ef misme que et aplicade en ef calculo de la
abligacion por beneficlos definides reconecido en e! estado de situacidn financiera. Mo
hubo cambios en los métodos e hipdtesis utilizados al elaborar el anélisis de sensibitidad
respecto & afios anterfores,

Las presunclones princlpales usadas para propasitos de ins calculos actuartates san las

siguientes;
Restabiecidos
31412716 AL 31/12/14
%% 0%
Tasals) de descuento 4.14 4.45 4.15
Tasa{s) esperada del incremento saiarlal 3.440 3,00 3.00

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

i15.1 Gestion de rlesgos financieros - En g} curse ngrmal de sus negocios ¥
actividades de financlamlento, el Grupo estd expuesto a distintos riesgos de
naturalera financlera que pueden afectar de manera significativa af valor
econamico de sus flujos v activos v, en consecuencla, sus resultados.

El Grupo dispone de una organizaclén y de sisternas de informacian, administrados
por lg Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponar al Directorio medidas de mitigacidn, ejecutar dichas medidas y controlar
su efectividad.

A continuacidn se pressnta una definicidn de los riesgos que enfrenta ! Grupo,
una carocterfzocion v cuontificocion de 4stos v uno descripaldn de las medidas da
mitigatién actuaimenie en uso por parte def Grupa, si es ei caso.

15.1.1 Riesgo de ¢rédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
perdida financiera para o Grupe. Las cuentas por cobrar a clientes astan
compuestas por un nidmere reducido de cltentes importantes del sector
petralero.

El Grupo mantiene exposiciones de rlesgo de crédito slgnificativas con el
gobierno ecuatoriano a traves de Petroamazonas EP, ¥ clientes de servicios
petroleras, os cuales representan e 12% de [os activos monetarios brabog
durante e afo.

15.1.2 Rilasgo de liquidez - La Adminlistracion del Grupo es 12 que tlene iz
responsabilldad finai por la gastién de Ilquidez ¥ ha establecido un marco
de trabajo apropiado para fa gestion de liguidez de manera que la Gerencla
pueda manaiar los requerimientos de financiamianto a carto, medianc v
largo plazo asi comao la gestifn de liguidez det Grupoa. El Grupo maneja &l
riesqo de liquidez manteniendo reservas, facilldades financieras y de
préstama adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos
provectados v réales y conclianda 1os perfiles de vencimienta de los
activos y pasivos flnanciaros.



15.1.3 Riesgo de capital - La AdministraciGn gestiona su capital para asequrar
gue el Grupo estard en capacidad de continuar como empresa en marcha
mleptras que maximizan el rendimiento 8 sus accicnistas a través de la
optimizacion de los gastos, deuda y patrimonis.

{ as perspectivas del Grupo en el sector de serviclos petroleros, bajo las
candlclones actuales, es de mantener 1o registradeo en afioes anteriores,

158.2 Categorias de instrumentos financleros

Ef detalie de los activos y peslvos financleraos mantenidos por el Grupo es como

slgue:
1/12/16 31/12/15
Activas financieros:
Costo amortizado:
Efective y bancos (Nota 4) 325 381
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar {Nota &) 2,265 2,651
Otros activos financteras {Nota 7} - 1,129
Total 2,580 4,161
Pasivos financierns:
Cuentas par pagar comerciales y otras cuentas
por pagar neto de anticipos (Mata 10) 806 3,056
Ctros pasivos financieros {Nota 9) 923 18
Tota 1,729 3,074

15.3 Valor razonable de instrumentos financieres - La Administracion del Grupo
considera que los importes en libros de tos activos y pasivos financieros
reconocldos at costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor
razonahla.

16, PATRIMONIO

16.1 Capital Social - El capita! social autorizado consiste de 100,000 de accicnes de
LSE$1.00 valor nominal unltario.

16.2 Reserva fegal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menas €l 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capitat social. £sta reserva no as dispanible para el pago de
dividendos en efectivo pere pueds ser capitalizada en su totalidad.

16.3 Hilidades Retenidas - Un resumen de las utllidades retenidas es como sigue:

- 36 -



17.

18.

Restablecidos
31/12/16 31712415 31512714

Utitidedes retenlidas - distribuibles 2,155 2,052 1,616
Resultados acumulados provenientes de

{2 adopcidn par primera vez de las NIIF 41& 415 416
Reserva revalorizacion de propledades

te inversion 405 407 407
Total 2,938 232135 2433

Las saldas de fas siqulentas cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las
NIIF, los cuales segin Resolucidn emitida por la Superintendencia de Compafiias e
14 de octubre dei 2011, podran ser uillizades de la siguiente forma:

Ias HIIF Inciuye ins uatnres resultantes de Ins ajustes nrlginadas &n Ia adopcion
por primera vez de las NIIF. El saldo acreedor sale podré ser completado en la
parte gue excede |as pérdidas acumuladas v {as del (timo ejercicic economico
concluido, st los hubiere; o devuelto en el caso de liguidacion del Grupa.

INGRESOS
Ao Terminado
31/12/16 31/12/15

ingresos provenlentes de ia prestacion de serviclos i,021 724
Ingresos provenientes de la venta de bienes 3426 8,337
Otros 251

Total 4598 82,281
GASTOS POR SU NATURALEZA

Afio Terminado
Restahlecidn

3if12/16 311215
Caosto de ventas y servicios 3,528 f.083
(zastos de administracian i,413 5938
Total 4,941 8,021

Lin detalle de gastos por su paturaleza es como sigue:

.37 -



19,

Afic Terminado

Restablecido
31/12/16 21/312/15

Consumo de inventarios 2,521 6,612
{3astes por beneficlos a empleados 1,132 1,487
Sequridad 612

Transporte 145 256
Sumlipistros 132 72
Comislones 1i% 136
Consultorias 104 £5
Emisidn de obilgaciones 33 G
Serviclos administrativos 130
Otros gastos 145 267
Totat 4,941 9,021
Gaslos por Beneficlos a Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados

es como siguea:

Sueldos y salarips
Beneficios sociales
Participacién trabajadores
Beneficios definidos
Fondo de reserva

Total

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Afio Terminado

3111216

£79
325
18

39
_72

1033

Restalilecido
311215

857
433
99
25
73

1487

19.1 Transacclones Comerciales - Durante el afio, el Grupo realizd las siguientes

transacclones comerciales con partes relacionadas:

Veanta de inventarjo:
Azulec 5.A, :
Campetrol 5.4,
Caterpremier 5.A.

Consultora Tecnazul Cia. Lida,

Totai

Seryicips prestados:

Consultora Techaxy! Cia. Ltda. v total

AfRo Termipnado

31/12/16

115

o6

_48
238

23

23412115



19.2

Hiereses por i Qs

Azulec 5. A, g 2
Catarpremier 5.4, 23 1
Consultora Tecnazul Cia. Lida, 4 -
Tokal 25 S
Compra de inyeniarig:
Caterpremiar 5.A. y total - 1
Intereses por prastamos recibitos:
Azulec 5.4, 2]
Caterpremler 5.A. y total 2
Consultors Tecnazu! Cla, Ltde. - P
fetal ] 13 2
Reeimnbolso de gastos realizados:
Azulec 5.4, y total - 9
Servici :
Azuiec S5.A, 130
Compafia Urazul 5.A 21
SterraZul 5.4, g
Headsaza 5.A. 2
Ofparis S.A. 3
Total 130 el
Préstamuas a partes refacionadas realizados durante al afio:
Ao Terminado

31/12/16 31512715
Préstamas ntargados:
AzZulec S.A, a5 737
Campetrol 5.4 35
Caterprernier 5.4 35 gog
Consuitora Tecnazul Cia Ltda, 183 783
Total o L..313 2,453
Préstamos recibidos:
Azilec 5.4, 7hq 10
Campetrel S.A. 53 18
Caterpremier 5.A 463
Consuitora Tecnazut Cia Lida. _ 220 75
Totai 1LOB7 267

- 39 -



19.3 Saldos con partes relacionadas.

414124186 31/12/15

Cuenias por cobrar comerciates:
Azulec S.A.

Caterpremier S5.A

Consultora Tecnazul Cia. Ltda.
Total

695
i3

35

31

—1r)

— 36
r. nta par pagar

Urazut 5.A. {Uruguay) ¥ total 650

i)

e

I

-

Cuentas por hagar comerclalas:
Arglec 5A,

Caterpremier S.A
Total

i

Préstarnos otorgados:

Azulec S5.A, 400
Caterpremier S5.A 663
Consultora Tecnazul Cia. Luda. .
Total _-

bk

Préstamos recibidos:
Azulec S.A. 753
Consultora Tecnazul Cia. Ltda.. 170
Campetrot 5.A

: b

Tatal 223

19.4 Compensacion def personal clave de la gerencip - La compensacion de los
ejecutivos y otros miembros clave de la gerancla durante el afic 2016 y 2015 fue
de U5$226 mil y US$238 mil respectlvamente. La compensacién de los directores
¥ ejecutivos clave es determinada en base & su rendimiento v las tendencias del
mercado.

20. COMFROMISOS

Los compromisas mas importantes del Grupo, al 31 de diciembre del 2015, se detallan a
continuacion:

Contrato con Baker Hughes Services Internacional Inc.- EL Grupo suscribié un
contrato, para suministrar Y-tools y conectores RMS, partes y repuestos, desde el 1 de
junio dei 2014 y hasta el 1 de junio del 2016. €n base &l adendum firmado el 29 de
febrero del 2016 se acordd extender el plazo del contrato por 24 meses,

Contrate con Petroamazonas EP - El Grupo suscriblé un contrato, para 13
prestacion del servicio de instalacién y reparacién de herramientas marca RMS pump
tools para todos los blogues operados por Petroamazonas EP, por medio de
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contrataclén directa, desde el 23 de abrll def 2015 y hasta el 22 abrll del 2016,
Mediante adendum firmado el 10 de mayo degf 2016 se extendio el plazo del contrato
hasta e! 9 de mayo del 2017,

Contratos de distribucién exclusiva de productos - E! Grupo ¥ RMS Pumptools

5.A., suscribieron un contrate de distribucion exclusiva de productos para el Mercado
Fetrolerg Ecuatorianc. El Grupo goza del respaldo y cuenta con la garantia técnica de
RMS. El certiflcado otergado tiene validez hasta el 2 de septiembre del 2016.

Impexasul S.A. es el dnico representante de los productos 3M para el Ecuador. £l
Grupo puede promover, marcadear ¥ vender nuestros productos, vigents hasta el 31
de diciemhre dal 2016, Mediante certificacion enviada al 7 de febrera def 2017, RMS
Pumptocls 5.A. certifica que Impexazu! S.A. es distribuidor exclusivo de los productos
de la marca RMS hasta el 7 de fabraro dat 2019,

Contrato de mutup o préstamo - £l 4 de anero del 2011, se celebrd un contrate de

mutuo O préstamo entre las compafifas Impexazui 5.A. ¥ Azulec 5.4, an el cual las
partes se comprameten a concederse mutuamente préstamos en dinero de acuerdo a
las condiciones gue se pacten entre ellas para cada cperacion, obligdndose a su vez 2
restituirlo dentrc del plazo que para el efecto determinen.

Los préstamos que se instrumenten bajo este contrato serdn otorgados segin fos
requerimientos, disponibitidad v aceptacién de las partes. Convienen que los maontos
de los préstamos v plazos para el pago o restitucién de lo prestade, seran
acordados y pactados en cada caso particular, en forma previa a la
Instrumentacldn de cada una de las operacicnes crediticias. Se comprometen a pagar
y devolver los valores recibidos en dinero, salve que acuerden expresamente gue el
pago se o realice en especies. El plarzo de duracién det presente contrato sera de dos
aﬁos, rengvables automaticamente por el mismo periodo en forma sucasiva. Durants
vigencia de ecte contrate lzs partos ostdn obligadas o aroptor obonos parcialas o

l:i pago lotal sniicipado de los préstamoes adeudados.

Emisiop de Obligacipnes - Con fecha 5 de anero del 2015, &l directorlo dz la

Cornpaiiia aprobd la emision de cbligaciones por US$2.5 millones, ta cual fue aprobads
por fa Superintendancia de Compafiias mediante Resclucion No.
SCVS.IRQ.DRMV.2015.1860 dei 3 de septiembra daf 2015, Dicha emision fue inscrita
en el Reqistro de Mercado de Valores el 16 de septiembre del 2015,

E! valor de la amistén autorizada as US$2.59 millonas y el plazo de os tituios a emitirse
es de hasta 720 dias contados desde |a fecha de emisién

Tasa de interés:
La tasa de interés nominal que devengaran las abllgaciones es del 7.25% fija nominal.

Adicionalmente, se implementd como mecanismo de fortalecimiento un Fidelcomise de
Flujos et misma que estard encargado de provisionar los fondos seguan se especifica en
&| Contrato de constituclén.

Burantz el arfio 2015 v hasta el 21 de julic del 2016, Impexazul ¥ Subsidiaria no ha

colocado en el mercado sus obligaciones. Mediante resalucidn No.
SCVS.IRQ.DRMV. 2016, 1768 de fecha 21 de julio del 2016, [a intendencia de mercadn

4] -



de valores canceld en el catastro de mercado de valores ta suscripcion de {a emision
de obligaciones a {argo plazo emitidos por Impexa:u! y Subsidiaria.

21. RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADGS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

22.

23.

PREVIAMENTE EMITIDOS

{Con posterioridad a la fecha de emislén de lps estados financieros det Grupe por €l afio
terminado al 31 de diclembre de 2015 y 2014, |2 Administracion del Grupo registrd el
avallo de las propledades de inversidn,

Como restltado de! ajuste realizade, los estados financieros consolidados por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 han sido restablecidos. A continuachén se
presents un detalie de los efectos del restablecimiento por jos saldos de las cuentas
Informadas previamente:

12/31/15 12/31/i4
Propiedades de inversidn, informada previamente 473 473
Reglstro de! valor razonable de propledades de
inversién {1) 407 407
Propledades de Inversion, restablecido {(Nota 8) Ba0

{1) Corresponde al ajuste por valor razonable realizade en base al avallo de las
propledades de lnverstdn realtzado por un perlte Independiente.

HECHOS QCURRIDOS DESPUES DEL PERIODG SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de ernisidn de los estados financleros
consolidados {abrl] 24 dal 2017) no se produieron eventos gue en opinion de la
Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
consolidados adjuntos,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros consolidados por el afic terminado el 31 de diciembre del 20156
han sido aprobados por la Administracidn del Grupa en abril 24 dal 2017 y sergn
presentados para su aprobacién. En oplnidn de ja Administracion del Grupe, los estados
financleros consolldados serdn aprobados por |2 Junta de Accionistas sin modificaciones.
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