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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Señores Accionistas de 
IMPEXAZULS Ar 

Hemos auditado los estadas Enancteros separados que se adjuntan de IMPEXAZUL S.A. que comprenden 
el estado de siruación financiera separado al 31 de diciembre del 2015 y las correspondientes estados 
separados de resultado untegral, de cambios en el patnmomo y de flujos de efectivo por el año terminado ea 
esa fecha y un resumen de las pollucas contables sigmuficauvas y olras notas explicalivas 

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros separados 

La gerencia de la Compalla es responsable de la preparacion y presentación razonable de estos estados 
financieros separados de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera - NIF esmlidas. 
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabalidad (LAS) y del control mierno determinado por la 
gerencia como necesano para pernmur la preparación de Jos estados financicros separados hbres de errores 
matenales, debido a fimude o error 

Responsabilidad del auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opimón sobre estos estados financieros separados basados en 
nuestra auditoría. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas 1iernacionales de auduoría. 
Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos énicos y planifiquemos y realicemos la 
suditorla para obtener cerieza razonable de s1 los estados financieros separados están libres de errores 
malenales 

Una auditoría comprende la realización de procedumientos para oblencr evidencia de auditoria sobre los 
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros separados Los procedumentos seleccionados 
dependen del jurcro del auditor, moluyendo la cvalvación de los rrcsgos de error matenal en los estados 
financieros separados debido a fraude o error Al efectuar esta evaluación de niesgo, el audxtor toma ea 
consideración los controles mternos relevantes para la prepareción y presentación razonable de los estados 
Financieros separados de la Compañia a fin de diseñar procedinuentos de audilona apropiados a las 
circunstancias, pero no con el propósilo de expresar una optntón sobre la cftctividad del control interno de 
le Compañia Una auditona tambren comprende la evaluación de que las polsticas contables utilizadas son 
apropiadas y de que las estumaciones contables hechas por la gerencaa son razonables, así como una 
evaluación de la presentación general de los estados financieros separados 
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Consideremos que la evidencia de auduora que hemos obtenido es suficiente y apróplada para 
proporcionar una base para niesira opinión de auditoria. 

Opinión 

En nuestra opsmión, los tefendas estados financiezus separados presentan razonablemente, ca lodos los 
asptttos inateriales, la posición Tinanescra de IMPEXAZUL S.A, al 31 de diciembre del 2013, el resultado 
desus operaciones y sus Mujos de efectivo por et año terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas 
Intemicronales de Información Financiera - NIE emindas por el Corisejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad (1ASB). 

Asunto de énfasis 

Sm.caldicar nuestra opinión tnformamos que, IMPEXAZUL SA también prepara estados financieros 
consolidados conforme lo requieren as NIIF* Los estados financieros separados:adjuntos,se presentan por 
requenmuento de la Supermíctulencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador, 

Útra asunto 

Lás.estados financieros separados:de IMPEXAZUL S.A al 3] de diciembre-del 2014, fueron examinados 
por ejros audrtores, quienes von fecha abr 8 del 2013, emitieron una opimidn sin salvedades. 

detrtez Fut Ll 
Registro No; 019 Socio 
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IMPEXAZUE S.A, 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA SEPARADO 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

  

ACTIVOS otas 31/12/15 31/12/14 
(en miles de U.S. dólares) 

“ACTIVOS CORRIENTES: 
Efectivo y bancas 4 3m 63 
Cuentas por cobrar comerriales y 
-Stras cuentas por cobrar 5 1,979 1,466 
¡inventarios 5 1,884 2,526 
Aitivos.por impuestos vorrjentes u 13 
'Quíos activos financreros 7 1,063 
Total acrivas comentes 5297 4,068 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 
Ennsipos 2 19 
Tayersión en subsidiar $ 3 3 
Aitivo por impuesto deerida 2 1 
Total activos no comentes 66 a 

TOTAL 216 ll 

Wer nolás a los estados Anmciefos:sepúrados 

  

   



PASIVOS Y PATRIMONIO. Notas 31/12/15 31/12/14 
£en miles de U.S. dólares) 

PASIVOS CORRIENTES" 
Sobregiros bancarios ! 
Otros pasives finanejeros 9 13 m2 
Cuerilás por pagar comerciales y ole; cugútas por 
pagar 10 3,267 1889 
Pasivos por mpaestos comentes 1 213 145 
Obligaciones acumuladas B 214 62 
Total pasivos corrientes 3112 2939. 

PASIVOS NO CORRIENTES" 
Obligaciones por beneficios definidos y total 
Pasivas,po corrientes 144 uu —6 

Total pasivos 3.825 2.025 

PATRIMONIO: 16 
Capital social. loo 100 Reserva legal 35 35 
Utulidades réteñidos 1303 1 
Total patrono 1538 1108 

TOTAL 5089 dl 
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ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL SEPARADO 
POR EL AÑO TERMINADO EL-3£ DE DICIEMBRE DE 2015 

Año terminado 

Notas 31/12/15 31/12/14 
(en miles de U.S, dólares) 

  

INGRESOS 1 9.541 9,364 

COSTODE VENTAS 18 (8.080 (2.365) 

MARGENBRUTO 1,458 1,495 

Gastos de aduinistración 15 30) 1,004) 
Gastos fimpucierts (3 es 
iros inigresos. —Y —u 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO ALA RENTA. 561 482 

Menos gasto (ingreso) por impuesto a 1 renia: Ú 
Corrige 106 Ta 
Dafirío —D —Y 

Toíal 124 2 

UTILIDAD'DELAÑO 437 360 

OTRO RESULTADO INTEGRAL. 
Partidas. que no se:reclasificarán posterlormente 
avesultados: 

"Nuevas médiciones de obligaciones por beneficios 
definidos (Si 35 

UTILIDAD DEL-ÁÑO Y TOTAL RESULTADO 
INTEGRAL a pero 

Vez notas alos éstádos financieros sepafedos 

  

  

 



      

IMPEXAZUL, 

  

A. 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO SEPARADO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

- Uulídades reiemdas .. 
Capital Reserva Por adopción 
sociel legal Digribusbles NIE 

- (enmulesdo US. dólares)... 

Saldos al 31 de diciembre de 2013 100 10 619 2 

Transferencia as (45) 
'Utsdad del año 360 
Otro resultado integral - - 15 - 

Saldos al 31 de diciembrede 2014 100 55 949 2 

Utilidad del año 437 
¿Cto resullado integral - - 5 - 

Saldos al 31 de diciembréde 2015 10% EJ 1381 2 

Ver zotas 203 estados financieros separados 

  

Total 

73, 

    

 



  

IMPEXAZUL SA. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADO 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

FLUJOS DECAJA DE ACTIVIDADES DE OPERAGIÓN. 
Recabido de cliehtes 
Pagos a proveedores hragjadores 
Inicrés ganado 
Inierés pagado 
Impuesto aJa renta. 
Otros angresos 

Efectivo nelo proveménte de (uulizado en) actividades de operación 

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 
Adquisición decquipos y efectivo neto 
utilizado en actividades de versión 

ELUJOS DE CAJA DE (ÉN) ACTIVIDADES DE 
FINANCIAMIENTO; , 

Xucremento (disminución) en obligaciones por pagar e relacionadas y 
efectuyo neto provemente de (utilizado en) actividades de 

financiamiento 

EFECTIVO Y BANCOS: 
Incremento (disminución) neto durante el año 
Saldos al comienzo. del alo 

SALDOS AL FIN DELAÑO. 

Vez notas a los estados Finaucieros separados 

Año terminado 

31/12/15 31/12/14 
(en miles de U.S. dólares) 

9,08 5,167 
(1,383) 0723) 

1 
(18) (16) 

(124) ao 
—= — 

4.097, 520 

a 419) 

175) 355 

308 (250) 

—8 4 

4 —E 

   



  

IMPEXAZUL S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

1, OPERACIONES 

IMPEXAZUL S.A es una compañía perteneciente al Grupo Azul, consunuda en el Ecuador el 19 de 
Julio del 1995 Su principal actividad es la importación, exportacion, representación, distribución y 
comercialización de loda clase de maquinanas, equipos, vehículos, productos elaborados, semi- 
elaborados, matenes primas o servictos que sean lícitos y permitidos y no protubdos por la ley 
ecuatorana, existentes o por mtroducirsc cn el mertado nacional o intemacional, 

Sus ingresos principales provienen de la prestacion del servicio de mstalación y reparación de 
herramuentss de la marca RMS Pump loo! para todos los bloques operados por Petroamazonas EP, 
por medio de contratación dxrecta, desde el 23 de abnl del 2015 y hasta e] 22 abri del 2016 

AL31 de diciembre de 2015 y 2014, el personal de la Compañía alcanza 36 y 40 empleados 
respectivamente 

La ¡nformación contenida en estos estados financieros cs responsabalidad de la Administracion de la 
Compaíña, 

. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1 — Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sado preparados de conformidad 
con las Normas Internacionales de Información Fananciera (NITE) emitidas por el Consejo de 
“Normas Internacionales de Contabilidad (JASB) 

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañila £s c] Dólar de los Estados Unidos 
de Amenca (US dólar), la cual es la moneda de circulación en el Ecuador. 

2.3 Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo 
husiónco exceplo por cxertas propiedades e instrumentos financieras que son medidos 1 sus 
valores razonables, tal como se explica en las políticas contables mclurdas más abajo, El costo 
hustonco está basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada 2 
cambios de bienes y servicios 

  

El valor razonable os el precio que se recrburia por vender un ¿cuvo o el valor pagado para 
transferir un pasivo entre paricrpantes de un mervado en la fecha de valoración, 
independientemente de s1 ese precio es duccramente observable o esumado utilizando otra 
lécmca de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañía 
"tene £n cuenta las características del activo o pastvo que los participantes del mercado 
tomarían en cuenta al Éjar el precio del acuvo o pasivo a fecha de medición. El valor 
razonable a efectos de medición y o de revelación en los estados financieras, se determana 
sobre una base de este t1po, a excepción de las transacciones relacionadas a pagos basados en 
acciones que se encuentran dentro del alcance de la NITF 2, las operaciones de arrerdarmento 
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que están dentro del alcance de la NIC 17, y lus mediciones que tiene algunas sumitudes con 
el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la 

"NIC 2 0 cl valor en uso de la NIC 36 

Adicionalmente, a efectos de míormación financera, las mediciones efectuadas a valor 
razonable se clasafican en el mvel 1, 2 0 3 con base en el grado de amportancia de los xusunnos 
para la medición del valor rmzonable en su totalidad, los cuales se deserben a continuacion. 

Nivel 1: Son prectos colizados (sun ajustar) en mercados activos para Achvos 0 pasivas 
idénticos que la entidad puede acceder a la ficha de medición. 

Nivel 2. Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables 

para cl acuvo o pasavo, ya sea directa o mduectamente, 

“Nivel 3 Insumos son datos no observables para el activo o pasivo 

Las umpories de las notas a los estados financieros esíán expresados en mules de U S dólares, 

excepto cuando se especifique lo contrano. 

A comtinvación se descnben las principales políticas contables adoptadas en la preparación de 
estos estados financieros: 

Efectivo y bancos « Incluye aquellas achvos financieros liquidos, depositos o invermones. 
“nancieras fquidas, que se pueden transformar rápidamente cn cícctivo ea un plazo 1nfenor a 
tres meses. 

Subsidiaria - Es aquella emtidad sobre las que IMPEXAZUL S.A. tene el poder para gobernar 
las politicas financieras y operativas a fin de percibir beneficios de sus sotividades 

La Compañra mude sus ¡versiones en subsidiaria al costo, excepto s1 la mnversion es clasificada 
tomo mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a la NIIF 5 Activos No 
Comenles Manterdos para la Venta y Operaciones Discontinuadas 

Los dividendos procedentes de una subsidiana o asociada se reconocen en el resultado cuando 
suga el desecho a recibirlo. 

Equapos 

241 Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de equipos se miden 
inicialmente por su costo. 

Bl costo de equipos comprende su precio de adquisición más lodos los costos 
directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de 
fiwncionamiento 

2.62 Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Despues del 
reconocimiento anlcial, equipos son registradas al costo menos le depreciación 
acumulada y el importe acuraulado de las pérdidas de deterioro de valor 
Las gastos de reparactones y manlensmientos se amputan a resullados en el periodo en 
que se producen. 
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2.63 Método de depreciación y vidas útiles - El costo o valor revaluado de equipos se 
depresia de acuerdo con el metodo de linea recta. La vida Sul estimada, valor residual 
y método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de 
<nalquer cambio en el estumado registrado sobre pna base prospectiva 

A contuuacion se presentan las pnacipales partidas de equipos y las vidas únles 
usadas en el calculo de la depreciación 

   
fem Yida únl ten años) 

Equipo 10 

264 Reuro o venta de equipos - La uilidad o pérdida que suna del returo o venta de una 
partida de equipos cs calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en. 
libros del actevo y reconocida en resultados. 

En caso de venta o reo subsiguiente de propiedades revalnadas, el saldo de la rescrva 
de revaluacion es trans/erido durectamente a vulidades relerudas 

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada período, la Compañía evalua los 
valores en libros de sus activos lengibles a fin de determunar s1 exasto un indicativo de que estos 
actvos han sufiido alguna pérdida por detenoro del valor__En tal caso, se caleula el importe 
recuperable del actsvo o unidad generadora de efccuvo a fin de detemunar el alcance de la 
pérdida por derentoro (de haber alguna) 

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen nmedialamente en resultados del año, 
salvo st el actiyo se registra un importe evaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida 
por detenoro como una dismnución o un aneremento en la revalunción. 

Impuestos El gasto por umpuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por 
pagar comienta y el impuesto difendo 

281 Impuesto corriente - Se basa en la ullidad gravable (mbutaria) registrada durante el 

año. La nllidad gravable difiere de Ja ntilidad contable, detudo a las partidas de 
mgresos o gastos umponibíes o deducibles y partidas que no serán grevables o 
deducibles El pasivo de la Compañla por concepto del 1mpuesto comente se calcula 
úlizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada período 

282 Impuestos diferidos» Se reconoce sobre las difezencsas lemporarias determanadas entre 
el valor en Libros de los activos y pasivos wchudos en los estados financieros y sus 
bases fiscales Un pasivo por mnpueslo diltaudo se reconoce generalmente para todas 
Jes diferencias lemporanas umpombles Un activo por umpuesto difendo se reconoce 
portadas las diferencias temporanas deducibles, en la medida en que resulte probable 
que la Compañía disponga de ntlidades gravables futuras contra las que se podria 
cargar esas diferencias temporanas deducibles 

El importe en libros de un activo por ampuestos dilendos debe someterse a revisión al 
*inal de cada pertodo sobre el que se informe y se debe reducar, en la medida que 
estime probable que no dispondrá de suliciente utlidad gravable (uibularia), en el 
Futuro, como para permilur que se recupere la Loralidad o una parte del activo 
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Los achvos y pasivos por impuestos difendos se muden empleando las lases fiscales 
que se espera scan de aplicación en el penodo en el que el activo sc sealice o el pasivo 
se cancele. 

La Compañia compensa activos por 1mpuestos diferidos con pasivas por ampuestos 
difendos s., y sólo sl tene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, Fente a 
la mismas autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas parudas y la Compañía 
ene la iiención de liquidar sus activos y pasivos como netos 

2.83 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son mcluídos 
en el resultado, exceplo en la medida ca que hayan surgido de una transacción o suceso 
que sé reconoce fucra del resultado ya sea en otro resultado 1nicgral o directamente en 
el parsmonío, en cuyo caso el impuesto tarabrén se reconoce fuera del resultado; o 
cuando surgen del registro ¡cra! de una combrnación de negocios. 

Provisiones - Se reconocen cuando la Compañía hene una obligacion presente (ya sea legal o 
Implica) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que 
desprenderse de recursos que uncorporen beneficios económicos, para cancelar la obhgacion, y 
puede hacerse una estunscrón fiable del importe de la oblgacion. 

El umporte reconocido como provisión debe ser la mejor estacion del desembolso necesario 

para cancelar la obligación presente, al final de cada penodo, teniendo en cuenta los riesgos y 
las incertidumbres correspondientes Cuando se mide una provisión usando el lujo de efectivo 

estumado para cancelar la obligación presente, su umporte en libros representa el valor actual de 
dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tsempo es materal) 

Cuando se espera la recuperación de algunos o lodos los beneficios economcos requeridos 
para cancelar tina provisión, se recongee una cuenta por cobrar coro un acíivo 51 es 
vartualmente seguro que se recibirá el desembolso y el monto de la £uenta por cobrar puede ser 
medido con fiabilidad. 

Beneficios a empleados 

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio - El casto de 
los beneficios defirdos (jubilacion patronal y bontiicación por desahucxo) es 
delemmunado nulizando el Método de la Unidad de Crédxo Proyectada, con 
valoraciones ectuariales realizadas al final de cada periodo 

Los costos por servicto presente y pasado se reconocen en el resultado del año en el 
que se generan, así como el mierés finanesero generado por las obhigaciones de 
beneficios definidos. 

Las nuevas mediciones, que compreaden las ganancias y pérdidas actuariales, se 
reconocen en el estado de situación financiera con cargo o abono a otro resultado 
integral, cn el periodo ea que se producen. El reconocumento de las ganancias y 
pérdidas actuanales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las 
Eananesas acumuladas y no son reclasaficadas a la utilidad o pérdida del periodo, 

2.102. Participación a trabajadores - La Compañia reconoce un pasivo y un gasto por la 
partcipación de los trabajadores en las ublidades de la Compañía. Este beneficio se 
calcula a la lasa del 15% de Jas unidades líquidas de acuerdo con disposiciones 

-10-



  

  

legales 

221 Reconocimiento de ingresos Los wgresos se calculan al valor razonable de Ja 
contraprestación cobrada o por cobrar, leniendo en cuenta el mmporte estimado de cualquier 
descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar 

2.111 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compañía transfiere los riesgos y 
beneficios, de tspo sigruficalivo, derivados de Ja propiedad de los bienes, cl importe de 
los ingresos y los costas ncurndos, o por meumr, en relación con la transaccion 
pueden sermedidos con fiabilidad y es probable que la Compañía reciba los beneficios 
<conómicos asociados con la transacción 

2.112. Prestación de servicios - Los mgresos provenientes de contratos de servíctos se 
reconocen por referencia al estado de lerrainación del contrato. Bl estado de 
terminacion del contrato se determina de la siguiente manera 

» Los honorarios por nstalaciones se reconocen como ingresos de actividades 
ardiaaras por referenesa al estado de terannación de la instalación, determmanado 
como la proporción del hempo total estimado para nstalar que haya transcurrido el 
finalizar cada período, 

+ Los honorarios de servicio molidos en el precto de los productos se reconocen por 
relerenexa a la proporción del costo fotal del servicio prestado para el producto 
vendido, consuderando las tendencías Islóricas cn el numero de servicios 
realmente prestados sobre bienes vendidos en el pasado, y, 

» Los mpresos provenientes de contralos se reconocen a las lases contractuales en la 
medhda en que se meurran en horas de producción y gastos directos 

2.113. Ingresos por dividendos e ingresos por intereses - El greso por dradendos de las 
Inversiones en acciones es reconocido ua vez que se han establecido los derechos de 
los acciomslas para recibir esto pago (stempre y cuando sea probable que la 
incorporación de beneficios económicos para la compaísa y que los mgresos ontinartos 
puedan ser medidos conflablemente) 

Los ingresos por intereses de un activo financiero se reconocen cuando sea probable 
que la Compañía reciba los beneficios económicos asociados con la transacción y el 
¡mporte de las mgresos de actividades ordinarias pueda ser medido de foma fiable 
Los ingresos por mtereses son regisrados sobre una base de tempo, con referencia al 
caputal pendiente y a la tasa de mterés cftctivs aplicable, la cual esla tasa que iguala 
los flujos de efectivo futuros estemadas a lo largo de la vida esperada del instrumento 
financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo más corto, con el umporte neto cn 
hbros en el reconocimiento inrcral. 

2.12 Gastos - Los gastos se registran al costo instorico. Los gastos se reronocen a medida que son 
incurndos, independientemente de la fecha en que sc haya realizado el pago, y se regísiran Cn. 
el período ea el que se conocen. 

2.13. Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no 
se compensan los achyos y pasivos, lampoco los mpresos y gastos, salvo aquellos casos en los 
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2.14 

215 

que la compcosación sea requerida o permúda por alguna norma y esta presentacion sea el 
reflejo de la esencra de la transacción 

Los ingresos y gastos con ongen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, 
contemplan la pos:blidad de compensación y la Compañía tiene la atención de lugurdar por su 
1mporte nexo o de realzar el activo y proceder al pago del pastvo de forma sumultanea, se 
presentan netos en resultados 

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la 
Compañía pasa a Jormar parte de las dispostc:ones contractuales del instrumento 

Los activos y pasivos financieros se muden micralmente al valor razonable Los costos de 
transaccion que son directamente arbuubles a la adquisición o emisión de activos y pastvos 
inancieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con 
cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos 
financieros, cuando sea aproprado, al momento del reconocimiento ucral. Los costos de 
transacción directamente atrbutbles a la adquisicion de actos o pasivas financieros 
designadas al valor razonable con cambio cn los resultados se reconocen de mmediato en el 
resultado del período 

Activos financieros - Los acuvos financieros se clasifican dentro de las siguientes categoras 
activos financieros “al valor razonable con cambros en los resnllados”, “nersiones 
manlerudas hasta el vencimiento”, “acuvos financxeros dispombles para la venta”, y 
“préstamos y partidas por cobrar”. La clasificación depende de la naturaleza y propásulo de los 
actvos financieros y se determuna al momento del reconocimento mícial “Todas las compras o 
vealas regulares de achivos financieros son reconocidas y dadas de baya a la fecha de la 
trausacción Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos 
*Tinancieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de hempo establecido por una 
regulación o acuerdo en el mercado 

2.15.1. Método de la tasa de interés efectva - El método de la tasa de interés eltetiva esa 
método de cáleulo del costo amoruzado de un instrumento financiero y de amputación 
del mgreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de mierés eftcuva es la 
lass de descuento que 1guala exactamente los lujos de efectivo por cobrar o por pagar 
estumados (ucluyendo comuson, puntos básicos de ntereses pagados o recrbidos, 
costos de transacción y otras pnmas o descuentos que estén mclurdos en el calculo de 
La tasa de mieres eleciava) a lo largo de la vada esperada del instrumento financiero o, 
cuando sea adecuado, en un pertodo más corto, con el importe neto en bros en el 
reconocimiento macia] 

Los mgresos son reconocidos sobre la base de la tasa de mterés efectrva para los 
xstrumentas de deuda distntos a los acuvos financieros clasificados al valor razonable 
con cambo en los resultados 

2.15.2. Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y las partidas por cobrar son selvos 
financieros no desivados con pagos fijos o determinablos que no soa cotizados en un 
mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar (incluyendo las cuentas por cobrar 
comerciales, saldos bancanos y efechvo) son medidos al costo amortizado usando ol 
método de la tasa de interes efectiva, menos cualquier deteroro de valor. 
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Los mgresos por 1ereses se reconocen aplicando la tasa de aterés efecuva, excepto 
por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reronocamuento del mlerés resulte 
mmaletal 

2.133 Deterioro de valor de activos financieros - Los activos financieros distintos a aquellos 
designados al valor razonable con cambios en los resultados son probados por 
detenoro de valor al final de cada periodo sobre el cual se forma. Un activo 
inancieto estara detenorado cuando exusla cvadencia obyetva del deterioro como 
consecuencia de uno o más eventos que hayan ocurdo despues del reconocimiento 
xmcie! del actzvo y los lujos de cíecuvo futuros estmados del activo financiero so han 
visto afectados. 

2.154 Baja en cuenta de activos financieros - La Compañía dará de baja cn cuentas un 
activo financiero únicamente cuando expuen los derechos contractales sobre las 
“iyjos de efectivo del acuvo financiero o cuando transfiere de manera sustancial los 
riesgos y ventejas mherentes a la propiedad del actvo financiero S1la Compañía no 
transfiere ny retiene sustancralmiente todos fas nesgos y ventajas inherentes a la 
propiedad y contanúa retemendo el control del actrvo transferido, la Compañía 
Teconoes su participacion en el activo y la obligación asociada por los valores que 
lendri que pagar 

51 la Compañia retiene sustancialmente todos los nesgos y ventajas mberentes a la 
propiedad de un activo financicro transferido, le Compañía continuará reconociendo cl 
actvo [Inanciero y también reconocera un préstarno garantizado de forma colaleral por 
los angresas recibidos 

2.16 Pasivos financieros emitidos por la Compañía - Los mstrumentos de deuda son clasificados 
como pasivos financieros de conformidad con la sustancra del acuerdo contractual 

Los pasivos financieros se clasifican como pastvo comente a menos que la Compañia tenga 
descobo condicional de dife el pago de la obligación por lo menos 12 meses despues de la 
fecha del estado de situación financiera 

2.161 Pasivos financieros - Los paswos Financieros son clasdicados como al valor razonable 
con cambros en los resultados u “otros pasivos financieros” 

2.162. Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financxeros (meluyendo los prístamos y 
Jas cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado 
usando el método de la 1ass de unierés efectiva. 

El método de la tesa de unterés electiva es un método de cálculo del casto amorlizado 
de un pasivo Hinanciero y de ¡mpulación del gasto financiero a lo largo del periodo 
relevante, La tasa de unleres efectiva es la (asa de descuento que iguala exactamente los 
uyos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos 
pagados o recabados que forman parte de la 1asa de interés cftctva, los costos de 
transsoción y olxas primas o descuentos) estumados a lo largo de la vida esperada del 
pasivo financiero (0, cuando sea adecuado), en un pertodo mas corlo con el amporte 
neto en libros en el momento de reconocinmento mucial 

2.163. Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compañía dará de baja en cuentas un 
pasivo financiero a, y solo si, expiran, tancelan o cumplen las obligaciones de la 
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Compañia La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja y 
la contraprestación pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo. 

2.17 Normas nuevas y revisados que son mandatoriamente efectivas en el año actual - Las normas 
nuevas y revisadas, de aplicación obligatona a partir del 1 de enero del 2015, no han terudo un 
efecto matenal sobre los estados financieros adjuntos 

  

2.18 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas - La Compañía no ha aplicado las 
siguientes Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) y Normas Internacionales 
de Contabilidad (NIC) muevas y revisadas que han sido emtdas pero aún no son electivas, que 

  

permiten aplicacion anticipada: 

Efectiva a part de 
periodos que mucien en.e 

NUE Título después 

NIE 9 Instrumentos finoncieros Enero 1, 2018 
NIF 15 Ingresos procedentes de contratos con 

clientes Enero 1, 2017 
Modificaciones a la NIC 1 Inscralivas de revelación Enero 1, 2016 
Modilicaciones a la NIE 10, NIF Entidades de Inversión Aplicación de Enero 1, 2016 
1 y la NIC 28 la Excepción de Consolidación 
Modificaciones a la NIC 27 Metodo de participación en los estados Enero 1, 2016 

financieros separados 
Modificaciones a las NIF Mejoras anuales a las NITF Ciclo 2012 -Enero 1, 2016 

2014 

Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas 

NIF 9 Instrumentos financieros 

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, ntrodujo nuevos requisitos para la clasificacion y 
"medición de activos financieros Esta norma se modificó posteriormente en octubre del 2010 
¡para acluar los requisilos para la clasificacion y medición de pastwos financieros, así como su 
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, mcluyó nuevos requisitos para la 
contabilidad de cobertura genera] En julro del 2014, se entró otra versión revisada de la NIF 
9, prnc:palmente para incivr lo siguiente 

+ Requerimientos de deterioro para activos finaneteros y, 
+ Modificaciones limitadas u los requísuos de clasificación y medición al introducir una 

categoría de medición a "valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para 
«serios instrumentos deudores samples 

Los requisitos claves de la NUF 9 

» Todos los acuvos financicros que se clasifican dentro del alcance de la NIG 39 - 
Instrumentos Fmancisros, se reconocerán postenormenle a su costo amortizado o valor 
razonable Especificamente, las unstrumentos de deuda que se mantienen dentro de un 
“modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los lujos de efectivo contractuales, y 
que lengan (nyos de efectivo contractuales que son únicamente pagos de capatal e intentses 
sobre el capital pendiente por lo general se xuden ul costo amorizzado al inal de las 
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periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de 
negocio cnyo objetivo se cumpla tano al recaudar los lujos de efectivo contractuales 
como por la venta de activos financieros, y que tengan lérmnos contractuales del activo 
financiero que dan jugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen 
pagos de capital e intereses sobre el mporte del pnncupal pendiente, son medidos a valor 
razonable con cambios en atro resultado integral Todas las otras inversiones de deuda y 
de patrmonto se muden a sus valores razonables al final de los períodos contables 
posteriores Además, bajo la NIF 9, las enudades pueden hacer una elceción urevocable 
para presentar los cambios postenores en el valorrezonable de una inversión de patrmonto 
(no mantenida para negociar) en oro resultado mtegral, y solo con cl mgreso por 
dividcados generalmente reconocido en el resultado del perlodo 

- Ena medicion de los pasivos finencicros designados a valor razonable con cambios 
resultados, la ¡NIF 9 requiere que el amporte generado por cansbro en el valor razonable del 
pasivo financsero que sea atribuible a cambios en el nesgo de crédito del refendo pasivo, se 
presenle en otro resultado mtegral, a menos que, el reconocimiento de los eftctos de los 
cambios en el nesgo de crédito del pasrvo en otro resullado integral genere una asunctria 
conlable en el resultado del período Los cambios en el valor razonable atribmble al riesgo 
de coédulo de un pasivo linanciero no sen posteriormente reclasificados al resultado del 
penodo Según la NIC 39, la totalidad del mmporte del csmbro en el valor razonable del 
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el 
resultado del periodo. 

+ Respecto al delenoro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de derersoro por 
pérdida crediticia esperada, contrarro al modelo de deteriora por pérdida crediticia 
incurada, de conformdad con la NIC 39 El modelo de deterioro por pérdida crediticia 
esperada requiere que una entidad contabilice las pérdidas creduUcias esperadas y cambios 
en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para rellejar los cambios en 
«el riesgo crediucio desde el reconocizmento jnicsal En otras palabras, ya no es necesano 
que ocurra un eventa antes de que se reconozcan las pérdidas creditio1as 

- La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecam:smmos de contab.lidad de cobertura, que en la 
actualidad se establecen en la NIC 39 De conformidad con la NUF 9, los upos de 
transtociones elegibles para la contabalidad de cobertura son raucho más lembles, 
especificamente, al ampliar los Upos de instrumentos que se clasifican como instrumentos 
de cobezrura y los npos de componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para 
la contabilidad de cobertura Además, se ha revisado y reemplazado la prueba de 
efectividad por el principio de “relación económica” “Ya no se requiere de una evaluación 
retrospectiva para medir la efectevadad de la cobertura, También se añadieron 
requenmuentos de revelación mejorados sobre las actividades de gesnón de riesgo de una 

dad. 
La Admamstración de la Compañla prevé que la aplicación de la NIJF 9 en el futuro puede 

tener un impacto sobre los impories reconocidos en los estados financieros adjuntos, en 
relación con los activos financieros y pasivos financieros de la Compañila. Sin embargo, no es 
posible proporctonar una estumación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado 
haya sido completado 
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NNF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los cllentes 

En mayo de] 2014, se emuuó la NJTF 15, que establece un modelo extenso y detallado que 
deben utalizar las entidades en el registro y reconocimiento de mpresos procedentes de 
contratos con chentes. La NILP 15 reemplazará el actual ineamiento de reconocimiento de 
impresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construcción y les 
xnterprelaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia. 

El pnaexpio fundamental de la 'NIIF 15 es que una entidad debena reconocer el ingreso que 
representa la trans(erencia de bienes o servicios establecidos conirectualmente a los clientes, en. 
von importe que refleje la contraprestación que la entidad espera recíbar a cambio de bienes 0 
servicias. Especificamente, la norma añade un modelo de 5 pasos para contabilizar el greso 

Paso 1: 1dentficar el contrato con las clientes 
Paso 2 idonulicar las obligaciones de ejecución en el contrato 
Peso 3, determunar el precio de la transacción 
Paso 4: distribuur el precio de transacción a ls obligaciones de ejecución en el contrato. 
Paso 5* reconocer el ingreso cuando (o cn la medida que) la entidad satssfiga la obligación. 

Según la NITE 15, una cnlsdad contabiliza un ingreso cuando (o cn la medida que) se saisfaga 
una obligación de ejecución, es deca, cuando el “control” de los brenes y servicios 
relacionados con una obligación de ejecución particular es transiénado al chente Se han 
añadido muchos nrás lmeamientos detallados en la NIF 15 para poder analizar situaciones 
especificas Además, la NIE 15 requiere amplas revelaciones 

La Admumistracion de la Compañra prevé que la aplicación de la NIIF 15 en el futuro puede 
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus 
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estunación razonable de esc clbeto 
hasta que un examen detallado haya sido completado. 

  

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revel; 

Las modificaciones a la NIC 1 proporcionan algunas guías sobre como aplicar el concepto de 
matenalidad en la práctica. Las modificaciones a la NIC 1 se aplican para pertodos que inícicn 
eno después del 1 de enero del 2016. La Admunisiracion de la Compañwa no prevé que la 
aplicación de estas modificaciones en el futuro tenga un ampacto significauvo en los estados 
Ainancieros consolidados 

Modíflcaclones a la NITE 10, NITF 12 y NIC 28 Entidades de Inversión: Aplicación de la 
Excepción de Consolidación 

Las modificaciones a la NITE 10, NIT 12 y NIC 28 aclaran que la excepción de la preparación 
de estados financieros consolidados está disponsbfe para una entidad controladora que es una 
sulbsidiana de uns entidad de inversión, incluso ss la cnudad de inversión mide todas sus 
subsidrarias a valor razonable de conformidad con la NUF 10. Adicionalmente, las 
modificaciones aclaran que la exigencia de una enudad de iverstón para consolidar una. 
subsidiaria que presta servicros relacionados con las actwvidades de inversión anteriores se 
aplica únicamente e las subsidianas que no son entidades de versión por sí mismas. 

La Admunistración de la Compañia no prevé que la apiicación de estas modificaciones en el 
futuro lenga un impacto sobre los ampories reconocidos en los estados financieros 
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Modificaciones a la NIC 27: Método de part ¡ón en los estados Nlnancieros separados 

  

Las modificaciones a la NIC 27 peremten que en los estados financieros separados, se registren 
Jas zaversones en subsidiamas, negoctos conjunios y asoctadas, usando el metodo de 
participación. Antenormente solo se permtia el metodo del costo o de acuerdo con la norma 
de instramentos financieros. Adicionalmente, aclara que estados financieros separados, son 
aquellos presentados en adición a los estados financieros consolidados o enadicion a los 
estados financieros de un inversionusta que no liene subsidiarias pero que tiene versiones en 
asociadas o negocios conjuntas, para las cuales las versiones se registran usando el método 

de participación. 

  

La administración aún no ha definido si registrara sus inversiones en subsidiarias, asociadas o 
negocios conjuntos, usando el método de parucipación cn los estados financreros separados, 
poro tanto, no es factible determinar los impactos futuros en los estados financieros 

Mejoras anuales a las NITF Clelo 2012 - 2014 

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012-2014 ancluyen algunos cambros a vanas NIF que 
se encuentran resumudas a conlmuacion 

+ Las modificaciones a la NIF 5 aclaran que cuando la entidad reclasifica un activo (o grupo. 
de activos) de mantenido para la venta u manterudo para su distribución a los propieranos 
(o viceversa), Lal cambro se considera como una continuacion del plan onginal de la 
disposicion y por lo tanto, no son aplicables los requeruentos establecidos en la NIIF 5 
en relación con el cambio de plan de venta Las ennuendas también aclaran las guías 
aplicables cuando se mterrumpe la comabalidad de acuvos manten:dos para su distribucion. 

+ Las modificaciones ale NIF 7 proporcionan una gura adieronal para aclarar sz un contrato 
Knanciero de servico corresponde a participación comlsnua en la transferencia de un activo 
vransfendo, a efectos de la nformación a revelar de dicho actvo. 

+ Las modhficaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utlizada para descontar las 
obligaciones por beneficios post-empleo debe determnarse con referencia ala de los 
rendimienios de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al final del 
período de reporte La evaluación de la profundidad de un mercado para bouos 
corporaltvos de alla calidad debe ser a nuvel de la moneda (es deca, la mísma moneda en 
que los beneficros deben scr pagados) Para las monedas para las que no exaste un mercado 
profundo de tales bonos corporatwos de alta calidad, sc deben ubltzar los rendimientos de 
mercado de bonos del gobierno denormnados en esa moneda a la fecha de reporto 

La Admunustración de la Compalila no prevé que la aplicación de estas modificaciones en el 
futuro lenga un ampacio s1gmÚicalvo en los estados financseros consolidados 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presenles estados financieros en conformidad con NITF requiere que la 
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos 1esentes a la actividad 
económica de la entidad, con el propósito de determunar la valuación y presentación de algunas 
partidas que forman parte de los estados financieros. En opurión de la Admuustsción, lales 
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estunaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor nulización de la informacion disponible al 
momento, los cuales podrían llegar a dsfenr de sus efectos finales 

A continuacion se presenta las estimaciones y jurcios contables criucos que la adaunistración de la 
Compañía ha utilizado en cl proceso de aplicación de los enteros contables: 

34 

32 

33 

3.4 

3.5 

Darersoro de activos A la echa de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere 
necesanj, se analiza el valor de los activos para determunar 51 exuste algún meicio de que 
dichos activos hubieran sufnido una pérdida por dolcnoro. En caso de que exusta algún dicto 
se realiza una estumacion del unporie recuperable de dicho activo $1 sc trata de activos 
idenlicables que no gencran Nluyos de cfecuvo de forma mdependiente, se estuma la 
recuperabilidad de la undad generadora de efectivo a la que pertenece el acivo 

Las perdidas por deterioro reconocidas en un achvo en perfodos antenores son revertidas 
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su amporte recuperable imerementando 
el valor del achvo con abono a resultados con el lírute del valor en libros que el activo hubiera 
tenido de no haberse reconocado la perdida por detenoro. 

AL31 de diciembre del 2015, la Compañía no ha registrado pérdidas por deterioro. 

Previsiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones 
para obligaciones por beneficios a defimdos depende de vanos factores que son determunados 
en función de un cálculo actuarial basadas en vanos supuestos. Estos supuestos uhlizados para 
determunar el valor presente de estas obligaciones acloye una tasa de descuento Cualquier 
sembio en los supuestos Impacaa en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios 

El actuario contralado pora Compañía para realizar el cálculo actuanal, wulza la tasa de 
descuento, la tasa de moralidad y de rotación al final de cada alo reportados por la 
2dmurustración de la Compaña. La tose de descuento es la Lasa de interés que debe ser 
vúlizada para delermunar el valor prescate de los Sujos futuros de caja eshmados que se espera 
van a ser requendos para cumplir con la obligación de estos beneficios 

Las obhigaciones por prestaciones definidas de la Compañia so descuentan a una Lasa establecida. 
por referencia a las tasas de mercado al final del pertodo de los bonos emntdos por el gobierno 
ecuasonano. Los cntenos más importantes considerados para la selección de los bonos meluyen el 
tamaño de la enuston de los emtidos por el gobiemo ecuatoriano, calificación de los bonos y la 
x8entrficación de los valores atípicos que se excluyen. 

Estunación de vidas útiles de equipo - La estimación de las vidas únles y el valor residual se 
efectúan de acuerdo a lo mencionado cn la Nota 2.6.3 

Impuesto a la renta diferido - La Compañía ha realrzado la estimación de sus ampuestos 
diferidos considerando que lodas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de 

los activos y pasivos se reverurán en el uu, 

Valuación de los instrumentos financieros - Como se describe en la Nota 15.3, la Compaña 
ululiza las (écrucas de valuación para la medición del valor razonable de gus aciivos financieros 
y pasivas financieros que se basan, en la medad de lo posible, en datos observables del 
mercado, La Compañia utilizó dichas técnicas de valuación para acciones no cotizadas (al 
velor razonable con cambio en otro resultado antegral) y algunos otros activos y pasivos 
financieras. 
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3.6 Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la obligación por 
Beneficios definidos de la Compañía 

Las obhigacsones por prestaciones definidas de la Compañía se descuentan a una Lasa 
establecida por referencia a las Lasas.de mercado al final del periodo de referencia de los bonos 
corporativos de alts calidad Se requiere un juicio sigmficatvo al establecer los enlenos para 
bonos a ser meludos en la población de la que se deerva la curva de rendimiento Los cnlenos 
más importantes considerados para la selección de los bonos incluyen el tamaño de la enusión 
de los bonos corporativos, calificación de los bonos y la rdentificacion de los valores atípicos 
quese excluyen 

EFECTIVO Y BANCOS 

3112418 3u12n4 

Caja 1 1 
Depésitos en cuentas corrientes locales 370 2 

Total zan a 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

3UIzs 311/14 

Cuentas por cobrar comerciales. 
Deudores por contratos 1,166 1,318 
Cuentas por cobrar por rembolsos de clientes E 59 
Compañías relacionadas (Nota 19) 708 55 
Provisión cuentas mcobrables m m 

Subtotal 1926 1,1425 
Otras cuentas por cobrar 
Empleados 18 14 
Oxos 5 _ 

Subtotal 3 41 

Total 1979 1466 

 



  

    

Deudores por Contratos - Corresponde a servicios prestados y facturados a sus principales clientes. 
La recuperación de la cartera tiene un promedio de cobro hasta 90 dias. Un deralle de Jos pnnespales 
<hentes es como sigue 

  

3MIZAS 

MMR Group Inc. 185 
Schlumberger Surenco S A 147 
Consorcio Petrosud Petrona 10 
Petroamazonas EP 109 
Baker Hughes Service Intemaciotal Ine. 85 
“North Amencaz Interpipe Inc. 80 
Construcciones y Prestaciones Petroleras S.A. CPP $3 
Andes Petroleum Ecuador Ltd. 48 
Worleyparsons Inlemacional, Inc 46 
Weatherford Soulh America GMBH. 15 
Otros menores R 

Total 1166 

319/14 

18 

159 
444 
228 

46 
5 

18 

1318 

Provisión para cuentas dudosas - A131 de diciembre del 2015 y 2014, la Compañía realizó un 
análisis del nesgo de mcobrabilidad y concluyó que no existca cucntas por cobrar de dudosa 
recuperación 

Ant de Jas cuentas por cobrar vencr ro no deterioradas; Un detalle de la anigdedad de 
Jas cuentas por cobrar vencidas pero no detenoradas es como sigue. 

31/2/15 31/12/14 

1-60 días 794 1217 
61-90 dias 10 28 
Més de 120 dias m7 MES 

Total 1238 127 
Antigúedad promedio (dias) Ss 60 

INVENTARIOS 

AYAS 31/12/14 

Inventano RMS 1,386 
Inventario 3M 284 1,487 
Dotaciones segundad mdustnal 208 226 
Equipos de protección personal y recubnimentos 486 

Matenales 6 9 
Importaciones en transito 318 

Total 854 2.526 

Durante los años 2015 y 2014, los costos de los mventanos reconocidos como gastos fueron de 
US$7.8 millones y US$3 millones respectivamente. 
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7. 

9. 

  

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 

3u2A1s ans 

Actos financieros medidos al costa amorizado 
Préstamos a compañías relacionadas (Note 19) 
Azuleo S.A 400 
Caterpremier S.A 663 - 

Total Log = 
Préstamos a Compañias Relacionadas - Constuyen prestamos por cobrar a compañtas relacionadas, 
sobre las cuales no se han definido plazos de vencimiento y generan intereses comespondientes a la 
lasa de mterés achva del Banco Central del Ecuador menos 0 2%. La recuperacion de estos préstamos 
depende de la liquidez de sus compañias relacionadas 

INVERSIÓN EN SUBSIDIARIA 

Proporción de 
participación 

úaccionana y poder 
de volo 

31/12/15 31/12/14 31/12/15 31/12/14 

Ofpans S A y total 90 9 z zu 

A131 de diciembre del 2915, los estados financieros de Impexazal $ A., también se presentan 
consolidados con su compañia subsidiana Ofpans S.A, en la cual posee una participación accionana 
del 90%, tal como lo establece la NIC 27, Estados Financieros Consolidados y Separados, sin 
embargo, por requerimuento de la Superintendencra de Compañías, Seguros y Valores, Impexazul 
S.A. presenta estados financieros separados. 

OTROS PASIVOS FINANCIEROS 

3u12A5 31012114 

Al costo amorizado- 
Préstamos de compañías relacionadas (Nola 19) 
Azalec S.A. 742 
Campetrol S.A. 18 pa 

Tolal 18 2 

Consutuyen préstamos recibidos de compañias relacionadas con una Lasa de interés del 8.5% y sin 
vencimento definido La recuperación de estos préstamos depende de la liquidez de sus compañías 
relacionadas 
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10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

  

ans 31/12/14 

Proveedores locales y subcontrabstas 2,012 794 
Proveedores del exteror 902 396 
Anticipos de clientes 2n 1 
Compañías relacionadas (Nola 19) 131 181 
Otras cuentas por pagar 10 u 

Total 226z 1.889 

Un detalle de las pnaexpales proveedores es como sigue 

Au12As 31/12/14 

Cables Eléctricos Beuntananos CABLEC C.A 1083 L 
RMS Pumplools Lida. 383 380 
3M Ecuador S.A. 163 173 
Otros menores 383, 240 

Total 2012 194 

11. IMPUESTOS 

11.1. Pasivos del año corriente - Un resumen de pasivos por 1mpuestos cornentes es como sigue 

  

3112/15 12/14 

Activos por Impuesto corriente 
Créduo tributario por Impuesto al Valor Agregado - 
IVA y lotal =- LU 

Pasivos por impuestos corrientes 
Impuesto a la renta por pagar (1) 24 2 
Impuesto al Valor Agregado - IVA 138 s6 
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado -IVA 3 4 
Impuesto a la saliga de divisas - ID 36 
Retenciones cn la fuente de impuesto ala renta 
por pagar 2 23 

Total 2 las 

11.2 Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconcihación entre 

la unidad según estados financieras y el gasto por ampuesto a la renta corriente, es como sigue 
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Año termunado 

  

3102/15 IZ 

Utilidad segun estados financieros antes de Impuesto 
alarenta 554 482 

Ingresos exentos (Mm 
Gastos no deducibles 18 83 
Uliidad gravable 2 

Impuesto a la renta cargado a resultados 
Impuesto a la renta comente (1) 126 Las 
Impuesto a la renta diferido a a 

Tolal 14 12 

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el mupuesto a la renta, se calcula 
en un 22% sobre las uulidades syetas a distnbucton y del 12% sobre las uliludades sujetas 
a capulalización 

(2) A parur del año 2010, se debe consrderar como mmpuesto a ls renta mínimo cl valor del 
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0-4% del activo, 0 2% del 
patrimoruo, 0.4% de ingresos gravados y O 2% de costos y gastos deducibles. 

Son susceptibles de revisión por parte de Ja Autoridad Tnbutaria las declaraciones del mpuesto 
a la senta correspondientes al año 2012 hasta el año 2015, 

_Movintiento de la provisión para impuesto a a renta - Los movimientos de la provistón para 
xmpueslo a la renta fueron como sigue” 

Año terminado 
312/15 3/12/14 

Saldos al comienzo del año 2 10 
Provistón del año 126 124 
Pagos efectuados 109) cu 

Saldas al fin del año 2 2 

Pagos Efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente e ampuesto a la 
renta. 

Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconcalración entre la ulilidad segán 
estados financieros y el gasto por Impuesto a la renta es como sigue” 

  

 



  

    

Año terminado 
aUAS 31/12/14 

Unidad segun estados financieros antes de puesto 
ala renta s6l 482 

Efecto de gastos no deducibles 4 18 
Gasto impuesto a la renta 122 108 
Impuesto a la venta difendo am a 

Impuesto ae renla cargado a resultados Ds 12 

Tasa de efectiva de umpuestos 25% 25%   

1L5 Aspectos tributarios - El 18 de diciembre de 2015, se enmtió la Ley Orgánica de Incentivos 
para Asociaciones Público-Privadas y la Inversión extranjera, con el objetivo de establecer 
incenmnvos para la ejecución de proyectos bajo la modalidad de asociación público prevada y 
establecer ancentivos para promover el financiamiento productivo, la versión nacional y la 
versión extranjera, a contunuación se detallan ciertos Jnccauvos y reformas de carkcter 
Inbutario establecidas en dicha Ley" 

+ Las versiones para la ejecución de proyectos públicos en la modalidad de asociación 
público-prwvada podrán oblener exenciones al impuesto a la renta, al ampuesto a la salida 
de divisas y a los tbutos al comertro exterior 

- Las sociedades que se creen o estructuren para el desarrollo de proyectos públicos en 
asociación público-privada, gozarán de una exoneración del pago del impuesto a la renta 
durante el plezo de 10 años 

- Estarán exentos del impuesto a la renta los rendimientos y benelictos oblenidos por 
deposulos a plezo fijo en mstutuciones financieras nacionales, 451 COMO POr Inversiones en 
valores en renta fja que se negocien a través de las bolsas de valores del pals o del 
Regssiro Espectal Bursáil 
Estarán exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos realizados al exterior, por 
capital e antereses sobre credatos otorgados por unstluciones financieras intemacionales, o 
entidades no financieras especializadas calificadas por los entes de control 
correspondientes en Ecuador, que otorguen financiamiento con un plazo de 360 días y que 
sean destinados al financiamiento de vivienda, microcrédito o versiones productivas 

12. PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes suyelos al impuesto a la renta 
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un 
mporte acumulado supenor a US$LS millones, estan obligados a presentar el estudro de Precios de 
Transferencia que determine st tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia 
El importe acumulado de las operaciones de la Compañía con partes relacionadas durante cl año 2015, 
o supera cl impone acumulado mencionado 

4



  

    

13. OBLIGACIONES ACUMULADAS 

31/12/15 31/12/14 

Participacion a trabajadores 99 85 
Sueldos y beneficios socrales 30 44 

Vacaciones por pagar 35 a 

Total 214 162 

121  Purticinación a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores 
tenen derecho a particupar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades 
Irquidas o contables. Los movamentos de la provisión para participación a trabajadores fueron. 
como sigue 

Año termnado 
2112418 3ut4 

Saldos al comienzo del año 85 s 
Provisión del año 99 85 
Pagos efectuados (85) 29 

Saldos al fin del año 2 5 

122. Sueldos y Beneficlos Sociales - Corresponde a los valores pendientes de pago a los 
trabajadores por concepto de sueldos y benefíesos sociales. 

14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

a1o/1s 31/12/14 

Jubilación patronal 9 15 
Bonuticación por desahucio = u 

Total du E6 

14.1 Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores 

que por vente y eunco años o más hubueren prestado sus servicios en forma continuada y 
interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores su perjuicio de la jubuacion 
que les corresponde en su condición de afiliados al Instituto Ecuatonano de Seguridad Social. 

142. Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposicrones del Código de Trabajo, en Jos 
casos de terminación de la relación laboral por desahucio sohertado por el empleador o por el 
trabajador, la Compañia entregará el 25% de la última semunecación mensual por cada no de 
Jos años de servicio. 

  

Los cálculos actuariales del valor presente de la obhgación devengada por conceplo de beneficios 
defimdos fueron realizados el 31 de diesembre del 2015 y 2014 por nn ectuarro independiente El 
valor presento de las obligactones por concepto de beneficios defimdos y los costos del servicio sctual 

y el costo del servicio amerior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito 
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al período de servicio del 
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empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte que se atnbuye la eusma cantidad de 
beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de Inpotesas actuanales para calcular el valor 
presente de dichos beneficios. Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a través del tempo, cl 
meremento salanal y las probabalidades de pago de estos beneficios 

los 

  

Las ganancias y pérdidas actuales que suxyan de los ajustes por Ja expenencia y cambios 
supuestos actuanales se cargan o abonan 2 otro resultado integral. 

Las Iupótesis acruartales srgmificatsvas mlulizadas para la determunación de las obligaciones por 
beneficios definxdos (OBD) son la tasa de descuento, incremento salanal esperado y la mortalidad El 
analias de sensibilidad detallado a continuación se ha desaro!lado cn base a los cambros 
razonablemente postblos que se produzcan al final del penodo de referencia de los respectivos 
supuestos 

Si la tasa de descuento vana en 0.5 puntos (mayor o menor), la obhgación por beneficios delínudas, 
ddiscunuuria por US$2 mul (sumentaría por US$2mil) 

Su los incrementos salariales esperadas (aumentan o disminuyen) en un Q 5, la obligación por 
beneficios definidos se merementarla en US 2 mul (dismunuina por US$2 mul). 

El análisis de sensibilidad presentado anlenormente puede no ser representalivo de la varsación real en 

la obligación por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hspólesas se 
produzcan en Tormo ansleda unos de otros (algunos de los supuestas pueden ser correlacionados) 

  

Es mportante mencionar, que en el anélisas de seosubilidad desarrollado, el valor presente de las 
obligaciones por beneficios definidos se calculó utlizando el método de créduto umraro proyectado, 
que es el mismo que el aplicado en el cálculo de la obligación por beneficios definidos reconacido en 
el estado de situación financiera 

Las presunciones prncspales nsudas para propóstos de los cálculos actuanales son las siguentes. 

3u91s 31/12/14 
% % 

Tasa(s) de descuento 631 700 
Tasa(s) esperada del incremento salanal 3.00 3.00 

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

15.1 Gestión de rlesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y acnvidades de 
financiarmento, la Compañla está expuesta a disuntos nesgos de naturaleza financiera que 
pueden afectas de manera significativa al valor económico de sus [lujos y activos y, en 
consecuencia, sus resultados 

La Compañía dispone de una orgamzación y de sistemas de nformación, admimstrados por la 
Gerencra, que permuten xdenluicar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al 
Drectono medidas de mibgación, ejocutar dichas medidas y controlar su efectividad, 
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A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una. 
caractenzacion y cuanbficacion de éstos y una desenpcion de las medadas de mitigación 

actualmente en uso por parte de la Compañía, 51 05 £Í caso, 

15.14 Riesgo de crédico - El nesgo de credito se refiere al riesgo de que una de las partes 

  

151.2 

15.13 

incumpla con sus obhgaczones contractuales resultando cn una pérdida financiera para 
la Compañía. Las cuentas por cobrar a clientes estan compuestas por un numero 
reducido de clientes amportames del soctor petrolero. 

La Compañía mantiene exposiciones de nesgo de credo spuficativas con el gobierno 
ecualonano 2 traves de Petroamazonas EP, y cltentes de servicios petroleros, los cuales 
representan el 12% de los activas monetarios bratos durante el año 

Riesgo de lguidez - La Admumstración de la Compañía es la que iene la 
responsabilidad final por la gestión de Iuquidez y ba establecido un marco de trabayo 
apropiado para la gestión de liquidez de manera que la Gerencia pueda manejar los 
requerimientos de Finaneramento a corto, mediano y largo plazo as! como la gestión de 
Hquudez de la Compente. La Compañía maneja el nesgo de liquidez mentemendo 
reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, momloreando 
continuamente los Myyos efectivos proyectados y reales y conealtando los perfiles de 
vencamiento de los activos y pastvos financieros 

Riesgo de capital - La Admunsstración gestiona su caputal paro asegurar que la 
Compañía estará en capacidad de continuar como empresa en marcha muentras que 
maxamizan el rendimuento a sus acciomstas a través de la opumización de los gastos, 
deuda y patramonio 

Las perspecuvas de la Compañila en el sector de servicios peroleros, bajo las 
condiciones actuales, es de consegutr bn crecimiento supenor a lo registrado en años 
antertores, peinc1palmente en los servicios para el secto; público 

Categorías de instrumentos financreros 

El detalle de los ackos y pasivos financieros mantenudos por la Compañía es como sigue 

  

312/15 31/12/14 

Acílvos financieros” 
Costo amontizado, 
Efecto y bancos (Nota 4) 3n 6 
Cuenlas por cobrar comerzrales y otras cue 
por cobrar (Nota 5) 1979 1,466 

Oros actuvos financieros (Nota 7) 063 

Total 19m LD 

Pasivos financieros 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas 

por pagar (Nota 10) 3,267 1,889 
Otros pasivos financieros (Nola 9) 18 z4 

Total 3267 26 
7  



  

  

153 Valor razonable de instrumentos financieros - La Adminisiración de la Compañía considera 
que los importes en libras de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado 
en los estados financieros se aprexaman a su valor razonable. 

16. PATRIMONIO 

16.1 

142 

16,5 

Capital Socia? - El capital social aulonzado consiste de 100,000 de accxones de USD$! 00 
valor nominal unitano 

Reserva Legal - La Ley de Compañsas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual 
sea apropiado como reserva legal basta que ésta como mimo alcance el 50% del capital 
social Esta reserva no es dispomble para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser 
cspalalyzada en su totalidad. 

Untidades Recenidas - Un resumen de las utledades retenidas es como sigue 

3UAS 31/1214 

  

Unidades retenadas - distesbmubles 1,381 949 
Resultados acumulados provementos de la 
adopción por primera vez de las NIF — 

Toral 1383 21 

Los saldos de las siguentes cuentas surgen de la aplicación por primera vez de las NILE, los 
cuales según Resolución ermúida por la Supermiendencta de Compañias el 14 de octubre del 
2011, podran ser núlrzados de la sxganento forme 

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de los NIIF - Incluye 

los valores resultantes de los ayustes onganados en la adopción por primera vez de las NIF. El 
saldo acreedor solo podrá ser completado en la parte que excede las pérdidas acumuladas y las 
del último ejercicio económico conclundo, s1 los hubjese, o devuelto en el caso de liquidación 
de la compañía. 

17. INGRESOS 

Año Termunado 
31/12/01 31/12/2014 

Ingresos provesuentes de Ja prestación de servicios 704 1,171 
Ingresos provementes de la venta de bienes 8,837 8,193 

Total 2591 26s 
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18. GASTOS POR SU NATURALEZA 

Año Termunado 
3122015 31/12/2014 

Costo de ventas y servicios 8,089 7.869 
Gastos de administración 918 1004 

Total 2001 881% 

Un detalle de gastos por su naturaleza es como sígue 

Año Terminado 
1122015 3/2/2014 

Costo de ventas (Consumo de saventanos) 6612 6,088 
Gastos por beneficios a empleados 1,483 1347 
Servicios Adminssirabivos 130 161 
Provisión cuentas 1ocobrables 7 

Consultorías 51 so 
Emisión de Obligaciones 6 
Transporte 256 605 
Otros gastos 463 515 

Total 2,001 2873 

Gastos por Beneficios a Empleados - Un detalle de gastos por benelicios a empleados es como sigue 

Año Terminado 
31/12/2015 3122014 

Sueldos y salarios 357 831 
Benellcias sociales 433 347 
Participación trabajadores s9 $s 
Beneficios definidos 21 16 
Fondo derescrva m —$ 

Tolal Len 134 

  

 



  

    

19. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

19.1. Transacciones Comerciales - Durante el año, la Compañía realizó las siguientes transacciones 
comerciales con partes relacionadas" 

Año Terminado 
31/12/2015 3/12014 

Venta de Inventano 
Azulec S.A. 1,563 sal 
Campeirol S.A. 1 2 
Caterpremuer S.A. 78 150 
Consultora Tecnazal Cia Ltda. 26 151 

Total 1658 4 
Serncxos prestados 
Campetrol S.A. L 
Consultora Tecnazal Cía. Ltda. 2 
Total 
Intereses por préstamos otorgados 
Azulec S.A. 
Caterpremier S.A. 
Consullora Tecnazul Cro. Ltda, 
Total 

Compra de inventario" 
Caterprermer S.A. y total 

Intereses por Préstamos Recitudos 
Catespremmer S.A y total 
Reembolso de gastos realizados 

AzuleoS A ytolal 
Serncios recibidos 
Azulec S.A 
Campetrol S.A 
Compañía Urazul $ A 
Sierrazal S.A 
Headsasa S.A 
Olpans S.A. 
Total 

Se
 

El 
LL
 

120 
15 
u 

 



  

19.2. Préstamos entregados y recibidos de partes relacionadas durante el año” 

193 

  

Préstamos otorgados 
Azalec S.A 
Campetrol S.A 
Casespresmer $ A 
Consullora Tecnazul Cia Lida. 
Total 

Prestamos recibidos 
Azulco S A 
Campetro! S.4. 
Calerpremier S.A 
Consultora Teenazal Cn. Ltda. 

Total 

Saldos con partes relacionadas 

Cuentas por cobrar comerciales 
Azulec S.A 
Caterpreoer SA 
Consullora Tecnazul Cia. Ltda. 
Total 

Cuentas por pagar comerciales 
Azulor SA. 
Campetsol S.A. 
Headsasa S.A. 
Ofpans SAA 
Compaña Urazal S.A. 
Calerpremner S.A 
Total 

Préslamos olorgados 
Azules S.A. 
Caterpremuer S.A 
Total 

Prestamos recibidos 
Azulcc S.A 
Campetrol S.A. 

Total 

    

Año Terminado 
21/12/2018 31/12/2014 

657 
35 

898 
207 135 

2297 35 

s67 1,649 
10 1,534 
18 

463 
26 115 

2,585 2818 

31/12/2015 31/122014 

695 44 
B 8 

3 
08 5 

4 
134 

2 
3 

38 
aL 
pesa 

400 
563, - 

1063 = 

742 
—E = 

—i 29 
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19.4 Compensación del personal cluve de la gerencia - La compensación de los ejccubvos y otros 
muembros clave de la gerencia durante el año 2015 y 2014 fue de US$143 mul y US$158 mal 
respecivamente La compensación de las directores y ejecutivos clave es determinada en 
base a su rendumuento y lus lendencras del mercado 

20. GARANTÍAS 

Al31 de diciembre del 2015, se encuentran como garantía general los activos libres de gravamen que 
respaldan la emusión de obligaciones. El monto máxmo para emstones amparadas con garantía 
general no podrá exceder el 80% del tolal de actos libres de todo gravamen, sin considerar activos 
diferidos, en lmgo, derechos fiduciarios de fidexcommsos en garantía y emsíones o unvlarizaciones en 
circulación. Un detalle es como sigue 

Activos en Garantia Valor de la garantia Pasivos Garantizados 

Garantia general de la Compañia 2,855 Exusión de obhgaciones 

AL31 de dictembre de diciembre del 2015, no se han colocado obligaciones en el mercado. 

21. COMPROMISOS 

Los compromusos más importantes de la Compañia, al 31 de diciembre del 2015, se detallan a 
continuación 

» Conirato con Baker Hughes Services Internacional Inc.- La Compañsa suscribió un contrato, 
para suministrar Y -(0ols y conectores RMS, partes y repuestos, desde el | de ¡uno del 2014 y hasta 
el 1 de junio del 2016 

- Contrato con Petroamazonas EP. La Compañia suscrbió un contralo, para la prestación del 
serviero de instalación y reparación de hesramuentas marca RMS pump tools para lodos los bloques 
operados por Petroamazonas EP, por medio de contsatación directa, desde el 23 de abra del 2015 y 
asia el 22 abra del 2016. 

+ Contretos de distribución exclusiva de productos - La Compaña y RMS Pumptools S.A. 
susenbieron un contrato de distribución exclusiva de productos para el Mescada Petrolero 
Ecuatoriano. La Compañta goza del respaldo y cuenta con la garantía lécmca de RMS. Bl 
certificado otorgado tiene validez hasta el 2 de septiembre del 2016 

Impexazul S.A es el único representante de los productos 3M para cl Ecuador La Compañía 
puede promover, mercadear y vender nuestros productos, vigente hasta el 31 de diciembre del 
2015, 

» Contrato demutuo opréstamo - El 4 de enero del 2011 se celebró un contrato de mutuo o 
préstamo entre las compañías Impexazal S.A. y Azalec S.A en el cual las partes 50 
comprometen a concederse muvamente préstamos cn dinero de acuendo a las condiciones que se 

pacten entre ellas para cada operación, obligándose a su vez a restumirlo dentro del plazo que para 
el efecto determanen. 
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Los préstamos que se instrumenten bajo este contrato seran otorgados segun los 
Tequerunientos, cispombildad y aceplación de las partes. Convienen que los montos de los 
prestamos y plazos para cl pago o restitución de lo prestado, serán acordados y pactados en 
cada caso particular, en forma previa a la instramentación de cada nna de las operaciones 
crediucras Se comprometen a pagar y devolver los valores recibidos en dinero, salvo que acuerden 
expresamente que el pago se lo realice en especies El plazo de duración del presente contrato será 
de dos años, renovables automáticamente por cl mismo periodo en forma sucesiva Durante la 
>ngencta de este contrato las partes están obligadas a aceptar abonos parerales o el pago total 
anticipado de los préstamos adeudados 

» Emisión de Obligaciones - Con fecha 5 de enero del 2015, el divectono de Ja Compara aprobo la 
emusión de obligaciones por US$2.5 mullones, la cual Fue aprobada por la Supenntendenena de 
Compañias mediante Resolución No SCVS IRQ.DRMV 2015 1860 del 3 de septembre del 2015 
Dicha emisión fue mscnia en el Regstro de Mercado de Valores el 16 de septiembre del 2015 

Valor y plazo 
El valor de la emisión autonzada es US$2 5 mullones y el plazo de los títulos a emptrse es de hasta 
720 dlas contados desde la fecha de cmusión 

Tasa de Interés. 
La tasa de anterés nonunal quo devengarán las obligaciones es del 7.25% fja nomunal 

'Garanila de la Emisión" 

La enmstón estara respaldada por Garantia General de la tolalidad de los actrvos no gravados que 
o estén afectados por una garant:a especifica, en los termunos de la Ley de Mercado de Valores. 
(Ver nota 20) 

Adicionalmente, se implementó como mecanismo de Tortalecumiento un Fideicommso de Fluyos el 
mismo que estara encargado de provisionar los Fondos según se especifica en el Contrato de 
constitución. 

131 de diciembre del 2015, la Compaliia no ha colocado en el mercado sus obligaciones 

22. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisión de los estados Iinancieros (abra 15 del 2016) 
nose produjeron eventos que en opunión de la Adramstración pudieran lener un efecto importante 
sobre los estados financieros adjuntos 

23. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieras por el año (ermunado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por la 
Admamstración de la Compañía en abril 15 del 2016 y serán presentados para su sprobeción. Bn opumón. 
de la Administración de la Compa [os sides financieros serán probados por la Junla de Acsomsias 
sín modificaciones 
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IMPEXAZUL S.A, 

CONTENIDO DE LA INFORMACIÓN FINANCIERA SUPLEMENTARIA 
REQUERIDA POR EL TÍTULO 11, SUBTÍTULO 1Y, CAPÍTULO IV, SECCIÓN 1V, 
ARTÍCULO 13 DE LA CODIFICACIÓN DE RESOLUCIONES DEL CONSEJO 
NACIONAL DE VALORES 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

Anexo 

Informe de los auditores independientes sobre la mformación financiera suplementaria 

Cumplimiento de condiciones establecidas en el prospecto de ofera pública 1 

2 Aplicacion de los recursos captados por la emisión de valores 

Realizacion de las provisiones para el pago de capital e wtereses de la emisión de valores 

Razonabilidad y existencia de garantías que respaldan la emisión de valores 

Presentación, revelación y bases de reconocimiento como activos en los estados financieros 
de las cuentas por cobrar a empresas vinculadas 

 



           

Deloitte. 
Detalte 6 Touche 
Ay Amazon Nastr 
Tall (5932) 384 $100 
Quito Eador 
Tuba em 
Terr (50a aj370 sos 
Cuyequl Enuaor 

var doit corieo 

INFORME DE 10S AUDITORES INDEPENDIENTES 

AA los Señores Acetonistas y/o Junta de Directores de 
IMPEXAZUL S.A 

Hemos auditado los estados financieros separados de IMPEXAZUL S.A, preparados bajo Normas 
Tniemecionales de Información Financiera -—NIJF que comprenden el estado separado de situación 
financiera al 31 de diciembre del 2015 y los correspondientes estados separados de resultado integral, de 
cambros en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año termunado en csa fecha y un resumen de las 
Políticas contables significativas y otra notas explicalivas sobre los cuales emitimos nuestro informe sun 
salvedades con fecha abril 15 del 2016 

La información financiera suplementaria adjunte de IMPEXAZUL S.A. por el año terminado el 31 de 
diciembre del 2015, es presentada con el propósito de cumplar con las disposiciones establecidas en el 
Tíwlo l, Subtítulo TV, Capitulo IV, Sección IV, Artículo 13 de la Codificación de Resoluciones del 
Consejo Nacional de Valores, y no es requerida como parte de los estados financteras separados básicos. 
La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de la 
información financiera suplementana, de acuerdo con las disposiciones mencionadas precedentemente 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión, basados en nuestra audiloría, sobre los estados financieros 

separados mencionados en el primer párrafo y sobre la información financiera suplementana considerada 
ca su conjunto. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoría. 

Dichas normas eqpieren que eumplansos con requerimientos éfcos y plarufiqueros y realicemos la 
audiloría para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores matenales 

A la referida información financiera suplementaria, hemos aplicado los procedimientos de audrloria 
utilizados en el examen de los estados financieros separados básicos y, en nuestra opinión, está presentada 
razonablemente, en todos sus aspectos materiales cuando es considerada en conjunlo con los estados 
financieros separados básicos por el año terminedo el 31 de diciembre del 2015, 

  

Puloitlo $ Tarde, ¿e 
Quito, Abril 15, 2016 Rodngo Lopez 
Registro No 019 Socio 

Licencia No 22236 
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Memo Dai Touche Tanmatas 
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IMPEXAZUL S.A, ANEXO 2 

APLICACIÓN DE LOS RECURSOS CAPTADOS POR LA EMISIÓN DE VALORES 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

Emisión de abligaciones aprobada según Resolución No. SCVSIRO.DRMV, 20151860 

Obligaciones colacadas en el año 2015 

AL 31 de diciembre del 2015, la Compañía no lxz colocado obligaciones en el mercado. 

Los recursos que provengan de la eclocación de la emisión de obligaciones serán utilizados por el emisor 
como capatal de trabajo para compra de inventano, pago a proveedores de bienes y servicios, pago de 
“nómina y pagos fiscales 

  

  
 



  

ANEXO 3 

  

REALIZACIÓN DE LAS PROVISIONES PARA EL PAGO DE CAPITAL E 
INTERESES DE LA EMISIÓN REALIZADA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

Emisión de obligaciones aprobada según Resolución No. SCVSIRO.DRMV.2015.1860 

Al 31 de diciembre del 2015, la Compañía no la colocado obligaciones en el mercado; por tal razón, no 
mantiene tiene registrados saldos contables en los estados financieros a esa fecha. 

 



  

IMPEXAZUL S.A. ANEXO 4 

RAZONABILIDAD Y EXISTENCIA DE GARANTÍAS QUE RESPALDAN LA 
EMISIÓN DE VALORES 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

Emi    de obligaciones aprobada según Resolución No. SCVS.IR' 

  

Un resumen de las garantías entregadas para la emisión de obligaciones, es como sigue 

Tipo de Garantía Activos en Garantia Saldo 

(en miles de U.S dólares) 
  

General Total de sonvos no gravados de la 
Compaña no aftetados por 1na garantía 

específica 2,855 

      
 



  

IMPEXAZUL S.A. ANEXO 5 

PRESENTACIÓN, REVELACIÓN Y BASES DE RECONOCIMIENTO COMO 
ACTIVOS EN LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LAS CUENTAS POR COBRAR A 
EMPRESAS VINCULADAS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2035 

Tal como se meluye en la nota 19 a los estados financieros audiiados, al 31 de diciembre del 2015, un 
detalle de las cuentas por cobrar a empresas vinculadas es como sigue 

Saldos con partes relacionadas 

31/1292015 31/1270/4 

Cuentas por cobrar comerciales 
Azuleo S.A. 695 44 
Caterpremer S.A B 8 
Consultora Tecnazul Cia Lida. 3 

Total 708 55 

Préstamos otorgados. 
Azulec S.A 400 
Calerpremuer S.A. 663, 

  

Total 063 

Las bases para el reconocimiento de cuentas por cobrar comerciales y por préstamos a empresas vinculadas, 
se incluyen en la nota 2 a los estados financieros audilados y se resumen a continuación” 

Las cuentas por cobrar comerciales, préstamos y obras cuentas por cobrar son activas financieros no 
derivados con pagos fijos o determuniables, que no cotizan en un mercado activo. Después del 
reconocimuento mucial, a valor razonable, se miden al costo amortzado vulizando el método de la Lasa de 

nterés efectiva, menos cualquier detenoro 

  

 





  

IMPEXAZUL S.A. 

Estados Financieros Consolidado por el 
Año Terminado el 31 de Diciembre del 
2015 e Informe de los Auditores 
Independientes



  

IMPEXAZUL S.A, Y SUBSIDEARIA 

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS POR EL AÑO TERMINADO 
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

  

Contenido 

Informe de los andílores independientes 

Estado de situación financiera consolidado 

Estado de resultado integral consolidado 

Estado de cambios en el patrmonso consolidado 

Estado de fiyyos de efectrvo consolidado 

'Nolas a los estados financieros consolidados 

Abreviaturas 

NIC Normas Internacionales de Contabilidad 

NIF Normas Internacionales de Información Financiera 
CINIF Interpretaciones del Comité de Normas Internacionales de Información Financiera 

SRI Servicio de Rentas Internas 

Fv Valor razonable (Fair value) 
US$ US dolares 
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eto Touchg 
Ay Arsazonas NAS. 
Ter (593 2) 281 5100 
Quito-Ecuador 
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Tel (59 4) 370 0100 
Guajaqui_Ecuarer 

vaa aalita cares 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Señores Accionistas de 
IMPEXAZUL 5.A. Y SUBSIDIARIA: > 

Hemos auditado los estados financieros consolidados que se adjuntan de IMPEXAZUL S.A Y 
SUBSIDIARIA que comprenden el estado de situación financiera consolidado al 31 de diciembre del 2015 
y los correspondientes estados consolidados de resultado integral, de cambios cn el patnmomo y de fujas 
de efectivo por el año terminado en esa fecha y un resumen de las políticas contables significalÍvas y otras 
notas explicalivas. 

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros consolidados 

La gerencia del Grupo es responsable de la preparación y presentacion razonable de estos estados 
financieros consolidados de acuerdo con Normas Intemacionales de Información Financiera - NITF 
emiidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (LASB) y del contro] meno 
determinado por la gerencia como necesario para perxtur la preparación de los estados financieros 
consolidados hores de errores matenales, debido a fraude o error 

Responsabilidad del auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opimión sobre estos estados financieros consoltdados basados en 
"uestra audilona. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auciloria 
Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la 
auditoría para obtener certeza razonable de si los estados financieros consolidados estún libres de errores 
metenales 

Una auditoría comprende la realización de procedimientos para oblener evidencia de auditoría sobre los 
saldos y revelaciones presentadas en los estados Jinancteros consolidados. Los procedimientos 
seleccionados dependen del juicio del audilor, incluyendo la evaluación de los nesgos de error material en 
Jos estados financieros consolidados debido » fraude o error _Al efectuar esta evaluación de riesgo, el 
andilor toma en consideración los controles internos relevantes para la preparación y presentación 
razonable de los estados financieros consolidados del Grupo a fin de diseñar procedimientos de auditona 
apropiados a las cxrcunstancías, pero no con el propósilo de expresar una opumón sobre la eltecuvidad del 
control interno del Grupo. Una auditoría también comprende la evaluacrón de que las políticas contables 
utilizadas son apropradas y de que les estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asf 
como unz evaluación de la presentación general de los estados financieros consolidados. 

E tr o a tr LS 00 dr rr A 
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Consuderamos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para 

    

praporctanar una base para nuestra opinión de auditoria, 

Opinión 

En nuestra opunión, los referidos estados financieros consolidados presentan razoneblemente, en todos los 
   aspectos maternales, la posición financiera de IMPEXAZUL.S.A Y SUBSIDIAR/A al 31 de diciembre def 

2015, el resultado de sus operaciones y sus Muyos de efectivo por el año lermnado en esa fecha, de acuerdo 

son Normas Internacionales de Iafermacion Funanciéra - NIIF-emtidas por el Consejo de Normes 
Internacionales de Contabilidad (JASB) 

Asunto de enfasis 

Sin calificar nuestra opmión m/brmamos que, tal como se detalla en la Nota 22, los estados Ijuaneieros 
consolidados adjuntas por Jas áños terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013, han sido restablecidos 
con la finalidad de que sean comparables con los estados financieros al 31 de diciembre del 2015 

  

Otro asunto 

Los estados financieros consolidados de IMPEXAZUL 5.A. Y SUBSIDIARIA al 31 de diclembre del 
2014, fueron examinados por ótros auditores, quienes con fecba abr $ del 2015, emiticrón una opinton sin 
salvedades 

LetaloRhráe. Aedl” 
», Abr 15, 2016 lngé López 

dos tro No. 019 Socio 
Licencia No, 22236 

     



  

1 RIA 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA CONSOLIDADO 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

(Restablecidos) 

(en miles de U.S. dólares) 

  

ACTIVOS CORRIENTES 
Efecuvo y bancos 4 381 151 496 
Cuentas por cobrar comerciales y 
Otras.cuehtas por cobrar 5 2,651 2,119 1913 

Inventarios 6 1,884 2,526 2,549 
Activos por impuestos corrientes ” 2 n 268 

Otros uctivas financierós 7 1,129 A Y 
Total activos corrientes 5047 123 3266 

ACTIVOS NO CORRIENTES" 
Equipos 20 1 

Propiedades de inversión 8 473 479 
Activo por impuesto chferido n 9 —5 
Tolal activas no comentes 502 485 

TOTAL. e 3151 

  

Vernotas'a los estados Jinancteros consolidados 

 



  

(Restablecidos) 
PASEVOS Y PATRIMONIO Notas 31/12/15 31/12/14 31/12/13 

(en miles de U.S, dólares) 

PASIVOS CORRIENTES 

Sobregiros bancanos 

    

iros pasivos financieros 9 18 742 38% 
Cuentas por pagár comerciales y otras 

cucnlas por pagar 10 3,267 1,859 3,084 
Pasivos por Impuestos comentes n 216 147 150 
Obiigaciones acumuladas 13 21 162 
Total pasivos cornentés 3215 2991 3.760 

PASIVOS NO CORRIENTES" 
Obligaciones por benelicios definidos 14 m3 36 sl 
Pasivos por umpuestos diferidos 23 44 
Total pasivos no comentes 1 29 25 

Toll pasivos 3.008, 3.070 .885 

PATRIMONIO 16 
Capital social 100 160 100 
Reserva legal 76 75 31 
Uailidades retenidas 2541 2,062 173: 

Za 2238 862 
Patrmonio atribuible los propietarios de 

a controladora. 2,117 2238 1,862 
Particípaciones no coiftroladoras 4 4 4 

Total patrimonio 2721 224 866 

TOTAL 5549 3 5z5L 

  

     
Gerente Financiera 

  

 



  

  

XAzU! Ys DIAI 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL CONSOLIDADO 
POR EL. AÑO TERMINADO EL-31. DE DICIEMBRE DE 2015 

(Restablecido) 
Año termínado 

Notes 31/12/18 — 31/12/14 
(en miles de U-S. dólares) 

INGRESOS 17 9,561 9,387 

COSTO DE VENTAS 38 18.083) (1.869) 

MARGEN BRUTO 1,478 1,518 

Gastos de admmstración 18 634) 1.029 
Gastos financieros. (8) a) 
Otros ingresos sl 7 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA $67 489 

Menos gesto (mgresO) por impuesto a la rentas 4 
Corriente 128 17 

Dilendo —145) —D 
Total 3 122 

UTILIDAD DELAÑO 134 90 

O RO RESULTADO INTEGRAL: 
Paríidas que no se reclasificardn posteriormente. 
aresuliados. 

Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios 
definidos —3 —lá 

UTILIDAD DEL AÑO Y TOTAL RESULTADO 
INTEGRAL pero —8 

fConamáa $ 
“Vez nolas a los estados financieros consolidados 

edo Valah 
feral Gerente Fiñianticra 

  

      

 



  

PEXAZUL S. DI 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL CONSOLIDADO (Continuación...) 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

(Restablecido) 
Año terminado 

Notes 31/12/45 31/12/14 
(en miles de U.S. dólares) 

Utilidad del año atabulbléa! 
Propietarios de la controladora 479 1260 
Paplicipáciones no contraladoras 5 

Fotal 484 0 

Totás sesuliado integral atribuible a 
Propietarios de la controladora 478 375 
Participaciones no controladoras 5 

Total peso dd 

Ver nolas a los estados Snancietas consolidados 

  

   



IMPEXAZUL S.A, Y SUBSIDIARIA 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO CONSOLIDADO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 32 DE DICIEMBRE DEL 2015 

+ Unlidades retenidas —. 

   

Capital Reserva Por adopcion 
social legal Distribuibles NIC 

.. (en miles de U.S dólares) 

Saldos al 31 de diciembrede 2013 103 a 1316 416 

Transferencia 45 as 
Utuledad del año 360 
Otro resultado integral - - 15 _ 

Saldos 5) 31 de diciembre de 2014 104 76 1.646 416 

Unidad del año 484 
Otso.sesollado miegral - - 16) - 

Saldas al31 de diciembre de 2015 194 76 2,123 ds 

'Vernatas a los estados financieros consolidados 

Total 

1,867 

360 
15 

2,242. 

(9) 

2721 

  

 



  

IMPEXAZUL S.A.Y SUBSIDIARÍA 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO 
POR EL AÑO TERMINADO EL.31 DE DICIEMBRE DEL 201.5 

FLUJOS DECAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN. 
Recibido de clientes y compañías relaciónadas 
Pagos a proveedores y Irabajadores 
Interés ganado 
Jnlerés pagado 
Impuesto e la renta 
Otros ungresos 

Efectivo neto proveniente de actavidades.de operación 

FLUJOS DECAJA EN ACTIVIDADES DB INVERSIÓN: 
Adquisición de equipos y efectivo neto 
utilizado en actividades de mversión 

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE 
FINANCIAMIENTO 

Incremento (drsmunución) en obligaciones por pagar a relecionadas y 
efíctivo neto proveniente de (utlizago en) actividades de 

financiamiento 

EFECTIVO Y BANCOS: 
Incremento (disminución) neto durante el ao 
Saldos al comienzo del año 

SALDOS AL FIN DEL AÑO 

Ver notas a los estados financieros consolidados 

Año terminado 
31/12/15 21/12/14 

(en miles de U.s, dólares) 

9.093 
(7.970) 

2 
Us) 
02h 

39 

3 

9210 

e) 
$ 

(16) 
(20) 

13 
  

355 

(as) 
496 

  

   



      

IMPEXAZUL S.A. Y SUBSIDIARIA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

1. OPERACIONES 

IMPEXAZUL S.A es una compañía perzeneciente al Grupo Azul, constituida en el Ecuador el 19 de 
Julio del 1995 Su prncxpal sctrvadad es la importación, exportación, representación, distribución y 
comorialización de loda clase de maqumarias, equipos, vehículos, productos elaborados, semi- 
elaborados, materias primas o servicios que sean líextos y pet 
ecuatonana, exustentes o por introducirse en el mercado nacional o internacional. 

  

Sus ingresos prncipales provienen de la prestación del servicio de instalación y reparación de 
herramientas de la marca RMS Pump loo!s para todos los bloques operados por Petroamazonas EP, 
por medio de contratacion direcia, desde el 23 de abril del 2015 y hasía el 22 abril del 2016 

La subsidiaria que se incluyo como parte de los estados financieros consolidados adjuntos es: 

Proporción de 
participación 

Lugar de accionaria y 
Nombre de la constitución — poderdevolo 

Subsidiana Aciividad principal y operaciones — 2015 2014 

Oliparis S.A Actsvidades de cálculo, diseño, Ecuador 90% 90% 
planificacion y toda clase de obras de 
ingenieria, incluyendo la venta de 
maseriles, equípo y mantenimiento 

OFPARIS S.A está constuuda en el Ecuador desde el $ de septembre del 2004, e inscrita en 
Registro Mercantil el 2.de diciembre del 2004, Su acuvidad principal es la construccion de obras 
exviles, ectwvidades de cálculo, diseño, planificación y toda clase de obras de mgeniería, 
incluyendo la venta de matenales, equipo y mantenimiento. Desde el año 2014 la empresa fiene como 
actividad el arrendamiento de un edificio. 

contables que utiliza la subsidiaria son consistentes con las que aplica Impexazil S.A, en 
'n de sus estados financieros. 

  

AL 31 de diciembre de 2015 y 2014, el personal del Grupo alcanza 36 y 40 empleados 
respectivamente. 

La información contemada en estos estados financieros es responsabilidad de la Admnistración del 
Grupo



    

  

2 POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

21 

22 

23 

24 

Declaración de cumplimento - Los estados financieros consolidados han sido preparados de 
«conformidad con las Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF) emutidas porel 
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (JASB) 

Moneda funcional - La moneda funcional del Grupo es el Dólar de los Estados Unidos de 
América (U $. dólar), la cual es la moneda de circulación en el Ecuador. 

Bases de preparación -Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre las 
bases del costo husiónico excepto por ciertas propiedades de inversión e instrumentos 
Financieros que son medidos a sus valores razomables, al como se explica en las políticas 
contables incluidas mas abajo. El costo histórico está basado generalmente en el valor 
razonable de la contraprestación entregada a cambios de bienes y servicios 

El valor razonable es el precio que serecibua por vender un activo o el valor pagado para 
transferir un pasivo entre particípanies de un mengado en la fecha de valoración, 
independientemente de si ese presto es directamente observable o estrmado utilizando otra 
tecnica de valoración Al estimar el valor razonable de un activo 6 un pasivo, el Grupo tiene en 

cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado lomarian en 
cuenta al fiar el precio del activo o pasivo a la lecha de medición El valor razonable a efectos 
de medicion y o de revelación en los estados financieros, se determina sobre una base de este 

lipo, a excepción de las Iransacciones relacionadas a pagos basados en acciones que se 
encuentran dentro del alcance de la NITF 2, las operaciones de arrendamiento que están dentro 

del alcance de la NIC 17, y las medicrones que cn algunas similitudes con el valor razonable, 
pero no son su valor razonable, lales como el valor neto de realización de la NIC 2 o el valor en 

uso de la NIC 36, 

Adicionalmente, a efectos de ¡formación financiera, las mediciones efectuadas a valor 
razonable se elasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos. 
para la medición del valor razonable en su totalidad, las cuales se desenben a continuación 

Nivel 1* Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pastos 
idénticos que la entidad puedo acceder a la fecha de medición. 

Nivel 2, Insumos distuntos a los prectos cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables 
para el actuvo o pasivo, ya sea directa o indirectamente, 

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo, 

Los nmportes de las notas aos estados financieros consolidados están expresados en mules de 
US. dólares, excepto cuando se especifique lo contrario 

A continuación se desenben las principales políticas contables adoptadas en la preparación de 
estos estados [Inancieras consolidados: 

Bases de consolidación - Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros 
de la Compañia y las entidades (incluyendo las Compañías de propósito especial) controtadas 
por la Compañía y sus sulsrdrarías. “Todas las transacciones, saldos, mgresos y gastos 
intergrupales son eliminados en la consolidación. Una compañía tiene control cuando 

  

 



      

2) Tiene poder sobre la participada; 
b) Está expuesta, o liene derechos sobre, rendimientos variables procedentes de su 

1mplicación en la participada, y 
e) “Tiene la capacidad de usar su poder sobre la participada para afectar z sus rendimientos 

El Grupo rezvalúa si controla una participada, s los hechos y circunstancias indican que hay 
cambios en uno o más de los tres elementos del contro! mencionados anteriormente 

Cuando el Grupo tiene menos de la mayoría de los derechos de voto de una parncipada, el 
poder sobre la participada se genera cuando las derechas de voto son suficientes para olorgarle 
la cepacidad prácnea de dirigar las actividades relevantes de la participada de forma unilateral, 
El Grupo considera todos los hechos y circunstancias pertinentes para evaluar sí los derechos 
de voto del Grupo en una participada son suficientes para otorgarle poder, snelayendos 

a) Eltamaño de la parncipación del Grupo del derecho de voto en relación con el tamaño yla 
dispersión de (as acciones de los otros tenedores de voto 

b) Los derechos de volo potenciales poseldos por el Grupo, otros tenedores de volo o de otras 
partes 

e) Los Derechos denvadas de otros acuerdos contractuales 
d) Todos los hechos y circunstancias adicionales que indican que el Grupo ens, o no, la 

capacidad presente de dingar las actividades relevantes en el momento en que las 
decistones deben hacerse, incluyendo los patrones de voto en les juntas de accronistas 
anteriores. 

La consolidación de una subsidrana aicia cuando el Grapo adquiere el control de la 
subsidiaria, y cesa, cuando esle pierde el control de la misma. Los ingresos y gastos de la 
subsidiaria adquwida o enayenada durante el ejercicio, se meluyen en el estado consolidado de 
resultados y en el otro resultado wntegral desde la [echa de control de las ganancias de la 
subsidrana hasta la fecha en que el Grupo deje de controlar a la referida compa, 

El resultado y cada componente de otro resultado integral se alribuirán a los propietarios del 
Grupo y de los untereses minoritarios El resultado global total de las subsidianas se ambuye a 
los propietarios del Grupo y a las participaciones no controladoras aún si esto diera lugar a los 
intereses mmorttarios a un saldo dendor. 

Cuando sea necesanso, se realizan ajustes a los estados financieros de las subsidiarias en 
relación a las políticas contables del Grupo. 

Todos los activos, pasivos, palnimonio, ingresos, gastos y Mujos de efectivo relacionados con 
las transacciones intergrupales son elimnados en Su totalidad en el proceso de consolidación. 

Cambios en las participaciones de propiedad del Grupo en una subsidraria 

Los cambios en las particupactones de propiedad del Grupo en una subsidiaria que no den lugar 
a la pérdida de control se contabilizan como Lransacciones de patrimonio, El importe en libros 
de las particxpaciones del Grupo y de las participaciones no controladoras se ajustan para 
reflejar los cambios en su participación relalrva en la subsidiaria. Cualquier diferencia entre el 
monto por el cual se ajustaron las participaciones no controladoras y el valor razonable de le 
contraprestación pagada o recibida se reconoce directamente en el patrimonio y es atribuida a 
los propietanos de la controladora. 

-10-
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26 

  

Cuando el grupo pierde el control de una subsidiana, la ganancia o perdida se reconoce en las 
resultados y se calcula como la diferencia entre (1) el agregado del valor razonable de la 
contraprestacion recibida y el valor razonable de la participación retenida y (11) el umporte en. 
bros previo de los aceivos (incluyendo la plusvalia), y los pasivos de la subsidiaria y 
cualesquiera participaciones no controladoras. Los aportes previamente reconocidos en otro 
resultado integral en relación con esa subsidraria son registrados como si el Grupo hubiese. 
vendido directamente los eetevos pertinentes (es decir, replasuficado al resultado del periodo o 
transferido a otra cafegona de palrimonio como lo especifican/permilen las NIIF aplicables), El 
valor razonable de la inversión retenada en la antrgua subsidiar, en la fecia en que se perdió 
el control, deberá considerarse como el valor razonable a efectos del reconocmmiento 1nictal de 
vn activo financiero de acuerdo con la NIC 39 o, cuando proceda, el costo del reconocumiento 
inicial de una inversión en una asocrada o negocio conjunto 

    

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depósitos o inversiones 
Lnancieras líquidas, que 56 pueden transformar rápidamente en efectivo en un plazo inferior a 
hres meses 

Equipos 

26.1 Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de equipos se miden 
imicialmente por su costo. 

El costo de equipos comprende su precio de adquisición más todos los costos 
directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de 
funcionarmento 

2.6.2 Medición posterior al reconocumento: modelo del costo - Después del 
reconocimiento mucial, equipos son registradas al costo menos La depreciación 
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de detersoro de valos, 
Las gastos de reparaciones y mantenimientos se ampulan a resultados en el período en 
que se producen 

2.63 Métado de depreciación y vidas útiles - El costo o valor revalvado de equipos se 
deprecia de acuerdo con el método de línea recta. La vida útil estimada, valor residual 
y método de depreciación son revisados al final de cada año, sieado el efecto de 
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. 

A continuación se presentan las pnocipales partidas de equipos y las vidas útiles 
usadas en el cálculo de la depreciación. 

  

lem 

Equipo 10 

2.44 Retiro o venía de equipos - La ualidad o pérdida que surja del retro o venta de una 
partida de equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en 
hibros del activo y reconocida en resultados 

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva. 
de revaluación es transferido directamente a utilidades retenidas. 

al  



  

27 

28 

29 

  

Propiedades de inversión. Son aquellas mantenidas para producar rentas, plusvallas o ambas y 
se miden micialmente al costo, Incluyendo los costos de la transacción Luego del 
reconocimiento uncial, las propiedades de mversión son medidas a su valor razonable. 

Las propiedades del Grupo mantenidas baja coníratos de arrendarmento operalivo para ganar 
reata o plusvalía se contabuizan como propiedades de inversion y se miden de acuerdo con el 
modelo de valor razonsble Las gananeras o pérdidas que surgen de las cambios en el valor 
razonable de la propiedad de inversión se incluyen en los resultados del período en el que se 
enginan. 

Una propiedad de versión se da de baja al momento de su dispasición o cuando la propiedad 
de inversión es retirada permanentemente de uso y no Se espera reebur beneficios económicos 
futuras de esa baja. Cualquier ganancia o pérdida que suya de la baja de la propiedad 
(calculada como la diferencia entre los ingresos por venta netos y el importe en libros del 

acto) se mcluye en los resultados del período en el cual se dio de baya la propiedad 

Deterioro del valor de tos activos tangibles - Al íiwal de cada periodo, el Grupo evalúa los 
valores en Iibros de sus activos tangibles a fin de determunar sr exuste un indicativa de que estos 
activos han suftudo alguna pérdida por deterioro del valor_ En ral caso, se calcula el unporte 
recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la 
pérdida por deterioro (de haber alguna) 

Las pérdidas y reversiones por delentoro se reconocen inmediatamente en resultados del año, 
salvo si el activo se registra a un Importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la perdida 
por deteroro como una dismnucion o un incremento en la revaluación 

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por 
pagar comente y el impuesto difendo. 

2.3.1 Impuesto corriente - Se basa en ta utilidad gravable (iibutaria) registrada durante el 
año. La utilidad gravable difiere de la utvidad contable, debido a las partidas de 
ingresos o gastos impombles o deducibles y partides que no serán gravables o 
deducibíes El pasivo del Grupo por concepto del impuesto corriente se calcula 
vulizando las tasas fiscales aprobadas al fioal de cada perlodo 

2.32 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporanas determinadas entre 
«el valor en hbros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros 
«consolidados y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce 
generalmente para todas las diferencias teruporarias imponibles. Un actrvo por 
¡mpuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la 
medida en que resulte probable que el Grupo disponga de utilidades gravables futuras 
contra las que se podria cargar esas diferencias lemporarías deducibles 

El umporte en líbras de un ustivo por impuestos diferidos debe someterse a revisión al 
“Tinal de cada periodo sobre el que se uorme y se debe reducsr, en la medida que 
estime probable que no dispondrá de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el 
futuro, como para permitr que se recupere la totalidad o une parte del activo 

Los aciavos y pasivos por Impueslos daferdos se muden empleando las lasas fiscales 
quese espera sean de aplicación en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo 
se cancele. 

-12-



    

2.10 

241 

El Grupo compensa activos por impuestos difendos con pasivos por impuestos 
difendos s., y sólo st tene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, ftente a 
la rusa aulondad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y el Grupo tiene la 
intención de liquidar sus actevos y Pas1Yos como netos, 

2.9.3. Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como mgreso o gasto, y san includos 
en el resultado, excepto en la medida cn que hayan surgido de una transacción o Suecso 
que se reconoce fiera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en 
el patramonso, en cuyo caso el Impuesto tambien se reconoce fuera del resullado, o 
cuando surgen del registro inicial de una combiración de negocias. 

Provisiones - Se reconocen cuando el Grupo tiene una obligacion presente (ya sea legal o 
»ophcita) como resultado de un suceso pasado, es probable que el Grupo tenga que 
desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, para cancelar la obligacion, y 
puede hacerse una estimación fiable del umporte de la obligación 

El umporte reconocido como provisión debe ser la mejor estirnación del desembolsa necesario 

para cencelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en cuenta los riesgos y 
las mcertidumbres correspondientes Cuando se mide una provisión usando el flujo de efectivo 

estimado para cancelar la oblugación presento, su Importe en hibros representa el valor actua de 
dicho lujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dmero en el tempo es material). 

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios esonómicos requeridos 
para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un acuvo si es 
virtualmente seguro que se recibirá el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser 
medido con fiabilidad. 

Beneficios a empleados 

211.1 Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desaltcio - El costo de 
los benelicios definidos jubilación patronal y bonificación por desahucio) es 
determinado utilizando el Metodo de la Unidad de Crédito Proyestada, con 
valoraciones acwaneles realizadas al Jina) de cada persodo, 

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen ea el resultado del año en el 
quese generan, asi como el mierés financiero generado por las oblagaciones de 
Beneficios definidos. 

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se 
reconocen en el estado de situación financiera con cargo o abono a otro resultado 
integral, en el perlodo en que se producen El reconocimiento de la ganancras y 
pérdidas actuariales en olro resultado integral se reflejan inmedratamente en las 
gananeras acumuladas y no son rectasificadas a la utilidad o pérdida del penodo 

211.2. Participación a trabajadores - El Grupo reconoce un pasivo y un gasto par la 
parterpación de los (rmbayadores en las utilidades del Grupo. Este beneficio se calcula 
a la tasa del 15% de las utilidades líquidas de acuerdo con disposiciones legales, 
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212 

213 

2.14 

          

Reconocimiento de ingresos - Los mgresos se calculan al valor razonable de la 
contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier 
descuento, bonilicación o rebaja comercial que el Grupo pueda otorgar 

2.121. Venta de bienes - Se reconocen cuando el Grupo transfiere los riesgos y beneficios, de 
lipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes, el amporte de los ingresos y 
los costos ¡neurndos, o por Incumr, en relación con la ransaccion pueden ser medidos 
con fiabilidad y es probable que el Grupo reciba los beneficios económicos asociados 
con la transacción 

2.12,2 Prestación de servicios - Los mgresos provementes de contratos de servicios se. 
reconacen por referencia al estado de terminación del contralo El estado de 
termanacion del contrato se derermína de la sigurente manera. 

+ Los honorarios por instalaciones sc reconocen como Ingresos de actividades 
ordinarias por referencia al estado de lermunación de la mstalación, determmado 
como la proporción del uempo lolal estimado para instalar que haya transcurrido al 
finalizar cada período, 

+ Los konoranos de servicio incluidos en el precio de los productos se reconacen por 
referencia a la proporción del coslo total del servicto prestado para el producto 
vendido, considerando las tendencias históricas en el número de servicios 
realmente prestados sobre bienes vendidos en el pasado, y, 

+ - Los agresos provenientes de contratas se reconocen a las tasas contractuales en la 
medida en que se incurran en hores de producción y gastos directas 

2 123 Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses de un activo financiero se 
reconocen cuando sea probable que el Grupo reciba los beneficios econémicos 
asociados con la Lransacción y el importe de los mgresos de actividades orimanas 
pueda ser medido de forma fíable Los mgresos por itereses son registrados sobre una 
base de tiempo, con referencia al caprtal pendiente y a la tasa de mierés electiva 
aplicable, la cual es la tasa que iguala Jos flujos de efectivo futuros estimados a lo largo 
de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un período 
más corto, con el importe neto ea lbros en el reconocimiento aicial 

    

Gastos - Los gastos se registran al costo histórico Los gastos se reconocen a medida que son 
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en 
el periodo en el que se conocen 

Compensación de satdos y transacciones - Como norma general en los estados financieros 
consolidados no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo 
aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida por alguna norme y esta 
presentación sea el reflejo de la esencia de la transaccion. 

Los ingresos y gastos con onpen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, 
contemplan la posibilidad de compensación y el Grupo liene la intención de liguidar por su 
imporle neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simullánea, se 
presentan netos en resultados 

-14-



  

215 

216 

Instrumentos financieras - Los actrvos y pasivos financieros se reconocen cuando el Grupo 
pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento 

Los activos y pastvos financieros se miden mcralmente al valor razonable. Los costos de 
transacción que son directamente atribu¡bles a la adquisición o exmston de actavos y pastyos 
financieros (distintos e los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con 
cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos 
financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocrmiento inucial. Los eostos de 
transacción directamente atriburbles a la adquisición de activos o pasivos financieros 
designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el 
resultado del periodo. 

Actwos financieros - Los actos financieros se clasalican dentro de las siguientes categorías 
activos [inancieros “al vator razonable con cambios en los resultados”, “inversiones 
mantenidas hasta el vencimiento”, “activos financieros disponibles para la venta”, y 
“préstamos y partidas por cobrar”. La elasificación depende de la naturaleza y propósito de los 
activos financieros y se determina al momento del reconocamiento inicral Todas las compras o 
venias regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baya a la fecha de la 
transacción. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos 
financieros que requieran la entrega de achvos dentro del marco de dempo establecido por una. 
regulación o acuerdo en el mercado. 

  

216.1 Método de la tasa de interés efectiva - El metodo de la tasa de interés efectiva es un 
método de cálculo del costo amortzzado de un instrumento financiero y de imputación 
del mgreso financiero a lo largo del periodo relevanie. La Lasa de ¡nterés efectiva es la 
tasa de descuento que xguala exactamente los (lujos de efectivo por cobrar o por pagar 
estimados (tneluyendo comusión, puntos básicos de interesos pagados o recibidos, 
eoslos de transacción y otras primas o descuentos que estén uncluidos en el eáleulo de 
la tasa de interés efectiva) lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, 
cuando sea adecuado, en un periodo más corto, con el importe neto en libros en el 
Teconocimiento insclal 

Los ingresos son reconocidos sobre la base de Ja tasa de interés efectiva para los 
instrumentos de deuda distintos a las activos financieros clasificados al valor razonable 
con cambro en los resultados 

2.162 Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y las partidas por cobrar son ecltvos. 
financieros no denvados con pagos fijos o deserminebles que no son colizados en un 
mercado activo Los préstamos y partidas por cobrar (incluyendo las euentas por cobrar 
romerciales, saldos bancanos y efectivo) son medidos al costo amortizado usando el 
método de la tasa de mlerés efectiva, menos cualquier detenoro de valor, 
Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de mierés efectiva, excepto 
por las cuentas por cobrar a corío plazo cuando el reconocimiento del interés resulte 
inmatenal, 

2.163 Deterloro de valor de activos financieros - Los activos financieros distintos a aquellos 
designados al valor razonable con cambios en los resultados son probadas por 
deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se mítema. Un activo 
financiero estará deteriorado cuando exasta evidencia objetiva del deterioro como 
consecuencia de uno o más eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento 
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2.17 

2.18 

incial del activo y los flujos de eltcnvo futuros estimados del actvo financiero se han 
visto afectados. 

2.1444 Baja en cuenta de activos financieros - El Grupo dara de baja en cuentas un activo 
financiero únicamente cuando exprren los derechos contractuales sobre los flujos de 
efectivo del actvo financicro a cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y 
ventayas inherentes a la propiedad del activo financiero. S1 el Grupo no transfiere mu 
retiene sustancialmente todos los nesgos y ventajes inherentes a la propiedad y 
eontinta setemendo el control del astivo transferido, el Grupo reconoce su 
participación en el activo y la obligación asociada por los valores que tendria que 
Pagar. 

St el Grupo retiene sustancialmente todos los nesgos y ventajas inherentes a la 
- propiedad de unactivo financiero transfendo, el Grupo continuará reconoctendo el 

activo financiero y también reconocerá un prestamo garantizado de forma colateral por 
los ingresos recrbidos 

Pasivas financieros emtidos por el Grupo - Los msuumentos de deuda son clasificados como 
pasivos financieros de conformidad con la sustancra del acuerdo contractual 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo comente a menos que el Grupo lenga 
derecho sncondicaonal de difenr el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de la 
fecha del estado de situación financiera. 

2.171. Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonable 
con cambios en los resultados u “otros pasivos finaneteros' 

2 17.2. Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (ncluyendo los préstamos y 
las cuentas por pagar comervaales y olras) se miden postenormente al costo amortizado 
usando el método de la tasa de xteres efechva 

El método de la tasa de unterés efectiva es un método de cáleulo del costo amortizado 
de un pasivo Financiero y de imputación del gasto financicro a lo Jango del periodo 
relevante. La tasa de interes efectiva es la asa de descuento que ¿guala exactamente los 
fiyos de efectivo por cobrar o por pagar (mcluyendo Lodos los honorarios y puntos 
pogados o recibidos que forman parte de la 1asa de interés efestiva, los costos de 
transacción y otras primas o descuentos) esúmados e lo largo de la vida esperada del 
pasivo financiero (a, cuando sea adecuado), en un periodo más corto con el importe 
neto en hibros en el momento de reconocimiento jelcral 

2.173 Baja en cuentos de un pasivo financiero - El Grupo dará de baja en cuentas un pasivo 
financiero st, y solo sj, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones del Grupo. La 
diferencia entre el importe en lubros del pasivo financiero dado de baja y la 
contraprestación pagada y por pagar se reconoce en el resultado del penodo 

establecimiento de saldos - Ciertas caftas de los estados financieros consolidados por los años 
terrmnados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 fueron modificadas para hacerlas comparables 
con la presentación del año 2015. En el año en curso, se registró un terreno y edificio como 
propiedades de versión, los mismos que estuvieron presentados como propiedades (sotivo 
jo) lo que he dado lugar al restablecimiento de los estados financieras al 31 de diciembre del 
2014 y 2013. De acuerdo con las modificaciones a la NIC 1, se ha presentedo un tercer estado 
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2.19 

2.20 

de sstuación financiera consolidado al 31 de dicsembre del 2013, sin las nolas relacionadas, a 
excepción de los requerimientos de la presentación de los propiedades de inversión (Ver Nota 
» 
¡Normas nuevas y revisadas que son mandotoriamente efectivas en el año actual - Las normas 
muevas y revisadas, de aplicacion obligatorza a partir del 1 de enero del 2015, no han temido un 
electo matersal sobre los estados financieros consolidados adjuntos 

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas - El Grapo no ha aplicado las 
siguientes Normas Internacionales de Información Financiera (NIE) y Normas Internacionales 
de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emítidas pero aun no son electivas, que 
permiten aplicación anticipada: 

- Efectiva a partir de 
períodos que inicien en 

  

NUF Titulo. 2 desy de 

NUF9 Tnstrumentos financieros Enero 1, 2038 

NIF 15 Ingresos procedentes de contratos 
con clientes Enero 1, 2017 

Modificaciones a la NIC 1 Duciativas de revelacion Ensro 1, 2016 
Modificaciones a la NITF 10, Entidades de Inversión: Aplicación Enero 1, 2016 

NITF 12 y la NIC 28 de la Excepción de Consolidación 

Modificaciones a le NIC27 Método de partcipación en los. Enero 1, 2016 

Modificaciones a las NIF 
estados financieros consolidados 

Mejoras anvales a las NTE Ciclo 
2012 - 2014 

Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas 

NIF9 Iostrumentos financieros 

Enero 1, 2016 

La NIF 9 emitida en noviembre del 2009, untrodujo nuevos requisitos para la clasificación y 
medición de activos financieros. Esta norma se modificó postenormente en octubre del 2010 

para jocluir los requisulos para la clasificación y medición de pasivos financieros, asÍ como su 
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyó nuevos requisilos para la 
contabilidad de cobertura general. En juho del 2014, se erm06 otra versión revisada de la NUF 
3, prinespalmente para incluirlo siguiente” 

Requerimientos de deterioro para activos finanejeros y, 
- Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificación y medición al introducir una 

categoría de medición a “valor razonable con cambios en otro resultado ategral”, para 
ciertos instrumentos deudores stmples. 

Los requisitos elaves de la NIF 9. 

- Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - 
Instrumentos Financieros, se reconocerán posteriormente a su casta amortizado o valor 
razonable. Específicamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un. 
xodelo de negocio cnyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectrvo contractuales, y 
que tengan lujos de efectivo contractuales que son únicamente pagos de capital e intereses 
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sobre el espral pendiente por lo general se miden al costo amornzado al final de los 
períodos contables posteriores Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de 
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar Tos Mlyyos de efecnvo contractuales 
como por la venta de activos financieros, y que lengan términos contractuales del activo 
financiero que dan lugar en fechas específicas a flujos de efectivo que solo consttuyen 
pagos de caprtal e 1ntereses sobre e! mmporte del principal pendiente, son medidos a valor 
razonable con cambros en otro resultado integral. Todas las atras 1nverslones de deuda y 
de painumonzo se muden a sus valores razonables al final de los periodos contables 
posteriores. Además, bayo la ¡NIIE 9, las entidades pueden hacer una elección ¡rzevocable 
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de ura inversión de patnimonto 
(no mantenida part negoctar) en o1o resultado integral, y solo con el mgreso por 
dividendos generalmente reconocido en el resultado del perlodo 

En la medición de los pastvos financieros designados.a valor razonable con cambios en 
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del 
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el nesgo de créduo del referido pasivo, se 
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los 
cambios en el riesgo de crédilo dei pasivo en otro resultado integral genere una asimetría 
contable en el resultado del periodo Los cambios en el valor razonable atriburble al riesgo 

de cofdrto de un pasivo financiero no son posteriorrente reclasificados al resultado del 
periodo. Según la NIC 39, la totalidad del importe del canibro en el valor razonable del 
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el 
resultado del periodo 

Respecto al deterioro de actvos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deteroro por 
pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida credincia 
incurnda, de conformidad con la NIC 39 El modelo de detenoro por perdida creditcra 
esperada requiere que una entidad contabilice las perdidas crediticias esperadas y cambios 
en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecina de reporte para rellejar los cambros en 
el riesgo crediticio desde el reconocimuento mucial En ofras palabras, ya no es necesario 
que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas credincias 

La NIIF 9 mantiene las tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la 
actualidad se establecen en la NIC 39 De conformidad con la NIF 9, los Lipos de 

transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho más Nesables, 
específicamente, al ampliar los pos de instramentos que se clasifican como instrumentos 
de cobertura y los lipos de componentes de nesgo de partidas no linancieras elegsbles para 
la contabilidad de cobertura. Además, se ha revsado y reemplazado la prueba de 
efectvadad por el pnncipio de "relación económica", Ya no se requiere de una evaluación 
retrospeculva para med la efectuidad de la cobertura. También se añadieron 
requerimientos de revelación mejorados sobre las acuvidades de gestión de nesgo de una 
entidad, 

Le Admustración del Grupo prevé que la aplicación de la NITE 9 en el futuro puede tener un 
¡mpacio sobre los importes reconocados en los estados financieros adjuntos, en relación con los. 
acóvos financieros y pasivos financieros del Grupo, Sin embargo, no es posíble proporcionar 
una estimación razonable de ese efecto brasta que un examen detallado haya sido completado. 
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NTIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes 

En mayo del 2014, se emutió la NIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que 
deben ulilizar las entidados en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de 
contratos con clientes La NIF 15 reemplazará el actual learmiento de reconocimento de 
Ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las 
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia. 

El pnocipio fundamental de la NIF 15 es que una entidad debería reconocer el mgreso que 
representa la transferencaa de bienes o servicios establecidos contractualmente a Jos clientes, em 
un importe que refleje la contraprestación que la entidad espera recibir a cambio de bienes o 
servictos. Espeelficamente, la norma añade un modelo de $ pasos para contabilizar el mgreso. 

Paso 1. identlicar el contrato con los.clientes - 
Paso 2 identificar las obligaciones de ejecución en el contrato. 
Paso 3 detemunar el preczo de la transacción, 
Paso 4: distribuir cl precio de transacción a las obligaciones de ejecución en el contrato 
Paso 5" reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad sousfaga la obligación. 

Segun la NILF 15, una entidad contabiliza un mgreso cuando (0 en la medida que) se satisfaga. 
una obligación de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios 
relacionados con una obligación de ejecución parucular es trensfendo el cliente Se han 
añadido muchos más Imeamtentos detallados en la NIFF 15 para poder analizar situaciones 
específicas. Además, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones 

La Admunistración del Grupo preve que la aplicación de la NIIF 15 enel futuro puede tener un 
impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus revelaciones 
Sn embargo, no es posible proporcionar una estímacion razonable de ese efecto hasta que un 
examen detallado haya sido completado. 

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelación 

Las modificaciones a la NIC 1 proporcionen algunas gulas sobre como aplicar el conceplo de 
materialidad en la práctica. Las modificaciones a la NIC 1 se aphcan para perfodos que nicien 
en o después del l de enero del 2016. La Admumistración del Grupo no prevé que la aplicación 
de estas modificaciones en el futuro tenga un impacto significativo en los estados financieros 
consolidados. 

  

Modificaciones a la NITF 10, NILF 12 y NIC 28 Entidades de Inversión: Aplicación de 
Excepción de Consolidación 

Las modificaciones a la NITF 10, NIE 12 y NIC 28 aclaran quela excepeión de la preparación 
de estados financieros consolidados está disponible para una entidad controladora que es una 
subsidiaria de uns entidad de inversión, incluso s1 la entidad de inversión mide lodas sus 
subsidrarias a valor razonable de conformidad con la NIF 10 Adicionalmente, las 
modificaciones aclaran que la exsgencia de una entidad de inversión para consolidar una 
subsidiaria que presta servicios relacionados con las actividades de Inversión anteriores se 
splics umcamente a as subsidiarias que no son entidades de inversion por sí mismas 

La Admunistración del Grupo uo prevé que la aplicación de estas modificaciones en el futuro 
“tenga un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros consolidadas. 
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Modificaciones a 
consolidados 

NIC27: Método de participación en las estados financieros 

  

Las modificaciones a la NIC 27 peremten que en los estados financieros consolidados, sc 
registren las mversrones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas, usando el método de 
participación Antenormenie sólo se permilla el metodo del costo o de acuerdo con la norma 
de instramentas financieros. Adicionalmente, aclara que estadas financieros consolidados, son 
áquellos presentados en adición los estados financieros consolidados o en adición a los 
estados financieros de un mnversionisa que no tiene subsidianas pero que tiene inversiones en 
asociadas o negocsos conjuntos, para las cuales las inverstones se registran usando el método 
de participación 

La adrunistracion aun no ha definido s1 registrara sus inversiones en subsidiarias, asociadas o 
negocios conjuntos, usando el método de panicipación en los estados financieros consolidadas, 
por lo tanto, no es (kcuble determinar los ampactos futuros en los estados financieros 

Mejoras anuales a los NUF Ciclo 2012 -2014 

Las mejoras anuales a las NIF Ciclo 2012-2014 incluyen algunos cambios a varias NIIF que 
se encuentran resumudas a continuación 

- Las modificaciones a le NUF 5 aclaran que cuando la entidad reclasifica un activo (o grupo 
de acbvos) de manterado para la venta a mantenido para su distribución a los propietarios 
(o viceversa), tal cambio se considera como una contnuación del plan onganal de la 
disposición y por lo tanto, no son aplicables los requerimientos establecidos en la NITF 5 
en relación con el cambio de plan de venta. Las enmiendas también aclaran las guras 
aplicables cuando se interrumpe la contabilidad de actevos mantenidos para sa distmbución. 

Las modificaciones a la 'NIIF 7 proporcionan una guza adicional para aclarar sr un contralo 
financiero de servicio corresponde a participación continua en la transferencia de un actrvo 
transferido, a efectos de la información a revelar de dicho acrivo, 

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la lasa utlizada para descontar las 

obligaciones por beneficios past-empleo debe determinarse con referencia a la de los 
rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al final del 

período de reporte. La evaluación de la profundidad de un mercado para bonos 
corporativos de alta calidad debe sera nivel de la moneda (es decir, la misma moneda en 
que los beneficios deben ser pagados) Para las monedas para [as que no existe un mercado 
profundo de lales bonos corporativos de alía calidad, se deben utilizar los rendxmuentos de 
mercado de bonos del gobierno denominados en esa moneda a la [echa de reporte. 

La Administración del Grupo no prevé que la aplicación de estas modificaciones en el futuro 
Tenga un impacto significativo en los estados financieros consolidados. 

. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes eslados financieros consolidados en conformidad con NIIP requiere 
que la Admimstración reales ciertas eslunaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la 
actividad económica de la entidad, con el propósito de determunar la valuación y presentación de 
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algunas partidas que forman parte de los estados financieros consolidados En opuión de la 
Adrunisicación, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la 
información disponible al momento, los cuales podrían llegara dife de sus efectos finales 
AA continuación se presenta las estaciones y juicios comtables críticos que la administración del 
Grupo ha uulizado en el proceso de aplicación de los criterios contables” 
31 

3.2 

33 
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3.5 

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere 
necesario, se analiza el valor de los activos pera determinar s: existe algún mdicio de que 
dichos setivos hubieran suftrdo una pérdida por deterioro, En caso de que exista algun wdicio 
se realiza una estimación del importe recupeable de dicho activo. Si se trala de activos 
identificables que no generan lujos de efectivo de forma independiente, se estama la 
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el astivo 
Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas 

* cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando 
«l valor del actuvo con abono a resultados con el liute del valor en hbros que el activo hubrera 
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro. 
Al 31 de diciembre del 2015, el Grupo no ha registrado perdidas por deterioro 

Provisiones pura obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones 
para obligaciones por beneficios a delinidos depende de vanos factores que son determinados 
en función de un cálculo actuarial basados en varios supuestos, Estos supuestos utilizados para 
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento, Cualquier 
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provistones de estos beneficios. 
El actuario contratado por el Grupo para realizar el cálculo actuarial, utiliza la tasa de 
descuento, la tasa de mortalidad y de rolación al final de cada afto reportados por la 
adminisuación del Grupo La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para. 
determinar el valor presente de los Nujos futuros de caja estimados que se espera van a ser 
requendos para cumplir con la obligación de cstos beneficios 
Las obligaciones por prestaciones defindas del Grupo so descuentan a una tasa establecida por 
referencia alas tasas de mercado al final del perlodo de las bonos emutidos por el gobierno 
ecuatoriano. Las ententos más importantes considerados para la selección de los bonos ancluyen el 
tamaño de la emisión de los emutidos por el gobierno ecuatoriano, calificación de los bonos y la 
identificacion de los valores atípicos que se excluyen. 
Estunación de vidas útiles de equipos - La estimación de las vidas únles y el valorresidual se 
eftctúan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.633, 
Impuesto a la renta diferido - El Grupo ha realizado la estunación de sus impuestos diferidos 
«considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos 
y pasivos se revernirán en el fiaturo 

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en hibros de la obligación por 
beneficios definidos del Grupo 

Las obligaciones por prestaciones definidas del Grupo se descuentan a una tasa establecida por 
referencia a las tasas de mercado al final del periodo de referencia de los bonos corporativos de 
alta calídad Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser 
¡sluidos en la poblacion de la que se deriva la curva de rendimuento, Los enteros más 
mportantes considerados para la selección de los bonos mcluyen el tamaño de la emisión de 
Jos bonos corporativos, calificación de los bonos y la identificación de los valores atípicos que 
seexcluyen. 
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EFECTIVO Y BANCOS 

31112115 3/2/14 
Caja 1 1 
Depástos en cuentas comentes locales 280 150 

Total 381 15 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

3u2/1s 3Uu2na 
Cuentas por cobrar comerciales 
Deudores por contratos 1,166 1,321 
Cuentas por cobrar por rembolsos de chientes 59 $9 
Compañtas relacionadas (Nota 19) 130 55 
Provisión cuentas incobrables cm m 

Subtotal 1948 128 
Otras cuentas por cobrar 
Urazol S.A (Uruguay) (Nota 19) (1) 650 650 
Empleados 18 14 
Otros 35 21 

Subtotal 703 $91 

Toral 2,651 2,119 

(1) Incluye US$650 mul correspondientes a le cuenta por cobrar a Urezul S.A (Uruguay) generada en el 
año 2013, por la venta de 650,000 acciones de Azulec S.A de valor nominal de US$] cada una. La 
referida cuenta por cobrar no genera miereses y no se ha definido plazo de vencumento 

Deudores por Contratos - Coreesponde a servicios prestados y facturados a su principales clientes 
La recuperación de la cartera heue un promedto de cobro hasta 90 dias. Un detalle de los principales 
chentes es como sigue 

31112115 31/12/14 

MMR Group las 185 
Soklomberger Surenco S.A. 197 18 
Consorcio Petrosud Petroriva 10 
Pelroamezonas EP 109 159 
Baker Hughes Servics Intenaciotal Inc 8s 444 
'Noríh American Interpipe Inc. 30 228 
Construcciones y Prestaciones Petroleras 5.4. CPP 6 
Andes Petrolenn Ecuador Ltd. 48 
Worleyparsons Internacronal, Inc. 46 46 
'Wealhesford Soulh America GMBH. 15 5 
Otras menores 218 a 

Total Lló6 132



  

6. 

7 

  

Provisión para cuentas dudosas - A131 de diciembre del 2015 y 2014, el Grupo realizó un anáilisis 
del nesgo de mcobrabilidad y concluyó que no existen cuentas por cobrar de dudosa recuperación. 
Anliglledad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas Un detalle de la antígtledad de 
Jas cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue 

3112/15 31/12/14 

1-60 días 794 1217 

61-90 días 10 28 

Mas de 120 dias 334 132 

Total 128 1372 
Antigledad promedio (dlas) 68 —60 

INVENTARIOS 

312is qua 

Inventano RMS 1,386 
Inventario 3M 284 1,487 

Dotaciones seguridad mdusrrial 208 226 
Equipos de protección personal y recubrimientos 486 

Matenales. 6 9 

Importaciones en tránsito 3u 
Total 1884 2.526 
Durante los años 2015 y 2014, los costas de los inventarios reconocidos como gastos fueron de 
US$6.6 millones y USS6 millones respectivamente. 

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 

  

3UIZ/S aua 

Activos financieros medidos al costo amortizado 
Préstamos a compañías relacionadas (Nota | 
Azulee S.A, 400 1 
Calerpremier 5.4. 663 
Consulta Tecnazul Cla Liga. 66 

Total LL 

  

Préstamos a Compañías Relacionados - Constituyen préstamos por cobrar a compañías relacionadas, 
sobre las cuales no se han definido plazos de vencimiento y generan intereses correspondientes aa 
tasa de interés activa del Banco Central del Ecuador menos 0,2% La recuperación de estos préstamos 

depende de la liquidez de sus compañlas relacionadas. 
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PROPIEDADES DE INVERSIÓN 

fRestablecidos) 
2112/15 31/12/14 314243 

Clasificación 
Terreno 249 249 249 
Edificio 24 24 20 

Total an a 42 

El movimiento de propiedades de inversión es como sigue 

(Restablecidos) 
Año terminado 

3141215 311114 31/12413 

Saldos al inicio del año. 473 479 384 
Pérdida por detenoro de propiedades de inversión pu 0 a 

Saldos al fin del año ESA) 4 22 

Las propiedades de mversion constituyen cuatro bienes inmuebles ubicados en la erudad de Quuto, los 
mismos que están siendo arrendados. 

  

El valor razonable de las propiedades de inversión de la Compañía al 31 de diciembre de 2015, 
corresponde al avaluo catastral efectuado por el llustre Municipio del Distrito Metropolitano de Quito 

Ninguna de las proptedades de mverston del Grupo está en garanita. 

OTROS PASIVOS FINANCIEROS 

3UI2AS 31/12/14 

Al costo amortizado 
Préstamos de compañías relacionadas. 
Azulec S.A. 72 
Campetrol S.A. 18 — 

Total Es m2 

Constituyen préstamos recibidos de compañías relacionadas con una tasa de amerés del 8 5% y sun 
vencunicnto definido. La recuperación de estos préstamos depende de la liquidez de sus compañías 
relacionadas. 
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10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

3U/ZAS 31/12/14 

Provedores locales y subcontratistas 2012 794 
Proveedores del exterior 902 896 
Anticipos de clientes 21 7 
Compañías relacionadas (Nota 19) 131 18L 
Otras cuentas por pagar . 

Toral 2,267, 1849 

Un detalle de los prinespales proveedores es corno sigue 

212/15 32 

Cables Eléctricos Ecuatorianos CABLEC C.A. 1,083 1 
RMS Puemptools Ltda 383 380 
3M Ecuador S.A 163 173 
Otros menores 383 240 

Total 2012 ms 

11, IMPUESTOS 

11.1. Posivas del año corriente - Un resumen de pasivos por Impuestos corrientes es como sigue. 

3111215 31/12/14 

_Acnvos por impuesto corriente 
Crédito tributano de impuesto e le renta 2 
Credo tributario por Impuesto al Valor Agregado - 
IVA = 

Total — 

  

Pasivas por impuestos corrientes 
Impuesto a la rente por pagar (1) 24 2 
Irapuesto al Valor Agregado - IVA ML sn 
Retenciones de Impueslo al Valor Agregado - IVA 3 4 
Impuesto a la salida de divisas - 15D 36 
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 
Por pagar u =2 

Total 216 14z 
      

11.2 Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renía corriente - Una reconcilizción entre 
le utilidad según estados financieros consolidados y el gasto por impuesto a la renta cornente, 
es comossigue* 
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Año terminado 
31/12/15 31/12/14 

Utilidad según estados financieros antes de impuesto 
ala renta 561 489 

Ingresos exentos (y 
¡astas no deducibles 18 88 
Utilidad gravable 55 376 

Impuesto a la renta cargado a resultados 
Impuesto a Ja renta conriente (Impexazul S A ) (1) 126 124 
Anticipo impuesto a la renta minimo (Ofparis 5 A.) (2) 2 8 
Trapuesto a la rene diferido 145) 0 

Total 2 - DS 
  

(1) De conforendad con disposiciones legales, la tanía para el ampuesto a la renta, se calcula. 
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribución y del 12% sobre las utilidades sujetas 

acapilalización. 

(2) A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valor del 
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0 4% del activo, 02% del 
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y O 2% de costos y gaslos deducibles. Dichos 
rubros deben mcrementarse o disminurse por conceptos establecidos en las disposiciones 
ibutanas, 

   

Son susceptibles de revisión por parte de la Autoridad Tnbutaria las declaraciones del impuesto 
ala renta correspondientes al año 2012 hasta el año 2015. 

Movimiento de la provisión para impuesto a la renta - Los movimientos de la provisión para 
puesto a la renta fueron como sigue 

Año terminado 

31/12/15 31/12/14 

Saldas al comienzo del año 2 10 
Provisión del año 128 132 

Pagos efectuados 127 120) 

Saldos al fin del año —4 — 

Pagos Efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en Ja fuente e impuesto a la 
renta. 

Saldos del impuesto diferido... Los movimientos del pasivo por impuestos difendos fueron 
como sigues 
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Reconocido. 
Saldosal Reconocido — enotro Saldos al 
comienzo — ealos — remllado Made 
dejalo — resaodos — antegral año 

Año 2015 
Activas (pasrro) por impuestos 
diferidos en relación a 

Provisión de jubuleción patronal 
Propuedades. 
Toral EE

. Ss
 

   
Año 1014 
Pasivos por impuestos 
dliferados en relación a 

Provisión de jubilación patronal 7 7 
Propiedades. 4 2 140 
Total 1D Z = 29 

  

1LS Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconcilración entre la wtildad segun 

estados financicros consolidados y el gasto por1mpuesto a la renta es como sigue. 

Año termunado 
unas 32/14 

Utilidad según estados financieros consolidados antes 
de impuesto a la renta 561, 489 

Eltclo de gastos no deducibles 4 19 
Gasto ampuesto a la renta. 124 13 
Tmpuesto a larenta difendo 185) 15) 

Impuesto a la renta cargado a resultados ms] 22 

Tasa de efectiva de impuestos 25% 25% 

11.6. Aspectos tributarios - El 18 de dicxembre de 2015, se emitió la Ley Orgánica de Incentivos 
úpara Asactaciones Público-Privadas y la Inversión extranjera, con el objeuvo de establecer 
incentivos para la ejecución de proyeotos bajo la modalidad de asociación público pnvada y 
establecer ncentivos para promover el financianuento productivo, la inversión nacional y la 
inversión extranjera, a continuación se detallan ciertas incentivos y reformas de carácter 
ietbulario establecidas en dicha Ley 

- Las invers1ones para la ejecución de proyectos públicos en la modalidad de asociación 
público-privada podrán obiener exenciones al impuesto 2 la renta, al impuesto a la salida 
de divisas y a los tributos al comercio exterior. 

- Las sociedades que se creen o estructuren para el desarrollo de proyectos públicos en 
asociación público-privada, gozarán de una exoneración del pago del impuesto a la renta 
durante el plazo de 10 años 

- Estarán exentos del impuesto a la renta los rendimientos y beneficios obtenidos por 
depósitos a plezo fijo en instituciones financieras nacionales, así como por inversiones en 
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valores en renta fija que se negocien a través de las bolsas de valores del pals o del 
Regastro Especral Bursául 
Estarán exentos del ampuesto a la salida de divisas los pagos realizados al extenor, por 
capital e Intereses sobre créditos otorgados por instituciones financieras intemacionales, o 
entidades no financieras especializadas calificadas por los entes de control 
correspondientes en Ecuador, que otorguen financiamiento con un plezo de 360 dias y que 
sean destinados al financiamiento de vivienda, microcrédito o versiones productivas 

12, PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

Ds conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la senta. 
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo period fiscal por un 
importe acumulado supertor a USS15 rmnllones, están obligados a presentar el estudio de Precios de 
Transferencra que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. 
El importe acumulado de as operaciones del Grupo con partes relacionadas durante el año 2015, no 
supera el amporte acumulado mencionado 

13. OBLIGACIONES ACUMULADAS 

AUS 31/12/14 

Participación a trabajadores 99 35 
Sueldos y beneficios sociales 80 4 

Vacaciones por pagar 35 3 

Total 21 162 

13.1. Participación a Trabajadores - De conformded con disposiciones legales, los trabajadores 
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades 
Jiquidas o contables, Los movimientos de la provisión para participación a trabajadores fberon 
como sigue 

Año terminado 
anans 32/14 

Saldos al comienzo del año 85 9 
Provisión del año 99 35 
Pagos efectuados 185) 199) 
Saldos al fin del año 2 85 

13.2 Sueldas y Beneficios Sociales - Comesponde a los valores pendientes de pago a los trabajadores 
por concepto de sueldos y beneficios soctales. 
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14 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

1412/15 31/12/14 

Jubilación patronal E 
Bonificación por desahucio 2 u 

Total Ll 56 

14.1. Jubltación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores 
que por vemte y cano años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o 
interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sm peguicio de la jubilación 
que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatonano de Seguridad Social 

  

14.2 * Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codig 
casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el 
trabajador, el Grupo entregará el 25% de la última remuneracion mensual por cada uno de los 
años de servicio. 

  

Los cálculos actuanales del valor presente de la obligación devengada por concepto de beneficios 
definidos fueron realizadas el 31 de diciembre del 2015 y 2014 por un actuario independiente El 
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios defímidos y los costos del servicio actual 
y el costo del scrvicto anterior fueron calculados utilizando cl método de la undad de crédito 
proyectada. Bajo este mélodo Jos beneficios definidos deben ser atubuidos al período de servicio del 
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de 
beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de hipótesis actuartales par calcular el valor 
presente de dichos beneficios. Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el 
incremento salarial y las probabalidades de pago de estos beneficios 

Las ganancias y pérdidas actuariales que suyan de los ajustes por la experiencra y cambios en los 
supueslos actuarrales se cargan o abonan a otro resultado integral 

Las hipotesis actuaraales Sygnificativas utilizadas para la determinación de las obligaciones por 
beneficios definidos (OBD) son la tasa de descuento, neremento salarial esperado y la mortalidad, El 
análisis de sensibilidad detallado a continuación se ha desarrollado en base a las cambios 
razorablemente posibles que se produzcan al final del pertodo de relerencxa de los respectivos 
supuestos. 

Si la tasa de descuento varia en 0.5 puntos (mayor o xaenos), la Obligación por beneficios definidos, 
dismimuiria por US$2 mil fauraentarta por US$2mil) 

Si los incrementos salariales esperadas (aumentan o disminuyen) en un 0 S, la obligación por 
beneficios definidos se incrementaría en US 2 mul (disminvuría por US$2 mi) 

El análisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la vanición real ea 
la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambro en las hipótesas se 
produzcan en forma aislada nnos de otros falgunos de los supuestos pueden ser correlacionados). 

Es importante mencionas, que en el análisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las 

obligaciones por beneficios definidos se calculó utilizando el método de crédito untario proyectado, 
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que es el mismo que el aplicado en el cálculo de la obligación por beneficios definidos reconocido en 
el estado de situación financiera. 

Las presunciones prncipales usadas para propósitos de los cálculos actuarales son las siguentes” 

3uL)S 3U2/4 
% % 

Tesa(s) de descuento 631 7.00 
Tasa(s) esperada del incremento salarial 300 3.00 

15 INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

15.1. Gestión de rlesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actwvidades de 
financiamiento, el Grupo esta expuesto a distintos nesgos de naturaleza financiera que pueden 
afectar de manera significaba al valor economico de sus flujos y aclvos y, en consecuencia, 
sus resultados 

El Grupo dispone de uns organización y de sistemas de información, adnunistrados por la. 
Gerencia, que permiten identificar dichos nesgos, determunar su magmnud, proponer al 
Directorio medidas de muigación, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad 

AA continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta el Grupo, una 
caractenzación y cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de mitigación 
actualmente en uso por parte del Grupo, s1 es el caso 

151.1 Riesgo de crédito - El riesgo de credilo se refiere al riesgo de que una de las partes 
1mcumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para 
el Grupo Las cuentas por cobrar a clientes están compuestas por un número reducido 
de cltentes imporlantes del sector petrolero 

El Grupo mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con el gobierno 
ecuatoriano a través de Petroamazonas EP, y clientes de servicios petroleros, los cuales 
representan el 12% de los activos monetanos brutos durante el año 

151.2. Riesgo de liquidez - La Administración del Grupo es la que tzene la responsabilidad 
final por la gestión de liquídez y ha establecido un marco de trabajo apropiado para la 
gestión de liquidez de manera que la Gerencia pueda manejar los requermmientos de 
Inancramiento a corto, medrano y largo plazo as[ como la gestión de liquidez del 
Grupo El Grupo maneja el nesgo de lrquidez manteniendo reservas, facilidades 
financieras y de préstamo adccuedes, monitoreando continuamente los flujos efectivos 
proyectados y reales y coneiltando los perfiles de vencumento de los activos y pasivos 
financieros 

15.13 Riesgo de capita! - La Admuistración gestiona su capital para asegurar que el Grupo 
estará en capacidad de contar como empresa en zuarcha mientras que rmaxomuzan el 
rendimiento a sus accionistas a través de la optimuzación de los gastos, deuda y 
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152 

15,3 

Las perspectivas del Grupo en el sector de servicios petroleros, bayo las condiciones 
actuales, es de conseguir un crecimiento superior a lo registrado en años anterjores, 
principalmente en los servicios para el sector publica 

Categorías de fustrumentos financieros 

El detalle de los actos y pasivos financieros mantenidos por el Grupo es como Sigue: 

112/15 31/12/14 

Activos financieros 
Costo amortizado. 
Efectuvo y bancos (Nota 4) 381 151 
Cuentas por cobrar comererales y otras cuentas 
por cobrar (Nota 5) 2651 2,119 
Otros activos financieros (Nola 7) 1,129 4 

Total die, 224 

Pastwos financieros 
Cuentas par pagar comerciales y otras cuentas 

por pagar neto de anticipos (Nota 10) 3,056 1,882 
Otros pasivos financieros (Nota 9) 18 742 

Total 2074 2,54 

Vetor razonable de instrumentos financieros - La Admustración del Grupo considera que los 
xmpories en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortízado en los 
estados financieros se aptoximan a su valor razonable. 

16 PATRIMONIO 

164 

162 

163 

Capital Social - El capual social autorizado consiste de 100,000 de acctones de USD$1.00 
valor nominal unitario 

Heserva Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual 
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del caputal 
social. Esta reserva noes disponible para el pago de dividendos en efectevo pero puede ser 
capitalizada en so totalidad. 

Utilidades Retenados - Un resumen de las utilidades retenudas es como sigue" 

  

3u12as 3u42na una 

Utilidades retenidas - distnbuibles 2,125 1,646 1316 
Resultados acumulados provenientes de la 
adopción por primera vez de las NIF. 416 416 —u6 

Total 254 2.062 Laa 
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Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF, los 
cuales segun Resolucion emutida por la Superintendencia de Compañías el 14 de octubre del 
2011, podrán ser uúlizados de la siguiente forma: 

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIFF - Incluye 

los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por prruera vez de las NIF. El 
saldo acreedor solo podra ser completado en la parte que excede las pérdidas acumuladas y las 

del último ejericto económico concluido, s los hubiere, o devuelto en el caso de liquidación 
del Grupo. 

17 INGRESOS 

Año Terminado 

31112/2015 31/12/2014 

Ingresos provenientes de la prestación de servicios 7A 1,191 
Tngresos provenientes de la venta de bienes 8,837 8,193 
Otros 3 

Toral 2.561 2.387 

18 GASTOS POR SU NATURALEZA 

Año Terminado 
31/12/2015 31/12/2014 

Costo de ventas y servicios 3,083 7,869 
Gastos de administración 934 1,024 

Total 2917 2.893 
Un detalle de gastos por su naturaleza es como sigue" 

Año Termunado 
311122015 31/1272014 

Costo de ventas (Consumo de inventarios) 6,612 6,038 
Gastos por beneficios a empleados 1,483 1,347 
Servicios administrativos 150 161 
Provisión cuentas incobrables 7 
Consultorías 55 92 

Pérdida por deterioro 6 
Transporte 256 605 
Olros gastos 481 587 

Total 207 8,893, 
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Gestos por Beneficios e Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es corno sigue 
Alta Terminado 

31/1207015 31/12/2014 

Sueldos y salarios 857 831 
Beneficios sociales 433 347 
Partcipación trabajadores 99 eS 
Beneficios definidos 21 16 
Fondo de reserva NES 68 

Total 1483 347, 

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

19.1. Transucelones Comerciales - Durante el año, el Grupo realizo las sigurentes transacciones 
comercaales con partes relacionadas 

Año Terminado 
31/19/2915 31/12/2014 

Venta de inventario 
Azalec S.A 1,563 531 

1 Campetrol S.A 2 
Caterpremier S A, 78 150 
Consullora Tecnazul Cía Ltda. Jl 

Total 4 
¡Servicios prestados 
Campetrol S.A 2 
Consultora Tecnazul Cla Lida. 1 
Total 

Inter torpedos 

Azulec S.A 

CatespremicrS A, 
Consultora Tecrazul Cra. Ltda, 
Total 
Zompre de inventario: 

Calerpremier S.A. y toral 
Intereses por. stamos recibidos 

Caterpremier S.A, y total 
Reembolso de gastos realizados: 
Azulec S.A. y total 
Servicios recibidos: 
AzulecS.A. 
Campetrol S.A. 120 
Compañía Urazul S.A. 15 
Sierezal S.A, ú 
Headsasa S.A. 
Total 
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Préstamos a partes relacionadas realizados durante el año: 

Préstamos otorgados: 
Azulec S.A. 
Campetrol S.A. 
Caterpremier S.A. 
Consultora Tecnazal Cía Lida. 

  

Campetrol S.A 
Caterpremmer 5 A 
Consultora Tecnazul Cía Ltda. 
Total 

Saldos con partes relacionados. 

Cuentas por cobrar . 
Azules S.A 
Caterpremier S.A 
Consultora Tecnazul Cia. Lida. 
Total 

tra cuenta por pagar 
Urazul S.A (Uruguay) y total 

Cuentas por pagar comerciales: 
Azalec S.A, 
Campetrol S.A 
Headsasa S.A. 
Ofparis S.A 
Compañía Urezal S.A 
Caterpremier S.A 
Total 

dos 

  

Azalec S.A 

Calerpremuer S A 
Consultora Tecnazul Cía Lida. 
Total 

Préstamos recibidos" 
Azuleo S 
Campetrol S.A. 

  

Totel 

Año Terminado 
31/12/2015 31/12/2014 
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19.4 Compensación del personal clave de la gerencia - La compensacion de los ejecutivos y otros 
muemibros clave de la gerencia durante el año 2015 y 2014 fue de US5144 ml y USS158 mul 
respectivamente La compensación de los directores y ejecutivos clave es determinada en 
base a su renduniento y las tendenelas del mercado 

GARANTÍAS 

AL51 de diciembre del 2015, se encuentran como garantía general los actvos libres de gravamen que 
respaldan la emisión de obligaciones El monto máximo para emusiones amparadas con garantia 
general no podrá exceder el 80% del total de activos libres de todo grevames, sín considerar actvos 
diferidos, en litigio, derechos fiduciarios de fideícomusos en garantía y emisiones a titulanzaciones en 
circulacion. Un detalle es como sigue. 

Activos en Garantía Valordela garantía Pasivos Garantizados 

¡Garantía general del Grupo 2.855 Emistón de obhgaciones 

AL31 de diciembre de diciembre del 2015, no se han colocado obligaciones en el mercado. 

COMPROMISOS 

Los compromisos más importantes del Grupo, al 31 de diciembre del 2015, se detallan a continuación. 

- Contrato con Baker Hughes Services Internacional Ine, Impexazul S.A, suscribió un contrato, 
para suministrar Y-t00]s y conectores RMS, partes y repuestos, desde el 1 de junio del 2014 y hasta 
el 1 de junto del 2016. 

. Contrato con Petroamaronas EP - Impexazul S.A suscribió un contrato, para la prestacion del 
servicio de isialación y reparación de herramientas marca RMS pump tools para odos los bloques 
operados por Petroamazonas EP, por medio de contratación desc, desde el 23 de abril del 2015 y 

hasta el 22 abril del 2016 

+ Conteatos de distribución exclusiva de productos - Impexazul S A y RMS Pumptools SA., 
suscribieron un contrato de distribución exclustva de productos para el Mercado Petrolero 
Ecuatoriano. El Grupo goza del respaldo y cuenta con la garantía lécnica de RMS El certificado 
otorgado tene velidez hasta el 2 de septrembre del 2016. 

Impexazal S.A. es el ínico representante de los productos 3M para el Ecuador El Grupo puede 
promover, mercadear y vender nuestros productos, vigente hasta el 31 de diciembre del 2015 

» Contrato de mutuo a préstamo - El 4 de enero del 2011 se celebró un contrato de mutuo o 

préstamo entre las compañias Impexazul S.A. y Azulec S.A en el cual las partes so 
comprometen a concederse mutuamente préstamos en dinero de acuerdo a las condiciones que se 
pacten entre ellas para cada operación, obligandose a su vez a restivuro dentro del plazo que para 
el efecto determinen 

Los préstamos que se instrumenten bajo este contrato serán otorgados según los 
requerisnientos, disponibilidad y aceptacion de las partes Convienen que los montos de los 
préstamos y plazos para el pago orestitución de lo prestado, serún acordados y pactados en 
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cada caso particular, en forma previa a la mstramentación de cada una de las operaciones 
crediticias, Se comprometen a pagar y devolver los valores recibidos en dinero, salvo que acuerden 
rxpresamente que el pago se lo realice en especies. El plazo de duración del presente contrato será 
de dos años, renovables automaticamente por el mísmo pertodo en forma sucesiva. Durante la 
vigencia de este contrato las partes están obligadas a aceptar abonos parciales o el pago total 
anticipado de los préstamos adeudados 

» Emisión de Obligaciones - Con fecha 5 de enero del 2015, el duectorio de Impexazul S.A.aprobó 
Ja emusión de obligaciones por USS2.5 mullones, la cual fue aprobada por la Superntendencia de 
Compañías medtante Resolución No SCVS IRQ.DRMV.2015 1860 del 3 de septiembre del 2015. 
Dicha emisión fe inscrita en el Regastro de Mercado de Valores el 16 de septembre del 2015 

Valor y plazo 
El valor de la ermsión autonzada es US$2.5 millones y el plazo de los títulos a emitirse es de hasta 
720 días contados desde la fecha de emisión 

Tasa de Interés: 

La tasa de interés nominal que devengarán las obligaciones es del 725% fija nomunal 

Garantía de la Emusión 
La emisión estará respaldada por Garantla General de la totalidad de los estivos no gravados que 
no estén afectados por una garantía específica, en los térmunos de la Ley de Mercado de Valores 
(Ver nota 20), 

  

Adicionalmente, se unplemento como mecanismo de lortalecanuento un Fideicomiso de Finjos el 
mismo que estará encargado de provisionar los fondos según se especifica en el Contrato de 
constitución. 

AL 31 de diciembre del 2015, el Grupo no ha colocado en el mestado sus obligaciones. 

22 RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
PREVIAMENTE EMITIDOS 

Con postenoridad a la fécha de emisión de los estados financieros consolidados por el año termanado 
al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Admumsiración realizó ciertas reclasficaciones con e) 
propósito de corregir el error de presentación de las propiedades de inversión que fueron presentados 
somo propiedades 

Como resultado de las reclastficacionss efectuadas, los estados financieros por los años terminados 
el 31 de diciembre de 2014 y 2013 han sido vestablecidos. A continuación se presenta un detalle de 
Jos electos del restablecimiento por los saldos de las cuentas 1nformadas previamente 

-36-



pays 12/51/13 

  

Propiedades, neto, informado previamente 473 419 
Rerlasificación (1) 1413) 1479) 
Proptedades, neto, restablecido = 

Propiedades de inversión, informado previamente 
Reclasificación (1) su 419 
Propiedades de inversión, restablecido (Nota 5) an 

  

(1) Corresponde a la reclasificación de propiedades (activo £0) a propiedades de inverston, considerando 
que es un mueble que está siendo arrendado 

  

23 HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 

Entre el 31 de d:ciembre del 2015 y la fecha de emisión de los estados financ1eros (abril 15 del 2016) 
no se produjeron eventos que en opuón de la Administración pudieran fener un efecto importame 
sobre los estados finanereros consolidados adjuntos 

24. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros consolidados por el año termado el 31 de diciembre del 2015 han sido 
aprobados por la Administración del Grupo en abril 15 del 2016 y seran presentados para su 
aprobación En opinión dela Ademwustración del Grupo, los estados financieros consolidados serán 
aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones. 
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