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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
IMPEXAZIIL 5. A:

Hemos audilado los estadas Gnanclieros separados que se adjunion de IMPEXAZUL 5.A- que comprenden
el egtade de situacidn financiera separado al 31 de diciembee del 2015 y las correspondientes estados
separados de resullado integral, de cambios en el patrimonio ¥ de flujos de efectivo por el aflo Werminade en
t5a fecha v un resumen de las politdcas conlables significalivas y oires notas explicalivas.

Respansabilidad de fa Gerencia por los estados financicros separades

La gerencia de la Compaila es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos eslados
financieros separados de acuerde con Mommas [nlemacionales de Informacidn Financiera - NIIF emilidas
por ¢l Consejo de Normas Iniernaciongles de Contabilidad {LASB} ¥ del control inlerno delerminado por la
frerencia SOmo nec2sano para permitir la preparacidn de Jos eslados linancieros separados Ibres de errores
maleriales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del anditor

MNuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre eslos eslados foancieros separados basados en
noestra andiloria. Nuestre auditerle fue efecada de acuerdo con normas inlernacionales de audilora
Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos élicos ¥ planifiquemos y rcalicemos la
euditorle para oblener cerieza mzonable de si los estedos financieros separados estin libres de errores
maleriales.

Una avdiloria comprende la realizacion de procedimientos para oblener evidencia de eudiloria sobre los
saldos ¥ revelaciones presentadas en los estados financieros separados. Los procedimientos seleceionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaleacidn de los riespns de error materiel en los estadas
finan¢ieros separados debido a frande o error, Al efectuar esta evaliacién de riesgo, el auditor (oma en
consideracidn los contrales internos relevanles para la preparacidn ¥ preseniacidn razonable de los estadas
financieros separados de la Compafila a Bn de disefiar procedimientos de audiloria apropiados a las
circunstancias, pero no con el propdsilo de expresar una opinidn sobre la efectividad del control inlerme de
lz Compaiia. Una suditeria lambién comprende la evaluacidn de que las politicas conlables utilizadas son
apropiadas ¥ de que las estimacionss conlables hechas por la gerencia son razonables, asl como una
evaluacidn de 1a pregentacidn penemml de los esiadas finanelerns separados.
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Consideremos que la evidencie ile auditoria que heshos obfenide es suficiente y agropiadi para
proporcionar una hase pari nifestra opinidn de auditoria.

Dpinicn

En nuesira opinidn, los releridas estados linancieros segtarados presentan mzonablemente, ¢n 1odos los
asptifos materiales, In posicion fipanciera de IMPEXAZLIL 5 A. al 31 de diciembie del 2015, ¢! resuliado
da sus opecactones y sus fMujos de efectivo por el ailo ferminado en esa fecha, de acuerdo con Normas

Intemzcionales de Informacidn Fipanciem - NiIF emitidaspor el Coniscjo de Noomms Infemacionalcs de

Cdntabilidad (1ASB}
Asunto de dnfasis

Fin.calificar nuestra cpiridn informamos que, IMPEXAZLIL § A. lambién prepara-estados financieros
consolidados conforme lo requieren las NIIF. Los estados .inancieros s¢parados:adjumios,se presentan por
réqirerimiento de la Supeminfcndancia de Compallias, Vilofes ¥ SBeguros del Ecuador,

Chire asunio

Lis estedos Tmancieros separados:de IMPEXAZUL 5.A. al 3| de diciembre del 2014, fucron examinados
por ciros auditores, quienes con fecha obrit 8 del 2015, cmitieron una opinidn sin mivedades.
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IMPEXAZUL S.A,

- - -

AL 31 DE DICIEMBRE-DE 2015

ACTIVOS Notas 31/12/15 31/12/14
) {en miles de U.S: délares)

ACTIVOS CORRIENTES:

‘Efectivo y bancas 4 37 63

Cuenlas por cobmr comertiales ¥

ofras ctenlas por cobrar 5 1,919 1,466

Inventarios _ 6 1,884 2,526

ALHvos por Impuestos cormenss 11 13

DI0s aelivos [inancreros ¥ 1.063 —_—

Tatel aerivas corrientes 5,297 4,068

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Emipes 20 19

Inversidn en subsidiara - 8 a7

Axtivo' por impuesto diferido 9 7

Tolal aclivos no comientes [} a1

TOTAL 5363 4131

Yer polas a los eslados Ainmeieros separados




PASIVQS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Sobregingg bancarios

Oiros pasives finane) eros

Cuenilad por pagar comereiales yolris cuemitas por

pagar .
Pasivos pul: mpuﬁu@ mm&nlﬂ
Oligsciones acimuladas
Total pagivns corrienles

PASIVOS NO.CORRIENTES:
Obligasianes por benchcios definidog v tolal
pétsivos;po corrienies

Total pasivos
PATRINMONIO:
Capital socinl
Reserva lepel

Utalidades rétenidas
Tolal patrimonio

TOTAIL

Notags

L
11
13

14

16

31/12715 31/12/14
{en milles de 1.5, délares)

L8 742
3,267 1,889
213 Tds5
_214 162
3712 2938
113 26
38235 3,025
100 100
35 55
1363 _951
L.538 1,105
2200 4134
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IMPEXAZUL S.A.

ESTADO' DE RESULTADD INTEGRAL SEPARADO
POR EL ANO TERMINADD EL 31°DE DICIEMBRE DE 2015

Ao terminado

Notas 31712715 31/32/14
{en miles de U.S, ddlares)

INGRESOS 17 9,541 9,364
COSTODE VENTAS 18 8.083) (2.869)
MARGENBRUTO 1,458 1,495
Gastgs de adirinistracion 13 (918} (1,004}
Gastos fifbiiciert (I8} 22
(hros Tiigress .39 13
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 561 482
Mentra gasio (ingrese) por impuesto a' 51 renla; 11

Caorrignte- 126 124

Diferidy (2) _.(2)
Tqij,[ 125 ll'l
UTILIDATF DEL ARO . 437 360
OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Partidas quit no se-reclasifieardn posierlormenie

o restittados: )
Nuevas iéidicitines di obligaciones poc beneficios

definidos A5} ~ 13
UTILIDAD DEL-ANO Y TOTAL RESULTADOQ

Vet notas a'l6a éstados financieros séparedas




IMPEXAZUL S.A

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMDONIO SEPARADO
PDR EL Aﬁﬂ TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

. Ihilidades refenidas ...
Capital.  Reservy Por gdopcién
socigl  legal thu!a.l_hls NIIF
.. {en miles-de ULS. d6lares) ..
Saldos al 11 de diciembie de 2013 100 1 619 2
Trans(erencia 45 45
'Utifidad del ago 360
Otro resultady integral- _ _ 15 -
Saldos al 31 de diciembre:ds 2014 100 55 949 2
Uiilidad det afio 437
o resullady integral - — — 3 -
‘Saldos al 31 de diciembre 62015 100 5. L3381 &

Ver zotas 2)os eslndes Snancleps separedos

Toal
731
360

1,306

437
__ {5}
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IMPEXAZUL S.A.°

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADO

POR EL AflO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2p15

FLUIOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
-Recibido de clientes

Pagos a provesdores:y iratajadores

Inlerds ganadn

Inierds pagado

Impuesio a ]a renta

A0lros ingresoy

Efeclivo nelo proveniemle de (ulilizado en) actividades de oporacién

FLUYOS DE CAYA ENACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicidn de equipns y efectivo neo
ulilizoda cn actividades de inversian
FLUJOS DE CAJA DE (EW) ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO; ,
Incremento (dismizmcisn) en-obligaciones por pagai e relacionades y
efectivo neto proyenjene de (ulilizado en) actividades de
hAneneizmienio

EFECTIVO Y BANCOS:
Incremento (disminueién) relo durame el atio
Saldes al comienzo. del afio

SALDOS AL FIN DELANO

“Vex fidtas a los estadas finavcieros separados

Ao terminado
(en rilles de U.S. délares)

9,022 9,167
(7,883) (%,728)
1
{18) (16)
(124) (0)

14 .
1,037 —{(586)
() (19)
{725 335
308 (250)

63

=211 —f3




MPEXAZUL S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1,

OPERACIONES

IMPEXAZUIL 5.A. esuna compaiifa perteneciente al Grupo Azul, canslimida en el Ecuador el 19 de
julio del 1995, Su principal aciividad es la importacion, exportacion, representacidn, distribucién y
comercializacion de loda elase de maquinaries, equipos, vehiculos, preductos elaborados, semi-
elaborades, marteries primas o servicios que sean licilos y permitidos ¥ n¢ prohibidos por Ia ley
ecualoriana, exisienles o por introducirse ¢n ¢l mercado nacional o intemacional. S

Sus ingresos principales provienen de la prestacion del servicio de instalacién v reparacidn de
herramientas de la marca RS Pump 1ools para lodos Ios bloques operados por Petroamazonas EP,
por midio de conlralacidn directa, desde el 23 de abril del 2015 y hasta ¢l 22 abril del 2015.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el personal de la Compaliz aleanza 36 ¥ 40 empleadns
respectvaments,

La informacidn conlenids en estos estados Anancieras es respansabilidad de 1a Administracion de la
Compaiin

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Inlemacionales de Informacion Financiera (NIIF} emilidas por el Consejo de
Nommas Inlemacionales de Contabilidad (IASB).

&2  Moneda funclonal - 1a moneda funcional de [a Compailla &5 ¢l Ddler de los Estados Unidos
de América (U5 délar), la cual s 1a moneda de circulacion en el Ecuador.

2.3  Bases de preparacidn - Los estados [Inancieros han stde preparades sobre las bases del costo
hisidrico excepla por ciertas propiedades ¢ Instrumentos [inancieras que son medidos a sus
valores razonables, 1al como se explica en las politicas contables incluidas mds abajo, El costo
histérico estd basado peneralmente en ¢l valor rezonable de la contraprestacion entregada a
cambios de bienes y servicios

El valor razonable es ¢l precio que se recibiria por vender un astiva o el valor pagade para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracidn,
independientemente de si ese precio es direstamente observable o eslimado utilizando otra
I¢cnica de valoracion. Al estimar ¢l valor razonable de un active o un pasivo, la Compafiia
tiene cn cuenla las caracleristicas del activo o pasivo que los parti¢jpantes del mercado
tomarian en cuenla al Ajar el precio del activo o pasivo a Ja lecha de medicién. El valor
mzonable a efectos de medicion y o de revelacidn en Loz eslados linancieras, se determina
sobre voa base de este 1ipo, a excepeidn de las transacciones relacionadas a pagos hasados en
acciones que se énceentran dentro del alcance de 1a NIIF 2, las opereciones de amendamiento

7.
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que estin dentro del alcance de la WIC 17, y los medicicnes que tiene algunas similitudes con
el valor mronzble, pero no son s valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la

NIC 2 0 el valor en usa de [a NIC 36,

Adicionalmenle, a efeclos de mformacién Anancierw, las medicionss efectuadas a valor
razonable s2 clasifican en €l nivel 1, 2 o3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicidn del valer mzonable en su lolalidad, les cuales se describen a conlinuacion:

Nivel 1: Son precios colizados (sin ajusier) en mercados activos para activos o pasivas
idéniicos que la entidad pucde acceder a Ja [echa de medicidn

Nivel 2: Insumos dislinlos & los precias cotizados incluidos en el Nivel | que sean cbservables
paa ¢l activo © pasivo, ya sea direcla o indireclamenle.

Nivel 3: Instumos son dates ne observables para el active o pagivo.

Las imperies de lag notag a loz cgiados financieros esiin expresados en miles de ULE. dédlares,
cxcepre cuando se especifigue lo contranio.

A eontinugeidn se describen las prineipales politicas ontables adopradas en 13 preparacién de
eslos estodos financieros:

Efective y bancos - Incluye aquellas activos financieros liquidos, depodsilos o inversiones
financicmas llquidas, que sc pueden transformar rpidamenic en cfective en un plazo inferior a
res meses.

Subsidieria - Es aquella entidad sobre las que IMPEXAZUL 5. A tiene ¢l poder para gobomar
las politicas financieras y operativas a fBa de percibir beneficios de sus actividades.

La Compaiifa mide sus inversiones en subsidizria al cosla, exceplo 51 la inversion es clasificada
come manlenida paa la venta, ¢n coyo caso se conlabiliza confonme a Ja NIIF 5 Aclives Ne
Comrienles Manlenidos para la Venla y Operaciones Discontinuadas,

Los dividendos procedenles de una subsidiaria o ascciada se reconocen en el resullado cuando
surja el devecho a recibirle.

Eguipos

2487 Medisldn en el momento del reconoclmients - Laz paridas de equipos se midzn
inicialmente por su costo.

El cosle de equipos comprende su precio de adquisicion mds lodos los costos
direciamente relacionados con la ubicacidn y 1a puesia en condiciones de
funcionamiento.

2.6.2 Medicidn pasterior al recongcimienio: modelo del coste - Después del
reconccimiento inicial, equipos son registradas al coslo menes la depreciaciin
acumulada y el importe acumulade de las pérdidas de dererioro de valor.

Las gastos de repareciones y manlenimientos se impulan a resulladoes en el pericdo en
gue 52 producen.




2.7
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2.63 Método de depreciacitn y vidas ftiles - Bl casto o valor reveluadn de equipos se
deprecia de acuerdo con el mélodo de linea recla. La vida fiil estimada, valor residual
¥y mélgdo de depreciecion son revisados al Aoal de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrade sobre una base prospectiva.

A contipuacion se presentan las principales partidas de equipos y las vidas dtiles
usadas en el cdlculoe de la depreciacion:

flem ¥ida 14! {en aiios)
Equipn Y

264 Reliro o venta de equipoes - La ulilidad o pérdida que surja del retire o venla de una
partida de equipos ¢s calculada come [a diferencia entre el precio de vema y ¢l valor en
libros del activo y reconocida en resulladog

En caso de venla o relire subsiguicnle de propiedades revaluadas, el saldo de la meserva
de revaluacion es translendo directamente 4 viilidades reienidas,

Deterioro del vafor de los actives fangibles - Al linal de cada periodo, la Compafiia evalia los
valores en libros de sus activos lengibles a fin de determinar si exisie un indicativo de que eslos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro del valor. En tal caso, se caleula el impone
recuperable de] aclivo o unidad geperadora de efeclivo a fin de detenminar el alcance de la
pérdida por deterioro (de haber algana).

Lag p&rdidas ¥ wyersiones por deterioro se reconocen inmedialamente en resultados del afio,
salvo si el aclivo se registra a un imporic revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida
por delerioro como una disminucién o un indremento ¢n Ja revaluacion

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa Ja suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y ¢l impuest diferida.

281 Impuesic carriente - Se basa en la ulilidad gravable (tributaria) regisirade durante el
afio. La ulilidad gravable difiem: de Ja ntilided contable, dehide a las partidas de
inpresas o pasios imponibies o deducibies ¥ parfidas que ne serdn gravabies o
deducibles. El pasivo de la CompaRia por concepto del impuesto corriente se calcula
ulilizando tas tasas fiscales aprohadas al Anal de cada periode,

282 [Impuesios diferidos - Se reconoce sobre las dilerencias lemporarias determinadas entre
¢l valor cn libros de los activos y pasivos incluidos en los estados [inancieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesio dilerido se reconoce generalmente pars todas
Jes diltrencias lemporanias imponibles. Un activo por impueste diferido se reconoce
por todas las dilerencias wmporarias deducibles, en fa medida en que resulte probable
que le Compafila disponga de utilidades gravables fuluras eontra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles

El importe en libras de un aclivo por impuestos diferidos debe someterse a revision al
final de cade periodo sobre el que se Informe ¥ sc debe reducir, en la medida que
esime probable que no dispondrd de suliciente utilidad gravable (ibolaria), en cl

, COIMO para permikir que se recupert: |a lotalidad o una parle del activo.




2.9

2.1

Los actives y pasivos por impuesios diferidos se miden empleando les tasas fiscales
que s€ espera sean de aplicacion en el periodo en el que el aclivo s realice o el pasive
sc eancele.

L.a Compaiiia compensa activos por Impuegios diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, ¥ sélo sl liene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frenle a
la misme antoridad fiseal, los impories reconocides en esas panidas ¥ Ja Compaiiia
ticne la inlencion de liquidar sus aclivos y pasivos coma neios.

283 Impuestos cerrientes y diferidos - Se reconocen como ingresa © gasle, ¥ son incluidos
en el resultado, exceplo en la medida en que hayan surgido de una transaccifn o suceso
que s reconoce fuera del regultado ya sea en oo resullade inlegral o dirceramente en
c] patrimonio, en cuyo case el impuesio lambién g¢ nconoee fuera del resultado; o
cuando surgen del registro iniciz! de wna combinacidn de negociog.

Pravisiones - Se reconocen cuande la Compefia Hene una obligacion presente {ya sea leppl o
implicila) eomo reenlado d2 vn suceso pasado, es probeble que 1a Compafiz tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimachbn fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisidn debe ser la mejor estimacidn del desembolse necesarig
para cancelar 1a obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo £n coenta los desgos y
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién vsande el fnjo de efectivo
estimado para cancelar la obligacidn presente, su imporle en libros representa el valor actual de
dicho fujo de efectivo (cuande el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuanda se espera la recuperacidn de alpunos o todos los beneficios econdmices requertdes
para cancelar una provisitn, se recongee una cventa por cobrar como un activo si es
vinualmente seguro que se recibind el desembolse ¥ ! monlo de la cuenla por cobrar puede ser

medido con fiabilidad.

Beneficlos a empleados

2.10.1 Beneficies definidas: Jubilacidn petronal y bonificacidn por desahueio - El caste de
los henellclos definidos (jubilacion patronal y bonificacidn por desshugio) es
determinedo ulilizando el Método de la Unidad de Crédite Proyeciads, con
valoraciones ecluarales realizadas 2l final de cada periodo.

Los eostas por sCrvicio presente y pasado se reconccen en ¢l resullade del afio en el
que s¢ generan, asi como el inlerés Bnanciery generado por las obligaciones de
benelicios definidos.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas aciuariales, sc
reconocen en el estado de situacion financicra con cargoe o 2bono a otro resuliado
integrzl, en ¢l pedfode en que se producen.  El reconacimienio de Jas ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultadas intcgral se reflean inmediatamente en las

ganznecias acnmulzdas ¥ no son reelasificadas a la utlidad o péndida del periodo,

2.10.2 Farticipacldn a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un gaste por la
participacitn de los rabajadores en las uflidades de la Compaiia- Este beneficio se
calcula & la iasa del 15% de Jas utilidades liquidas de acuerdo con disposicioncs
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legales.

212 Recongeimionts e inprecos - Los Ingresos s¢ calenlan al valor mzopsble de Ja
contraprestacién cobrada o por cobrar, leniendo en cuenta el imporie extimado de cualquier
desenenin, bonificac]dn o rebaja comercial que la Compafla pueda atorgar.

ZILr

2112

2r1L3

Venia de bignex - Se reconocen cuando 1a Compafiia transfiere los ricsgas y
beneficios, de Hpo significativo, dervados de la propiedad de los bienes; ¢l imponte de
los ingresos ¥ los costas ineurmidos, o por incurrir, €n relacidn con 12 ransaccion
pueden ser medidos con fabilidad y es prabable que la Compaiiia reeiba los benefcios
ccondmicos aseciados con la rensaccidn,

Prestacidn de servicies - Los ingreses provenientes de contrzlos de servicies se
recenocen por clerencia el estade de lerrninacion del contrate. El estado de
terminacion del contralo s¢ delerminz de Ia sipuiente manera:

Los honorarios por instalaciones se reconocen ¢omo ingresos de aclividades
ardinarizs por referencis &l estede de terminacidn de Ja instalacion, delerminadn
camo [a proporcitn del hempo (otal estimade para instelar que haya transcurrido al
finalizar cada periods;

Los honorarios de servicio incluidos en el precio de los productlos se reconoten por
relerencia a la proporeidn del eosto total del servicio prestado pama el producto
vendido, considerando 1as lendencias histdricas ¢n ¢l niimero de servicios
realmente prestados sabe bienes vendidos en el pasado; ¥,

Los ingresos provenicntes de contralos se reconocen a Jag Lasas contraciuales en la
medida en que se in¢urman ¢n hores de produccion y gastos direclos,

Ingresos por dividendos e ingresos por intereses - El ingreso por dividendos de las
inversiones en acciones es reconocido una veZ que s& han establecido los derechos de
los accionistas para recibir esie pago (siempre y cuando sea prabable que la
incorparacidn de beneficios econdmicos pard Ja compagia y que los ingresas andinerias
puedan ser wedidos ¢conliablemente).

Los Ingresos por inlereses de nn acivo fnanciere $e recongcen cnando sea probable
que I3 Compaiiia reciba los beneficios econémicos asosiados con la transaceion y el
imporie de los inpresos de actividades ordinarag poeda ser medide de fomma fiable,
Los ingresos por inlereses son registrados sobre una base de tiempo, con relerencia al
capital pendienle y a [a lasa de interés ¢fcclive aplicable, 1a cual es la (asa que iguala
los flujos de efectiva fuhures estimadas a lo largo de la vida esperada del instmumento
financiero o, cuanda sza adecuado, en un perlodo mis corle, con el impors nele en
libros en el reconocimiento infcial

2,12 Gastos - Los pastos ge regisiran al coslo hisidrico. Los gaslos se reconocen a medida que son

213

incurridos, independieniemenle de la lecha en aue se haya realizado el pago, y 52 regisiran cn
el periode en ol que s¢ conocen.

Compensacidn de safdos y transacciones - Comw notma general en los estados fnansieros oo
se compensan los achivos y pasives, lampoco los inpreses y gastos, salvo aquellos casos en los
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que la compensacidn s¢a requerida o permilida por alguna nomma ¥ esta presentacion sea el
relleje de la esencia dela ransaccidn.

Los ingresos ¥ gaslos con origen en ransécciones que, contractualmenle o por una norma legal,
confemplan la pasibiltdad de compensacidn y la Campafiia Gene la intencidn de liquidar por su
imporie new o de walizar ¢l acliva ¥ proceder al pago del pasivo de forma simuilinea, se
presentan nelos en resullados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos finaocieros se reconocen cuando la
Compafiia pasa a formar parte de las disposiciones conlractuales del instrumenlo.

Las activos y pasivos financieros se miden inicialmenie &l valor mzonable. Los coslos de
Iransaccion que son direclamenle awibnibles a la adquisicidn o emigién de achivos y pasivos
Tinencieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor mzenable con
cambio en los resultades) se aprepan o deducen del valor razonable de los activas o pasivos
financieros, coando sea apropiade, al momento del reconocimiento infcial. Los costos de
transaccion direclamente atribuibles a la adquisicion de actives o pasivas financicros
designadas al valor mzonable con cambio ¢n log resuliados se reconocen de inmediato en el
resuliada del pedodo.

Actives financieres - Los aclivos financieros se clasifican dentro de las siguienles calegorias:
actvos financieros “al valor rmzonable con cambios en los respllados", “inversiones
manienidas hasta el vencimicnio”, “aclivos finantierss disponibles para la venta”, ¥
“préstumos y partidas por cobrar™. La clasificacidn depende de [a nahuraleza v propdsilo de los
activos financierog ¥ se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o
venlas egulares de activos financieros son reconocidas y dedas de baja e 1a fecha de la
transeccidn. Las compres o venies regulares son 1odas aquellas compras o ventas de activos
financiercs que requieran la entrega de actives dentro del marco de hempo establecido por una

regulacitn o acuerdo en €] mercado.

2151 Metode de Iz tasa de interds gfectiva - El mé&odo de la tasa de inoends elceliva 5 un
mitedo de cileule del coste amontizado de un instrumento Snanciero y de impulacidn
del ingreso Gnanciero a lo largo del periodo relevanle. La tasa de interds eficcliva es Ja
lasa de desceente que iguala exaclamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados (incluyendo comisién, punlos bdsicos de inlereses pagados o recibidos,
coslas de tmpsaceidn ¥ owas primas o descuenlos que estén incluidos en el cilculo de
la tasa de inlerés electiva) a lo largo de la vida esperade del instrumenio financiera o,
cuando sea adecnada, en nn pertodo mds corto, con ¢l importe neto en libros en el
reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconccidos sobre la base de [a lasa de inler®s electva para los
instrumenlas de deuda dislintos a {og activas financieros clasificados 2l valor mzonable
con carnbio en los resultados.

2,15.2 Préstames y cienias por cabrar - Los préstamos y 1as partidas por cobrar son aclivos
financieras ne derivados con pages fijos o determinables que no son cotizados en un
mercado astivo. Los préslamos y partidas por cobrar (inchnyendo las cuenlas por cobrar
comerciales, saldos hancarios ¥ efeclivo) son medidag al cogte amortizada veanda ¢l
mémdo de [a tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor.
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Los ingresos por inlereses $¢ reconocen aplicando a tasa de interés efectva, exceplo
por las cuenlas por cobrar a corto plaze cuando ¢l reeonocimiente del inlerés resulle
inmalerial,

Deteriora de valor de actives financieros - Los activos finaneicras distintos a aquellos
designados al valor razonable con cambios en los resullados son probadas por
deteriore de valor al final de ¢ada periodo sobre el cual s2 informa. Un activo
linanciern eslamd deleriorado cuando exisla ¢videncia objetiva del deleriore como
consecuencia de une o mAs eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento
inicie] de] active y los flujos de clectivo futres cslimades del active financiero se han
vislo afceiados.

Baja en cuenia de activos financieros - La Companla dani de baja en cuenlas un

-activo (nanciero Ginicamente cuando expiren los derechos contracales sobre lns

Tlujos de efzctivo del activa financicro o cnando transfiere de manera sustapcial lag
Tiesgns ¥ veniajas inherentes a la propiedad del aclivo financiern. i la Compaiifa no
transfiere mi retienc sustancialmente iodos {os fesgos ¥ ventajas inherentes a la
propiedad y continda retenicndo el control del activo transferido, la Compaiiia
TEConDee su participacion en el activo y la obligacidn asociade por los valores que

lendria que pagar.

Si la Compaila relicne sustanciaimente todos los riesgos y venlajas inherentes a la
propiedad de un active financicre iransferido, 12 Compaiiia continuard reconaciendo el
activo [inancicre y también reconocerd un préstamo gamntiznds de forma colalerzl por
los ingresaos recibidos.

218 Pasivos financieros emitidos por la Compaiita - Los instrumentos de deuda son clasificados
como pasivos financieros de conformidad con la sustancia del acugrdo contractual,

Los pasivos financieros e clagifican como pasivo cormiente a menos qus la Compafla lenga
derechn incondicional de diferir el pago de g obligeeidn por lo menps 12 meses después de la
lecha del estado de situacién financiern.
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162

2143

FPasiver Francieros - Los pasives Anancierns son clasilicadps comop al valor razonable
con cambios en los resultados v ‘olms pasivos Anancieros’,

Orros pasives finencieros - Los otros pasives financteros (incluyendo los prfstamos v
les cuenlas por pagar comerciales y otmas) se miden posteriormenle al coslo amortizado
usando el método de Ja Lzsa de inlerés efectiva

El métode de 1a 1aza de inler®s electiva es in mélodo de cileula del costo amorlizado
de un pasive financiero y de impulacidn del gasio financiero & lo largo del perloda
relevante, La iasa de inlerés efectiva es la asa de descoenio que iguala exactamente los
[ujos de efectivo por ¢obrar o por pegar (incluyendo todos los honorarios y puntos
pagados o recibidos que foman parle de la tasa de inleos efiectiva, 1os costes de
transaccidn y olras primas o descuenios) eslimados a lo largo de la vida esperada del
pasivo financiero (o, cuando sea adecuadn), en nn periodo mis corlo con el imporie
nela en libros e ¢l momente de reconocimiento inicial.

Baja en cxentas de un pasive finenciero - La Compafila dard de baje en cuentas un
pasivo financiero =i, ¥ solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
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Compaflia. La diferencia entre el imporie en libros del pesive financiere dade de haja y
la contraprestacién pagada y por pagar se reconoce en ¢l resultado del periodo.

217 Normas nuevas v revisados que som mandptoriamente efectivas en el aio acfiral - Las nommag

218

nuevas y revisadas, de aplicacion obligaloriz a partir del I de enero del 2015, no han lenido un
efeclo material sobre los estados [inancieros adjuntos.

MNormas nievas y revisadas emifidas pere agn ne efectivas - La Compaiiia no ha aplicado las
sipuienles Normas Internacioneles de Infprmacidn Financiera (NIIF) y Normas Inlemeelonales
de Conlabilidad (NIC} ouevas ¥y revisadas que han sido emitidas pero adn oo son eleclivas, que
permilen aplicacion anticipada:

Ffectiva a partir de
: o : : : -+ -+ perlodes que iniclen eng
NITF Titlo después
NIIF 9 [nstrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedenles de contratos con
clicnics Enecro |, 2017

Modificaciones a la NIC 1 Inicialivas de revelacién Enero 1, 2014
Modificaciones a Ia NIIF 10, WIOF Entidades de Inversidn: Aplicacidn de Enero L, 2016
12y Ia NIC 28 la Excepecidn de Consolidacion
Modificaciones a la NIC 27 Método de participacion en los estados Enero 1, 2016

financieros separados
Muodificaciones a las NITF Mejoras anuales a las NITF Ciclo 2012 -Enere 1, 2016

2014

Se permite la aplicecidn anticipada de esias normas Ruevas ¥ revisadas,

NIIE 9 Instrumentos linancieros

La NITF 9 emitida en noviembre del 2009, intradujo mueves requisitos para 1a clasiffcacién y
medicidn de eclivos financicros. Esta norma se modificd posteriomments en aciebre del 2010
para incluir los requisilos para la clasificacion y medicion de pasivos {inancieros, asi como su
baja en los cslados financieros, ¥ en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos pam la
conlabilidad de cobertura general. En fulio del 2014, se emitié otra version reviseda de la NIIF
9, principalmenic pama Inchoir Lo slguiente:

»  Requerimientos de deteriore para actives financicros ¥,

+ Modificaciones limitadas a [os requisitos ds clasificacién y medicion al introducic una
cateporia de medicidn e "valor razonable eon cambios en aire pegultads inlepral”™, para
¢leTlos instrumentos deudores simples.

Los requisitos elaves da la NITF 9:

Todos los eclivos financieres que se clesifican dentro del aleance de |e NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconocerin posteriormenle a su coslo amorlizado o valor
razonable. Especificamente, las instrumentos de denda que se manlienen dentro deun
modelo de negocio ¢uyo objetivo sea el de recaudar los Oujos de efective contractuales, ¥
que lengan [njos de clective contracmales que son dnicamente pagos de capital & inlereses
sabre el capital pendienie por lo general se miden al costo amertizado al Anal de las
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pericdos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocin cuyo objetivo se cumpla tanio al recaudar los njos de elecliva contmetuales
como por la venta de activos Ananciercs, ¥ que (engan I4mmines contractuales del activo
linanciero que dan lugar en fechas especlfeas a Aujos de efectivo que solo constituyen
pagos de capilal e inlereses sobre el importe del principel pendiente, son medidas a valor
razonable con cambios en oiro resuliado inlegral. Todas las otras inversiones de deuda v
de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables
pesieriores. Ademis, bajo la NIIF 9, las entidedes pueden hacer una elcecidn irrevocable
para presentar lof cambios posieriores en el valor mzanable de una inversicn de patrimonio
{no mantenida para negociar’t cn viro resuliado intepral, ¥ solo con cl ingreso por
dividendos generalmente reconocide en €l nsnllade del perloda.

En la medicion de los pasivos financicros designados a valor mzonable con cambies
resultados, la NTIF 9 requiere que el importe generado por eambio en el valor mzonatle del
pasivo Gnancierc que sea atrjbuible a cambios en el riesgy de entdite del referido pasivo, se
presenle en aro resultado integral, a menes que, &l reconocimicolo de los elcclos de los
cambios en ¢l riesgo de crédilo del pasivo en otre resullado inicgral genere una asimelria
conleble en el resultada del periodo. Los cambios en el valor rzzonable atribuible al riesgo
de cridilo de un pasivo (nanciero ne son posteriomente reclasificados al resvltado del
periodo. Segin la NIC 39, la lolalidad de! importe del cambie en el valor razonable del
pasivo fnancierc designado a valor zonable con cambios en resullados se presenta en el
resultado del perlpdo.

Respecto al dederiore de actives financieros, 1a NIIF 9 establece un modela de deierioro par
pérdida credilicia esperada, contrario al modela de deterinm por pérdida crediticia
incurridz, de conformidad con [a NIC 39, El modelo de deterioro por pérdida credilicia
esperada requiere que une entidad contabilice lag pérdidas erediticias esperadas y cambios
en esas pérdidas credilicias csperedas en cada fecha de mporte pam reflejar los cambios en
&] ricsgo credilicio desde el reconocimiento jnicial. En otras palabras, ya no &5 necesario
que ocurra un evenla antes de que se reconozean 1as pérdidas erediticias.

La NIF 9 mandeae los Lres lipos de mecanismos de conlabilidad de cobertura, que en la
achualidad s= establecen en la NIC 39, De conformidad con la NIIF 9, los Lipos de
lransaceiones elegibles para la contabilidad de cobertura gon mucho més Dexibles,
especificamente, al ampliar los Lipos de instrumenlos que se clasillean comoe instrumentos
de cobernora v 108 tipos de componentes de riesgoe de parlidas no Anancieras elegibles pam
la contebilidad de cobertura. Ademas, se ha revisado ¥ reemplazado la pmeba de
electividad por el principio de “relacidn econémica”. Ya no se requicre de nna evaluacidn
retrospectiva parg medir la efeclividad de la cobertora. Tambidn se afladieron
requerimientos de revelacidn mejorados sobre las actividades de gestién de resgo de una
entidad

La Administracién de la Compafla prevé que la aplicacién de la WITF 9 en e] futuro pueds
tener un impacte sobre los impories reconocides en los estades financieros adjunies, en
relacion con los activos Anancicros y pasivos Ananciercs de la CompaRla Sin embargo, ne es
posible proporcionar una eslimacién razonable de ese efecio hasta que 1m examen detzllzdo
haya sido complatado,
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NIIF 15 Ingresos Procedentes de contraios con los cllentes

En mayo del 2014, sc emiid laNIIF 15, que cgtableee un modeln exicnso y detellado que
deben utilizar las entidades en el registro ¥ reconocimienlo de ingresos procedentes de
contrats con clientex. La NIIF 15 reemplazard el actual lineamiento de reconneimicnio de
ingresos, incluyendo la WIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contrzlos de Construceidn y las
interpretaciones respectivas en le [echa en que enire en vipencia

El principic fundamental de la WIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la ranslerencia de bienes o servicias establecidos conlrectualmenie a los clientes, en
un impore que reflgje la contraprestacion que lea entidad espera retibir a cambic de bicnes o
servicias. Especificamente, la norma afade un madelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

- Paso |: identificar ¢! contralo con las clientes.

Pazo 2; idenaficar lag obligaciones de ejecucion en el conimlo.

Pazo 3: delerminar &l precio de la ansaceidn.

Pasc 4: distribuir el precio de transaccidn a las oblipaciones de gjecucion en 2l contrabo.
Pago 5 reconoeer el ingrese cuande (o ¢n la medida que) 12 entidad satisfapa ia obligacidn.

Sepfin 1a NITF 15, una enlidad conlabiliza un inpgresa enando (o en la medida que) se salisfaga
una obligacidn de ejecucion, es decir, cuando el “contwol” de los bienes vy servicios
relacionados con una obligacién de ejecucidn parlicular es transferide al cliente. Se han
afladido muchos mds lineamientos detallados en la WIIF L5 para poder analizar simeciones
especificas. Ademis, la NIIF 15 requiers amplias revelaciones.

La Administracién de la Compafiia prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en el futuro pueds
tener un impacia sobre log importcs reconocldos en los esmados financicros adjontes y sus
revelaciones. Sin embargo, oo es posible proporcionar una estimacién razonable de ese eleclo
hasta que un exemen delallado haya sido completado.

Modilicaciones a la NIC 1 Inicintiva de Revelncidn

Las medificaciones & la NIC | proporcionan algunas puias sobre come aplicar el conceplo de
materialidad en la prictica Las modificaciones 2 Ia NIC 1 se aplican para perlodos que iniclen
en o despuds del | de enero del 2016, La Adminisiracion de [a Compaiia no prevé que la
aplicaclén de eslas modificzciones en el fituro tenga vn impacto significativo en los estadoes
BAnancieres consolidados.

Modificaclones a la NIIF 10, NTIF 12 ¥ NIC 28 Entldades de Inverslon: Aplicacidn de la
Excepeitn de Consolidacion

Las modificaciones a la NITF 10, NITF 12 y NIC 28 aclaran que la excepeién de la preparmcién
de eslados financieres consolidados estd disponible pam una entidad controladora que €5 una
subgidiana de wna entidad Jde inversidn, incluso si la entidad de inverslén mide todas sus
subsidiarias & valor razonable de conflormidad con la NIIF 10, Adicionalmente, las
modiflicaciones aclaran que [a exigencia de una entidad de inversion para conselidar une
subsidiaria que presta servicios relacionados con las actividades de inversida anteriores sc¢
aplica finicamenle & las subsidiarias que no son entdades de inversién por si mismas.

La Administracidn de la Compaifila no prev& que la aplicacion de estas modificaciones en el
Future leaga un impacto sobre los impores reconocidos en los estados financieras.
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3.

Mouodificeciones a 1a NIC 27: Método de pariicipacion en los estados Minancieros sepearados

Las modificaciones a la WIC 27 permilen que en los estados Soancicros separados, se registren
las inversiones en subsidiatias, negocios conjunlos y asociadas, nsando el meétodo de
participacidn. Anleriormenle solo se permilia el método del coslo o de acuerde coa la norma
de instrumenres (nancieros. Adicionalmente, aclara que eslados financieros separados, son
aquellos presentados en adicidn a log estados financiers consolidados o en adicién a los
eslados financiercs de un inversionisla que no Uene subgidiariag pero que Hene inversiones en
asociadas o negovios conjunlas, para las cuales las inversiones se registran usando el mélode
de participacion.

La administracidn afin no ha definido si registrar sus inversiones en subsidiariag, agociadas o
negocios conjunlos, usando el método de participacidn cn los estados financieros separados;
por 1o lanlo, no es factible determinar los impactos futuros en los estades financieros.

Mefaras anuales a has NIIF Clelo 2012 - 2014

Las mejoras anuales a las NITF Ciclo 2012-2014 incluyen alpunos cambios a varias NLIF que
se encuentran resumidas a conlinuacion:

Las modificaciones a la NIIF 5 aclaran que cuande la entidad reclasilica un active (o grupo
de aclivos) de mantenido para la veola o manlenido para su distribucidn a les propletarios
{0 viceversa), Lal cambio s¢ considera come una continuacicn del plan onginal de la
dispasicidn y¥ por lo tanlo, no son aplicables los requenmientes cetablecides en la NITF 5
cn relacidn con ¢l cambio de plan de venta. Las enmiendas tumbién aclaran las guias
aplicables cuando se interrumpe la contabilidad de aclivos mantenidos para su distribucién.

+ Las modificaciones ala MIIF 7 proporcionan una guia adicional para aclarar si un sonlruitn
Ananciero de servicio corresponde a participacion conlinua ez Ja iransferencia de un activo
transferide, a cfectos de la informecion a revelar de dicho activo.

- Lag modificaciones de 1a NIC 19 aclaran que la Lasa wtilizada para descontar lag
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia o la de los
rendimieniog de mercada sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al final del
periodo de reporte. La evaluacién de la profindidad de un mercado para bonoes
corporalivas de alla calidad debe ser a nivel de la moneda (&5 decin, |a misma maeneda en
que los beneficios deben ser pagados), Pare las monedas para las que no existe vn mercado
profundo de lales bonos corporatives de alla calidad, se deben ulilizar los rendimientos de
mercado de bones del pobierno denominzdos en esa moneda a la fecha de repone.

La Administracitn de Ia Compailla no prevé que la aplicacién de estas modificaciencs en el
futuro lenga wn impacio significalivo en los cslados financieros consolidados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presenles eslados financieros en conformidad con NITF requiere que la
Adminigiracidn realice cierlas esimaciones ¥ establezea alguncs supuestos inherenles a Ta actividad
econfmica de la entidad, con el propésito de determinar [a valoacidn y presentacién de alpunas
partidas que forman parle de los estados fGnancieros. En opinidn de la Administracién, lales
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estimaciones y supuesios estuvieron basados en la mejor nlilizacidn de le Informacicn disponible al
momento, los cuzles podrian Depar a dilerr de sus eleclos Anales.

A conlinuacidon se presenta las eslimaciones y juicios conlzbles eriticas que la administrecidn de la
Compahiz ha willzado en ¢l procesa de aplicacion de les criterios contables:

ir

3.z

33

3.4

15

Darariaro de activos - A la fecha de cierre de cada pericdo, o en aquella fiecha que se considere
necegario, se analiza e valor de las actives para delerminar 51 existe algin indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por delerioro. En easo de que exista algin indicio
se realiza una eslimacicn del imporie recuperable de dicho activo. 5i se treta de aclivos
identificables que no gencran Mujos de efcelivo de forma independiente, s estima la
recuperabilidad de 1a unidad generadora de efeclivo a la que penencee el aclivo,

L ac pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en perfados anieriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su imporle recuperzble incrementanda
el vzlor del activo con 2bono a reguladog eon el limite del valor en 1ibros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deteriore.

Al 31 de diciembre del 2015, la Compaifiia no ha registrado pérdidas por detenoro.

Provisiones para obligaciones por berneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por benehcios 2 definidos depende de varios [actores que son determinades
en fencidn de un edleuly actuarial bagadas en varios supuesios. Estos supuestos ukilizados par
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una masa de descuento. Cualquier
eambio en los supucstes impacte en el valor en libres de las provisiones de estos beneficios.

El aetuarin eqniralade por la Compaiiia parn realizar el cilewlo actuarial, wiliza la taza de
descuento, la tasa de mortalidad ¥ de rotacidn 2l final de cada afio reportados por la
administracidn de la Compaiia  La lase de descuentlo es la lasa de inlerds que debe ser
vlilizada para delerminar ¢l valor pregente de los Bujos foturns de caja estimados que se espera
van a ser requeridos para cumplir con la obligacidn de estog beneficins.

Las gbligaciones por prestaciones definides de la Compefifa se descuentan 3 una lasa establecida
por referencia a las 1esas de mercado al final del pericdo de los bonos emitidos por ¢l gableme
ecuatoriano. Los criterios mds importantes considerados para la seleccion de 1o banos inchuyen el
lamaile de 12 emision de los emitidos por el gobiemo ecoatoreno, calificacidn de Jos bonos ¥ la
identiRcacidn de los valares atipicos que se excluyen.

Estintacidn de vidas drifes de eqaipo - La estimacidn de las vidas Oliles v el valor residuel se
efectian de acuerdo a lo mencienado cn le Nola 2.6 3.

Imiptieste a Ia renta diferide - La Compafla ha realizado la estimacisn de sus impuestos
diferidos considerando que lodas las diferencias entre ¢] valor cn lthros y la base tibuleria de
los activos y pasivos e revertrdn ¢n ¢l fiture,

Valuacion de los instrumentos finencleros - Como se deseribe en 1a Nota 15.3, la Compaiifa
uliliza las l&cnicas de valuacién para la medicidn del valor razonable de sus aclivos financieros
y pasivas [inancicros que se basan, en la medide de 1o posible, en datos observables del
mercado. La Compaiiia utlizé dichas técnicas de valuacifn pare acciones no cotizadas (al
valor razonable con cambio en oiro resultado inlegral) ¥ alpimos olros activos y pasivos
Anancieras.
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3.6  Tasa de descuento wilizads para determingr el valor en Iibros de Ia obligacidn por
bdeneficios definldos de Ia Compailia

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compafila ge descuenian a nna Lasa
establecida por relerencia a las Llasas de mercado al final del periodo de refereacia de los bonos
corporativos de alie calidad. Se requiere un juicio significalivo al establecer los crilerios pama
bonns a ser incluidos en la poblacidn de la que se deriva 1a cunve de rendimiento. Los crilenios
méis importntes considerados para la selecciGn de los bonos ineluyen <] tamafio de [a emisidn
de las bonos corpamtivos, calificacidn de los bonos ¥ la identificacion de los valores atipicos
que se excloyen.

4. EFECTIVC Y BANCOS
31412415 31/12/14

Caja | 1
Depfsitos en cuentas corrientes locales 370 [i¥]
Total 371 63

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/15 31/12/14

Cuentas por cobrar comerciales:

Dendores por conlrlos 1,166 1,318

Cuentas por cobrar por rembolsos de clienles 52 59

Compaflas relacionadas (Nota 19) 708 55

Provisién cuentas incobrahles {7 (4]
Subtotal 1,926 1,425
Citras cuentas por cobrar:

Empleadas 18 14

Owos _ 35 7
Subtotal _5 41
Total L1979 1466
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Deudares por Contratas - Corresponde a servicios prestados ¥ facturados a sus principales clientes.
La recuperaclén de la carlera tiene un promedio de cobry hasta %0 dles. Un detalle de los principales

tlienles e como sigue:

az1s
MME Group Inc. 185
Schlumberger Surenco S_A. 147
Coansorcie Petrosud Petrotiva 110
Peiroamazonas EP 109
Bekcr Hughes Service Intemaciotal Ine. 85
North American Inlerpipe Inc. ]
Constraceignes y Presiaciones Petroleras S A CPP 63
Andes Petrolenm Ecuador Lid. L - 48
Waorleyparzons Inlemacional, Inc. 46
Weatherford South America GMBH. 15
Otros menores _278
Tolal 1,166

214

118

159
444
228

46
5
38

1318

Pravisidn para cuentas dudosas - Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, lo Compailia realizd un
apdlisis del riczpo de incobrabilidad y coneluyd que no £xisien cuenlas por eshrar de dudosa

recuperacion.

Anliefledad de lag cuenlag por cobrar veneidas pero no deterioradag: Un detalle de la entipfedad de

las cuentas por cobrar vencidas pero no delerniomdas es come sigue:

3714415
1-60 dias T4
61-90 dias 110
Mis de 120 dias _ad
Total 1,238
Anlighedad promedio {dias} 11
INVENTARIOS

/12115
Inventario RMS 1,386
Inventario 36 284
Dotaciones seguridad industnial 208
Equipos de proteccidn personal y recubrimientos
Maleriales 6
Imporaciones en transilo
Tatal L8

31412414

1,217
28
132

La77
60

1712714

1,487
226
486

9
ii8

2,526

Durants los aftos 2005 v 2014, los costos de los invenlarios reconocidos como gastos fueron de

US$7.8 millenes y USES millonss respectivamente.
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9.

DOTROS ACTIVOS FINANCIEROS

31712415 1214
Activos finmmeieras medides af costp amortizade:
Présinmos a compaitias relacionadas (Motz 19):
Azulec SA, 400
Carerpremier 5.4. ) 663 o
Tolal Lig3 —

Présiames a Compafias Relacianadas - Conslituyen présiarmos por cobrar 8 compaiiias relacionadas,
sobre las cuales np se han definidg plazes de vencimienlo y penemn inlereses cormespondientes a la

lasa de inlerds activa del Banco Central del Ecuador menos 0.2%. La recuperacion de esles préslamos
depende de la liquidez de sns compafilas relacionadas.

INVERSION EN SUBSIDIARIA

Proporcidn de
participacion
accionaria y poder
de volo
31712115 31/12/14  31/12115  31/12/14

Ofparis S.A. y total 90 90 a7 37

Al31 de diclembre del 2015, los estados financieros de Impexazul S A, 1amblén s¢ prosentan
coasolidados con su compafiia subsidiaria Ofparis 5.A. en la cual posee una participacién accionaria
del 90%%, Lal comn lo cslablece la WIC 27, Estedos Financienys Consolidados y Sepamadas; gin
embarge, por requerimiento de la Superintendezncia de Compaiiias, Seguros y Valores, Impexazul
S_A_ presenla estados fnancieros separados.

OTROS PASIVOS FINANCIEROS

JI/T2/15 J1/12/104
Al costo amortizoda:
Préslames de compafiias relacionadas (Nota 19}
Amilec 5.A. T42
Campetrol $.A 18 —
Tolal 18 142

Conslimyen préstamos recibidos de compafilas relacionadas con una Lasa de inlerés del 8.5% y sin
vencimienlo defnido. La recuperacida de estos préstamos depende de la lisuidez de sus ¢ompailias
relacionadas.
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10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

11.

Proveedores locales ¥ subcontratistas
Proveedores del exicerior

Anticipos de clieates

Compafifas relacionades (Nola 19)
Oiras cuentas por pagar

Total

Un detalle de las principales proveedores es come sigoe;

Cableg Eléetricas Ecuataripnos CABLEC CLA.
RMS Pumptools Cida

M Ecuador 5.A_

Obros menores

Totnl

IMPUESTOS

A5

2,012
o02
211
131

_1a

2.461

IS

1,083
383
163

-383
2012

31/12/14

T4
896

7
181

1,889

14

1
380
173
240

254

IL1 Pasivos del afio corriente - Un resumen de pasivos por impueslos cormentss &5 como sipne:

Activas por impuesto corriente:

311215

Crédilo riborario por Impuesto al Valor Apregado -

IVA y lotal

Pasivos por impuestos corrientes.

Impuesio a [a renta por pagar (1}
Impuesio al Valor Apregado - IVA

Retenciones de Impuesio el Valor Agregado - IVA

Impuesio a [a salida de divisas - ISD
Ferenciones en la fuenle de impuesic a la renta

por pagar
Total

24
138
3
K]

12

213

12414

14

112 Conciliacidn tributaria - contable del impsesto a Ia renra corriente - Una reconciliacidn entre
la urilidad segiin csiados financieras y el gasto por impuesio a la renia corriente, es como sigue:

372



113

i14

Afo lerminedo

14112415 A4

Utilidad segiin estados financieros aoles d@ impueslo

alarenta 554 452
Ingresos exenlos {1
Gastos no deducibles _18 _B3
Ulilidad grevable 572 365
Impuesto a la renta corgado a resultados.
Impuecsio a la cente eormiente (1) [26 124
Impuesio a la renta diferida _12) D
Tolal 124 122

(1) De conformidad con disposiciones legales, 12 larila parm el impuesto a la renta, se calcula
cn un 22% sobre las ulilidades sujetas a distobucion ¥ del 12% sobre las ulilidades snjetas
a capilalizacidn,

(2} A partir del eflo 2010, se debe considerar como impuesio a 1a renta minimo ¢l valer del
anticipo calculado, el cual mesulia de le snuma matemilica del 0.4% del actvo, 0.2% del
palrimonio, 0.4% de ingresos gravades ¥ 0.2% de cosws vy gasios deducibles.

Scn susceplibles de revisién por parie de Ja Auteridad Tribularia las declaraciones del impuesto
2 la renlz correspondicntes al afio 2012 hasta el ade 2015.

Movintiento de la provisidn para impreste @ fa remta - Los movimicntas de la provisién para
impueslo a la renla fueron come sipue:

Afin lerminado

/12415 31712419
Zaldos al comienzo del aflo 22 10
Provision del aila 126 124
Papos elecmados {124} (L12y
Saldas al fin det afio 24 22

Pagos Efectredos - Comresponde al anlicipo pagado ¥ relenciones en ia fuente e impuesto a [a
renta

Tmipucsto a Ia renta reconocido en los resultades - Una reconciliacion entre Ja uijlidad segiin
estados Anancieros y el gasto por impuesio & la renta es como sigue:




Afp lerminado

1A1241) 31412414
Milidad segiin estados financieros antes de impuestc
& la renta 261 482
Efecio de gastos oo deducibles 4 L8
{Faslo Impuesto a la renla 122 106
[mpuesto & la renla diferide 2 ¥
Impuesio a la mnla cargade a resnliados 124 122
Tasz de efectiva de impueslos 25% 25%

1L5  Aspectas tributarios - E1 18 de diciembre de 2015, sz emitio lz Ley Orginica de Incenlives
pam Asociacionss Pablico-Privadas y la Inversidn exlranjere, eon ¢l objetive de establecer
incentivos para la ejecucidn de proyectos bajo la modalidad de aseciacibn piblice privada y
establecer incenlivos para promover el [inanciamiento productive, la inversion nacional v la
inversidn extranjera, a continvagion e delallan cienes incentives y reformas de carfeter
ibutario establecidas en dicha Ley:

Las inversiones pama la ejecucidn de proyectos piblicos en la modalidad de asociacién
piblico-privada podrin oblener exenclones al impueste a la renia, al impuesto a la salida
de divigas y a log triknbtes al comercio exterior.

Las sociedades que se creen o estructuren parg el desarrollo de proyeclos publices en
asociacidn pablico-privada, gozarin de una exonerzcidn del pago del impuesio a la renla
duranic e] plazo de 10 afips.

Esterdn sxentog del impuestio a la rente los rendimientos y benelicios oblenidos por
depdsilos a plazo fjo en inslituciones [inancieras necionoles, asi come por inversiones en
valores en renla fija que se negocien a iraviés de las bolaas de valores del pals o del
Regisiro Especial BursAlil.

Eslardn cxenlos del impuesio a la salida de divizas los pagos realizados &l exlerior, por
capilal & inlereses sobre crédilos otorgados por instihiciones financieras inlemacionales, ¢
entidades no financieras especializadas calificadas por los enles de coowol
correspondientss en Ecuador, que olorguen financiamiente con un plazo de 360 dias y que
sean destinados al financiamienlo de vivienda, microcrédito o inversiones productivas.

12. PRECIOS DE TRANSFERENCEA

De confomnidad con disposiciones legales vigentes, [os conlribuyentes sujelos al impuesto a la renla
que hayen efecteado operaciones con paries mlacionadas, dentra de nn mismo peredo fiscal por un
imparie acumnlado snperior 8 US$LS millones, esién oblipados a presenlar el estudio de Previos de
Tranglerencia que determing si teles operaciones han sido efectmadas e valores de plens competencia.
El importe acumulado de las operationes de la Compailia con partes relacionadas duranic ¢l aflo 2015,
no supera ¢l imporne acwmulado mencianado,

7.




13. OBLIGACIONES ACUMULADAS

i4.

1215 /12714
Participacion a trabajadores 09 BS
Sueldos ¥ beneficios sociales 30 44
Vacaciones por pagar _35 A
Toia] 214 162

121 Porficipaciin a Trabajadores - De conformidad con disposiciones Iegales, los rabajadores
tienen dereche a participar en las vhlidades de 1a empresa en un 15% aplicable a las ntlidades
liquidas o contgbles. Los movimientos de la provision para participacién a rabajadores fireron

COmo Siguee:
Afio terminado
11/12/15 11/1214
Saldos al comienza del aflo B5 o0
Provision del afio 0o 85
Papos efeciuados (85) (9%
Saldos al fin del afio 29 L2
12.2 Sueldog y Beneficlos Seclales - Corresponde a los valores pendientes de pago a los
trabajadores por conceplo de soeldos ¥ benelicios socizles.
OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
3111415 31/12/14
Jubilagién patronal 91 75
Bonificacién por desahucio 22 11
Total IVE] 26

I  Jubilacidn parrenal - De acuerdo con disposiciones del Coddigo del Trabajo, Los trabajaderes
que por veinte y cinco afios o mas hubieren prestado sus servicies en forma continuada o
inlemmmpida, t=ndrin derecho a ser jubilades por sus empleadores sin perjuicio de 1a jubilacion
que les comesponde en su condicifn de afiliados al Instihio Ecualoriano de Sepuridad Social-

4.2 Bonificacidn por desahiucio - De acuerdo con disposiziones del Coddigo de Tmhajo, en les
casos de terminacidn de 1a relacidn laborsl por desahucio sclicitada por el empleador o por el
trabajader, la Compaiia entregard el 25% de la tltima emuneracidn mensual por cada une de
los afios de servicio.

Log edlenlos acmariales del valor presente de la obligacion devengada por conceplo de beneficios
defimidos fueron realizados el 31 de diziembre del 2015 y 2014 por un actarie independiente. El
valar presente de las oblipactones por concepto de bepeficios defnidos ¥ los costes del servicio actual
y el costo del servicio anterior fueron calcolados utilizando &l método de la unidad de crédito
proycctada Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periedo de servicio del
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15.

empleade ¥ basades en la Firmula del plan, de Lal suerle que s¢ atrbuye la misma cantidad de
benelicio a cada afio de servicin, considerando el usa de hipétesis actuariales para caleular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hip&tssis rellejan el valor de dinera a través del tempo, ¢l
ineremento salarial ¥ las probabilidades de papo de estos benelicios.

Las panancias ¥ pérdidas actuariales que sumjan de los ajustes por Ja experiencia y cambios en los
FUpUesios actuariales se cargan o abonan & otro resullado integral.

Las hipdtegis acinariales sipnificativas ulilizadas para la delerminacidn de las ebligaciones por
beneficios definides (QBD) son |z tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalided. El
enilisis de sensibilided detallado a confinuacion se ha desamollado en base a los cambios
razonablemente postbles que se produzean al Anal del periodo de relerencia de log respectivos
supuestos.

51 la Laza de descuen!o vania en 0.5 puntes (mayor o menor), [a obligacidn por beneficios delinides,
disminuir{a por US32 mil {sumentaria por US$2mil).

5i los incrementos salaniales esperadas (aumentan o disminnyen) en un 0.5, la obligacidn por
benelicios definidos se incrementarfa en U$ 2 mil (disminviriz por US$2 mil},

El endlisis de sensibilided presentado anlericrments pusde no ser represenizlivo de la variacidn real en
la obligacién por benellcios definidos, ya que es poco probable que el cambic en lag hipdlesis se
produzcan en Torma aislada unos de otros (algunes de los supuesios pueden ser correlacionados).

Es imporiante mencionar, que en el andlizis de scnsibilidad desamollado, el valor presente de las
obligaciones por benelicios definidos se caleuld ulilizando el méloda de erédilo unitario proyectado,
que &5 el mismo que el aplicado en el cflcnlo de la obligacidn por benshcios definidos reconocido en
cl estado de= situacion financiera.

Las presunciones principales nsadas para propositos de los cdlenlos actuariales son [as siguientes:

3112415 3l/1X14
% %
Tasa(s} de descuente i3l 7.00
Tasa(s} esperada del incremento salarial i.00 .00

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

I5.1 Gesvion de riesgos fimancleros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, Ja Compaiila es1A expuesta a distintos riesgos de nahmaleza financiera que
pueden afectar de manera significativa al valor econémico de sus [lujos y aclivos v, en
CODSECUEncia, sus resullados.

La Compaiiia dispone de una organizacidn y de sislemas de infernacidn, administrados por la

Gierencla, que permiten idenlificar dichos riesgos, determinar $u magnitud, proponer &l
Direclorio medidas de mitigacidn, gjecutar dichas medidas ¥ controlar su efectividad.
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A continuacidn se presenta una delinicidn de los riesgos que enfrenta la Compafia, una
caracienzacicn ¥ cuantificacion de €3105 y uoa descripeion de las medidas de mitigacion
acnialmenle ep U5 por parte de Ia Compafila, 8 os of easo,

I5.L1

Fsr2

Rlesga de crédito - Fl riesgo de crédito s¢ reficre al ricspa de que una de las partes
incumpla con sus oblipaciones contractuales regultando en wna pérdida Ananciera para
la Compaiiia Las cuentas por cobrar a clienles eslan compuestas por un niimero
reducido de clientes importames del seelor petrolero.

La Compafia manhiene exposiciones de riesgo de crédilo sipnificalivas con el gobierno
ecualoriano g iravés de Pefroamazonas EP, v clicntes de servicios petroleros, los cuzles
repregentan el 12% de los activas monetarios brulos dugante ¢l afdio.

Riesgo de Hzuider - La Administracidn de ]a Compafia es Ia que Liene 1a
responsabilidad [inal por la gestién de liquidez y ha establecido un marce de trebajo
apropiada para la gestion de liquidez de manem que 12 Gerencia pueda manejar las
requerimientas de Ananciamiento a coro, mediane ¥ largo plazo esl como la geslién de
liquidez de la Compaiia. La Compailiz maneja el nesgo de liquidez manleniendo
reservas, Bicilidades Anancieras y de présiame adecnadas, moniloreando
continuamenile los Mujos efeclivos proyeclados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos [inancieros.

1513 Risgo de capital - L2 AdminTstracidén pestiona su capital para ascpurer que la

Compeaiifa estari en capacidad de continnar como empresa en marcha mientras que
maximizan ¢l endimiento & sus accionistas a ravés de |a optimizacién de los gaslos,
deuda y patimonio.

Las perspectivas dc 1a Compaiila en el seclor de servicios pemoleres, bajo las
condiciones actuales, es de consepir un erecimiento superior a lo registrado ¢n afos
anleriores, principalmenle en los servicios pama el sector piblico,

Calegorias de instrumenios financieros

El detalle de los activos y pasivas financierns mantenidos por la Compaiifa es come sigue:

AL/LVIS 31412114
Activas financieros:
Costo amortizado;
Efectivo y bancos (Nota 4) n 63
Cuenlas por eobrar comerciales y otras cuenlas
por cabrar (Nola ) 1,919 1,456
Quos activas financieros (Nota 73 1,063
Total 2412 L5329
Pasivas financieros:
Cuentas por pagar comerciales ¥ otras cucnias
por pagar (Nota {4} 3,257 1,883
Otras pasivos financieros {Mota 9) I8 742
Totel 3267 2,631
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Valor razonable de instrumentos financieros - La Administracién de la Compafiia cansidera
que Ios Impanies en libras de los activos y pasives financieros reconocidos al coslo amortizado
en los estados Anancieros st aproximan a su valor razonable.

16. PATRIMONIO

Ia1

Fi. W

8

Cupital Socia] - El capital social avlorizade consisle de 100,000 de acciones de USDEL.00
valor nominal unitafc.

Reserva Lepaf - 1a Ley de Cormpatias requiere que por lo menos €] 10% de la utilidad anual
sed apropiade comuo reserva legal hasta que €sta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para ¢l page de dividendos en efective pera pucde ser
capilelizada cn su (nlalidad

firlidadey Sevenidas - Un resumen de las wiilidades nedenidas 5 comg sigre:

3171215 31/1214

Utilidades retenidas - distribuibles 1,381 049
Resullados acumulados provenientes de la

adopcidn por pimem vez de las NIIF -2 _ 2

Taoral 1383 231

Los saldos de las siguientes cuenlas surgen de la aplicacion por primera vez de tas WILF, los
cuales segin Reseolucidn emiiida por 12 Superinlendencia de Compafias ¢l 14 de actubre del
2011, podrén ser utilizados de la siguiente forme:

Resultades acumulados provenientes de la adapeidn por primera vez de fes NIIF - Incluye
los valores resultenies de [os ajustes originados en |2 adopeidn por primer vez de las MIIF. El
saldo acreedor solo podrd ser completado en Iz parle que excede las pérdidas acumuladas y las
del filtimo ejericio econdmica concluido, 51 los hubiere; 0 devoello en el caso de Liquidacidn

de [a compaiiia

17. INGRESOS

Aflo Terminade
il 1 3171272014
Ingresos provenienies de Ja prestacidn de servicios 704 1,171
Ingresos provenientes de la venta de bicnes B.837 8,193
Tota! 959 9,364
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18. GASTOS POR SU NATURALEZA

Afio Terminado
322015 314122014
Costo de venlas y servicios 8,083 7,869
Gastas de administracidn 918 1,004
Total ' 9,001 8,873 .
Un detalie de gastos por su naturaleza es como sigue:
Aflo Terminado
AL 22015 31122014
Costo de ventas {Consumo de invenkinios) 6,612 6,038
(Gaslos por beneficios a empleados 1,483 1,347
Servicios Adminizimlivos 130G 161
Provision cuenlas incobrables 7
Consultorias 3l S0
Emisidn de Obligacionss 6
Transporte 256 605
Olros gaslos 463 _315
Total 2,001 B8
Gastos por Bereficios a Empleados - In delalle de gasios por beneficies 2 empleados es como sigue:
Afio Terminado
3171272015 31122019
Sueldos y salarios 357 B3l
Benelicios sociales 433 347
Participacidn trabajadores L] g5
Benehcios definidos 2l 16
Fondo de reserva 73 1
Total 1483 1,347
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19. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Venla de [nvenlario:

Awulec 5.A.

Campelrol S.A.

Calgrpremier 5.A.

Consulitora Tecnazal Cia. Lida
Tolal

Servicios prestados:

Campeiral 8 A

Consullora Tecnazul Cia. Lida
Tatal

Inlereses por préstamos otorgados:

Aziles 8. A

Caterprermier 8.4,

Consullora Tecnazu] Cia. Ltda,
Total

Compra de invenlario;
Caterpremier 5.A. ¥ lolal

Inicreses por Présiamos Recibidos:

Caterpremier 5.A. ¥ tolal

Reembolso de paslos realizados:
Azulec 5.A. y1ola]

Servicios recibidos:
Azulec S.A.
Campeiral 5.A.
Compafiia Urazul 5.A
Sierraml S.A.
Headzasa S.A.
Ofparns 5.A.

Total

I9.I Transacciones Comereiales - Durante el afio, la Compaitla realizd las siguientes imnsacciones
comerejales con panes relecionadas:

ARp Terminado
31/12/2015 1/1252014

1,563 531
l 2
78 150
—26 - 151
L6GE 234
12
- 29
P A1

2

|
3 -
J =1'
—1 S
—2Z —
9 -8
4
120
21 L5
5 11

2
3 _
—al 150

~I0-




19,2 Préstamos entregades p recibides de partes relocionadas durante el afio:

Afio Terminado
171242015 3171272014
Préstamos otorgados:
Azulec 5.A. 657
Campetrol 5.A A5
Carerpremier S.A BOB
Consullora Tecnazul Cia. Lida 707 135
Tolal 2,207 135
Présiamos recibidos: - 567 1,649
Azulee 8.A. 10 1,534
Campetrol 5.4. 18
Calerpremier S.A 463
Consulora Teenazul Cla Lida 76 115
Total 4,585 4B18
19.3 Saldos con partes relarionadas:
31Y2015 31/12/2014
Cuenlas por cobrar comersiales:
Arilec 5.A. 695 44
Cagrpremier $A 13 g
Consullora Tecnazu! Cia Lida _3
Toatal 208 33
Cuentas por pagar comerciales:
Arulee S8 A 4
Campetrol S.A. 134
Headsasa S.A. 2
Ofparis 5.A. 3
Compafia Umml 5.4 38
Calerpremigr 5.4 el —
Total 131 181
Préslamos olorpados:
Azulec S.A 400
Caterpremier S A H63 _
Total 1,063 —
Préslamos recibidos:
Azulee SA. T42
Campetrol §.A. 18 _
Tolal —l8 142

-31-




19.4 Compensacion del persenal clave de Iz perencia - La campensacion de Jos cjecnlives y oiros
miembios clave de la gerencia duranle el afio 2015 y 2014 fue de USE148 mil y USE158 ral
respeciivemente. La compengacidn de las directores y ejecutivos clave es delerminada en
base a su rendimiento y las lendencias del mercado.

20. GARANTIAS

Al 31 de diciembre del 2013, se encuentran como garantia general los activas libres de gravamen que
respaldan la emisidn de obligaciones. El monto miximo para emisiones amparadas con garantia
peneral no podrd exceder £] 0% del talal de activas libres de lodo gravamen, sin considerar activos
diferidos, en litigio, derechos fiducinrios de fideicomisos en garantia y emisionss o lilvlarzaciones en
circulacion. Un deialle es como sipue:

Activos en Garantla Valor de la parantia Pasivos Gamantizndos

Garantia general de la Compailia 2.B55 Emisidn de obligaciones

Al 31 de dictembre de diciembre del 2015, oo se han colocado obligationes en ¢l mercado.

21. COMPROMISOS

Los compromisos mis impoeriontes de la Compafiia, al 31 de diciembre del 2015, se derallan e
continuacidn:

Contrate con Baker Hughes Services Imternacional Inc,- Lo Compaiiia suscribio un contrat,
para suministrar Y-lools y conectores BMS, partes y repuesios, desde ¢l | de junio del 2014 y hasia
¢l | de junio del 2016.

Contrato con Petreamazenas EP - La Compaflia suscribid un conbralo, para la prestacidn del
servictq de ingialacidn y reparacidn de herramienlas marca RMS pump fools para lodos los bloques
operados por Petroamazonas EP, por medio de contmtacidn direcla, degde el 23 de abrl del 2015 ¥
hasia ] 22 abril del 2016

Contratos de distribucldn evelfusiva de productos - 1a Compaiia y RMS Pumplools S.A.,
suséribleron un contrato de distribucidn exclusiva de prodocios pama el Mercado Petrelero
Ecuatoriane. La Compaiiia goza del respaldo y cuenta con la garantia lécnica de RMS. El
certificado olorgado tiene validez hasla el 2 de septiembre del 2016.

Impexazul 5.A. es el {inico representante de los producios 3M pare ¢l Ecoador. La Compaflla
puede promover, mercadear ¥ vender miesiros produclos, vigenle hasla el 31 de diciembre del
2015,

Confrate de mufop opréstamo - El 4 de enero del 2011 se celebrd un coniraio de mutie o
présiame entre las compziins Impexezul S.A. y Azulec S.A. en el cnal las partes se
compromaten a concederse muamente pr&tamos en dinero de acuende a las condiciones que se
pacien entre ellas para cada operacitn, obligandose a su vez a restituirlo dentro del plazo que para
el eleclo determinen.
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Las prislames que s¢ nstrumenten bajo esle contralo serdn olorgados segim los
requerimientos, disponibilidad y aceplacién de lag partes. Convienen que los montes de los
préstamos y plazos para €l pago o restitucion de lo prestado, sedin acordados ¥ paciados en
cada caso parlicolar, en forma previa 2 la instramentacién de cada una de las operaciones
credilicias. Se comprometen a pagar ¥ devolver los valores recibidos en diner, salvo que ecuerden
expresamenle que el pago se lo realice en especies. El plazo de duracidn del preseale contrato serd
de dos afios, renovables autométicamente por ¢l mismo perlodo en [orma sucesiva. Dunnle la
vigencia de este conlralo las parles eslin obligadas a acepiar abonos parciales o el papo total
anlicipade de los prisiamos adendados.

Emisidn dz Obfigaciones - Con fecha 5 de enero dzl 2015, ¢l dircetorio de la Compailis aprobé la
emisidn de obligaeiones por US$2 5 millones, 1a cuel fie aprobada por la Superintendeneia de
Compafiias mediante Resolucidon Mo, SCVS.TRQ.DREWMV 20151860 del 3 de sephiembre del 2015.
Dicha emisién fue inscrila en ¢l Repistro de Mercado de Valores el 16 de septiembre del 2015,

Valor y plazo:
El valor de 1z emisién autorizads es US$2.5 millones y el plazo de los titulos a emitirse e de hasia

20 dias contados desde Ia fecha de emisidn

Tasa de Inlerés:
La lasa de inlerés nominal que devengardn tas abligaciones es del 7.25% fja nominal.

Garani[a de la Emisidn:
La emisidn esiard respaldada por Garantia General de Ja (olalidad de los aclivos ne pravados que

no e5lén alectades por una paranlia especifica, en los térmminos de la Ley de Mercado de Valores
{(Ver nola 20).

Adicionalmenie, s¢ inplementd como mecanismo de fortalecimiento un Fideicomiso de Flujos ¢l
mismo que estar encargado de provisionar los [ondos segim s¢ especiliea en el Conlralo de
conshmendn

Al 31 de diciembre del 2015, la Compaiiia no ha colocade eo €] mercado sus obligaciones.

22. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entr2 & 31 de diclembre del 2015 y la [echa de emision de los estados financieros {abril 15 del 2016}
ne se produjeren cvenlos que en apinidn de la Administracitn purdieran lener un efecto imporianie
sobre los estados financieros adjunlos.

23. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estedos financieres por el afio lerminado el 31 de diciembre del 2015 ban sido aprobados parla
Adminmistracion de la Compatfiia en abril 15 del 2G16 y serdn preseniados para su aprobacién. En opintdn
de la Administracidn de la Compailla, los wados financieros serin aprobadoes por la Junla de Accionistas
sin modificaciones.
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IMPEXAZUL S A,

CONTENIDO DE LA INFORMACION FINANCIERA SUPLEMENTARIA
REQUERIDA POR EL TITULO II, SUBTITULO 1V, CAPITULO IV, SECCION IV,
ARTICULO 13 DE LA CODIFICACION DE RESOLUCIONES DEL CONSEJO
NACIONAL DE VALORES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Anexo
Informe de los audilores independientes sobre la informagién financiera suplementaria
Cumplimienio de condiciones establecidas en el prospesto de ofena pliblica 1
Aplicacion de los recursos captados por la emisidn de valores 2
Realizacion de las provisionss para 2l pago de capital e intereses de la emision de valores 3
Razonabilidad y existencia de garantfac que respaldan la emisién de valores 4
Prasentaclin, mvelacidn y bases de reconocimiento como actvos ¢n 1os esiados Enancierns 5

de las cuentas por cobrar a empresas vinculadas




Deloitte.

Delalile & Touche
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Tukzan B

Talf: (509 4} 370 0100
Gaeyagquil - Eouadod
www, theloitta, coamiec

INFOR u DEPENDIENT

A los Sefiores Accionistas y/o Junia de Direslores de
IMPEXALIIL S.A::

Hemos auditado los estados Fnancieres separados de IMPEXAZUL 8.A., preparados bajo Normas
Iniernecionales de Informacidn Financiera - MIIF que camprenden el estaifo separado de situacién
financiera al 31 de diciembre del 2015 y los correspondienies estados separados de resultado iniegral, de
cambios en el patrimonie-y de flujos de efective por el afio terminado en esa fecha y un resumen de Ias
polilicas centables significativas ¥ otra notas eaplicalivas sobre los cuales emitimos nuestra infarme sin
salvedades con fecha abr] 15 del 2016,

La informecIfn financiera suplementoria adjuntz de IMPEXAZUL S.A. por el afio lerminada el 31 de
diciembre del 2015, es presenlada ean el propdsilo de cumplir con las disposiciones establecidas en el
Tlwlp 11, Subifule TV, Capitilo IV, Seccidn 1V, Articoln 13 de la Codificacion de Resoluclonss del
Consejo Nacional de Valores, ¥ 0o &5 requeride como parte de Ios eslados financieras separados bisicos.
La Adminisiracibn de la Compaiiia es responsable de 1a preparacidn y presentacién razanable de la
informacidn linanciera suplementaria, de acuerdo con las disposiciones mencionadas precedeniemente.

MNuesira responsabilidad es expresar upa opinidn, besados en nuestra andiloria, solt log estados financieros
separados mencionados en el primer pirmle y sobre la informacién financlere suplementaria considerada
0 so conjunto. Noestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas intemnacionales de auditorfa.
Dichas normas requieren Qoe cimplamos con requenmienios £7cos ¥ planifiguernos v realicemos la
audiloria para obtener cerleza razonable de 51 los estados financieros no conticnen errores materiales.

A la referida informacidn financiera suplementeria, hemos aplicado loz procedimientos de audiloria
utilizadas en el examen de los estados Anancieros separados béisicos y, en nusstra opinidn, estd presenteda
razonmablemente, ¢n tedes sus aspecios materiales cuando ¢ cansiderada en conjunlo con los estados
lnancieros separados bisicos por el aflo werminedo el 31 de diciembre del 2015,

. M}‘ #e. éﬂ Gﬂd&,

Quito, Abril 15, 2016 Rodrigo Lopez

Regisira Mo. 019 Socio
Licencia No. 22236
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IMPEXAZUL S.A, ANEXOD 2

APLICACION DE LOS RECURS0OS CAPTADOS POR LA EMISION DE VALORES
AL 21 DE DICIEMBRE DEL 2015

Enisidn de ablipaciones aprobada segrin Regelucidn No. SCREIRQ.DRME, 2015 1840

Obligaciones colacadas en el afe 2015

Al 31 de diciemboe del 201 5, la Compafifa no ha colocade obligaciones ¢n ¢l mercado.

Los recorsos que provengan de la colocacion de la emision de obligacicnes serin utilizados por el emisor
come capital de tralejjo para compra de inventario, pago a proveedonss de biepes y servicios, pago de
némina ¥ pagos fAscales.




L5.A. ANEXO 3

REALIZACION DE LAS PROVISIONES PARA EL PAGO DE CAPITAL E
INTERESES DE LA EMISION REALTZADA
AL 31 DE DICIEMBRE BEL 2015

Emisldn de oblipaciones aprebada segtin Resolucidn No. SCVS IRO. DRMY. 2015, 1860

Al 31 de diciembre del 2015, la Comnpaiia no ha colecado obligaciones en el mercado; por wal mzin, no
manliene bene registrados saldos conlables en los estados financieros a esa lecha




IMPEXAZUL 5.A. ANEXO 4

RAZONABILIDAD Y EXISTENCIA DE GARANTIAS QUE RESPALDAN LA
EMISION DE VALORES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Emisidn dz eblieaciones aprobada seguin Reselucidn No. SCYSIRQ. DML 2015. 1864

Un resumen de las garantias entegadas para 1a emisién de obligaciones, es como sigue:

Tipo de Garanlia Aclivos en Garanlia Saldo
{en miles de 1.5, délares)

General Tetal de ectives no gravados de la
Compaiiia no aliclados por nna garanila
especifica. 2,855




IMPEXAZUL S.A. ANEXO 5

PRESENTACION, REVELACION Y BASES DE RECONOCIMIENTO COMO
ACTIVOS EN LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LAS CUENTAS POR COBRAR A
EMPRESAS VINCULADAS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Tal comao se incluye en la nota 19 a los estados linancieros audikados, al 31 de diciembre del 201 5, un
detalle de las cuentas per cobror a2 empresas vinculadas es como sigue:

Saldos con partes relacionadas:

31/12/2015 3171272014
Cuenias por cobrar comerciales:!
Azulec 5.A 695 44
Caterpremier S.A 13 ]
Consultora Tecnazul Cia Lida _ 3
Total 108 23
Préstamos olorgados:
Azulec S.A, 400
Calerpremier 5.A 663 —
Tolal 1,063 —

Las bases para el reconocimiento de cuenlas por cobrar comerciales ¥ por préstamos a empresas vineuladas
se incluyen en la nota 2 a los estados financieros auditados y se resumen a continuacidn:

Las cuentas por cobrar comerciales, présiamas ¥ obras cuentas par cabrar son actives financieros no
derivedos con papos [ijes o delerminables, que no catizan en un mercado activo. Despuds del
reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amodizads viilizmndo el mélodo de la asa de
tnterés electiva, menos cualquler deteriora.







IMPEXAZUL S.A.

Estados Financieros Consofidado por el
Aito Terminado el 31 de Diciembre def
2015 e Informe de los Auditores
Independientes




IMPEXAZUL 5.4, ¥ SUBSTDIARIA

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS POR EL AND TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Contenido

Informe de los audilores independientes

Estado de siluacién financiera consolidade
Estado de resultado intepral consolidado

Estado de eambios en el patrimonio consolidado
Estado de flujos de electivo consolidado

Motas a los estados financieros conselidedas

Abreviahmras:

NIC MNormas internaciomles de Contabilidad

NIIF Nermas Internacionales de Informacién Financiera

CINIIF Interpretaciones del Comiié de Mormas Inlernacionales de Informaeion Financiern
SRI Servicio de Rentas Inlemas

F¥ Valor mzonable {Falr value)

US% 1.5, délares

Pagina







EFROR: SyNTaxerror
OFFEHDING COMMBND: --noskringwal--

STACH:

fTikle

[}

/Subject
(D:20160425153423-05/ 00"}
JModDate

(}

J/ Eaywords

(PDFCreator Vercion 0.9.5)
/Crearor
(D:201604221583423-05° 007}
JoreacionDate

(kguerron)

Fhuchor

-mark-




Deloitte.

Dalpite E Toucha

Ay frmanmac HASYT
Tel: (533 2) 281 5100
Qetp ~ Ecuadot
Tukzan B3

Talr: (583 4} 370 0100
Guyaguil - Eouadar
e ity eomiec

INFORME DE LOS AUDTYORES INDEPENDIENTES

A los Seflores Accionistas de
IMPEXAZUL 5 A. Y SUBSIDIARIA: S - o

Hemos avditade los estados financieros consolidados que se adjunian de IMPEXAZUL S.AY
SUBSIDLIARIA. que comprenden el estado de situacion financiera consclidado al 11 de diciembre del 2015
y los correspondienies estados consolidados de resuliado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por el afio terminado en esa lecha y un resumen de las politicas contables sipnificaiivas y otras
nofas explicalivas.

Respansabilidad de la Gerencia por fos estados financieras consolldados

La gerencio de! Grupo ¢s responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros consolidados de acuerdo con Mommas Inlernacionales dé Informacion Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Inlernacionales de Contabilidad (LASB) y del contro] inlemo
determinado por [a gerencia come necesario pare permitir la preparacidn de los estados financieros
consolidades libres de errores materiales, debido a fraude o error,

Responsobitidad def oudifor

Nuestra msponsabilidad es expresar una opinién sobre eslos estados financieros conselidados basados en
nuestra audiloria. Muestra audileria fue efectuada de acuerdo con normas Inlemacionales de avdiloria.
Diches nonmas requieren que cumplamos ¢on requerimientos €icos y planifiqguemos y realicemos la
auditorfa para oblener cerleza razonable de si los estados financieres consolidados estin libres de errores
maleriales.

Una anditorfa comprende la realizacién de procedimienlos para oblener cvidencia de audiloria sobre los
saldos y revelaciones presentladas en los estadas linancieros consolidados. Los procedimicntos
seleccionados dependen del juicio del audilor, incluyende 1a eveloacién de los risgos de error matenial en
los estados [irancieros consolidados debido e fravde o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, €l
eudilar toma en consideracidn log controles inlernos relevantes parg Ja preparacido y presentacion
razonable de los eslados financieros consolidados del Grupo a fin de disaiiar procedimientos de auditoria
apropiades a las eirmmstancias, pere no con el propésilo de exprasar una epinidn sobre la efectividad del
control intemo del Gropo. Una auditoria lambién comprende la evaluacién de que [as polificas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contebles hechas por la gerencia son rmzonables, as{
como unz evaluacidn de la presentacién general de los estados linancieros consolidados.

O mm refierm n Cifle ToucTey Tofyrolea L, e da STy el wr wl A Linkka, 7w wu rad o Beruc mbsemin, cioly e ce
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Consideramos que la evidenela de audiloria que hemos obtenido es suficiente y aprepiada para
proporcianar una base para nucsim opinion de auditorda,

Opiicn

En nuesira opinién, los referides estados financicros consolidades presentan razonebiemenlte, en todos los
especlos materiales, |a posicién financiera de IMPEXAZUL 5.A. Y SUBSIDTARIA al 31 de diciembre det
2015, el resulindo de sus operaciones y sus (ujos de efeclivo por €] afic terminade ¢n ¢sa fecha, de acverdo
<on Normas Intermacionales dé Informacicn Financiéra - NIIF-emitidas por el Consejo de Normas
Internacionates de Conehilidad (JASE).

Asunio de énfusis

Sin calilizer nuesra opinidn infarmemos que, 1zl como se detalla en la Mota 22, [os cstedos uancieros
consolidados adjunos porlas dfigs terminados al 31 de diciembre de 2014 ¥ 2013, han sido restahlecidos
con [a finalidnd de que scan comparables con los estados financieros al 31 de diciembre del 204 5.

ro asunro

Los estadas financieros consolidados de IMPEXAZUL 5.A. Y SUBSIDIARIA al 31 de diciembre det
2014, rfugron examinedos por otrs auditares, quienies con fecba abril 8 del 2015, emitieron wna opinidn sin
salvedades.
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IMPE RIA

ESTADO DE SIT UACIDN FINANCIERA CONSOLIDADO
AL 31 DE DICIEHBRE DE 2015

o (Resl:ahlecid 05)
ACTIVOS Notas 33/12/15 31/12/14 ~31/12/313
{en miles de U.S. d&lares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectiva y bancas 4 3E] 151 {496
Cuenlas por cobrar comerciates ¥ )

OLfas.cuenias por cobrar 5 2651 2,119 [,%13
Inventarios 6 1,884 2,526 2,549
Aclives por impuesios commientes T 2 13 268
Oiros eclivos Nnancieras 7 1,129 4 40
Telal aclives cormienies 6,047 4,813 3,266
ACTIVQS NO CORRIENTES:
Equipos 20 19 1
Propiedades de inversidn B 173 473 479
Acliv por impuesto difenido I 9 7 5
Taial activas na comientes 502 459 _485
TOTAL, 6349 3312 5251

Ver neyas-a Jog estados Imancieros consolidados




{Restablecidos)

PASIVOS ¥ PATRIMONIO Notas 31/12/¥5 31712/14 317127113
{en mlles de V.S, délares}

PASIVOS CORRIENTES:

Sobregiros harearias |
Diros pasivos {inancieros 9 18 742 286
Cuenlas por pagar camerciafes y oiras

cuenlas porpagar i0 3,267 1,889 3,084
Fasivos por impuestos corrientes 3 216 147 150
Obiligaciones acumuladas 13 214 152 _. 138
Total pasivos corrientés 3715 291 3,760
PASIVOS NO CORRIENTES: ‘
(Obligaciones par-benelicios delinidos 14 Hny §s ]|
Pasivos por.impucstas.diferidos 43 44
Tolal pasivos no comientes 13 129 -JZ3
Tolal pasives 3808 3070 885
PATRIMONIO: 1]
Capital social 100 140 100
Reserva fepal i} B H
Utilidades rewenidas 2.1 2,062 1.731

2717 2238 1.862

Patrimonio atribuible-a [os propietarias de

la controladora 2717 2238 1,862
Participaciones no commoladoras 4 | _ 4
Total patrimonio 2,721 2242 L.B66
TOTAL §.549 2313 Redal

< Senia-Eatory y Tabd Mosquera -3~
CGerente Financiem Con{addrm General

—_—— e -




XAZU - Y5 DIA

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL CONSOLIDADO
POR EL-ANO TERMINADO EL-31 DE DICIEMERE DE 2015

{Restablecido)
Ao terminadao

Notas 31712715 31/12/14

{en miles de U,S. dolares)

INGRESOS 17 9,561 9,387
COSTO DE VENTAS 18 B083)  (ded
MARGEN BRUTO 1478 1518
Gasies de administiacidn - 18 £9314) {1,024)
astos Nnancieros {18) (22)
Olros ingresos 4L 17
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 567 489
Menos gesto (Ingreso) por impuesto a la rentaz 1

Comienle 128 13X

Dilerido —(45) )
Total — %3 _ 129
UTILIDAD DEL ANO 444 160

CTRO RESULTADOTNTEGRAL:
Pariidas que no se reclasificardn posterioraichte,
@ resufiados:
Nuevas mediciongs de obligaciones por beneficios
deiinidos {5)
479

UTILIDAD DEL ANQ Y TOTAL RESULTADO
TNTEGRAL

rComimda.. } .
¥er noias a los estadhs Aancieros consolidadas:

5 - = [TT] ()
“(yetieral -Gerente Fidaniticra

Iabey It ‘
Cantdoa General




PE UL S u DI A

ESTADO DE RESULTADO ¥INTEGRAL CONSOLIDADO (Continvacion...)
POR EL ANO TERMEINADO EL 31 DE:DICIEMBRE DE 2015

(Restablecido)
ARg terminado

Notas 31/12/15 31712714

{en miles de U.5. délares)

Ulilidad de] afio atribuiblé-s!

Propietanios de la controladosa. 479 160

Parifcipaciones no controladoras 5 _
‘Fotal 484 =390
Tzl resvlinda integral atribuible a:

Propietarios de la controlidora 474 375

Participaciones no controladoras 5 -
Total 282 Y-

Yer nofes a los eflados finanéietgs consolidados

~ SonmGalems — : -5-
Gerepte Financigra Cootddora Gencmal

L
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO CONSOLIDADO
POR EL ANO TERMINADD EL 31 DE DICIEHERE DEL 2015

.. Wilidades retenidas ...

Capital  Reserva Por adapcidn
social Iepat Distribuibles NIIT: Total
.- (en miles de U8, dblares) ...

Laldos al M de diciembre-de 2013 104 31 i3& 416 1,867
‘Trensicrencia 45 {13)
WHilidad del aflo 360 360
Oird resullado inlegral L . [ _ 15
Saldos i 31 de diciembre de 2014 104 76 1646 416 2,242
Utilidad del aro 484 484
Otro resnllado integml - — (5} _ {3)
Saldasal3| de diciembre de2015  JQ4 16 PAFS] di§ 2121

Vernotas a 10z es1ados financieros consolidades




ESTADO DE FLU30OS DE EFECTIVO CONSQLIDADO
POR EL ANO TERMINADO EL.31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Ano terminado

F1/12/15 Ar/12/14

. {en miles de U.5. délares)
FLUIOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes ¥ compailias relicionedss 20013 2.210
Pagos a proveedores.y lrabajadores {7.970) 9,773)
inlerss ganedn 2 5
Inlerés pagada {18) (16)
impuesto a fa tenta {127 (120)
Otras ingresos 39 13
Efeclivo neto provenienie de actividadesde operacion D59 — 681

FLUJOS DECAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicidn de equipos y efective nelo
utilizado en actividades de mversion __{D _{%

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTC:

Incremento (disminucion) en obligaciones gor pagar a relecionadds y
efectivo nelp provenienis de {utilizdo en) aclividades de

financiamisnte 725 __3ss

EFECTTVO'Y BANCOS!

Incremente (disminucidn) nela durants el afp 230 (345}
Saldos al comienzo del afip 151 _ 496

SALDOS AL FIN DEL ARNO 34l -1

¥er nolas a 103 esladas Tinancicros consolidados

Tisthel Mascierd, -7-
Céniadora Generdf




IMPEXAZUL S.A. Y SUBSIDIARTA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOCS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 PE DICIEMBRE DEL 2015

1. OPERACIONES

IMPEXAZUL S.A. es una compmaiifa perieneciente al Grupo Azul, constitzida en el Ecuador el 19 de
Jjulic del 1995, Su principal aclividad es la imporiacién, exporiacidn, representacién, distribucidn v
comercializacibn de loda clase de maquinarias, equipas, vehicnlos, productos elaborados, semi-
elaborados, malerias primas ¢ servicios que sen licitos y permilidos y no prohibidos por la Iey
ecuatoriana, existenies o por intreducirse en el mercada nacional o internacional.
Sus ingresos principales provienen de la prestacion del servicio de instalacién y reparacin de
herramientas de la marca RMS Pump lools para lodos los bloques operados por Petroamazonas EP,
por medie de contratacién directa, desde el 23 de abril del 2015 y hasia €] 22 gbril del 2016.

La subsidiaria que se incluye como parle de los estadas financieros consolidades adjuntos es:

Proporcitn de
participacion
Lugar de accignaria y
Nombre de la constlucion poder de volo
Subsidiaria Actividad pringipal ¥y operaciones 2013 2014
Ofparis 5.A. Actividades de cdlenln, discfo, Ecuador S0% 0%

planificacion y toda clase de obras de
ingenieria, incluyendo la venta de
mareniales, equipo ¥ manlenimiento

OFPARIS S.A, estd constituida en el Ecuador desde el 8 de sepliembre del 2004, e inscaila cn
Registro Mercantil el 2 de diciembre del 2004, Su aclividad principal es la construccién de obmas
civiles, ectividades de calculo, diseflo, planificacidn y tode clase de obras de ingenierda,
incluyendo la venta de materiales, equipo ¥ mantenimicnto. Desde el afio 2014 la empresa tiene como
actividad el errendamienio de un edificio.

Las politicas conlables que utiliza la subsidiana son consisienies con las que aplica Impexazul S.A, en
I preparacion de sus estados financieros.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el perzenal del Grupo alcenza 36 y 40 empleados
respectivamenie.

La informecidn conlenida en estos estados financieros es responsabilidad de Ja Administacldn del
Grupa.




2, POLIiTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a1

22

23

2.4

Declargcidn de vapmplimlenis - Los estados financieros consolidados han sidoe preparados de
conformidad con las Normas Inlemacionales de Informacion Financiera (N1IF) emitidas por el
Consejo de Warmas Inlemacicnales de Coolabilidad (JASB).

Moneda funcional - La moneda Runcional del Grupe es el Délar de los Estados Unides de
Amdtica (15 dglar), 1a cual es la moneda de circulacion en ¢l Ecuador.,

Bases de preparacidn - Los estados financieros eonsolidados han sido preparados sobre Jas
tases del casio histérico excepto por ciertas propiedades de inversidn e insirumenlos
financiercs que son medidos a sus valores razonables, 1al como s2 explica en las pollticas
conlables incluidas més nbajo. El costo histérico estd basado peneralmente en el valor
razonable de la contrapnisiacidn entrepada a cambios de bienes ¥ servicias

El valor razoneble es el presie que se recibida por vender un activo o el valer pagado para
transierir un pasivo entre partiviparites de un mencado en fa fecha de valoracion,
independieniemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracidn. Al estimar el valor mzonable de un aclive o un pasivo, el Grupe liene en
cuenia Ias camacteristicas del activo o pasivo que los parlicipantes de] mercado lomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo 2 la [echa de medicidn. E! valor rzonable a efeclos
de medicién y o de revelacién en los estados financieros, se delermina sobre una basc de este
lipo, a excepeidn de las ransacciones relasionadas a papos basados en acciones que s&
encuentran dentro del alcance de la'WITF 2, las operacionss de amendamicnlo que estdn dentro
del alcance de la NIC 17, y las mediciones que ticne algonas similitudes con el valor razonable,
pero no son su valor razanable, lales como el valor neto de realizacién de la NIC 2 o el valor en
uso de la WIC 36,

Adicionalmenie, a efzctos de informacion financier, las mediciones efeciuadas a valor
razonable se ¢lasilican en el nivel 1, 2 0 3 con tse en ¢l grado de impontancia dz los insumos
para la medicidn del valor mzonable en su Lotalidad, las cuales se deseriben a continuachén:

Nivel 1: Son precios cotizados {sin ajusiar) en mercados aclivos prra activos o pasivos
idénticos que 12 entidad pueds acceder 3 J2 fecha de meadicion.

Mivel 2; Insumos distintos a los precios cotizados incluides en el Nivel | que sean observables
para el activo o pasive, yr sea direcia o indirectamente.,

Nivel 3: Insumas son dzaloz no ohservables para el active o pasive.

Los impuries de las notes a los estados fnancieros consolldados estén expresados en miles de
U.5. délares, excepio cuando sc especifigue lo contrario.

A continuacin se describen las principales politicas contables adopiadas en la preparacion de
cstos ¢stados [nancieras consolidados:

Bases de eoncolidacidn - Los estados financieres consolidados incluyen les estados financieros
de la CompaRfa ¥ |as enlidades {incluyendo las Compmilias de propbsilo especial) controladas
por Ia Compafifa y sus subsidiarias. Todas las transacciones, saldos, ingresos y gastas
intergrupales son eliminados en !a consolidacién. Una compailia tiene control cuande:




a} Tiene peder sobre la manlicipada;
b) Esti expuesla a, o liene derechos sobre, rendimientos variables procedentes de su

implicacion en ia parlicipadn, ¥
c) Tieoe la capacidad de usar su poder sobre la participada para afectar a sus rendimienios

El Grupo reevalia si controla una participada, i los hechos v circunstangias indican que hay
cambios en uno o mds de los res elementos del control mencionados anteriormente.

Cuando el Grupe tiens menos de la mayoria de los derechos de volo de una participada, el
peder sobre 1a participade se genera cuando las derechas de volo son suficienles para olorgarle
la capatidad prictica de dingir las acdvidedes relevanies de la panicipada de forma unilalerel,
El Grupo considera lodos los hechos ¥ circunstancias pertinentes para evaluar si los derechos
de voio dr:I Grupu £n una pﬂrunrpada son sulicienies parn olnrrga:]c puder mclu:-,rendo

a) El lameaflo dc Ia pcammpamﬁn del Gmpn ch:l dﬂrenhu dc volo en re]aclﬁn con el tamaﬁu yvla

dispersitn de las acciones de los otros lenedores de volo

b} Los derechos de volo patenciales poseldas por el Grupo, otros tenedores de volo o de oiras
paries

¢} Los Derechas derivadas de otros acuerdos contracluales

d) Teodos los hechos y circunstancies adicionales que indican que el Gropo Liene, o no, la
capacidad presente de dirigir las actividades relevantes en el momento en que las
decisiones deben hacerse, incluyendo los patrones de volo en las junias de accionisias
anteriores.

La consolidacion de upna subsidiaria imicia cuando el Grupo adqulsre el control de Ja
subsidiaria, y cess, cuando este pierde el control de la misma. Los ingresos y gastos de la
subsidiaria adquirida o enajenada durante el ejercicio, s¢ incluyen en ¢l estado consolidado de
resultados ¥ en el obro resultade inlegral desde la [echa de control de las ganancias de la
subsidiaria hasta la fecha en que el Gropo deje de contrelar a Ia relerida compef e,

El resullade y ceda componenie de otro resnliado intepral se airibuirdn @ los propielarios del
Grupo y de los inleteses minoritarios. El resullado global total de las subsidiarias se awibuye a
los propletarios del Grupe ¥ e las pagicipaciones no controledoms afin si esto diem lupar a los
inlersses minoritarios a un saldo dendor.

Cuando sea necesario, se realizan ajustes a los estados financieros de las subsidiarias en
relacidn a las politicas contables del Grupo.

Todes les ectives, pasives, palrimonio, ingresos, gasias ¥ [lujos de electivo relacionadoas con
las transaceiones intergrupales son eliminados en su toalidad en &) proceso de consolidacidn,

Cambias en Ias partlcipaciones dz propiedad del Grupo en una subsidiaria

Los cambios en las participaciones de propiedad del Grupo en ima subsidiaria que ne den lugar
a la pérdida de control se conlabilizan come transacciones de patrimonio, El importe en libros
de las participaciones del Grupo y de las participacionss no coniroladoras se ajustan para
r=flejar Ios cambios en su participacidn rzleliva en la suhsidiaria. Cualquier diferencia entre el
monto por el cual se ajustaron las participacionss no controladoras v el valor mzonable de le
contraprestaciin pagada o recibida se reconoce directamente en ] patrimonio ¥ es atribuida a
los propietarios de la controladora

- 10 -
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Cuando el grupo pierde el control de una subsidiana, 18 ganancia o pérdida 52 reconoce en las
resultados ¥ se calcula cama la diferencia entre (i) el agregado del valor mzonable de la
contrapresiacién recibida y el valor razonable de la participacidn retenida y (ii) el imporie ¢n
libros previo de los actives (incliyando la plusvalia), ¥ los pasivas de la subsidiaria y
cualesquiera participaciones no controladoms. Los Impories previamenie reconacidos en otro
resultado inlegral en relacion con exa subsidianie son regisirados come si el Gmpe hublese
vendido directamente los eclivos periinentes (es decir, revlasificado al resultada del perfodo o
Lransferido a otra cafegoria de palrimanio como o especifican/permilen 1as NIIF aplicables), El
valor razonabie de o inversidn refenida en fa antigue suheidiaria, en da fecha en que s= peadio
&l confrol, debera considerarse como el valor mzonable & efectos del reconocimients inicial de
un active financiero de acuerdo con la NIC 39 0, cuando proceda, el costo del reconocimiento
inicial de una inversidn en una ascciada o negocio conjunla,

Efective p bancps - Incluye aguellos aclivos financleros liquidos, depdsitos o inversiones
[inancieras liquidas, que s¢ pueden transformar cipidamenie en efective en un plazo inlerior a
lres meses.

Equipos

261  Madicidr en o moments 2ol recomacimiente - Las pantidas de equipos s¢ miden
inicialmenle por su coslo.

El costo de equipos comprende su precio de adguisicidn mas lodos los costos
directamenle relecionados con la ubicacién ¥ la puesta en condiciones de
fuocionamiento.

2.6.2 Maeadicidon pasteripr af recorocimiento: modelo del eosta - Después del
reconocimiento inicial, equipos son registradas al coslo menos la depreciacion
acumulada ¥ el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valan
Las gasios de reparaciones y mantenimientos se impulan a resultedos en el periodg en

que so producen.

2,63 Mdtodp de depreciacidn y vidas dtifes - El costo o valor revaluado de equipos se
deprecia de acuerdo con el mélodo de linea recta. La vida il estimada, valor residusal
¥ m&todo de depreciacidn son revisedos al final de cada aflo, siendo el efecto de
cualquier ¢cambio ¢n e] estimado registrado sobre una base prospectiva

A continvacidn se preszntan las principales parlidas de equipos y [as vidas Gtiles
usailas en el clculo de la depreciacidn:

flem Vida iitil (en aflos)
Equipo [1]

2.44 Refiro o venia de equipos - La ntilidad o pérdida que surje del retiro o venta de una
partida de equipos es calenlada como Ia diferencia entre el precio de vente y el valor en
libros del activo ¥ recanccida en resullados.

En caso de vénta o relico subsipuiente de prepiedades revaluadas, el saldo de 1a reserva
de reveluacion es transferido direciemente a utilidades retenidas.

-11 -
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2.8

2.9

Prapiedades de inversigm - Son aguellas mantenides para producir renlas, plusvallas o ambas y
se miden inicialmente al cesto, inchuyendo los costos de | transaccidn. Luega del
reconocimiento inicial, las prapiedzdes de inversion son medidas 2 sy valor razonoble.

Las propiedades del Grupe manlenidas hajn conlratos de arrendamienle operalivo para ganar
renta ¢ plusvalia se contabilizan como propiedades de inversién y se miden de acuverde con el
modelo de valor razonzble, Las ganancias o pérdidas que surgen de los cambios en el valor
razonable de la propiedad de inversidn e incluyen en los resultades del periodo en el que se
originan

Una propiedad de inversion se da de baja al memento de su dispasicion o cuando la propledad
de inversidn e retirada permanenlemenie de uso y no e 2spera recibir beneficios econdmicos
futuras de esa baja. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja de la propieded
{caleuvlada come la diferencia entre los ingresos por venta nelos y el imporie en libros del
activo} se incluye en los resultados del perfodo en ¢l cual se dio de Ixja |a propiedad.

Deterioro del valor de los activos ranglbies - Al final de cada perinde, el Grupo evalia los
valores en libros de sus activos tangibles e fin de determinar si existe un indicative de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro del valor. En (el caso, se calcula el importe
recuperable del activo o unidad gencradora de efectivo a fin de determinar ¢l aleance de la
pérdida por delerioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por delerioro se reconocen inmediatamente en resultados del afio,
salvo si el aclivo se registra a un imperte revaluado, en cuyo caso se debe considersr la pérdida
por deleriore como une disminucion o un Incremente en la revaluacicn.

Tmpuestos - El paslo por impuesto a la renla represenia la suma del impuesto 2 la renie per
pagar corriente ¥ ¢l Impuesto diferide.

2.9.1 Impureste corrlente - Se basa en la utilidad gravable (iribinaria) registrada durante el
afic. La utilidad gravable difiere de la mtilidad contable, debido 2 las panidas de
ingresos 0 gasips impombles o deducibles v panides que no serdin gravables o
deducibies. E{ pasivo del Gropo por conceplo del impueste corrente se calcula
ulilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada perfodo.

2.9.2 Impirestos diferfdos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas enlre
el valor en libros de los actives y pasivos incluidos en los estadas financieros
eansolidades y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesia diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias lemporarias imponibles, Un active por
impuesto diferdido se reconoce por 1odas las diferencies lemporarias deducibles, en e
medida en que resulte probable que el Grupo disponga de utilidades gravables futuras
conura las que se podria cargar esas diferencias lemporarias deducibles.

El imparie en libras de un activo por impuestos diferides debe somelerse a revisidn al
final de cada periodo sobre €] que se informe y se debe reducir, en la medida que
estime prabable que no dispondrd de suficiente wilidad praveble (tributaria), en el
futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o une parte del active.

Los activos y pasivos por impueslos diferidos se miden empleando les Lasas fiscales
que 5¢ espera sean de aplicacion en €] periade en £ que el achivo se realice o ¢l pasivo
se cancele.
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El Grupo compensa activos por impuesios diferidos con pasivos por impuestos
diferidas, si, ¥ s6lo si tiene reconocido legalmenie el derecho de compensarlos, frente 2
la misma auloridad fscal, log impories reconocidos en esas partidas y ¢l Grupo tiene la
inlencidn de liquidar sus aclivos ¥ pasivos <omo nelos,

29.3 Impuestor corricrtes y diferides - Se reconocen como ingreso o gasto, ¥ san incluidos
en el resultadn, excepio en la medida en que heyan surgido de una transaccidn o succse
que se tTeconoee firera del resultade ya sea en otro resultado integral o directamente en
el palrimonio, en cuyo casy ¢l impuesto lambién se reconoce Fuera del resullado; o
cuando sorgen del regisira inicial de una combinacidn de negoecias.

Provisiones - 5e reconocen cuando ¢l Grupo tiene una obligacion presente (ya sea legal o

.. implicita) como resuliade de un spceso pasado, es probable que el Grupoienge que

desprenderse de recursos que incorporen beneficios econbmicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una eslimacion Rable del imports de la obligecidn.

El importe reconocide como provisidn debe ser 1a mejor estimacion del desembolso necesario
para cencelar 1a oblgacidn presente, al final de cada periodo, teniende en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondicnies. Cuando se mide una provisién usanduo el Mujo de elzclivo
estimado pera cancelar la obligacton presente, su importe en hibros representa el valor actual de
diche [ujo de efectiva (cnando el efecto del valor del dinero en el tiempo es malerial).

Cuando s¢ espera la recuperacion de elpunos o todos los beneliclos econdmicos requeridos
para cancelar una provisién, $& reconoce una cuenta por cobrar como un a¢livo si es
virnualmenle segura que se recibird el desembolso v €1 monlo de 1a cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad.

Bepeficiay a empleados

L2111 Beneficlos definidos: Jubilacidn patronal p bonificacidn por desahucia - El costo de
los benefcios definidos {jubilecidn patronal y bonifcacion par deszhucio) es
determinade milizando el Mélodo de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciopes actvariales realizadas al Jinal de cada perjodo,

Los coslos por servicio presenle y pasado se reconocen en ¢l resuliado del afio en el
que s€ peneran, asi como el inlerés financiero penerado por las obligaciones de
beneficios definidos.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancies ¥ pérdidas achmriales, se
reconccen en el estado de sitvacidn [inanciera con camge o zbono a otro resultado
inlegmal, en el perledo en que s produten. El reconocimiento de la panoncias y
pérdidas actuariales en olro resoltado inlzgral se reflejan inmediatamente en las
genancias arumuladas y no son reclasificadas a la vtilidad o pérdida del perfodo.

2 1.2 Participacidn a trabafadores - El Grupo Ieconace un pasive y un gasio por la

participacién Jde los trebajadores en las utilidades del Grupe, Este beneficio se calcula
a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones lagales,
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Reconacimienia de ingresas - Los ingresos s calculan al valor razonable de la
contrapresiacidn cobrade o por cobrar, leniendo en cuenia el importe estimado de cualquier
descuento, bonilicacion o rebaja comercial que ¢l Grupe pueda otorgar.

2.12.1 Venta de biens - Se reconocen ceando ¢l Gropo translisie los riesgos ¥ bencficios, de
lipo significativo, derivados de [n propiedad de los bienes; el importe de los ingresos ¥
loz costes inearmidos, ¢ par ineormit, en relacidén con le mansaccién pueden ser medidos
con Rabilidad y es probable que el Grepo mecibe los beneficios econdmicos asociados
con la transaccidn.

2132 Prestacidn de servicios - Los ingresos provenientss de contrales de seTvicios 5¢
reconacen por relerencia al estedo de lerminacitn del contrale. El estado de
lerminacién del contrato se delermina de [a siguients manera:

»  Los honomariog por instalagiones s¢ reconocen como ingresos de actividades
ordinarias por referencia al estado de lerminacidn de lz instalacion, determinado
como la proporeidn del tiempo 1otal estimado para instalar que haya imnscirrido al
finalizar cada pericdo,

+ Los honorarios de servicio incluidos en el precio de los productos se reconoeen por
relerencia a la proporcion del cosla total del servicio preslado para el producto
vendido, considerando las rendencias histdricas en el nlimero de servicios
realmenle prestados sobre bienes vendidos en el pasado; y,

« Los ingresas provenientss de contralas se reconocen a las tasas contractuales en la
medida en que se Incurtan en hores de produecidn y pasies direclas.

2123 Ingresar por Infereses - Los inpresos por inlereses de un aclive financiero se
reconocen cuando sea probable que el Grupo reciba los beneliclos econdmicos
asociedos con la Lransaceién ¥ el importe de los ingresos de actividades ordinarias
pueda ser medido de forma Bable. Los ingresos por intereses son regisitados sobre una
base de liempo, con relerencia al capilal pendienie y a la tasa de interés elzchiva
aplizable, la coal es la asa que iguala los Aujes de efectivo futures estimados a lo lergo
de la vida esperada del instrumento Ananciero o, cuando sea adecuado, en un pericdo
més corto, con €l imporie nete e libros en ¢l recanocimiento inicial,

{razstes - Los gastos se registran al costo histdnico. Los gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independieniemenle de la fecha en que se haya realizado ¢l pago, ¥ se rejistan en
el periodo en 2l que se conocen.

Compensacicn de saldos ¥ trarnsacelormes - Como norma general en log eslades (Inancieros
consolidadas no se compensan los aclivos y pasivos, fampoco los ingresos y gaslos, salve
aquellos 2908 en los que la compensacidn sea requerida o permitida por alpuna norma y esia
presentacidn sea el reflejo de la esencia de [a transaccién.

Los ingresos y gasios con oripen en renseecionas que, contractuglmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion ¥ el Grupe Liene la inlepcidn de liquidar por su
imporie neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultines, se
presentan netos en resvltados.
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2,15 Instrumentos finetederas - Los aclivos ¥ pasivos financieros se recanocen cuenda el Grupo
pasa a [ormar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos ¥ pasivos financlcros se miden tnicialmente al valor razonable. Los costos de
lranseccién que sen directamente atribuibles a la adquisicidn o emisidn de activos ¥ masivos
financieros (distintes e los activos y pasivos [inancieros designados al valor razonable con
cambio en los resulkados) se agregen o deducen del valor razonable da log actives o pasivos
financiervs, cuando sea apropiado, al momento del reconoctmiente inicial. Los costos de
trnsaceidn direclamente airibuibles a la adquisicion de aclivos o pasives financieros
designados al valor razonable con cambio en los resullados se reconocen de inmediate en el
resuliedo del perfodo.

2.16 Actives finercieros - Los activos financieros se clasilican deotro de las siguienles caleporlas:
aciivos (inancicros “al valor razonable con cambios en los resultados™, “inversiones
manlenidas hasta el vencimienta", “activos financieros disponibles para la venta™, y
“préstamns ¥ parlidas por cobrar”™. La elasificacidn depende de la naturaleza y propésito de las
activos inancieros y se determing al momenlo del reconocimicnlo inicial. Todas las compras o
venlas regulares de activos financieros sop reconocidas y dadas de baja a Ja fechade Ia
transaceidn, Las compras o venlos regulares son todas aquellas compras o ventas de aclivos
financieras que requieran la enirepa de activos dentro del marco de dempo esteblecido por una
repulacion o acuerde en el mercado.

2141

2162

2163

Mdtodn de bg tava de threrds efectfva - El métedo de la tasa de interés efecliva es un
mélode de edleule del costo amortizado de un instromenie financiero ¥ de impulacidn
del ingreso Ananciera a lo largo del periodo relevanle. La Lasa de inlerés eleclivaes la
tasa de descuenio que iguala exactamenle los [ujos de el=cliva por cobrar o por pagar
estimados (incluyende comisién, punios bisicos de intersses pagados o recibidas,
coslos de iransaccidn y otras primas o descuentos que estén incluidos en el cdlculo de
la tasa de inlerés electiva) 2 lo lorgo de la vida esperada del instramento [inanciero c,
cuando sea adecuado, en un periedo més corto, con el importe neto ¢n litros en el
reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconacidos sebre I bese de la tasa A= inlerss electiva pasa las
instnmmentos de deuda distintos a las activos financieros ¢lasificados al valor razonable
con cambio en los resultados.

Prdciamas y cuentas por cabrar - Los préstamos y 1as parlidas por cobrar son eclivos
linancieros np derivades con pagos Ajos o determinebles que no son colizados en un
mercade activo. Los préstamos y partidas por cobrar (incluyende las cuentas por cobrar
comerciales, saldos bansarios y efectiva) son medidos al costo amorlizade usando el
méteda de la asa de interds ¢feclive, menos cualquier deterioro de valor,

Las ingresos por intereses se reconocen aplicande la tasa de Interds efecliva, excepie
por las cuentas por cobrar a corlo plazo cuando el reconocimiento del inlerds resulte
inmaterial,

Deteriore de valar de activas finarcieros - Los ectives financieros distintos a agquelles
designados al valor razonable con cambios en los resuliados son probadas por
deterioro de vafor af Anal de cada perfode sobre «f ooal se imforma. Ul activo
financiero extach deleriorado cuando exista evidencia objetiva del deteriors como
consecuenciz de uno o maAs eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento
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inicial del activo ¥ las flujas de electivo luluros estimados del activoe Ananciero se han
¥isto alectados.

2164 Baja en cienta de ocfives fingncieros - El Grupo dari de baja en crzentas un activo
financiero (nicamente enando expiren los derechas contractuales sobre los flujos de
eleclivo del activo financlero o cuando transhigre de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero. Si el Grupo no trensfiere ni
retiene sustancialmenie todos los riespos ¥ venigjes inherentes a la propicdad y
conlinda reeniendo ¢] control del active transferido, el Grupo reconoce su
participacidn en el aclivo ¥ 1a obligacion asociada por los valores que tendria que

pagar.

51 el Grupo retiene sustanciglmente wodos los riesgos ¥ ventajas inherentes a la

cwomen oo - propiedad de um aclivo financiere transfertdo, €] Grupo continuard reconoctendo el

activo financiero y lambién reconceerd un présiame pamntizade di forma colateral por
los Ingresas recibidos.

Pavives financieros emifldos por el (rrupe - Los instrumentos de deoda son clasiltcados como
pasivos financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivas financieros se elasifican como pasivo cormenle a menos que el Grupo lenga
derechoe incondicionsl de dilzrir el pago de la obligacidn por lo menos 12 meses despods de la
[zcha del estade de sitvacidn financlers

2171 Pasives financleras - Los pasivoes Ainanciers son ¢lasificados como al valor razonable
con cambios en los resultados u *otros pasivos linancieros'.

2172 Oiros pasives financieros - Los otros pasivos fnancierns (incluyendo los préstamos y
las cuentas por pagar comerciales y otras) se¢ miden posteriormenta 2l costo amortizado
usando el método de !a lasa de Inlerés efectiva.

El métoda de |z tasa de inlerds electiva es un métlodo de cilcula del costo amorlizado
de un pasivo financiero y de impitacién del gasie financiero a lo largo del periodo
relevanle. La tasz de interés efectiva es la lasa de descuento que iguala exactamente los
flujos de efective por cobrar o por pager (incluyendo lodoz los honorarios y puntos
pagados o recibidos que [orman parte de la lasa de inlerés efectiva, los coslos de
transaccién y olres primas o descuentos) esiimados e {o largo de la vida esperada del
pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un perodo mis corte con el imporle
pelo en libros en el momenlo de reconocimienta Tnfcial,

2173 Bajo en cuentas de un pasivo financiere - E1 Grope dard de baje en cuenias un pasivo
financiero si, ¥ s0lo 31, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones del Grupo. La
diferenciz enire el imponte en libros del pasive financiero dado de baja v la
conmaprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultade del perioda.

Restableclmiente de saldos - Ciedas cifras de los estados financieros consolidados por los aflos
terminados el 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013 fueron modificades para hacerles comparebles
con la presentacion del aflo 2015. En el ale en ¢urso, se registri un terreno ¥ edificio como
propiedades de inversién, [os mismos que estuvieron presentados como propiedades (activo
lijo) [z que he dade lugar al rstablecimiento de los estados hnancieras al 31 de diciembre del
2014 ¥ 2013. De seoendo con las modificacionzs a le NIC 1, se he presentedo un tercer estado
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de siluacion Onanclera consolidade al 31 de diciembre del 2013, sin les nolas relacionadas, a
excepcion de los requerimientos de e presentacion de los propiedades de inversidn (Ver Nota

3

Normas nuevas y revisadas que son mandaforiamente efectivas en &l afio aciwol - Las normas
nuevas vy revisadas, de aplicacion obligatoria a partir del 1 de enero del 2015, no han tenido un
electo material sobre los estados financieros consolidados adjuntos.

Normas nuevos p revisadas esnitidas pere aun no efestivas - Bl Grupo no ha aplicado las
sigunientes Monmas Inernacionales de Informacion Financiera (MI1FY ¥ Normas Inlermacionales
de Conlabilided (NIC} nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aim no son electivas, que
permiten aplicaclin anticipada:

ccms e vewen~ oo .. ... Electiva a partir de
periodos que inicien en
NIIF Tiwlg o des de
NIIF & Insinunenlos Anancieros Enera 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contralos
con <lientes Enera 1, 2017
Modilicacion=s a le NIC | Iniclativas de revelacidn Enero 1, 2016
Modifcacionss a la N1IF 10, Entidades de Inversidn: Aplicacitn Enera 1, 2015
NIIF 12 y la NIC 28 de Ja Excepcian de Consolidacitn
Modificaciones a la NIC 27 Método de participacidn en las Enera 1, 2016
esiados financieros consolidados
Modilicaciones a las NIIF Mejoras anizales a las NITF Cicla Enero 1, 2016
2012 - 2014

Se permile la aplicacidn anticipada de estas normas nuevas y revigadas,
NIIF 92 Instrumentos Gnencieros

La WIIF 2 emiiids en noviermhre del 2009, introdujo noevios requisitos para I clasificacion ¥
medicitn de activos financieros. Esta norma se modificd posterormente en octubre del 2010
para incluir los requisilos parz la clasificacidn ¥ medicién de pasivos financieres, as{ como su
baja en los estados financieros, ¥ en neviembre del 2013, incluyé nuevos requisilos para la
contabilidad de cobertura peneral. En julio del 2014, se emitié otra version revisada de la NIIF
9, principalmente pers incluir lo siguiente:

Bequerimientos de deleriora para activos finaneieros v,

Modificaciones limitadas a los requisiles de clasificacién y medicién al introducir una
categoria de medicidn a “valor razonable con cambios en olra resullado imegral”™, para
ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves dz la NIF 9

Todoes los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
mstrumentos Fingneiens, se reconocerdn postericmitenic a su costa amartizade a valor
razonable. Especificamente, [os Instrumenlos de deuda qus se mantienen deatro de un
muodelo de negecio cuyo objetivo sea el de recandar los flujos de efectivo comractuales, y
que tenpan fujas de efectivo contractusles que son finfcamente pagos de capital ¢ inlerses
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sobre el capitgl pendients por lo general se miden al costo amortizado al final de los
periodos contables posleriores. Los instrumentos de deuda menlenides en un modele de
negocio cuye objetivo se curmpla Lanto al recandar Tos Mujos de efeetive ontracivales
como por la venta de activos [inancieros, ¥ que lengan 1&minos conlractueles del aclivo
financiero que dan lugar en echas especificas a flujos de efectivo que solo constiluyen
pagos de capital ¢ inlereses sobre el importe del principal pendients, son medidos a valor
mzonable con cambios en obro reseltado inlegral. Tedas 1as otras inversiones de denda y
de patrimonio se miden a sus valores rezonables al final de los periodos contables
posteriores. Ademds, bajo la NIIF 2, las entidades pueden hacer una eleccidn irmevocable
para presentar los cambios posteriores en el velor mzonable de una inversidn de palimonio
{no menlenida pars negociar} 2o oo resullado integral, ¥ solo coo el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del perfado.

En la medicidn de los pasivos Anancieros designados-a valor mzonable con eambios en
resullades, la NIIF 9 requiere que el importe gencrada por cambloe en el valor rezonable del
pasiva financlere que sea atrbuible a cambios en el rissgo de crédilo del referido pasivo, se
presente en otro resultado inlegral, & menos que, el reconccimiento de los efectos de los
cambios en el riespe de erédilo del pasivo en otre resultado integral genere una asimetria
contable en el resulado del periodo. Los cambios en el valor razinable atribuible al Aesgo
de crddiio de un pasive financiero ne son posieriomients reclasifieados al esultado del
periodo, Segim le NIC 39, la totalidad del imporle del cambioe en el valer razonable del
pasivo financiero desipnado a valor mzonable con cambios en resultados se prezenta en el
resuliade de] perodo.

Respecic al delerione de activos [inancieros, la NIIF 9 establece un modelo de delerioro por
péndida crediticia esperada, contrario al modelo de deteriora por pérdida erediticla
incurrida, de confonmidad con la NIC 39. El modelo de delerioro por pérdida crediticia
esperada squiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios
en esas pérdidas crediticias csperadas en cada fecha de reporie para rellgjar los cambios en
el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. En olras palabras, ya ne es necesaria
qQue ocurtz un £venie anles de que se reconvzean las pérdidas craditicias.

La NIIF 9 maniicne las tres tipos de mecanismos de contabilidad de coberturg, que en la
aclualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la WIIF %, los Lipes de
transacciones elepibles para la contabilidad de cobertwra son mucho més Mexibles,
especilicamente, al ampliar {o0s tipos de instrumentos que se clesilican como instrumentos
de cobertura ¥ los lipos de compaenenles de ricsgo de partidas no linancieras elegibles para
la conlakilldad de coberiura Ademds, se ha revisado y reemplazado la prueha de
efectividad por el principio de "relacidn econdmica”. Ya no se requizre de una evaluacidn
relrospectiva para medir la efectividad de la cobertura. También se afiadieron
requerimientos de revelacin mejorades sobre las aclividades de gestidn de riesgo de una
enlidad,

La Administracién del Grupo prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en ] futuro poede tener un
impatic sobre los importes reconoeidos en los estados financieros adjunios, en relacién con los
activos financieros ¥ pasivos financieres del Grupo, Sin embargo, ne ¢s posible proporcionar
una estimacidn razonable de ese elfeclo hasta que un examen detallado haya sido completado.
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NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratas con los clicnles

En mayo del 2014, se emitié la NIIF 15, que establece un modelo extenso v datallado que
deben ulilizar las entidades en el repistro y reconocimiento de ingresos procedenies de
contmlos con clienles, La MIF 15 reemplazard el actnal linearniento de reconocimiente de
ingresos, incluyendo [a NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Cantretos de Construccion vy las
interpretaciones respactives en |a fecha en que entre en vigencia

El principio lundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
represenia la translerencia de bienes o servicios establecidos contraclnalmente a los clientes, en
un imporie que refleje la contraprestacifin que la entided espera recibir a cambio de bienes o
servicios. Espet(ficamenle, la norma aflade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1; idenlificar &1 contralo con los clienles. . e e .

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3: determinar ¢] precio de la tranzaccion,

Paso 4: distribuir ¢! precio de transaccion a las obligaciones de ejecucidn en 2] contrato.
Paso 5: reconocer €] ingreso crando (o en ]a medida que) |a enlidad solisfaga la obligacion.

Segin la NIIF 15, una entidad contahiliza un ingrese cuanda (o en la medida que) se satisfaga
una obligacién de ejecucion, es deeir, cuande el “control” de los bienes ¥ serviclos
relazicnados con une obligacidn de gjecucion particular es trenslerido el clienle. Se han
affadido rmuchos mis lineamientas detellados en [a NIIF 15 para poder analizar situaciones
cspecilicas, Ademds, la NIIF 15 requiere amplias evelaciones,

La Adminisiracién del Grupo prevé que la aplicacién de 1a NIIF 15 en el future puede 1ener un
impacio sobre los impomnes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus revelaciones.
Sin embargo, no es posible proparcioner una estimacién razonable de ese efecta hasla que un
examen delallade haya sido completado.

Modificaciones a lg NIC I Iniciativa de Revelacidn

Las modificaciones a la NIC | proporcianan algunas gulas sobre como aplicar £l conceplo de
malerialidad en la prictica. Las modilicaciones a la NIC | se aplican para perfodos que inicien
en o despuds del | de enero del 2016, La Administracidn de! Grupo no prevé que la aplicacién
de estas modificaciones en ¢l futurs tenga un impacto significallys en los estedos financieros
conzalidados.

Modilicaciones a la NTIF 10, NIIF 12 y NIC 2B Enildades de Inversifin: Aplicacién de le
Execpeion de Consolidacion

Las modifieaciones a la MITF 10, NIIF 12 y NIC 23 aclaran que 1a excepcion de la preparacién
de estados fAnancierys eonyolidades esid disponible para una entidad controladom que ez nna
subsidiana de una enlidad de inversidn, incluso i [a entidad de inversion mide lodas sus
subsidianas a valor razonable de conformidad con la NIIF 1G. Adicionalmente, las
modificaciones aclaran que [a exigencia de una entidad de inversibn para consalidar una
subsidiaria que presta servicios relacionados con las zctividades de Inversidn anleriores se
apiica dnicamenie a las subsidiarias que no son entidades de inversion por sf mismas,

La Administracién del Grupo no prevé que la aplicacién de estas modificaciones en ¢l fiiture
tenga un impacto sobre los impartes reconocidos en los estados financieros consalidadas.
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Modificaclones a la NIC 27: Métode de participacidn en los eciados linancieros
consalidados

Las modilicaciones a 1a MIC 27 permiten que en los estados financieras consolidados, sc
regisaen las inversiones en suhsidiarias, negocios conjuntas ¥ aspciadas, usando el método de
participacidn. Anlerformenle sdlo s¢ permilla &l método del costo o de acuerde con [a norma
de instrumenlas linancieros. Adicionalmente, aclara que estadas financieros consolidades, son
dquellos presenlados en adicién a los estados financieros consclidadas o en adicidn a los
estados financieros de un inversionista que no liene subsidiarias pere que tiene inversiones en
asaciadas o negotios conjuntes, para las cuales las Inversiones se registran usande el mélodo
de participacidn.

La administracion zin no ha definido si repistrara sus inversiones an sobsidieries, asociadas o
negacios conjuntos, usando el método de paricipacidn en los estados financieros consolidadas;
por lo tznlo, no es (actible determinar los impacios futuros en los estados linancieros.

Mejoras anaales g [as NLIIF Ciclo 2012 -2014

Las mejoms anuales a las NIIF Ciclo 2012-2014 incluyen elmunes cambics a varias NIIF que
se encuentran resummidas 2 continnacidn:

Las modificaciones a la MIIF 5 aclaran que cuande la entldad reclasifica un active (o grupe
de ectives) de manienido pam la venta 2 mantenido para su distribucién a los propietarios
(o viceversa), tal cambio se considera como una continuacidn del plan original de la
disposicién y por lo lanto, no son aplicables los requerimientos establecidos en JaNIIF 5
en relacidn con ¢l cambio de plan de venta. Las ehmiendas tambidn aclaran las guias
aplicables cuando se interrumpe Ja contabilidad de activos mantenidos para su distribucion.

Las modificaciones a la NIIF 7 proporcionan una guia adicional para aclarer si un contralo
financiero de servicio cormesponde a participacion coniinug en la transferencia de un aclivo
transferido, a efectos de {a informacitan a revelar de dicho aztivo,

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran quoe a tasa utilizada para descontar les
obligaciones por beneficios post-emplea debe determinarse con relerencia a la de los
rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad el [inal del
pericdo de reporte. La evaluacion de la profundidad de un rercado para bonos
corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (s decir, la misma moneda en
que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para [as que no existe un mercado
profunde de lales bones corporalivos de alta calidad, se deben utilizar los rendimientos de
mercado de banos del gobierno denominados en ese moneda a la [echa de repone

La Administracitn del Grupo no prevé que la aplicacidn de eslas modi Acaciones en €1 filuro
lenga un impacto significativo en los esiados financieros consolidados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presenles estados fnancierps consolidados en conformidad con NITF requiere
que la Administracion realice ciertas eslimaciones y establezea algunos supuestes inherentes a la
aciividad econdmica de la entidad, con el propdsite de delerminar la valuacidn y presentacion de
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algunas partidas que forman parie de los estados financieres consolidados. En opinidn de a
Adminisiracién, tales estimaciones y supuestos eshuvieron basados en la mejor ulilizacion de la
informacidn disponible al memenm, los cuales podrian Legor 2 difenr de sus electos finales.

A conlinuacion se presenta las estimaciones ¥ juicios contebles crificos que la administracién del
Grupa ha uiilizado en ] proceso de aplicacion de los crilerios sonables;

X1

3.2

33

34

15

Deteriaro de activos - A la lecha de cierre de cada periodo, o en aquella feche que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos pam determinar 51 existe algin indicio de que
dichas actives hubiersn sufrido una pérdida por deterioro, En easo de que exista algin indicio
se realiza una estimacion del imporie recupereble de dicho activo. 8i se rala de actives
identificables que no generan [lujos de efectivo de forme independienle, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efeclivo a la que perleneee el activo.

Las pérdidas por deteriore reconocidas en un activo en pericdos anteriones san revertidas

" guando s& praduce un' cambio en las estimacioncs obre sn imporle recuperable incrementando

el valor del activo con abane a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubierm
tenido de no haberse reconocido [a pérdida per deleriore.

Al 31 de diciembre del 2015, &l Grupa na ha repistrado pérdidas por deterioro.

Provisiones para ebllgaciones por beneficies definidos - E]l valor presenle de las provisiones
para oblipaciones per beneficios 2 definidos depende de varios faclares que son delerminedas
en funcidn de un edlenlo actuarial basados en varios supuestos, Eslos supuestios utilizados para
determinar ! valor presente de eslas obligaciones incluye vna tasa de descuente, Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libras de 1as provisiones de eslos benefcios.

El actuario contratado por el Grupe para realizar el cdleule actuarial, udliza la asa de
descuento, la tasa de mortalidad v de rotacidn al finel de cada aflo repartados por la
administracion del Grupo. La tasa de descuento es Iz asa de interds que debe ser utilizada para
determinar el valor presente de los fujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacidn de estos benelicios.

Las obligaciones por prestaciones defmidas del Grupo so descuentan a una Lasa establecida por
referencia a las tesas de mercado al final del periodo de los bones emitidos par el gobiermo
ecoaloriano. Los crilerios més importantes considerndos para la seleccitn de los bonos incluyen el
ramafo de |2 emisitn de los emilidos por el gobierno ecualerieno, calillcacidn de Ios banos ¥ |2
identificacion de los valores atipicos gue se exeluyen.

Estimacidn de vidas dtiles de equipos - La estimecion de [as vidas ttiles y el valor residual s
efecutan de acuerdo 2 lo mencionado en la Mota 2.6.3.

Impuesto a fa renta 8lferids - Fl Grupo ha realizado la estimaclin de sns impuestes diferidos
considerando que todas las diferencias enire el valor en libros ¥ ia base tributaria de los activos
¥ pasivos se revertirdn en el foturo.

Taxa de descuento ufifizada para deterninar el valor en Iibros de In obfigacidn por
beneficias definidas del Grupo

Las obligaciones por prestaciones definidas del Grupo se descuentan a una 1asa ¢stablecida por
referencia a las tesas de mercado al final del periode de referencia de los bonos corporativos de
alla calidad. Se requiers vn juicio sipnificativo al establecer [os criterios pare bonas a ser
incluidos en la poblacion de la que se deriva ia enrva de rendimiento. Los criterios mis
importamies considerados para la seleccidn de los bonos incluyen el tamafio de la emisidn de
los bonos corporalivos, clificacion de los bonas y la Identificacidn de los valores atipicos que
se excluyen
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EFECTIVO Y BANCOS

Caja
Depdsilos en cuentas corrienles locales

Total

31112415

|
a0

38

J1/12/14

|
150

Lal

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Cuentar por cobrar comerciales:
Deudores par contraigs
Cucnlas por cobrar por rembolsos de clientes
Compailias relacionadas (Nota |9}
Provisidn cuenlas incabrables

Subfotal

Ctras crentas por cobrar:
Urazul 5.A. {(Uruguay) (Nota 193 (1)
Empleados
Otros

Subiotal

Tolal

s

1,166
39
730

_(0
1.94
5
3

==\t |

650
18
33

703
2,051

1,321
59
55
(7)

LA28

650
14

27
691
2119

21712114

(1} Incluye US5650 mil correspondientes a le cuenta por cobrar & Urezul 5.A. {Uriguay} penerada en el
aflo 2013, por la venla de 650,000 acciones de Azulec 5.A de valor nominal de USS] cadauna. La

referida cuenta por cobrar ne genera inlereses ¥ o s¢ ha definido plazo de vencimiento.

Deudores por Conrtrates - Corresponde a servicios prestados y facturados a su principales clientes.
La recuperacidn de la cartera liene un promedio de cobro hasta 90 dias. Un delalle de los principales

clienies es como sigue:

MMR Group Inc.

Schlumberger Sorenco 8, A.

Consorcio Petrosud Petroriva
Pelroamazones EP

Baker Hughes Service Inlernaciotal Inc.
Morth American Interpipe Inc.
Construcclones y Prestaciones Petroleras 5.A. CPP
Andes Petrolenm Ecnador Ltd.
Worleyparsons Inlernacional, Inc.
Wealherford Soulh Amenca GMBH.
Otros menores

Total

311215

185
147
110
109
8s
80
63
48
46
15
278

L,166

31/12/14




6,

7,

Provisidn para cuentas dudosas - A131 de diciembre del 2015 ¥ 2014, el Grupo realizd i andlisis
del riesgo de incobrabilidad y conchuyd que no exisien cuentas por cobrar de dudosa recuperacidn.

Antiphedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de {a aniipfledad de

las cuentlas por cobrar veneidas pero no deterioadas &5 como sipue:

JLAMIS 31412414
1-60 dlas 74 1,217
61-90 dias 110 28
Mas= de 120 dias 34 132
Tetel 1,428 L3277
Antigledad promedio (dlas) _6F —b0
INVENTARIOS

1115 31/12/14

Inventario RMS 1,386
Inventario IM 284 1,487
Dotaciones seguridad industrial 208 22
Equipas de proteccitn personal y recubrimientos 4E6
Materiales & G
Importaciones en Lrinsilo 313
Total 1,884 2228

Duranie los atios 2015 ¥ 2014, los coslos de los inventarios reconceidas como gaslos fueron de
US36.6 millones v USE6 millones respectivamenie.

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

1f12/15 /12714
Activos financieras medidos af casio amortizads;
Préstamos a compaiiias relscionadas (Note 19):
Azules S A 400 |
Calerpremier 5 A 663
Consulia Tecnazul Cla Lida. 66 3
Total L1290 —4

Préctomos a Compaiias Relacionadas - Constinzyen préstamos por cabrar a compafifas relacionadas,
sobre las cuales ne s¢ han delinido plazes de vencimiento ¥ generan inlereses comespondicnies ala
tasa de interds acliva del Bance Central del Ecuador menos 0.2%. La recuperacidn de estes prestamos
depende de la liguidez de sus compaillas relacionadas.
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9.

PROPIEDADES DE INVERSION

{Restablecidos)
[2f15 31412114 31412415

Clasiffcacion:
Terreno 249 249 249
Edificio 224 221 230
Total 473 473 AT3
El movimienlo de propiedades de inversidn ez como sipue:
{(Resieblecides)
Aifio terminado

31/12/15 31412414 311213
Saldas al inicio del afie 473 479 484
Pérdida por deterioro de propiedades de Inversidn — _{6) 3
Saldos al fin del aflo 473 473 473

Las propiedades de inversion conslituyen cuatro bienes inmuebles ubicados en la ciudad de Quito, los
mismos que csidn sicndo arendados.

El velor razanable de las propicdades de inversidn de la Compariia al 31 de diciembre de 20135,
corresponde al avaldo catastral efectuade por el Hustre Municipio del Distite Metropolitano de Quite.

Nioguna de las propiedades de inversion del Grupo estd en garantia.

OTROS PASIVOS FINANCIEROS

IALMIS 31412414
Al costo amortizade:
Préstamos de comprillas relacionadas.
Aruvlec S A, 742
Campetrol 8.A 15 o
Tolel 18 42

Constituyen préstamos recibidos de compaidlfas relacionadas con una tasa de interés del 8.5% v sin
vencimiento definide. La recuperacicn de estos préstamos depende de la liquidez de sus compaflias
relacionadas.
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10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

311245 3171214
Proveedores locales ¥ subeonimlistas 2,012 704
Proveedores del exterior 902 896
Aniicipos de clientes 1l 7
Compaiiias relaclonadas (Nota 19} 131 181
Oiras cuenias par pagar 11 1]
Toral 3,267 LERS
Un detalle de los principales proveedores es como sigue:

32415 31/12/14
Cables Eléetricos Ecuatonianos CABLEC CA. L0E3 |
RM5 Pumptools Leda. 353 380
3M Ecnadar 5.A. 153 173
Olros menores 383 240
Tolal 2012 24

11. IMPUESTOS

ILi  Pasivas def alle corriente - Un resumen de pasivos per impuestos corrientes es como sigue:

31112415 1112514
Aciives por impuesto corrienfe:
Crédilo tributario de impuesio e Je renta 2
Credilo tribulario por Impuesto al Valor Agregado -

TVA —_— i
Total 2 L3
Paslvas por impuasios corrienes:

[mpuesta a la rente por pagar (1) 24 23
Impuesto al Valor Agregado - IVA 141 o7
Retenciones de Jmpueslo el Valor Agrepado - 1VA 3 4
Impuesto a la salida de divisas - 15D 36

Eetenciones en I fuepte de impuesio a lz2 renta

por pagar 12 23
Total 216 142

11.2 Corciliacidn tributeria - contable def impuesto a fa renta corriente - Una reconciliacidn entre
le wilidad segin estados financieros consolidados y el gasio por impuesio a la renta corrienle,
£5 COmo sigus:
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113

i14

Adflo terminado

31112/15 31412414

Utilidad segin estados financizros antes de impussia
alarenla 567 489

Ingresos exentos (1}
Gastas no deducibles 11 _BB
Utilidad gravable 585 576
Impuoesio a la renta carpado a resnliados:
Impuocsio a la eata cormente (Impexazol 5.A.) {1 126 124
Anticipo impuesio a la reola minimo (Ofparis 5.A.) (2) 2 8
Impuesio a la rente difkridg _[45) 1)
Total ~ : 8% - .- - 129

{1) D¢ conformidad con disposiciones legales, la tanla para el impuestio a la renla, s¢ calcula
en un 22%5 sobre las ualidades sujetas a distribucidn y del 12% sobre las wtilidades sujetas

a capiializacién.

{2} A parlir del afip 2010, se debe considerar como impuesio a la repla minimo el valor del
ankicipo calculado, el cral resulla de la suma matemética del 0.4% del activo, 0.2% del
pairimoenio, 9.4% de ingresos pravados y 0.2% de coslos ¥ paslos deducibles. Dichos
nibrs deben incrementarse o disminoirse por conceplos astablecidos en las disposiciones
tribiftarias,

Son susceplibles de revision por parte de a Auloridad Tributaria [as declaraciones del impuesio
a la renia correspondientes al ailo 2012 hasta el aflo 2015,

Meovimlento de fa provisign para impaesto a fa reata - Los movimientos de la provisién pera
impuesio a la renta fueron como sigue:

Afle lerminado
11241 IF12f14
Saldos al comienzn del aflo 23 IH
Provisidn del afio 124 132
Pagos electusdos 27 {120)
Saldos al fin del afio —d —k

Pagas Efectuados - Comresponde el anlicipo papado y retenciones en la fuente & impuesio a la
renk

Saldos del impueste diferids.- Los movimienlos del pasivo por impueslos diferidos fueron
como sigue:
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Reconocide
Saldosal Reconocide en atro Saldos al
comienzo en los resulladn [in del

gelafio  pesultados  indegral ang

ARa 215
Activar (pasiva) por impuestos

diferidos en refacidn a:
Provisidn de jubilecidn patronsl 7
Propiedades 40
Toual {36)

RS v
l.
I~D|| L]

Aflo 2014
Pasivos por impresios

ehiferidos en relacidn e
Provisidn de jubilagidn palanal 7 - 3.
Propiedades {443 1 - [43)
Total an 1l - 08

1L5 Impuesio a Ia renta reconocidp en los resuttaday - Una reconciliacidn entre 1a utilidad segfin
estados financicros consolidados y el gasto por impuesio a la renta es como sigue:

Aflo terminado
311215 311244

Ulilidad segiin estades financieros consolidados antes

de impuesto 2 la renta 567 48¢
Eleclo de pastos no deducibles 4 19
Gaslo impuesto a larenta 124 113
Tmpuesio a la renta diferido {45) (3
Impuesio a la renla cargado a resultados £ A28
Tasa de efectiva de impuesios 25% 25%

116 Aspectos iributaries - El 18 de diciembre de 2015, s¢ emitié la Ley Orgdnica de Incentivos
para Asacigciones Plblice-Privadas y 1a Inversion extranjers, con ¢l objelive de esigblecer
incenlivos pama la ejecucidn de proyectos bajo la modalidad de asociacidn piblico privada ¥
establecer incentivos para promover el finangiamiento productivo, la inversién nacicnal ¥ la
inversidn extranjers, a cantinuacidn se detallan clerlas incentivos y relormas de carécter
iribulario establecidas en dicha Ley:

Las inversiones para la ejecucién de proyectos piiblicos en la modalidad de asociacibn
pitblico-privada podnin gblener exenciones al impuesio 2 la renta, al Impuesto a |a selida
de divisas ¥ a los tributos zl comercio extetior.

Las sociedades que se ¢reen 0 estructuren para el desarrollo de proyecios pablicos en
asociacion piblico-privada, gozarin de vna excnercion del papo del impuesio a {a renta
durante el plazn de 10 afics.

Estarin exentos del impuesio a la renta los rendimienlos y beneficios obtenidos por
depdsiios a plezo Njo en instituciones financieras nacionales, asl como por inversiones en
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valores ¢n renta [ija que se negocien a traves de las bolsas de valorcs del pals o del
Registro Especial Bursari],

Estardn exenlos del impueslo a la sallda de divises les pagos realizades al extedior, por
capiial e iniereses sobre crédites otorgados por instiluciones financieras inlernacionales, o
entidades no financieras especializadas calificadas por los enles de conirol
correspondienies en Ecuador, que otorguen financiamiento con un plazo de 360 dias ¥ que
sean destinados al financiamiento de vivienda, microcrédito o inversiones productivas.

12. PRECICS DE TRANSFERENCIA

13.

De conformidad con disposizioncs legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan electuado operaciones con partes relacionadas, deniro de un mismo periedo fiscal por vn
impone ecumulade superor a US$15 mitlones, estin oblipados a preseniar ¢l cstudio de Precios de
Trensferencia que determine si @les operacloncs hen side efectuades a valores de plena compelencia
El importe ecumulado de [as operaciones del Grupo con partes relacionadas durenie el ao 21i5, no
supera el importe acumulade mencionado,

OBLIGACIONES ACUMULADAS

k1 Pl bt 31/12/14
Participacién a trabajadores 09 25
Sueldos y beneficios sociales B 44
Vacaciones por pagar _3s 33
Total 214 162

111 Paricipacidn g Trabaiadores - De conlormided con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derccho e perliciper en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las vtilidades
Ilguidas o conlables. L.os movimientos de lz provisién para participacién a trabajadores foeron

como sipue:
Afia lermimade
alf12ns 31/12/14
Saldos al comienzo del afo BS 99
Provision del afin 929 85
Pagos efeciuados (85) 59
Saldos al fin del ailo 22 A5

13.2 Sueldos y Benaficios Socialey - Comesponde a los valoms pendientes de pago a los irabajadores
por concepto de sueldos y benelicios seciales.
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14 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

1f12/15 31/12/14
Jubilacion patronal o1
Bonificacion por desahucio _22 11
Total 113 g6

14.1  Jubllaeldn patronal - De acuerdo con disposicienes del Codign del Trabajo, los trabajadores
que por veinte ¥ cinco afios o mds hobieren prestado sus servicios en forma continuada o
inlerrumpida, tendrin derecho a ser julilades por sus empleadores sin perjuicie de la jubilacién
que les errespende en su condicién de aliliados el Institulo Ecuatoriano de Segunidad Soclal,

14.2  Bonlficacldn per dsalucie - De acuerde con disposicienes del Cédigo de Trabajo, en los
casos de terminacién de la relacidn laboral por desahucio solicitado por ¢l empleador o per el
trebajador, el Grupa entregard el 25% de la filiima remunerecitn mensual por cada uno de los
afios de servicio

Los cAlculos actuariales de] valar presente de la obligecion devenpgada por concepto de beneficios
delinidos feeron realizdos ¢l 31 de diciembre del 2015 y 2014 por vn actueric independiente. El
valor presenle de las obligaciones por conceplo de benelicios definidos y los costos del servicio actual
y el costo del servicio anlerdor fueron calculzdos wilizndo ¢l méteda de la unidad de crédite
proyectada. Bajo este mélodo los beneficlos definidos deben ser atribuidos al perdfodo de servicio del
empleade y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se airiboye Ia misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerande el uso de hipdtesis actyariales pare caleular el valor
presente de dichos beneficies. Estas hipdtesis reflcjan el velor de dinero a través del dempo, ¢l
incremento salarial y las probabilidedes de pago de eslos beneficios,

Las panancias y pfrdidas actuariales que surjan de los gjusies por la experiencia y cambios en los
supuesios actuariales se cargan o abonan a olro resullada inlegral.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determminacién de Jas ebligaciones por
beneficios definidas {OBD) son la tasa de descuento, incremento salarfal esperade y la monalidad. El
andlisis de sensibilidad delallado e confinuecion se ha desarrollade en base a las cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del perfodo de referencia de [os respectivos
supuestos.

5i la rasa de descuenlo varia en 0.5 puntes (mayor o menor), la obligacidn por beneficios definidos,
disminuiria por US$2 mil {aumentarfa por US$2mil).

5i los incrementos salariales esperadas (aumentan o disminuyen) en ua 0.5, la oblipecién por
beneficios definides se Incrementarla en V3 2 mil {disminviria por USE2 mil).

El andlisis de sensibilidad precentada anleriormente puede no ser representativo de la vaniacidn real en
1a obligacion por benehcios dafinidos, yr que es paco probable que el cambio en 1as hipditesis se
produzean en forma aislada unos de otos (algunas de les supuestes pueden ser comrelaclonadas).

Es importanle mencionar, que en el anilizsis de sensibilidad desarrollado, €] valor presenis de las
obligaciones por beneficlos definidas se caleuld utilizando el método de erédilo uniterio proyeclado,
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que es ¢l mismo que el aplicado en el eileulo de la cbligacidn por benzlicios definidos reconecido en
el estade de situacidn nanciera

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los cAlenlos actuanales son las siguientes;

315 314
% %
Tasa{s) de descuento 6.31 7.00
Tasa(s} esperada del incremenlo salarial 1.00 3.00

15 INSTRUHEHTDS FINAHCIERDS

151 (Gestidn de rlesgos financieres - En el curso normal de sus negecios y actividades de
financiamiento, ¢l Grupo esta expuesto a distinlos riespos de nalirzlez lnanciza que puedean
alectar dz manera significativa al valor econdémico de sus flujos ¥ aclivos ¥, en consecuencia,
sus resoltedos,

El Grupo dispone de une crpanizecion y de sistemas de informacién, administrados por la
Gerencia, que permilen identificar dichos riesgos, determinar su magnited, proponcr al
Direcloric medidas de miligacion, ejecutar dichas medidas y controlar su electividad.

A conlinuacitn se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta el Grupo, una
caractenizacion y cuantificacidon de éstos ¥ una descdpeidn de las medidas de mitigecién
actualmenle en usa por parte del Grupo, si es el caso.

I15. LI Riesgoe de crédite - El riesgo de crédilo se refiere al riesgo de que una de las parles
incumpla con sus obligaciones contmetuales resultando en una pérdida financiera para
el Grupo. Las cuenlas por cobrar a clienies estin compuestas por un ndémero redocido
de clientes imporiantes del sector petrolera.

El Grupe manilene exposiciones de riespo de crédito significalivas con el pobierno
ecuatoriano a través de Petroamazonas EP, ¥ clientes de servicios petroleros, los coales
representan el 12% de los actives monetarios brutos durante el aflo.

1512 Rlespo de Hgunldez - La Administracién del Grupo es la que (iene la responsabilidad
final por la gestion de liquidez ¥ ha establecide un marco de trabajo apropiado para la
geslidn de liquidez de manem que la Gerencia pueda manejar los requerimientos de
fnancizmiento a corie, mediano ¥ larga plaze as] como la gestidn de liquidez del
Grupa. El Grupo meneja el riesgo de liquidez manleniendo reservas, facilidades
financieras v de préstamn adecoedes, menitoreando conlinuemente los (lujos efectives
proyeciedos ¥ reales ¥ conciliando los perfiles de vencimienio de los aclivos y pasivos
fnancieros.

1513 Riesge de capifal - La Administracién gestlona su capilal para asegurar que el Grupu
estard en capacidad de continuar como emprasa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacidn de los gasves, deuday

patrimenie,
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Las perspecuvas del Grupo en el sector de servicios petroleros, bajo las condiciones
achmles, es de consgpuir un crecimizsnto superior a lo registrado en afios antenores,
principalmente en los servicios par el sector piblico.

Cafegorfas de instrurnentos financieros

El detalle de los activos ¥ pasivos financieros mantenides por el Grupo es como sigue:

1712715 311244
Activos financieros:
Coslo amortizada:
Efeclivo ¥ bancos {MNota 4) 181 151
Cuenlas por cobrar comersiales v olms cuentas
por cobrar (Nota ) 2,651 2,110
OMros actlivos fnancieros (Nola 7) 1,129 4
Total 4.i6, Zaali
Pacivos financieros:
Cuenlas por pegar comerciales v ofras cuentas
por pagar neto de anticipos (Not 10) 3,056 1,882
Otros pesivos financietos (Nota 9} 18 A2
Total 3074 2.824

Vefor razonable de insirumentos financieras - La Administacién del Grupo considera que Tos
imporles en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amoriizado en los
estados fnancieros se aptoximen a su valor razonable.

16 PATRIMONIO

Tai

18.2

Ied

Capital Social - Bl capital social amorizado consisle de 100,000 de acciones de USDSL.00
valor nominal unitario.

Reserva Legol - La Ley de Compailias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado ¢omo reserva legal hasta que &s1a como minimo alcance el 5094 del capital
social, Esta reserva no ez disponible pams el pago de dividendas en efectivo pero puede ser
capitalizada 2n 50 tatelidad.

Urilidades Retenidas - Un resumen de las utilidades cetenidas 25 como sigue:

INI2s A I 23

Utilidades retenidas - distribuibles 2,125 L.6da 1L,il6
Resultados acumulados provenientes de la

adopeifn por primera vez de las NITF 416 416 116

Total AT 2,062 L7132
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Los seldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF, los
cuales segiin Resolucién emilida por la Superiniendencia de Comparifas el 14 de octobre del

2011, podrin ser ulilizades de la siguiente forma:

Resultados acomuladas provenientes de Ia adepcidn por primera veg de las NIIF - Incluye

los valores resullanies de los ajustes originados en la adopcidn por primera vez de las NIIF. El
salde acreedor solo podri ser completado en la parle que excede las pérdides acumuladas y las
del dldmo gfercicio cepndmico concluido, si los hubiere; o devuello en el cise de liquidacidn

del Grupo.

INGRESDS

Ingresos provenientes de la prestacidn de servicios
Ingresos provenientes de la venla de bienes
Otros

Tetal

GASTOS POR 5U NATURALEZA

Coste de ventas y servicios
Gaslos de adminfstraclin

Total

Un detalle de gastos por su naturzlezs g5 como sigue;

Cosle de ventas (Consumo de inventarios)
(Gastos por benelicios p empleados
Servicios administrativos

Provisién cuentas incobrables
Consulterias

Pérdida por detenioro

Transporle
Oiros pasios

Total

Afio Terminada
/122015 3171242014
724 1,191
8,817 8,103
N 3
2361 2,382
Aflo Termineda
317122015 SLAT2Z014
3,083 1869
034 1024
9,017 8,895
Aflo Terminado
122015 31/1272014
&,612 G088
1,483 1,347
130 161
2
55 o2
[
255 5605
1K1 587
2,017 8,803
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Gastos por Bersficior o Empleados - Un detalle de pastos por beneficios 2 empleadas es como sigue:

Sueldos ¥ salarios
Beneficies saociales
Participacidn trabajadorss
Benelicios debnidos
Fondo de reserva

Total

19 TRANSACCIGNES CON PARTES RELACIONADAS

Ao Terminado
311272015 3141242014

857 831
433 347
g9 BS
21 14
73 68
L483 L3417

19.1 Transecelones Camerciales - Durante el afie, ¢l Gropo realizi [as siguientes ransaccianes

camerciales con partes relacianadas:

Ven invenlerio:

Aanlec S.A.

Campetro] 5.A.

Caerpremier 5.4,

Consullora Tecnazul Cia. Ltda
Toal

Ervicios fadns:
Campetral 5.A,
Consultora Tecnazul Cla Lida.
Toial

nle toreados:

Azulec 5A.

Calerpremicr 8.4,

Consultora Tecnazul Cia Ltda,
Tolal

Compm de Invenlario:
Calerpremier 5.A. v total

Intereses por préstamos recibidos:
Calerpremier 5.A, y lotal

Reembwlso de paslng realizdos:
Arulec 5.A. v lotal

Servicios recibidog:
Armlec §.A.
Campetrol 5.A.
Compaiiia Urazul 5.A
Siememl 5.4,
Heads=asa §.A.

Total

Afe Terminado
i1/122015 111242014
1,563 531

1 2
78 150
26 _151
L 668 _B34
12
19 __49
~19 — 61,
2 1

|
-3 3
—_— 4
—l -
é —
—_— — 8
4
120
21 15
5 I
-2 -
=28 190
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Prisiamos o partes refacionaday realizades durante el afio:

Préslamos olorpedos:

Axulec S.A.

Campetrol] 5.A

Calerpremier 8 A

Consullora Tecnazul Cia Lida.
Total

Prédziemos recibidas:

Azulec SA.

Campetrol S.A.

Caterpremier 5.A

Consultora Tacnazu] Cia Lida

Taial

Saldos can partes relaclonados.

Cuentas por cobrar

Azulec 5.A,

Calerpremier S.A

Consulora Tecnazul Cia Lida
Total

Dira cuenta por pagar
Urazul 8.A. {Uruguay) y total

Cuentas por pagar comerciales:
Azulec 5.A.

Campetrol 5_A.
Headsasa 5. A
Ofperis 5.A.
Compafila Urezul 5.A.
Calerpremnier S.A
Tatal

Présiamos otorgados:
Azulec S.A.

Calerpremier 8. A
Consultors Tecnazul Cia. Lida
Tolal

Préstamos recibidos:
Anlec 5.A,
Campetrol 5.A.

Totel

Aflo Terminado
21/122015 31/12/2014
737 200
a5
B93
783 755
2452 255
567 1,649
1O 1,534
1]
463
76 [ ]
L134 3.298
JLA20LS 317122014
ao5 44
13 5
22 6
—tald —
—330 650
4
134
2
3
3B
131 _
kil Jdal
400 1
663
(il 3
1,129 4
42
18 —_
18 M2
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I9.4 Compensacidn def personal clave de la perencia - La compensacion de los efeculivos ¥ oiros
miembros clave de la gerencia durante el aflo 2015 y 2014 fue de USE148 mil y US$158 mil
respeclivamenle. La compensacidn de los direclores y ¢jeculivos clave es determinada en
base a su rendimiente y las eendenclas del mereado.

20 GARANTIAS

Al 31 de diciembre del 2015, se eneneniran comoe garantia peneral los activos libres de gravamen que
respaldan la emisién de obligacionss. El monte miximo para emisiones amparadas con garantia
general no podra exceder el 30% del total de activos libres de todn gmvemen, sin considerar activos
dileridos, en litigio, derechas fiducierios de lideicomisos n garantia ¥ emisiones o titularizacioncs ¢n
ciulacién. Un detalle es como sigue:

Aclivos en Garantia Valor de la parantia __I’_asi\rus Garmtizados
Garantia generzl del Grupo 2,855 Emision de obligacionss

Al 31 de diciembr de diciembre del 2013, no se han colocado obligaciones ¢n el mercado.

21 COMPROMISOS
Los compromisos mas imporiantes del Grupo, 2l 31 de diciembre del 2015, se detallan a continuecion:
Cantrala can Baker Haphes Services Internacional Ine, - Impexazul 3. A, suscribié un contrato,

para suministrar Y-tools ¥ canectores RMBE, parles y repuestos, desde el 1 de junio del 2014 y hasta
el | de junio del 2016,

Canirato con Petraamazenas EP - Impexazul 5.A. suscribid un contrate, pera la presiacion del
servicio de instalacién y reparacidn de herremientas marca RMS pump tools para wedos los bloques
operados por Petroamazonas EF, por medic de conlmteein directa, desde el 23 de abril del 2015 y
hasta el 22 abril del 2015.

+ Contratos de distribucidn exclusiva de productos - 1mpexazul 8. Ay RMS Pumptocls 5.4,
suscribieron un contrato de distibucidn exelusiva de productos para el Mercado Petrolero
Ecualoriano. E! Grupo goza del respaldo y cuenta con la garantia I€cnica de RMS. El cerlificado
morgade tiene velidez hesta el 2 de septiembre del 2016.

Impexazul S.A. es el imico representante de los productos IM para el Ecuador. El Grupo pucde
promover, mercadear y vender nuestros productos, vigente hasta ¢! 31 de dicientbre del 2015.

Ceniraio de mutie o présteme - El 4 de enero del 2011 se celebrd un contrato de muivo o
préstamo entre las compafilas Impexaznl S.A. y Amlec S.A. en el cual las pancs se
comprometen 2 concederse mutuamenle préstamos en dinere de acuerdo a las condiciones que se
pacten entre ellas pare cada operacidn, cblipandose a su vez a restituirlo dentre del plazo que para
el efecto delerminen.

Los préstamos gue se instnomenlen bajo este contrelo senin olorpados segin los

requerimientos, disponibilidad y aceptacion de las partes. Convienen que los monlos de los

préstamos y plazos para el pago orestitucidn de lo prestado, semin acondados y pactados en
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cada <aso paricolar, en [orma previa a la instnomentacidn de cada una dz las operaciones
crediticias. Se comprometen a pagar y devolver los valores reclbides en dinero, salvo que acuerden
cXpresamente que el pago se Lo realice en especies. El plazo de duracién del presenie contralo serd
de dos afog, renovables aulomaticamente por el mismo perloda en forma sucesive. Duranie la
vigencia de esie conlrate las panes estin obligadas a aceptar abonos parciales o el pago 1ozl
anticipado de los préstamos adeudados.

Emisidn de Obligaciones - Con lecha 5 de enero del 2015, el directonio de Impexazul S.A.aprobé
la emision de obligaciones por US$2.5 millones, In cual fue aprohada per la Superintendencia de
Compailizs mediante Resolucidn No, SCVS.IRQ.DRMY.2015.1860 del 3 de septiembre dzl 2015.
Dicha emisidn fiie inscrita en el Registro de Mercado de Valores el 16 de sepliembre del 2015.

Valor y plazo:
El valer de la emision autorizada es U5%2.5 millanes v el plaza de lgs tolos a emitise s de hasta

720 dias conlados desde |a fecha de cmisidn

Tasa de Interés:
La (asa de inlerés nominal que devengardn las obligaciones es del 7.25% fija nominal.

Garantia de la Emisién:

La emisidn estard respaldada por Garantfa General de 1a lotalidad de los ecilvas ne gravados que
ne eslén alectados por una garantia especifica, en los términos de la Ley de Mercado de Valores.
(Ver nota 20),

Adicionalmenle, se implementd como mecanismo de fortalecimiento un Fidelcomiso de Flujos el
mismo que estard encargade de provisionar los fondos segin se especifica en el Contrato de
conslitucian.

Al 31 de diciembre del 2015, el Grupo no ha colecado en el mercado sus obligaciones.

RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
PREVIAMENTE EMITIDOS

Con posterioridad a [a fecha de em5idn de los estados (inancieros ¢onsclidados por el afio terminado
al 31 de diciembre de 2014 ¥ 2013, la Adminisiracion realizd cierlas reclasificaciones con €]
propdsite de comegir €] error de presentaciin de las propiedades de inverslén que fueron presenlados
comc propiedades.

Como resultado de las reclasificaciones efectuadas, los estedos financieros por los aflos lerminados

&l 31 de diciembes de 2014 ¥ 2073 han gide regtablacides. A conlinuacién =e presente un detellz de
los electos del restablecimiento por los saldos de las cuentas informadas previamente:
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Propiedades, neto, informado previamente 473 479
Rerlasificacidn (1) 473 {479)
Propiedades, neto, restablecido _ —_—

Propicdades de inversidn, informado previamenle
Reclasificacién (1)
Propiedades de inversidn, restablecido (Nota 5)

N-Y
I
313
L =]

{1} Corresponde a la reclesificacion de propiedades (zclivo fijo) e propiedades de inversion, considerando
que cs un inmueble que esid siendo arrendado.

23 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2G15 ¥ la {fecha de emisitn de los eslados Hnancieros (abril 15 del 2016}
no se produjercn evenlos que en opinidn de la Administrecidn pudieran fener 1m efecto imporianie
sabre los estados financieros consolidados adjuntos.

24 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Laos estados financieros consolidados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sida
eprobados por la Administracién del Grupe cn ebril 15 del 2016 y serin presentados para su
aprobacidn. En opinién de la Administracion del Grupo, los estades linancieros consolidados serin
aprobados por Ja Junla de Accionistas sin modilicaciones
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