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ASTRILEG CIA. LTDA. | NEXIA 
Contadores Públicos Auditores INTERNATIONAL 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos Accionistas de 
Impexazul $,A. 

Informe sobre los estados finoneieros separados 

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de Impexazul S.A., que comprenden, 
el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2014 y los correspondientes estados de 
resultados integrales, de camblos en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado 
en esa fecha, así como im resumen de las políticas contables significativas y otras notas 
explicativas. 

Responsabilidad de la gerencia por los estados financieros separados 

La gerencia de Impexazul S.A. es responsable de la preparación y presentación razonable de los 
estados financieros separados adjuntos de conformidad con las Normas Intemacionales de 
Información Financiera, y del control interno que la gerencia considere necesario para permitir 
la preparación de estados financieros libres de incorrección material, debida a fraude o error. 

Responsabilidad del auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre los estados financieros separados 
adjuntos al 31 de diciembre de 2014 basados en nuestra auditoría. Hemos llevado a cabo nuestra 
auditoría de conformidad con las Normas Intemaciónales de Auditoría. Dichas normas 
requieren que cumplamos con los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y 
ejecuternos la auditoría con el fin de obtener una certeza razonable sobre sí los estados 
financieros están llbres de incorrección material. 

Una auditoría comprende la ejecución de procedimientos destinados para obtener evidencia de 
auditoría sobre Jos saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros separados. 
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluyen la evaluación 
de los riesgos de error material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar 
esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los controles internos relevantes de 
la Compañía, para la preparación y presentación razonable de los estados financieros, con el fin 
de diseñar procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las circunstancias, y 
no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la 
Compañía. Una auditoría también incluya la evalusción de que las políticas contables aplicadas 
son apropiadas y de que las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, así 
como la evaluación de la presentación general de los estados financieros, 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base 
suficiente y adecuada para expresar nuestra opinión de auditoría. 
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Opinión 

En nuestra opinión, los estados financieros separados adjuntos presectan razonablemente, en 
todos los aspectos materiales, la situación financiera de Impexazul S.A. al 31 de diciembre del 
2014, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa 
fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera. 

Otros asuntos 

Tal como se explica en la Nota 2, Impexazo) $.A. preparó también estados financieros 
consolidados al 31 de diciembre del 2014 conforme lo requieren las Normas Internacionales de 
Información Financiera, los cuales se presentan en forma separada de estos estados financieros. 
La Compañía emite estos estados financieros separados por requerimientos de la 
Superintendencia de Compañías. 

Abril 8, 2015 

Astrileg Cla, Ltda Cristina Trujillo 

Registro en la Superintendencia Lieencia No. 28301 
de Compañías No, 341 

   



IMPEXAZUL S.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en U.S. dólares) 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Efectivo y bancos 

Cuentas por cobrar comerciales y 
olras cuentas por cobras 
Inveularios 

Activo por impuestos cotrientes 

Total activos corrientes 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 
Inversión en subsidiaria 
Equipo, neto 

Activos por impuestos diferidos 

Total activos no corrientes 

TOTAL ACTIVOS 

Ver notas a los estados financieros separados 

Notas 

S
u
m
.
 

4,068,734 

10 6,768 

62,582 

A 

2014 

62,988 

1,466,159 
2,526,272 

13,365 

37,162 
18,652 

4,131,366 

    

2013 

312,767 

1,263,248 
2,549,251 
266,885 

4,392,151 

37,162 
728 

4,785 

42,675 

234,826    



  

  
  

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2014 2013 

PASIVOS CORRIENTES: 
Sobregiro bancario 3 1,030 - 

Obligaciones linancicras 8 742,444 397,122 

Cuentas por pagar comerciales y Otras 
cuentas por pagar 2 1,919,057 2,953,490 

Pasivos por impucsios corrientes 10 144,632 144,918 

Obligaciones acomuladas 11 132,424 137,531 

Total pasivos corrientes 2,939,587 3,623,661 

PASIVOS NO CORRIENTES: 
Obligaciones por beneficios definidos 12 85,813 30,452 

Total pasivos 3,025,400 3,704,113 

PATRIMONIO: 
Capital social 14 100,000 100,000 
Reserva legal 14 54,563 10,243 

Resultados acumulados 14 951,403 620.470 

Total patrimonio 1,105,966 730,713 

TOTAL PASIVOS Y FATRIMONIO 4,131,366 4,434,826 

Y 4 
E PTOZ ZAS EY TOS vera 

Soña Calero Mosquera 
Gerente Financiera ntadora General    



E SA 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
(Expresado en U.S. dólares) 

INGRESOS ORDINARIOS 

COSTO DE VENTAS 

MARGEN BRUTO 

Gastos de administración 
Gastos firancieros 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO ALA 
RENTA 

Impuesto a la renta: 
Corriente 
Diferido 

Total 

UTILIDAD DEL EJERCICIO 

OTROS RESULTADOS INTEGRALES: 
Ganancia / Pérdida actuarial 

UTILIDAD DEL EJERCICIO Y TOTAL 
RESULTADO INIEGRAL DEL ANO 

Ver notas a los estados financieros separados 

Notas 

16 

16 

10 
10 

2014 

9,378,136 

(7,869,245) 

1,508,891 

(1,004,410) 
(21,461) 

483,020 

(124,281) 
1,983 

(122,298) 

  

360,722 

14,531 

375,253 

  

2013 

9,778,880 

(7,636,003) 

2,142,877 

(1,563,312) 
(17,479) 

562,036 

(115,085) 
(3,802) 

(118,887) 

443,199 

(9,272) 

433,927 
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IMPEXAZUL S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado cn U.S. dólares) 

Notas 2014 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDAD 
DE OPERACIÓN 
Recibido de clientes 9,167,266 
Pagos a proveedores y a empleados (9,728,663) 
Interés ganado 15 616 
Interés pagado 17 (15,856) 
Impuesto a la renta (10,083) 

Flujo neto de clectivo utilizado/ proveniente de 
actividades de operación (586,720) 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES 
DE INVERSIÓN 
Adquisición de propiedades, muebles y equipo y 
rotal flujo neto de efectivo utilizado en / 
proveniente de actividades de inversión 7 (18,811) 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES 
DE FINANCIAMIENTO 
Préstamos con relacionadas y total lujo neto de 
efectivo proveniente de actividades de 
Enanciamiento 354,722 

EFECTIVO Y BANCOS 
Disminución neto en efectivo y bancos (250,809) 
Saldos al comienzo del año 312,767 

SALDOS AL EIN DEL AÑO 3 61,958 

“Ver las notas a los estados financieros (no consolidados) 

  

Sro 
Gerente Financiera 

  

2013 

9,379,778 
(9,231,622) 

135 
(13,307) 

o 004 

132,980 

132,950 
170,787 A 

312,767 

  

   



IMPEXAZUL $.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
FOR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMERE DEL 2014 

1. INFORMACIÓN GENERAL 

Impexazul $. A se constituyó en la ciudad de Quito el 19 de julio de 1995. $1 objeto social es la 
importación, cxportación, representación, distribución y comercialización de toda clase de 
maquinarias, equipos, vehículos, productos elaborados, sembelaborados, malerias primas O 

servicios que sean líeitos y permitidos y no prohibidos por la Ley ecuatoriana, existentes, o por 
introducirse en el mercado nacional o internacional. 

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

Las principales políticas contables aplicadas en la preparación de los estados Éinuncieros 
separados de la Compañía son aquellas descritas en los siguientes incisos y se han aplicado en 
forma consistente para los años presentados. 

2.1 BASES DE PRESENTACIÓN 

Bases de presentación y revelación.- Los estados [inancieros separados adjuntos de Impexazul 
5.A. comprenden los estados de situación financiera, los estados de resultados, de cambias en el 
patrimonio y de (lujos de efectivo por los años terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 y 
sus respectivas notas, La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de 
la Administración de la Compañía, Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las 
Normas Inlemacionales de Información Financiera NUF y surgen de los registros contables de la 
Compañía que son presentados en la moneda Luncional en el Ecuador (dólar estadounidense). Los 
estados financieros separados han sido preparados sobre la base del costo histórico; el cuál 
generalmente ss basa en el valor razonable de la contraprestación entregada a cambio de bienes y 
servicios, 

Conforme lo requieren las Normas Internacionales de Información Flnanciera, Impexazul S.A. 

preparó estados financieros consolidados. Los estados financicros individuales adjuntos se 
emitieron por requerimientos legales locales (Ver nota 6). 

2.2 JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS 

Cierlos saldos incluidos cn los estados financieros involucran el uso de estimaciones en la 
aplicación de las políticas contables, Estas estimaciones se basan en la experiencia histórica y 
otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran 

razonables de acuerdo a las ciremsiancias. Las estimaciones contables resultantes, por definición, 
Inuy pocas veces serán iguales a los resultados reales, pero se ha aplicado la mejor estimación y 
Criterio para su reconocimiento. 

Los principales juicios y supuesios en relación con hechos futuros propensos a variaciones a la 
fecha de los estados financieros y que por su naturaleza pueden causar ajustes a las cifras de los 
activos y pasivos en los estados financieros del próximo año, se presentan a continuación: 
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Estimación de incobrables,- La estimación para cuentas dudosas es determinada por la gerencia 
de la Compañía, en base a una evaluación de la antigiledad de los saldos por cobrar y la 
posibilidad de recuperación de los mismos. La provisión para cuentas dudosas se carga a los 
resultados integrales del año y las reenperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros 
inpresos. 

Vida útil de los equipos.- Los equipos se registran al costo y se deprecia en base al método de 
línea recia durante la vida útil estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan 
determinar que la vida útil de los activos debería disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor 
en libros neto y el valor de recuperación estimado, de acuerdo a la vida úlil restante revisada. 

Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrían hacer que la 
vida útil de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en las 
proyecciones de uso futuro de los activos. La Compañía ha determinado que lá vida útil actual de 
los activos responde al patrón esperado de uso futuro de los bienes, consecuentemente la 
estimación al 31 de diciembre del 2013 es razonable. 

Deterioro de las eqnipos.- La Compañía estima que no existen indicios de deterioro para ninguno 
de sus activos que componen los equipos a la fecha de los estados financieros, Sobre una basc 
anual, y cuando se detecla la existencia de algún indicio de deterioro, la Compañía efectúa las 
respectivas evaluaciones y comparaciones necesarias para determinar el importe recuperable de 
los activos. 

Estimación pará inventario de lento movimiento, caducado o deteriorado.- La estimación 
para inventarios de lento movimiento, caducado o deleriorado es determinada como resultado de 
un estudio efectuado al cierre de cada ejercicio que considera la experiencia histórica de la 
Compañía y aquellos productos idenlificados como dañados en las tomas físicas. Al cierre de los 
estados financieros, la gerencia considera que la estimación realizada por la compañía para cubrir 
este tipo de circunstancias adversas es razonable y responde a la expectativa de posibles bajas de 
inventarios, 

Activos por impuesto a la renta diferido.- Los activos por impuesto a la renta diferido han sido 
reconocidos considerando que existe una probabilidad razonable de su realización a través de su 
aplicación a vlilidades fiscales futuras derivado de la tendencia histórica de los resultados de la 
Compañía, 

Obligaciones por beneficios definidos.- El valor presente de las obligaciones por beneficios 
definidos sc determina mediante valoraciones actuariales. Las valoraciones actuariales implican 
varias suposiciones que podrían diferir de los acontecimientos que efectivamente tendrán lugar en 
el futuro, Estas suposiciones incluyen la determinación de la tasa de descuento, los aumentos 
salariales futuros, los índices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la 
complejidad de la valuación, las suposiciones subyacentes y 5u naturaleza de largo plazo, las 
obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios cn cestas 
suposiciones. Todas eslas suposiciones $e revisan a cada fecha de cierre del período sobre el que 
se informa. 

EFECTIVO Y BANCOS 

El efectivo y bancos reconocidos en los estados linancieros comprenden el efectivo en caja y 
cuentas corrientes bancarias de libre disponibilidad y los sobregiros bancarios son presentados 
como pasivos corrientes en el estado de situación financiera, 

Estas partidas se registran a su costo histórico, que no difiere sipmificativamente de su valor de 
realización. 

  

  
L—
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INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS 

Los inventarios se encuentran medidos al menor entre el costo y su valor neto de realización 
(VNB). Este importe representa el precio de venta estimado menos los costos necesarios para su 
disposición. 

Las importaciones en tránsito se encuentran registradas a su costo de adquisición que implica los 

coslos de importación capitalizables hasta la fecha de presemación del estado de situación 
financiera menos los descuentos realizados en base 4 la negociación y más todos los costos 
necesarios para dejar al inventario apto para ser vendido o utilizado. 

Los rubros que componen los inventarios se encuentran valuados a su costo promedio ponderado 
de adquisición. 

El costo de ventas representa el costo de reposición de los inventarios al momento de la venta, 
expresado en dólares americanos al cierre del ejercicio. 

EQUIPOS 
Reconocimiento.- Se reconoce cómo equipos a aquellos activos que se encuentran para su uso €n 
la administración, comercialización, prestación del servicio y su vida 1ítil sea superior a un año. En 
cuanto a la política monetaria, la compañía evaluará un monto raxomable para los activos 
adquiridos en grupo o en conjunto observando su importancia relativa y expectativa de uso. 

Medición en el raomento del reconocimiento.- Las partidas de equipos se medirán inicialmente 
por su costo, 

El costo de los, muebles y equipos comprenderán los desembolsos realizados por concepto de la 
adquisición, deduciendo cualquier tipo de descuento, € inclurá todos los costos necesarios para 
dejar al activo en las condiciones necesarias para ser utilizados. 

En caso de que se construyan propiedades, instalaciones o equipos, se deberá considerar los costos 

de mano de obra, materiales, honorarios a lécnicos y todos los costos directamente relacionados 4 

la construcción del bien. 

Adicionalmente, se considerará como parte del costo de los activos, los costos por préstamos 
directamente atribuibles a la adquisición o construcción de activos calificados, así como los costos 
que representen las obligaciones por desmantelamiento y reparación en cuso de aplicar estos dos 
últimos conceptos. 

Medición posterior al reconocimiento.- Posterior al reconocimiento inicial, los componentes de 

los equipos son registrados al costo menos la depreciación acumulada y el imporle acumulado de 
las pérdidas por deterioro de valor, 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período en que se 
producen. Cuando un elemento significativo de los equipos requiere ser remplazado, éste es dado 
de baja reconociendo su efecto en resultados y se reconoce como activo el nuevo componente de 
los equipos. 

Método de depreciación, vida útil y valor residnal.- El costo de los equipos se deprecia 
aplicando el método de línea recta, En forma general, la vida útil, el valor residual y el método de 
depreciación pará un bien no son definitivos, debiéndoselos tomar únicamente como guía de un 
promedio normal y razonable de la utilización de los bienes, por lo tanto son revisados al fmal de 
cada período sobre el que $e informa, reconociendo cualquier cambio en su importe como una 
estimación contable, 

10 

   



La vida útil del activo se presenta en el siguiente detalle: 

Vida útil 
Grupo (en años) 

Equipos 10 

Baja de Equipos Los equipos pueden darse de baja por diferentes circunstancias: venta, 
obsolescencia o desuso, daño imeparable, sustitución por mejora, siniestro, robo y/o hurto 
provocado por caso fortuito o fuerza mayor. La utilidad o pérdida ocasionada en la baja por retira 
o venta de una partida de equipos equivale a la diferencia entro el precio de venta y el valor en 
libros del activo a la fecha de la transacción y se incluye en el resultado del período. Las ganancias 
generadas por la venta de equipos no se clasificarán como ingresos operacionales sino como 
utilidad en venta de activos fijos fuera de los ingresos ordinarios, 

Deterioro.- Al final de cada período, Impexazul 5.A. evalúa los valores en libros de sus activos a 
fin de determinar si existe un indicio de deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable 
del activo o unidad generadora de clectivo a fín de determinar cl alcance de la pérdida por 
deterioro (de haber alguna). Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en 
resultados. 

2.6 INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS 

Subsidiarias.- Son subsidiarias aquellas entidades sobre las que Impexazul 5,A, tiens el poder 
para gobernar las políticas financieras y operativas a fin de percibir beneficios de sus actividades. 

Las inversiones en compañías subsidiarias se contabilizan en cl estado de situación financiera al 
costo, menos cualquier deterioro en el valor de las inversiones individuales. Las pérdidas de una 

subsidiaria en exceso respecto a la participación de la Compañía se reconocen siempre y cundo 
La Compañía haya contraído alguna obligación legal a implícita o haya hecho pagos en nombre de 
la asociada. 

Los resultados de las subsidiarias durante el año se incluyen en el estado consolidado de resultado 
integral. 

2.7 IMPUESTOS   El gasto por impuesto « la renta constituye la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el 
impuesto diferido. 

Impuesto corriente,- Se basa en la utilidad gravable registruda durante el año. La utilidad 
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos impombles o 
deducibles y partidas que no serán gravables o deducibles, El pasivo de la Compañía por conceplo 
de impuesto corriente se calcula utilizando la tasa de impuesto a la renta al final de cada período 
aprobada por la Autoridad Tributaria.   
Impuestos diferidos.- Se calculan sobre las diferencias temporarias (imponibles o deducibles) | 
exisientes a la Jecha del balance que nacen de la comparación entre la base tributaria de activos y : 
pasivos y sus valores en libros para propósitos del repone financiero. Los activos por impuestos 
diferidos son reconocidos por todas las diferencias temporarias deducibles, pérdidas tributarias a 
compensar, entre obras, en la medida en que sea probable recuperar dichos importes con la 

11 
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utilidad gravable contra las cuales las diferencias temporarias deducibles pueden ser utilizadas. 
Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos generalmente para todas las diferencias 
temporarias imponibles. 

En general, los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales 
que se espera sean de aplicación en el período en el que el activo se realice o el pasivo se cancele 
y se presentan netos en los estados financieros. La Compañía realiza la compensación de aclivos 
con pasivos por impuestos, solo si se tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos 
frente a la autoridad tributaria, 

Impuestos corrientes y diferidos.- Se reconocen como ingreso o gasto, y se registran en el 

resultado del año, excepto cn la medida cn que hayan surgido de una transacción O suceso que se 
reconoce fuera de los resultados, ya sea cu olro resultado integral o directamente en el 
palrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera de los resultados, 

PROVISIONES 

Las provisiones son reconocidas cuando la Compañía tiene una obligación presente, ya sea legal o 
implícita como resultado de un suceso pasado, puede hacerse una estimación fiable del importe de 
la obligación y es altamente probable que tenga que desprenderse de recursos que incorporen 
beneficios económicos para cancelar la obligación. 

El importe sobre el cual se debe registrar la provisión debe ser la mejor estimación que represente 

el monto necesario para cancelar la obligación al término de cada período, considerando todos los 
Tiesgos y las incertidumbres inherentes. La provisión se mide aplicando el valor presente de los 

flujos de fondos que se esperan incurrir al momento de su cancelación. 

BENEFICIOS A EMPLEADOS 

Obligaciones por beneficios definidos: Jubilación patronal y desabucio.- El importe de las 
obligaciones por beneficios definidos es determinado utilizando el Método de la Unidad de 
Crédito Proyectada, realizado por un profesional independiente (actuario). 

Las ganancias o pérdidas actuariales que puedan surgir de los cambios en las hipótesis acruariales 
aplicadas por el actuario se reconocen inmediatamente en los resultados del año. 

El importe de las obligaciones de beneficios definidos es reconocido en los resultados del ejercicio 
hasta que el trabajador adquiera su derccho a aplicar a dichos beneficios, en cuyas circunstancias 
se realizará el pago contes la provisión constituida para cl efecto. 

Participación a trabajadores.- La compañía reconoce vn pasivo y un gasto producto de la 
participación de los trabajadores en las utilidades de la Compañía en cada año. El importe de este 
beneficio se calcula directamente de la utilidad contable antes de impuestos en apego a la 
normativa del Código de Trabajo y disposiciones complementarias. El porcentaje para el cálculo 
equivale al 15% de la utilidad contable. 

Vacaciones. La compañia registra un pasivo y un pasto para reconocer la provisión de las 
vacaciones de sus trabajadores considerando el tiempo de la prestación de su servicio el final del 
período. Este beneficio se liquida contra la provisión constituida paru el electo al momento en que 
el trabajador goza de su derecho a tomar sus vacaciones. 
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2.10 

2.11 

2.12 

2.13 

INGRESOS 

Los ingresos se calculan al valor raconable de la contraprestación eobrada o por cobrar por la 
wenta de bienes y servicios, considerando el importe estimado de cualquier descuento, 
bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar. 

logresos por veuta de bienes.- Los ingresos ordinarios provenientes de la venta de bienes son 
reconocidos por la compañíe cuando la entidad ha translerido al comprador los riesgos y ventajas, 
de Lipo significalivo, derivados de la propiedad de los bienes, esto implica que la entidad ya no 
controla, no administra, ni retiene el bien. Adicionalmente, se espera obtener beneficios 

económicos de Ja transacción y el importe de estos beneficios, así como el de los costos mcurridos 
en la transacción, $6 puede medir de forma fiable. 

Ingresos por prestación de servicios- Los ingresos derivados de la prestación del servicio se 
reconocen en base a su grado de realización en base al cual los ingresos de actividades ordinarias 
$e reconocen en los períodos contables en los cuales tiene Jugar la prestación del servicio. 
Adicionalmente, los ingresos son reconocidos en la medida en que se espere obtener beneficios 
económicos y el grado de realización de la transacción, al (mal del periodo sobre el que se 
informa, pueda ser medido de forma fiable. 

COSTOS Y GASTOS 

Los costos y gastos se registran sobre la base del costo. Los costos y pastos se reconocen a medida 
que son incurridos en función de su devengamiento, independientemente de la fecha en que se 
haya realizado su pago y se registran en el período más cercano en el que $e conocen, 

COMPENSACIONES DE SALDOS Y TRANSACCIONES 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y paslyos, tampoco 
los ingresos y gastos, exceplo en aquellos casos en Jos que la compensación sea tegucrida O 
permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción. 

Se presentan netos en resultados, los ingresos y gastos con origen en trensacciones que, 
contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la 
Compañía tiene la intención de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al 
pago del pasivo de forma simultánea 

ACTIVOS FINANCIEROS 

La Compañía reconoce sus activos financieros inicialmente al valor razonable más los costos 
directamente atribuibles a la transacción, excepto los activos [imancieros valuados al valor 
razonable con cambios en resultados en Jos que no se consideran tales costos. Las compras o 
ventas de activos financieros son reconocidas por la Compañía en las fechas en que realiza cada 
transacción, siendo la fecha de contratación, la fecha en la que la Compañía se compromete a 
comprar o vender un activo financiero. 

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Son activos financieros no 
derivados con pagos fijos o delerminados que no son cotizados en un mercado activo. Después de 
su reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado, menos una estimación 
por deterioro. Las ganancias o pérdidas se reconocen en resultados cuando las cuentas por cobrar 
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2.14 

y otras cuentas por cobrar son dadas de baja o por deterioro. El período de crédito promedio sobre 
la venta de bienes es de 75 días, 

Cuando amerita, las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisión para reducir su valor al 
de probable realización, Dicha provisión se constituye en función de un anílisis de la probabilidad 
de recuperación de las cuentes. 

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes, 
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situación financiera, 
que se clasifican como activos no corrientes. 

Deterioro de activos financieros al costo amortizado.- El valor en libros del activo financiero sé 
reduce por la pérdida por deteriora directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, 
donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de estimación, La recuperación 
posterior de los valores previamente clivwinados se convierte en créditos contra la estimación, Los 
cambios en el importe en libros de la cuenta de estimación se reconocen en el estado de 
resultados. 

Baja de un activo financiero.- Los activos financieros son dados de baja por la Compañía cuando 
expiran los derechos contractuales sobre los Mujos de efectivo del activo financiero (expira la 
acción de cobro); o cuando transfiere el activo financiero desapropiándose de los ricsgos y 
beneficios inherentes al activo financiero y ha cedido los dercchos contractuales de recibir los 
flujos de efectivo del mismo; o cuando reteniendo los derechos contractuales a recibit los flujos de 
efectivo, la Compañía ha asumido la obligación contractual de pagarlos a uno o más perceptores. 

Si se trata de cuentas por cobrar comerciales, documentos y otras cuentas por cobrar, éstas se dan 

de baja cuando han expirado los derechos de cobro de las mismas, se ha declarado la quiebra legal 
del cliente o cuando no se espere obtener ningún beneficio económico, 

PASIVOS FINANCIEROS 

Pasivos financieros c instrumentos de patrimonio emitidos por la Compañía.- Los 
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio 
de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañía tenga 
derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de la 
fecha del estado de situación linanciera. 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado.- Los pasivos financieros se reconocen 
inicialmente a $u costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transacción. 
Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos 
(neto de los costos necosarios para su obtención) y el valor del reembolso, se reconoce en el 
estado de resultados durante la vida del acuerdo eon el método de la tasa de interés efectiva. 

Préstamos.- Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, 
neto de los costos de la transacción incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su 
cosio amortizado usando el método de interés efectivo. 
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2,15 

Cuentas por pagar comerciales, documeutos y otras cuentas por pagar.- Las cuentas por 
pagar comerciales, documentos y otras cuentas por pagar son pasivos financicros, no derivados 
con pagos bijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, ye miden al costo amortizado utilizando el 

mélodo de la tasa de interés efectiva, El período de crédito promedio para la compra de bienes y 
servicios es de 6() días. 

La Compañía tiene implementadas políticas de manejo de riesgo Gnanciero para asegurar que 
todas las cuentas por pagur se liquíden de conformidad con los términos crediticios pre-acordados, 

Baja de un pasivo financiero.- Los pasivos financieros son dudos de baja por la Compañía 
cuando la obligación ha sido pagada o cancelada a bien yu exigencia haya expirado. Cuando un 
pasivo financicro es reemplazado por otro pasivo financiero, la Compañía cancela cl original y 
TGcorIocE un nuevo pasivo linanciero. Las diferencias que se pudieran producir de tales 
reemplazos de pasivos financieros son reconocidas en los resultados del año en que ocurran. 

MODIFICACIONES E INCORPORACIÓN DE NUEVAS NORMAS FINANCIERAS 
PRONUNCIAMIENTOS RECIENTES 

EFECTIVOS PARA LOS AÑOS QUE TERMINAN EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

Normas enmendadas 

NUF10 Estados financieros consolidados 
NIF 12 Revelación de intereses en otras entidades 
NIC 27 Estados financieros consolidados y separados 

NIC 32 Compensación de activos financieros y pasivos Enancleros 
NIC 36 Revelaciones de la cantidad recupcrable para activos no financieros 
NIC 39 Novación de derivados y continuación de la contabilidad de cobertura 

Interpretaciones nuevas 

CINIF 21 Gravámenes 
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DISPONIBLES PARA ADOPCIÓN TEMPRANA PARA LOS AÑOS QUE TERMINAN 
EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014 

La Compañía no há aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera 
(NIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comilé (CINIIF) 
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aún no son efectivas: 

Normas nueves o enmendadas 

NIF 1 

NIF 7 

NUF9 
NIF 10 

NIF 11 

NUOF 14 
NIF 15 
NIC 16 
NIC 38 
NIC 16 
NIC 41 
NIC 19 

NIC 28 

NIC 39 

Varios 

Varios 

Exención del requerimiento para re-emitir la información 
comparativa para la NITF 9 

Revelaciones adicionales de la contabilidad de cobertura que 
resultan de la introducción sobre la contabilidad de cobertura en 
Ll NUF9 
Instrumentos financieros 

Enmiendas para aclarar la contabilidad para la pérdida de 
control de una subsidiaria cuando esta no constituya un negocio 
Enmiendas para aclarar la contabilidad para la adquisición de 
un interés en una operación conjunta cuando la actividad 
constituye un negocio 
Cuentas regulatorias diferidas 
Ingresos ordinarios provenientes de contratos con los clientes 
Enmiendas para aclarar los métodos aceptables de depreciación 
y amortización 
Enmiendas para aclarar la contabilidad para las plantas que 
producen frutos agrícolas 
Enmiendas para aclarar los requerimientos que se relacionan de 
cómo las contribuciones de empleados o de terceros que estén 
vinculados con el servicio deben ser atribuidas a los períodos de 
servicio 
Enmiendas para aclarar la contabilidad para la pérdida de 
control de una subsidiaria cuando esta no constituya un negocio 
Enmiendas a la contabilidad de coberturas 

Mejoramientos anuales Cielo 2010-2012 
Mejoramientos añuales Ciclo 2011-2013 

Efectiva a 

partir de 

Conaurente con 

la adopción de la 

NIE 9 
Concurrente con 

la adopción de la 
NITF 9 

Enero 1, 2018 

Enero 1, 2016 

Enero 1, 2016 

Enero 1, 2016 
Enera 1, 2017 

Enero 1, 2016 

Enero 1, 2016 

Enero 1, 2014 

Enero 1, 2016 

Concurrente con 
la adopción de 

la NIF 9 
Julio 1,2014 

Julio 1,2014 
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3. 

4 

EFECTIVO Y BANCOS 

El efectivo y bancos 56 componen de lo siguiente: 

Caja transitoria 
Caja campo 

Bancos 
Subtotal 
Sobregrro bancario 

Toll 

AL 31 de diciembre de 2014 y 2013 no existían restricciones de uso sobre los saldos de efectivo. 

2014 

(cn U.S. dólares) 

1,010 - 
- 800 

61,978 311,967 
62,988 312,767 
(1,030) - 

61,958 312,767 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar y otras cuentas por enbrar se componer de lo siguiente: 

Cuentas por cobrar comerciales: 
Clientes no relacionados: 
Worleyparsons Int. Inc. 
Wentheriord South America Llc 
Consorcio Perro.Blo.16 
Nornh Américan Intexpipc Inc. 
Petroamazonas Ep 
Schlumberger Surenco S.A. 
Baker Hughes Services International Inc. 
Consorcio Petrosud Petroriva 
Operaciones Río Napo Compañía de Economía 
Clientes varios 
Clientes relacionadas (Nota 18) 
Provisión cuentas incobrables 
Subtotal 

Otras cuentas por cobrar: 

Anticipo proveedores 
Empleados 

Depósitos en garantía 

Otras 

Total 

2014 2013 

(en U.S. dólares) 

45,821 
4,570 
3,141 

228,498 
159,577 
117,651 
443,811 

2,403 
312,707 
54,774. 
7,343 

1,366,310 

8,338 
14,082 
1,733 

75.696 

1,466,159 

44,891 
9,517 
5,309 

337,407 
151,610 
113,913 
132,760 
25,630 

215,752 
61,339 

1,098,128 

95,052 
8,839 
1,733 

39,496 

O Ea 

Los plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar se extienden hasta 90 días a los distribuidores 
contados a partir de la fecha de emisión de las respectivas facturas, no están sujetas a ningón 
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descuento por pronto pago, no generan intereses y son recuperables en la moneda de funcional de 
los estados nancieros. 

La antigiedad de las cuentas por cobrar y la situación de los clientes $0n constantemente 
monitoreadas para asegurar lo adecuado de la provisión en los estados linancieros. 

La Compañía ha reconocido una provisión pera cuentas de cobro dudosas por USD 7,343, 

La gerencia de la Compañía considera que el importe en libros de Tas cuentas por cobrar 
comerciales y otras cuentas a cobrar se aproxima a su valor razonable. 

Un detalle de la antigiiedad de las cuentas por cobrar vigentes y no deterioradas al 31 de diciembre 
se presenta a continuación: 

  

2014 2013 

Antipúedad Valor bruio Deterioro Valor bruto 

Vigentes y no deterioradas 892,263 - 838,672 

De 1 a 30 días 324,196 - 158,532 

De 31 a 60 días 24,554 - 11,606 
Més de 6idías 132,008 (7,343) 29,318 

Total 1,373,053 (7,343) 1,098,128 
  

5, INVENTARIOS 

Al 31 de diciembre un detalle de los inventarios es el siguiente: 

2014 
(en U.S. dólares) 

3M Bodega Victoria 1,487,025 1,526,487 

Dotaciones seguridad industrial 226,172 214,957 

Materia Prima - 13,182 

Materiales 8,979 16,902 
Equipos y herramientas - 4,025 
Equipos de protección personal, recubrimientos 485,666 493,900 

Importaciones en tránsito 313,430 279,798 

Total 2,526,272 2,549,251 

La gerencia estima que los inventarios serán realizados o utilizados en el corto plazo, razón por la 
cual la compañía no provisiona la obsolescencia de los mismos. 
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6. 

7. 

INVERSIÓN EN SUBSIDIARTIA 

Al 31 de diciembre la mversión de la Compañía es la siguiente: 

Proporción de participación 
accionaria y poder de volo Saldo contable 

2014 2013 2014 2013 

Porcentaje (en U.S. dólares) 

Ofparis S.A. y total 50 90 37,162 37,162 

Al 31 de diciembre del 2014, los estados financieros de Impexazul S.A, también se presentan 
consolidados con su compañía subsidiaria Ofparis S.A. en la cual poses una participación 
accionaria del 90%, tal como lo establece la NIF 10, Estados Financieros Consolidados y 
Separados; sin embargo, por requerimiento de la Supermtendencia de Compañías, Impexazul S.A. 
presenta estados financieros separados, 

  

EQUIPO 

Un resumen del equipo es el siguiente: 

2014 2013 

(en U.S. dólares) 

Costo equipo 19,730 919 
Depreciación acumulada (1,078) (191) ! 

Importe neto 18,652 728 

CLASIFICACIÓN: 
Equipo 18,016 - 
Componentes del campamento 636 728 

Total equipo, neto 18,652 728 
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Ss 

El movimiento de los equipos es como sigue: 

  

  

  

  

  

  

  

Componentes 

del 
Equipo campamento Total 

Costo: 

Saldos al 31 de diciembre del 2012 - 1,225 1,225 

Bajas 7 (306) (306) 

Saldo al 31de diciembre del 2013 - 919 919 

Adiciones 18,911 - 13,811 

Saldo al 31 de diciembre del 2014 18,811 919 19,730 

Depreciación acumulada: 

Saldos al 31 de diciembre del 2012 - 132 132 

Bajas - (46) (46) 
Gasto por depreciación - 105 105 

Saldos al 31 de diciembre del 2013 : 191 191 

Gasto por depreciación 795 92 887 

Saldos al 31 de diciembre del 2014 705 283 1,078 

Saldos netos al 31 de diciembre del 2014 18,016 636 13,652 

OBLIGACIONES FINANCIERAS 

Al 31 de diciembre se compone: 

2014 

Préstamos con relacionadas y total (Nota 18) 

Constituyen préstamos recibidos de la compañía relacionada Azulec SA. con una tasa de interés 
del 5.50%, 

== 

(en U.S, dólares) 

742,444 387,722    



sz 

10. 

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue: 

201 2013 
(en U.S. dólares) 

Cuentas por pagar comerciales: 
Proveedores significativos (Nota 18) 847,322 1,089,363 
Proveedores no relacionados 842,823 329,485 
Subtotal 1,690,145 1,918,848 

Otras cuentas por pagar: 

Compañías relacionadas (Nota 18) 181,101 1,013,318 
Anticipo clientes 7,130 1,844 

IESS por pagar 29,375 19,480 
Varias cuentes por pagar 11,306 . 

Total 1,919,057 2,953,490 

IMPUESTOS 

IMPUESTOS CORRIENTES 

Activos y Pasivos por impuestos corrientes.- Los activos y pasivos por impuestos corrientes se 
resumen seguidamente: 

2014 13 

(en US. dólares) 

Activos por impuestos corrientes: 

Crédito tribulario por adquisiciones 13,276 122,393 
Crédito tnbutario retenciones IVA 39 144,492 

Total 13,365 266,885 

Pasivos por impuestos corrientes: 
Impuesto a l2 renta por pagar 21,735 10,083 
IVA por pagar 96,210 83,808 
Retenciones cn la fuente IVA 4,079 19,572 
Retenciones en fuente renta 22,608 31,453 

Total 144,632 144,918 
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Impuesto a la renta reconocido en los resultados.- La conciliación entre la utilidad scgón 
estados financieros y el gasto por impuesto a la reala corriente al 31 de diciembre, es como sigue: 

2014 213 
(cn U.S. dólares) 

Utilidad antes de impuesto a la renta 483,020 562,086 
Otras rentas exentas (1,387) (112,333) 
Gastos no deducibles 83,072 56,511 
Otras partidas conciliatorias 208 16,850 

Utilidad gravable _ 564,913 523,114 

Impuesto a la renta causado (1) 124,281 115,085 

Anticipo calculado impuesto a renta (2) 69,161 56,467 
Impuesto a la renta cargado a resultados 124,281 115,085 
Impuesto a la renta diferido (1,985) 3,802 

Total 122,208 118,887 

(1) El impuesto a la renta conforme a disposiciones legales vigenies por los períodos que 
terminaron al 31 de diciembre del 2014 y 2013, se calcula a la tarifa del 22% sobre las 
ulilidades sujetas a distribución y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalización. 

(2) El anticipo riánimo calculado para el ejercicio 2014 fue de USD 69,161, el impuesto a la 
renta causado es de USD 124,281; en consecuencia, la Compañía registró este último cn 
resultados como impuesto y la renta. 

Las declaraciones de Impuestos conforme lo mencionado en las disposiciones lepgles para el 
electo, son susceptibles de ser revisadas por parte de la Administración Tributaria. 

Los movimientos de la provisión para impuesto a la renta al 31 de diciembre fueron como sigue: 

(en U.S, dólares) 

Saldos al comienzo del año 10,083 2,004 

Pagos (10,083) (2,004) 
Provisión del año 124,281 115,085 

Impuestos anticipados (102,546) (105,002) 

Impuesto por pagar 21,735 10,083 

Los impuestos anticipados corresponden a los pagos efectuados por anticipo pagado y retenciones 

en la fuente. 

   



Saldos del impuesto diferido.- Los movimientos de activos por impuestos diferidos fueron como 
Sigues 

2013 2014 

Saldos al Reconocido Saldos 21 Reconocido Saldos al 
comienzo cn los fm del en los fin del 

del año Tesultados año resultados año 

(en U.S. dólares) 

Activos por impuestos 

  

diferidos 

Jobilación patronal 8587 (2,802) 4,785 1,983 6,768 

Precios de Pransferencia- Al 31 de diciembre del 2014 la Compañía no dispone del estudio de 
precios de lransferencia requerido por las autoridades tributarias, en razón de que el plazo para su 
presentación anle estas vence en el mes de junio del año 2015. A la fecha de emisión de los 
estados financieros, el estudio se encuentra tu proceso de ejecnción; y, la Administración de la 
Compañía considera que los efectos del mismo, si existieran, carecen de importancia relativa. Al 
31 de diciembre del 2013, la Compañía efectuó el estudio de precios de transferencia en el cual se 
determinó que las transacciones con partes relacionadas por proporcionalidad de transacciones y 
participación accionaria fueron efectuadas a precios razonables que se «proximan a valores de 
plena competencia. 

Reformas Tributarias 

Con fecha 19 de diciembre del 2014 en el Suplemento del RO No. 405 se publica la Ley Orgánica 
de Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude Piscal y su respectivo Reglamento, en los 
cuales se establecen reformas al Código Orgánico Tributario, a la Ley Orgánica de Régimen 
Tributario hterno y su Reglamento, al Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones 
y a la Ley Reformatoría para la Equidad Tributaria, 2 la Ley de Minería, a la Ley Orgánica de 
Discapacidades que rigen a partir de encro del 2015, 

Las reformas principales se relacionan con los siguientes aspectos: 

+ Para las sociedades que tengan accionistas. socios, partícipos, beneficiarios o similsres 
residentes establecidos en paraísos fiscales o regímenes de menos imposición se modifica la 
tarifa impositiva de impuesto a la renta La tarifa será entre el 22% y el 25%. dependiendo del 
domicilio del accionista de la empresa. 

» Para efectos tributarios se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos 
diferidos. 

+ Fara los contribuyentes que revaluaron sus activos fijos la depreciación correspondiente no 
será deducible. 

+ Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas de 
cesión o reaseguros contratados con sociedades que no tengan establecimiento permanente o 
representación en el Ecuador. 

»  Seestablecen límites para la deducibilidad de los gastos incurridos por 1) regalías, servicios 
técnicos, administrativos y de consultoría prestados por partes relacionadas del exterior; 11) 
promoción y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos. 

    
  

 



11. 

*  Seextiende 2 10 años el período de exoneración del pago de impuesto a la renta, en el caso 
de inversiones nuevas y produciivas en los sectores económicos determinados como 
industuas básicas. Este plazo se extiende por 2 años más en caso de que dichas inversiones se 
realicen en tantones fronterizos del país. 

+ Seestablecen condicionantes para la declucibilidad de los valores registrados por deterioro de 
los activos Hinancieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal 
que se originaron en operaciones del giro ordimario del negocio; 

* Se establecs la tarifa y le forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la 
enajenación de acciones y otros derechos representativos de capilal. 

=  Sefija en el 35% la Lasa de retención en la fuente co remesas a paraísos fiscales. 

OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Las obligaciones acumuladas se detallan seguidamente: 

2014 

(eu U$S. dólares) 

Beneficios sociales 47.185 38,339 

Participación a trabajadores 85,239 99,192 

Total 132,424 137,531 

Participución a Trabajadores.- De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores 
tienen derecho 2 participar en las utilidades de la empresa en un 15% de las utilidades líquidas o 
contables, Los movimientos de la provisión para participación a trabajadores fueron como sigue: 

¿014 2013 
(en U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 99,192 25,336 
Pagos efectuados (99,192) (25,336) 
Provisión del año 85,239 99,192 

Saldos al En del año 85,239 99,192 

OBLIGACIÓN POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Jubilación patronal.- Conforme a disposiciones del Código del Trabajo Ecuatoriano, existe la 
obligación por parte del empleador de ozorgar jubilación patronal sin perjuicio de la jubilación que 
les corresponde por parte del JESS a los trabajadores que por veinte años o más hubieren prestado 
sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus 
empleadores sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición de aliliados al 
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. 

Provisión por desahucio.- Conforme a disposiciones del Código del Trabajo Ecuatoriano, tn los 
casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el 
trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el 25% del equivalente a la Última 
remimeración mensual por cada uno de Jos años de servicio prestados a la misma cmpresa 0 
empleador. 

  

   



Dichas provisiones anualmente se llevan a los resultados del ejercicio y están sustentadas en un 
estudio actuarial realizado por un profesional independiente debidamente calificado por la 
auloridad competente. 

Un resumen de las obligaciones por bencíicios definidos se detalla seguidamente- 

2014 13 
(en U.S, dólares) 

Jubilación patronal 74,448 59,494 
Provisión por desahucio 711,365 20,958 

ToLal 85,813 , 80,452 

Los movimientos en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos se detallan 
seguidamente: 

  

  

  

2014 

Jubilación Provisión por 
patronal desahucio Total 

(en U.S. dólares) 

Saldos al inicio del año 59,494 20,958 80,452 
Costo laboral 12,556 3,118 15,674 

Costo financiero 4,165 1,440 5,605 

Reducciones y liquidaciones anticipadas (1,387) - (1,387) 
Pérdida actuarial (380) (14,151) (14,531) 

Saldos al fin del año 74,448 11,365 85,813 

2013 

Jubilación Provisión por 
patronal desahucio Total 

(en U.S. dólares) 

Saldos al inicio del año 44,023 15,567 39,590 

Costo laboral EST 2,368 10,940 

Costo financiero 3,082 1,090 4,172 

Reducciones y liquidaciones anticipadas (3,522) - (3,522) 
Pérdida actuarial 1,339 1,933 9,272 

Saldos al £n del año 59,494 20,958 80,452 
  

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de beneficios 
delmidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 por un actuario independiente, El 
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costas del servicio 
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de 
crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al período de 
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servicio del empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma 
cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de hipótesis actuariales para 
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a través 
del tiempo, cl incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneicios, 

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales son las siguientes: 

2014 Z013 
% 

Tasa(s) de descuento 6,54 7.00 

Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 3.00 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

En el curso normal de sus operaciones, la Compañía está expuesta a diversos riesgos relacionados 
con los instrumentos financieros: riesgo de crédito, de liquidez, de capital, entre otros. 

Las politicas de administración de riesgos de la Compañía permiten identificar y analizar los 

riesgos, determinan su magnitud, proponen controles y medidas adecuadas, y su aplicación de 
mancra electiva, 

El Direcionio revisa y acuerda políticas para administrar estos riesgos, que son resumidas 2 

contimuación. 

Riesgo de crédito 

Se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los clientes no cumplan con sus 

obligaciones contractuales. 

No existen concentraciones significativas de riesgo de crédito dentro de la Compañía. 

Riesgo de liquidez 
La Compañía monitorea su riesgo de liquidez usando una herramienta de planificación de liquidez 
recurrente. Esta herramienta considera el vencimiento de los activos financieros (Ej. Cuentas por 
cobrar, otros activos financieros) y los flujos de efectivo proyectados operacionales. 

El objetivo de la Compañía es mantener un balances entre la continuidad de finunciamiento y 
flexibilidad a través del uso de préstamos bancarios. Monitorea continuamente los flujos efectivos 
proycetados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros, 

Riesgo de tipo de cambio 
El riesgo de Lipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja fuluros de un 
instrumento financiero fluctúen debido a variaciones en los tipos de cambio. La Compañía realiza 
la totalidad de sus operaciones en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de 

curso legal en el país, consecuentemente, no se presentan electos por variaciones de tipos de 
cambio en los estados financieros. 

Riesgo de gestión de capital 
La Compañía administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en 
Sus actividades. La adecuación del capital de la Compañía es monitoreada usando los ratios 

establecidos por la gerencia, entre otras medidas. 
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Los objetivos de. la Compañía cuando maneja capital son: Salvaguardar la capacidad de la 
Compañía para continuar operando de manera que continúe brindando retornos 2 los accionistas y 

beneficios a los otros participanles; y, mantener una fuerte base de capital para apoyar el 
desarrollo de sus actividades. 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no han existido cambios en las actividades y políticas de 
Imanejo de capital en la Compañía. 

A continuación se presentan las categorías de instumentos financieros mantenidos por la 
Compañía: 

2014 2013 
(en U.S. dólares) 

Activos financieros al costo amortizado: 

Efectivo y bancos (Nota 3) 62,988 312,767 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 

por cobrar (Nota 4) 1,466,159 1,263,248 

Total 1,529,147 1,576.0135 

Pasivos financieros al costo amortizado: 

Sobregiro (Nota 3) 1,030 - 

Préstamos financieros (Nota 8) 742,444 387,722 

Cuentas por pagar comercigles y otras cuentas por pagar (Nota 9) y total 1,919,057 2,953,490 

Total 2,662,531 3,141,212 

14. PATRIMONIO 

CAPITAL SOCIAL 

Al 31 de diciembre del 2014 el capital social es de USD 100,000 que corresponden a cien mil 
acciones ordinarias normativas e indivisibles a valor nominal unitario de USD 1. Se encuentran 
totalmente pagadas. 

Utilidad por acción.- Al 31 de diciembre, un detalle de las ganancias por acción es el siguiente: 

2014. 2013 
(en U.S. dólares) 

Ulilidad del período 375,253 433,927 
Promedio ponderado de número de acciones 100,000 100,000 

Ultibdad básica por acción 375 4.34 

Las utilidades por acción han sido calculadas dividiendo el resultado del periodo atribuible, para el 
número promedio ponderado de acciones comunes en circulación durante el ejercicio. 
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APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES 

La Ley de Compañías faculta a las entidades sujetas a su control a realizar aumentos a su capital 
que pueden provenir de mimerario, especies, scan estos bienes muebles o inmuebles que 
correspondan a la actividad de la compañía, capitalización de reservas, o compensación de 
créditos. Estos aportes deben ser capitolizados en un plazo no mayor a doce meses a partir de su 
constitución. 

RESERVA LEGAL 

La ley de Compañías establece que por lo menos el 10% de la utilidad neta del ejercicio sea 
apropiado como reserva legal hasta que ésta alcance como mínimo el 50% del capital social en las 
compañías anónimas. Esta meserva puede ser parcial o totalmente capizalizada o cubrir pérdidas 
operacionales, pero no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, excepto en uso de 
liquidación de la Compañía. 

RESULTADOS ACUMULADOS 

Esta cuenta comprende los Resultados Acumulados ordinarios de cada ejercicio que no han sido 
eapitalizados, apropiados en otras reservas o que no han sido distribuidos a los accionistas. Un 
resumen de los resultados acumulados cs como sigue: 

2013 

(en U.S. dólares) 

Resultados acumulados 620,096 186,169 
Resultados acumulados provenientes de la 
adopción por primera vez de las NUF 374 374 
Transferencia reserva legal (44,320) - 
Utilidad del ejercicio 360,722 443,199 
Otros resultado integral 14,531 (9,272) 

Total AO 2 OO 

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicación por primera vez de las NUF y de los 
saldos según PCGA anteriores y podrán ser utilizados de la siguiente forma; 

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopción por Primera Vez de las Normas 
Internacionales de Información Financiera -- NUE.- Los resultados de la adopción por primera 
vez de las normas internacionales de información Ginanciera NIF, se registran en el patrimonlo en 
el rubro "Resultados ecumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NITF, 
separado del resto de resultados acumulados y su saldo acreedor no podrá ser distribuido entre los 
accionistas, no será utilizado para aumentar capital, en virlad que no corresponde a resultados 
operacionales, motivo por el cual tampoco los trabajadores tendrán derecho a una participación 
sobre este. De existir un saldo acreedor, este podrá ser utilizado en absorber las pérdidas, o 
devuelto en caso de liquidación de la Compañía. 
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15. INGRESOS ORDINARIOS 

Un resumen de los ingresos es como sigue; 

2014 
(en U.S. dólares) 

Ingresos provenientes de la venta de bienes 8,193,312 9,088,816 

Ingresos provenientes de la prestación de servicios 1,170,915 414,418 
Ingresos varios 13,293 275,511 
Intereses ganados 616 135 

Total 9,378,136 9,778,880 

16. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Los costos y gastos operativos al 31 de diciembre se resumen: 

2014 

(en U.S. dólares) 

Costos 7,869,245 7,636,003 
Gastos de administración 1,004,410 1,563,312 

Total 8,873,655 9,199,315 

El detalle de costos y gastos por su naturaleza es el siguiente: 

2014 2013 
(en U.S. dólares) 

Costo de ventas 7,869,245 7,636,003 
Gastos por beneficios a los empleados (1) 660,531 510,758 

Superintendencia de Compañías 3,645 3,756 
Servicios administrativos 160,650 485,962 
Fando de reserva 35,306 23,263 

Municipios 6,317 5,635 
Provisión cuentas incobrables 7,343 - 

Consultoría - Sociedades 77,029 41,033 

Alquiler de transporte - 450,115 
Varios 53,589 42,790 

Total 8,873,655 9,199,315 
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(1) GASTOS POR EENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.- El siguiente es un detalle de los 
gastos por beneficios a empleados: 

2014 2013 
(en D.S. dólares) 

Sueldos salarios 353,211 255,074 

Remuneración 41,400 41,400 

Bono de campo 96,602 75,641 
Décimo tercer sueldo 43,769 29,687 
Décimo cuarto sueldo 9,214 5,521 

Gasto aporte patronal 63,555 43,204 

Vacaciones 16,747 12,090 

Transporte de personal 1,203 932 

Vacaciones anipitedad 420 . 

Gasto provisión jubilación patronal 4,270 - 

Gasto provisión por desatucio 1,059 - 

15% participación trabajadores 25,124 46,547 
Otros 3,957 662 

Total 660,531 510,758 

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el personal total de la Compañía alcanza a 45 y 23 
empleados. 

17. GASTOS FINANCIEROS 

Un detalle de costos financieros al 31 de diciembre es como sigue: 

2014 2013 

(en U.S, dólares) 

Garantías bancarias £,122 6,100 

Intereses y comisiones 7,734 7,207 

Costo financiero jubilación patronal y desahucio 5,605 4,172 

Total 21,461 17,479 

13, COMPAÑÍAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS 

Las operaciones entre la Compañía, sus accionistas y sus compañías relacionadas, forman parte de 

las transacciones habituales de la Compañía en cuanto su objeto y condiciones. 
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(a) Accionistas 

Los accionistas de la Compañía al 31 de diciembre de 2014 se detallan seguidamente: 

Nombre de accionista 

Compañía Urazul 5.4. Uruguay 

William Wallace Phillips Cooper 

Total 

  

Número de Valor Yo 
acciones USD Participación 

65,000 65,000 65 

35,000 35,000 35 

100,000 100,000 100 
  

(bj Saldos y transacciones con accionistas y compañías relacionadas 

Al 31 de diciembre de 2014, los saldos y transacciones con accionistas y compañías 
relacionadas se [formaban de la siguiente manera: 

Compras 
Caterpremier S.A, 

Ventas 

Azulec S.A. 
Campetrol S.A. 
Caterazul S,A, 
Caterpremier S.A, 
Consultora Tecnazul Cía, Ltda. 

Gastos Administrativos 
Amlec S.A, 
Urazul $_A, 
Campetrol S.A. 

Carterpremier S.A. 
Headsasa S.A. 

Consultora Tecnazul Cía. Ltda. 

Siermzul S.A. 

Reembolsos 
Azulec S.A. 

Préstamos otorgados 
Consultora Tecnazul Cía. Lida. 
Carerpremicr S.A 

Contirii... 

Naturaleza 

Administración 

Adrainistración 

Administración 
Administración 
Administración 
Administración 

Administración 
Administración 
Administración 
Administración 
Administración 
Adramistración 
Admimstración 

Administración 

Administración 
Administración 

Origen 

Local 

Local 
Local 
Local 

Local 

Local 

Local 

Local 

Local 
Local 
Local 
Local 
Local 

Local 

Local 
Local 

2013 
(en U.S. dólares) 

59 40 

530,396 888,443 
14,189 6,918 

- 164,787 
150,243 
180,900 124,305 

3,905 459,948 
15,000 . 

120,000 180,000 
- 301,600 
- 4,362 

346 - 

10,580 - 
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— Continuación 

Préstamos recibidos 
Azulec 5.A. Administración — Local 1,533,722 1,046,010 

Campetrol S.A. Administración — Local 196 . 
Consultora Tecnazul Cía. Lida. Administración — Local 115,000 - 

Cuentas por cobrar (Nota 4) 
Caterazul SA Administración Local - 5992 
Consultora Tecnazul Cía. Ltda. Administración — Local 3,243 3,319 
Campetrol S.A. Administración — Local - 1,486 
Caterpremicr Administración — Local 7,865 - 
Azulec S.A, Administración — Local 43,666 50,542 

54,774 61,339 

Inversión en subsidiaria (Nota 6) 
Ofparis S.A. Administración — Local 37,162 37,162 

Préstamos financieros (Nota 8) 

Azulec S.A. Administración Local 742,444 387,722 

Otras cuentas por pagar (Nota 9) 

Caterpremier S.A. Administración Local - 331,782 
Campeirol 5,A. Administración Local 14,400 132,580 

Azules S.A, Administración Local 3,905 498,636 
Compañía Urazul S.A. Ariministración Local 37,300 - 

Consultora Tecnazul Cia Ltda Administración Local 346 - 

Headsasa S.A Administración Local 2,000 . 

Ofparis S.A. Administración Local 2,650 

121,101 1,013,318 
AZ AE 

Las cuentas por cobrar a las compañías relacionadas tienen una antigiedad de máximo 90 días y 
no generan intereses. No se han realizado provisiones por deterioro pura estos mibros. 

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con compañías 
relacionadas se realizaron cn condiciones de mercado equiparables con transacciones realizadas 
con terceros no relacionados, 

Las ventas de bienes a partos relacionadas se realizaron a los precios de lista usuales de la 
Comparía. 

Las compres se realizaron al precio de mercado descontado para reflejar la cantidad de bienes 
comprados y las relaciones entre las partes. 

32 

  

    
 



19, 

(a) Seldos y transacciones significativas 

Al 31 de diciembre, los saldos y transacciones significativas se formaban de la siguiente 
manera: 

2014 2013 
Origen (en U.S. dólares) 

Compras 

Russpumplools Ltd. Exterior 2,380,819 1,332,612 

Servicios 
Rmspumptools Ltd. Exterior - 22,308 

Cuentas por pagar 
Rospumptoo!s Ltd, Exterior 247,322 1,089,363 

(b) Administración y alta dirección 

Los miembros de la alta Administración y demás personas que asumen la gestión de 
Impexazul S.A, incluyendo a la gerencia peneral, así como los accionistas que la 
representen, no han participado al 31 de diciembre del 2014 y 2013 en transacciones no 
habituales y/o relevantes. 

(c) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave 

Al 31 de diciembre, los importes reconocidos como gastos de gestión de personal clave, se 
forman como siguen: 

2014 2013 
(en U.S. dólares) 

Sueldos 43,200 45,000 

Bono de Campo 24,580 22,541 
Aporles al TESS 8,235 7,988 

Beneficios sociales (TESS) 11,637 11,275 

Total AR A 

La compensación de los directores y ejecutivos clave es delermuada con base en el rendimiento 
de los individuos y las tendencias del mercado. 

COMPROMISOS 

Contratos de distribución exclusiva de productos 

La Compañía y 3M Ecuador CA, suscribieron un contrato de distribución exclusiva de productos 
para el Mercado Petrolero Ecuatoriano, goza del respaldo y cuenta Con la garantía técnica de 3M 
Company y 3M Ecuador, en todas las líneas de productos que fabrica. El certificado otorgado 
ene validez hasta el 31 de diciembre del 2014. 
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Impexazul 8.4. del Ecuador es el único representante de los productos RMSpumptools para el 
Ecuador. La compañía puede promover, mertadear y vender muestros productos para 
Completaciones de pozos como: 
-  Sislemas Bypass para bombas electrosumergibles (BES), Ytools (Sistertas probados en 

campo) 
=  Cormpletaciones duales para BES (Tecnologías parentadas) 
= — Complotaciones especiales (capsulas, camisas, aislantes de flujo...) 
- Herramientas especiales para sartas (válvula, nicles, herramientas de guaya, protectores de 

cable) 
= — Controladores de arena de fondo de pozo para BES 
- — Válvula para protección de BES de Seala y otras 

Contrato de mutuo o préstamo 

El 4 de enero del 2011 se celebran un contrato de mutuo o préstamo entre las compañías 
Impexazul S.A. y Azulec SA. en el cual las partes se comprometen a enncederse mutuamente 
préstamos en dinero de acuerdo a las condiciones que se pacten entre ellas para cuda operación, 
obligándoss a su vez a restituirlo dentro del plazo que para el efecto determinen. 

Los préstamos que ss instrumenten bajo este contrato serán otorgados según los requerimientos, 
disponibilidad y aceptación de las partes. Convienen que los montos de los préstamos y plazos 
para el pago restitución de lo prestado, serán acordados y pactados en cada caso particular, cn 
forma previa a la instrumentación de cada una de las operaciones crediticias. Se comprometen a 
pagar y devolver los velores recibidos en dinero, salvo que acuerden expresamente que el pago se 
lo realice en especies. El plazo de duración del presente contrato será de dos años, renovables 
automáticamente por el mismo período en forma sucesiva, Durante la vigencia de este contrato las 
partes están obligadas a aceptar abonos parciales o el pago total anticipado de los préstamos 
adeudados. 

CONTINGENCIAS 

Al 31 de diciembre del 2014 existe un Juicio Civil, Ordinario, iniciado, en el Juzgado Vigésimo 

Cuarto de lo Civil de Pichincha, signado con el número 416-2014-VE, se contestó la demanda en 

el mes de julio del año 2014 y el monto reclamado es la suma de USD 11,070. Al 31 de 
diciembre del 2014 y 10 de febrero del 2015 se están evacuando las pruebas solicitadas por las 
partes. A criterio del abogado de la Compañía si llega a haber una resolución desfavorable para 
ésta, será ordenado el pago del monto reclamado. 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisión de los estados financieros (abril 8 del 
2015) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto 
inuportante sobre los estados Énaucieros adjuntos, 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por 
la Gerencia de Impexazul S.A. el 8 de abril del 2015 y serán presentados a los Accionistas y a la 
Junta General de Accionistas para su aprobación. En opinión de la Gerencia, los estados 
financieros serán aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones, 
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ASTRILEG CIA, LTDA. | 
Contadores Públicos Auditores INTERNATIONAL 

INFORME DE LOS AUDIFORES INDEPENIMIENTES 

A los Accionistas de 
Impexazul S.A. 

Informe sobre los estados financieros consolidados 

1. Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de la compañía Impexazul 5.A. y 
subsidiaria, que comprenden el estado consolidado de situación financiera al 31 de diciembre 
del 2014 y los correspondientes estados consolidados de resultados integral, de cambios en el 
patrimonio y de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, así 
corno un resumen de las políticas contables significativas y otras notas explicativa. 

Responsabilidad de la gerencia por los estados financieros consolidados 
2. La perencia de Impexazul S.A. es responsable de la preparación y presentación fiel de los 

estados financieros consolidados adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de 
Información Financiera, y del control interno que la gerencia considere necesario para permitir 
la preparación de estados financieros consolidados libres de incorrección material, debido a 
fraude y error. 

Responsabilidad del auditor 

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre los estados financieros consolidados 
adjuntos al 31 de diciembre de 2014 basada en nuestra auditoría. Hemos llevado a cabo nuestra 
auditoría de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría, Dichas normas exigen 
que cumplamos con los requerimientos de ética, así como que planifiquemos y ejecutemos la 
auditoría con el fín de obtener una certeza razonable de sí los estados financieros consolidados 
están libres de incorrección material. 

Una auditoria comprende la ejecución de procedimientos para Obtener evidencia de auditoria 
sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros consolidados. Los 

procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluyen la evaluación de los 
riesgos de error material en los estados financieros consolidados debido a fraude o error. Al 
efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los controles internos 
relevantes de la Compañía, paca la preparación y presentación razonable de los estados 
financieros, con el fin de diseñar procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de 
las circunstancias, y no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control 
interno de la Compañía, Una auditoría también incluye la evaluación de que las políticas 

. contables aplicadas son apropiadas y de que las estimaciones contables realizadas por la 
gerencia son razonables, así como la evalvación de la presentación general de los estados 
financieros consolidados. 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos, obtenido proporciona vna base 
suficiente y adecuada para expresar nuestra opinión de auditoría. 

wwwastrileg.com.co 

Quito: Gregorio Bobdktilla N36-125 y NNUU 
PX: (503 2) 2452 616 - 2439 040 - 2439 012 

audirorestáastrilogcomn.os 
Guayaqui: José Falconí Mz 207 Villa 7 

Aoéhria AI - Gasca Conca Penn de Tranafiaraens Ager Gerencial - Valoención de Empresas PEAK (543 4) 2291 195-2280 199 
Ambito NIE - Oyropreing Conuble — Precios de Transferencia — Ásccna Corveclal « VaJópiotó)! e Empresas acriopyedantileg com.ce 

    
 



Opinión 

4. En nuestra opinión, los estados financieros consolidados adjuntos presentan razonablemente, en 

todos los aspectos materiales, la situación financiera de la compañía Impexazul S.A. y 
subsidiaria al 31 de diciembre del 2014, los resultados de sus operaciones y sus flujos de 
efectivo por el año terminado en esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales de 
Información Financiera. 

Abril 8, 2015 

Astrileg Cía. Ltda. Lua Trujillo 
Registro en la Superintendencia Licencia No. 28301 

de Compañías No. 341 

    
 



IMPEXAZUI. S.A, Y SUBSIDIARIA 

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en U.S. dólares) 

ACTIVOS Notas 2014 

ACTIVOS CORRIENTES: 

Efectivo y bancos 3 151,249 
Cuentas por cobrar comerciales y 

otras cuentas por cobrar 4 2,120,373 
Inventarios 5 2,526,272 
Activos por impuestos corrientes g 13,365 

Total activos corrientes 4,811,259 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 
Propiedad y equipo, neto y total activo no corriente 6 491,738 

TOTAL ACTIVOS 5,302,997 

Ver notas a los estados financieros consolidados    
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IV TRIMONIO Notas 2014 2013 

PASIVOS CORRIENTES: 

Sobregiro Bancario 1,030 - 
Préstamos financieras 7 742,444 387,722 
Cuentas pot pagar comerciales y otras 
Cuentas por pagar 8 1,916,407 3,083,490 
Pasivos por impuestos corrientes 9 145,850 150,064 
Obligaciones acumuladas 10 132,424 137,531 

Total pasivos corrientes 2,938,155 3,758,807 

PASIVOS NO CORRIENTES: 
Obligaciones por beneficios definidos y total 11 85,813 30,452 
Pasivos por impuestos diferidos 9 36,677 39,720 

Total pasivos no corrientes 122,490 120,172 

Total pasivos 3,060,645 3,878,979 

PATRIMONIO: 
Capital social 13 100,000 100,000 

Reservas 13 73,144 28,823 
Resultados acumulados 13 1,951,853 1,620,580 

2,124,997 1,749,403 
Participaciones no controladoras 117,355 117,317 

Total partimonio 242,352 1,866,720 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 3,302,997 5,745,699 

    

Soi Cate? 
Gerente Financiera ofitadora General 

  

   



IMPEXAZUL S.A. Y SUESIDIARIA 

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014 
(Expresado en U.S, dólares) 

Notas 2014 2013 

INGRESOS ORDINARIOS 14 9,405,035 9,338,080 

COSTO DE VENTAS 15 7,369,245 (7,636,003) 

MARGEN BRUTO 1,535,240 2,202,077 

Gastos de administración 15 (1,024,001) (1,586,397) 
Gastos financieros 16 (1,472) (17,488) 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO ALA 
RENTA 490,367 598,192 

Impuesto a la renta: 
Coniente 9 (132,309) (124,228) 
Diferido 9 3.043 (2,742) 

Total 129,266 (126,970) 

UTILIDAD DEL EJERCICIO 361,101 471,222 

OTROS RESULTADOS INTEGRALES: 
Pérdida actuarial 14,531 (9,272) 

UTILIDAD DEL EJERCICIO Y TOTAL 
RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO 375,632 461,950 

Ganancia atribuible a: 
Propietarios de la controladora : 338,069 415,755 
Participaciones no controladoras 37,563 46,195 

375,632 461,930 

Ver notas a los estados financieros consolidados 

  

  

e ' e 

Iván Valdig[eso Sonia Calero bel Mosquéra 
Geren Gerente Financiera ntadora General 
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IMPEXAZUL S.A. Y SUESIDIARIA 

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
ODE EL AÑO EL.31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

(Expresado en U.S. dólares) 

Notas 2014 23 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES 
DE OPERACIÓN 
Recibido de clientes 9,223,521 0,397,433 
Pagos « proveedores y a empleados (9,883,359) (9,776,869) 
Intereses ganados 4,915 1,206 
Intereses pagados (15,856) (9,459) 
Impuesto a la renta (10,940) (4,213) 

Fluja neta de clectivo proveniente de 
actividades de operación (681,719) (390,897) 

FLUJOS DE EFECTIVO EN 
ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 
Inversiones en acciones y total cftolivo neto 520,000 
Adquisición de propiedad raucbles y equipo (18,811) 
Proveniente de actividades de inversión 320.000 

Flujo neto de electivo utilizado/provemente de 
actividades de inversión (18,811) 520,000 

FLUJOS DE EFECTIVO EN 
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 
Préstamos con relacionadas y toral 354,722 - 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 

Aumento neto en efectivo y equivalentes al efectivo (345,808) 129,103 
Saldos al comienzo del «ño 496,027 366,914 

SALDOS AL FIN DEL AÑO 3 150,219 496,027 

  

Ver las nolas a los estados financieros consolidados 

Det 

Iván Y; Ú Sonia Calero 
eneral Gerente Financiera 

    

   



IMPEXAZIL S.A. Y SURSIDIARIA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 0 DICIEMBRE DEL 2014 

1 INFORMACIÓN GENERAL 

Impexazal $, A, se constibuyó en la ciudad de Quito el 19 de julio de 1995, Su objeto social 
es la importación, exportación, representación, distubución y comercialización de toda clase 
de maquinarias, equipos, vebículos, productos elaborados, semielaborados, materias primas 
0 servicios que sean lícitos y permitidos y no prohibidos por la Ley ecuatoriana, existentes, o 
por introducirse en el mercado nacional o internacional. 

En los estados financieros consolidados, se incluye a la subsidiaria Ofparis S.A, de quien es 
propietaria del 90% do su capital social. 

PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Las principales políticas contables aplicadas en la preparación de los estados financieros de 
la Compañía son aquellas descritos en los siguientes incisos y se han aplicado en lorma 
consistente para los años presentados, 

2.1 BASES DE PRESENTACIÓN 

Bases de presentación y revelación.- Los estados financieros adjuntos de Impexazul $.A. 
comprenden los estados de situación financiera, los estados de resultados, de cambios en el 

parrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado e] 31 de diciembre del 2014 y sus 
respectivas notas. La información contenida en estos estados fmancieros es responsabilidad 
de la Administración de la Compañía, Los estados financieros han sido preparados de 
acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera NUF y surgen de los 
repistros contables de la Compañía que son presentados en la moneda funcional en el 
Ecuador (dólar estadounidense). Los estados (imancicros han sido preparados sobre la base 
del costo histórico; el cuál generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestación 
entregada a cambio de bienes y servicios, 

Bases de consolidación.- Los estados financieros consolidados incluyen los estados 
Émancieros de la Compañía y subsidiaria. Todas las transacciones, saldos, ingresos y gastos 
intergrupades se climinan cn la consolidación, 

Subsidiaria.- Es aquella entidad sobre la que Impexazul $.4, tiens el poder para gobernar 
las políticas financieras y operativas a fin de recibir beneficios de sus actividades. 

22 JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS 

Ciertos saldos incluidos en los estados financieros involucran el uso de estimaciones en la 
aplicación de las políticas conlables. Estas estimuciones se basan en la experiencia hisiórica 
y Otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se 
consideran raconables de acuerdo 2 las circunstancias, Lós estimaciones contables 
resultantes, por definición, muy pocas veces serán iguales a los resultados reales, pero se ha 
aplicado la mejor estimación y erilerio para su reconocimiento. 

Los principales juicios y supuestos en relación con hechos futuros propensos a variaciones a 
la fecha de los estados financieros y que por su naturaleza pueden causar ajustes a las cifras 
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de los activos y pasivos en los estados financieros del próximo año, se presentan a 
continuación: 

Vida útil de la propiedad y equipos.- La propiedad y equipo se registran al costo y se 
deprecia en base al método de línea recta durante la vida ú6l estirada de dichas activos. En 
aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida útil de los activos debería 

dismimuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el vulor de recuperación 

estimado, de acuerdo a la vida útil restante revisada, Factores tales como los cambios en el 
uso planHicado de los distintos activos podrían hacer que la vida útil de los activos s€ Vierá 
disminvida. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de 

los activos. La Compañía ha determinado que la vida útil actual de los activos responde al 
patrón esperado de uso futuro de los bienes, consecuentemente la estimación al 31 de 
diciembre del 2014 es razonable. 

Deterioro de la propiedad y equipo.- La Compañía estima qué no existen indicios de 
deterioro para ninguno de sus activos que componen los equipos a la fecha de los estados 

[imancieros. Sobre uma base anual, y cuando se detecta la existencia de algún indicio de 
deterioro, la Compañía efectúa las respectivas evaluaciones y comparaciones necesarias para 
determinar el importe recoperable de los activos, 

Estimación de incobrables. La estiración para cuentas dudosas €s determinada por la 
gerencia de la Compañía, en base a una evaluación de la aptigiledad de los saldos por cobrar 
y la posibilidad de recuperación de los mismos, La provisión para cuentas dudosas 56 Carga a 
los resultados integrales del año y las recuperaciones de cuentas provisionades e acreditan a 
OLrOs IMpresos. 

Estimación para inventario de lento movimiento, caducado o deteriorado,- La 
estimación para inventarios de lento movimiento, esducado o deteriorado es determinada 
como resultado de un estudio efectuado al cierre de cada ejercicio que considera la 
experiencia histórica de la Compañía y aquellos productos identificados como dañados en 
las tomas físicas, Al cierre de los estados [mancieros, la gerencia considera que la estimación 
vealizada por la compañía para cubrir estic tipo de circunstancias adversas es razonable y 
Tesponde a la expectativa de posibles bajas de inventarios, 

Activos por impuesto a la renta diferido.- Los activos por impuesto a la renta diferido han 
sido reconocidos considerando que existe ima probabilidad razonable de 6u renlización a 
través de su aplicación a utilidades fiscales futuras derivado de la tendencia histórica de los 
resultados de la Compañía, 

Obligaciones por beneficios definidos.- El valor presente de las obligaciones por beneficios 
definidos ge determina mediante valoraciones actuariales. Las valoraciones actuariales 
implican varias suposiciones que podrían diferir de los acontecimientos que electivamente 
tendrán lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinación de la tasa de 
descuenta, los aumentos Sálariales foturos, los índices de mortalidad y los armeentos futuros 
de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuación, las suposiciones subyacentes y su 
naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente 
sensibles a los cambios en estás suposiciones, Todas estas suposiciones se revisan a cada 
fecha de cierre del período sobre el que se informa. 

EFECTIVO Y BANCOS 

El efectivo y bancos reconocido en los estados financieros comprende el efectivo en caja y 
cuentas corrientes bancarias de libre disponibilidad y cuendo aplique inversiones de gran 
líquidez con vencimiento original de 3 meses o menos, ficilmente convertibles al efectivo, 
Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situación 
financiera. 

Estas partidas se registren a su costo histórico, que no difiere sipnificalivamente de su valor 
de realización. 
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INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS 

Los inventarios se encuentran medidos al menor entre el costo y su valor neto de malización 
(VNR). Este importe representa el precio de venta estimado menos los cosios necesarios para 
su disposición. 

Las importaciones en tránsito se encuentran registradas a su costo de adquisición que implica 
los costas de importación capitalizables hasta la fecha de presentación del estado de 
situación financiera menos los descuentos realizados en base a la negociación y más todas 
los costos necesarios para dejar al inventario apto para set vendido o utilizado. 

Los rubros que componen los inventarios se encuentran valuados a $u costo promedio 
ponderado de adquisición. 

El costo de ventas representa el costo de reposición de los inventarios al momento de la 
venta, expresado en dólares americanos al cierre del ejercicio. 

PROPIEDAD Y EQUIPOS 

Reconocimiento.- $e reconoce como propiedad y equipos a aquellos activos que se 
encuentran para su uso en la administración, comercialización, prestación del servicio y su 
vida útil sea superior « un año. En cuanto a la política monetaria, la compañía evalverá un 
monto razonable para los activos adquiridos en grupo o en conjunto observando su 
importancia relativa y expectativa de uso. 

Medición en el momento del reconocimiento.» Las partidas de propiedad y equipos se 
medirán inicialmente por su Costo. 

El costo de la propiedad y equipos comprenderán los desembolsos realizados por concepto 
de la udquisición, deduciendo cualquier tipo de descuento, e icluirá todos los costos 
necesarios para dejar ul activo en las condiciones necesarias para ser utilizados. 

En caso de que se construyan propiedades y equipos, se deberá considerar los costos de 
mano de obra, materiales, honorarios a técnicos y todos los costos directamente relacionados 
a la construcción del bien. 

Adicionalmente, se considerará como parte del costo de loy activos, los costos por préstamos 
directamente atribuibles a la adquisición o construcción de activos calificados, así como los 
gostos qué representen las obligaciones por desmantelamiento y reparación en Caso de 
aplicar estos dos últimos conceptos. 

Medición posterior al reconocimiento» Posterior yl reconocimiento inicial, los 
componentes de los equipos son registrados al costo menos la depreciación acumulada y el 
iraporte acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. 

Los gustos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período en qué 6 
producen. Cuando un elemento significativo de los equipos requiere ser remplezado, éste es 
dado de baja reconociendo su efecto en resultados y se reconoce como activo cl nuevo 
componente de los equipos. 

Método de depreciación, vida útil y valor residual.- El costo de la propiedad y equipos se 
deprecia aplicando el método de línea recta. En forma geucral, la vida útil, el valor residual 
y el método de depreciación para un bien no son deiinitivos, debiéndosclos tomar 
únicamente como guía de un promedio normal y razomable de la utilización de los bienes, 
por lo tanto son revisados al final de cada perfoda sobre el que se informa, reconociendo 
cualquier cambio en su importe como una estimación contable. 

10 

  

   



26 

Ta vida útil del activo se presenta en el siguiente detalle: 

Vida útil 
Grupo (en años) 

Edificios 30-40 
Equipos 10 

Baja de Propiedad y Equipos La propiedad y equipos pueden darse de baja por diferentes 
circunstancias: venta, obsolescencia o desuso, daño irreparable, sustitución por mejora, 

siniestro, robo y/o hurto provocado por caso formiro o fuerza mayor. La utilidad o pérdida 
ocasionada en la baja por retiro o venta de una partida de cquipos equivale a la diferencia 

entre el precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la transacción y se incluye 
en el resultado del periodo. Las ganancias generadas por la venta de la propicdad y equipos 

no se clasificarán como ingresos operacionales sino como utilidad en venta de activos fijos 
fuera de los ingresos ordinarios, 

Deterioro.- Al final de cada período, Impexazul S.A, evalúa los valores en libros de sus 
activos a fin de determinar si txiste un indicio de deterioro. En tal caso, se calcula el importe 
recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la 
pérdida por delérióro (de huber alguna). Las pérdidas por deterioro se reconocen 
inmediatamente cn resultados. 

IMPUESTOS 

El gasto por impuesto a la renta represento la suma del impuesto a la renta por pagar 
corriente y el impuesto diferido. 

Impuesto corriente.- Se basa en la utilidad pravable repistrada durante el año. La utilidad 

gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles 
o deducibles y partidas que no serán gravables o deducibles, El pasivo de la Compañía por 
concepto ds impuesto corriente se calcula utilizando la tasa de impuesto a la senta al final de 
cada periodo aprobada por la Autoridad Tributaria. 

Impuestos diferidos.- $e calculan sobre las diferencias temporarias (imponibles 6 
deducibles) existentes a la fecha del balance que nacen de la comparación entre la base 
tributaria de activos y pasivos y sus valores en libros para propósitos del reporte financiero. 

Los activos por impucsios diferidos son reconocidos por todas las diferencias temporarias 
deducibles, pérdidas tributarias a compensar, entre otras, en la medida en que sea probable 
recuperar dichos importes con la utilidad gravable contra las cuales las diferencias 
temporarias deducibles pueden ser utilizadas. Los pasivos por impuestos diferidos son 
reconocidos generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. 

En general, los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas 
fiscales qué se espera sean de aplicación en el período en el que el activo se realice o el 
pasivo se cancele y se presentan netos en los estados fimancieros. La Compañía realiza la 
compensación de activos con pasivas por impuestos, solo si se tiene reconocido legalmente 
€l derecho de compensarlos frente a la autoridad tributaria. 

Impuestos corrientes y diferidos.- Se reconocen como ingreso o gasto, y se registran en el 
resultado del año, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción o suceso 

que se reconoce fuera de los resultados, ya sea en otro resultado integral o directamente en 
€l patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera de las resultados. 

11 
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2.9 

PROVISIONES 

Las provisiones són reconocidas cuando las Compañías hienen una obligación presente (ya 
sea legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, puede hacerse una estimación 
fiable del importe de la obligación y es altamente probable que teng que desprenderse de 

recursos que incorporen benelicias económicos para cancelar la obligación. 

El importe sobre el cual se debe registrar la provisión debe ser la mejor estinación que 
represente el monto necesario pará cancelar la obligación al lérmino de cada período, 
considerando todos los riesgns y las incertidumbres inherentes. Le provisión se mude 
aplicando el valor presente de los flujos de fondos que se esperan meurrr al momento de su 
cancelación. 

BENEFICIOS A EMPLEADOS 

Obligaciones por beneficios definidos; (jubilación patronal y desahucio).- El importe de 
las obligaciones por beneficios definidos es determinado utilizando el Método de la Unidad 
de Crédito Proyectada, realizado por un profesional independiente (actuario), 

Las ganancias o pérdidas actuariales que puedan surgir de los cambios en las hipólesis 
actuariales áplicadas por el actuario se recómocen inmediatamente en los resultados del año. 

El importe de los obligaciones de beneficios definidos es reconocido en los resultados del 
ejercicio hasta que €l trabujador adquiera su derecho a aplicar a dichos beneficios, en cuyas 
circunstancias se realizará el pago contra la provisión constituida para el efeero. 

Participación a trabajadores.- Las compañías reconocen un pasivo y un gesto producio de 
la participación de los trabajadores cn las utilidades de las Compañías en cada año, El 
importe de este beneficio se calcula directamente de la utilidad contable antes de impuestos 
en apego a la normativa del Código de Trabajo y disposiciones complementarias. El 
porcentaje para el cálculo equivale al 15% de la utilidad contable. 

Vacacionez- Las compañías registran un pasivo y un gasto para reconocer la provisión de 
laz vacaciones de gus trabajadores considerando el tiempo de la prestación de su servicio el 
final del periodo. Este beneficio se liquida contra la provisión constituida para el efecto al 
momento en que el trabajador goza de su derecho a tomar sus vacaciones. 

INGRESOS 

Los mgresos se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, 
considerando el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial 
que la Compañía pueda olorgar. 

Ingresos por vento de blenes.- Los ingresos ordinarios provenientes de lá veria de bienes 
son reconocidos por la compañía cuando la entidad ha transicrido al comprador los riesgos y 
ventajas, de tipo sigmificalivo, derivados de la propiedad de los bienes, esto implica que la 
entidad ya no controla, no administra, ni retiene el bien. Adicionalmente, se espera obtener 
beneficios econórnicos de la transacción y el importe de estos beneficios, así como el de los 
costos incurridos cn la transacción, sé puede medir de forma fiable. 

Ingresos por prestación de servicios.- Los presos derivados de la prestación del servicio 
se reconocen en base a su grado de realización en base al cual los ingresos de actividades 
ordinarias se reconocen en los períodos contables en los cuales tiene lugar la prestación del 
servicio, Adicionalmente, los ingresos son reconomidos en la medida en que se espere 
obtener beneficios económicos y el grado de realización de la transacción, al final del 

período sobre el que $e informa, pueda ser piedido de Forma Bable. 
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Los costos y £astos $8 registran sobre la base del costo. Los costos y gastas se TECOnoOcen a 
medida que son incurridos en función de su devengarmento. 

ACTIVOS FINANCIEROS 

Las Compañías reconocen sus activos financieros inicialmente al valor razonable más los 
costos directamente atribuibles a la transacción, excepto los activos Enancieros valuados al 
valor razonable con cambios en resultados en los que no se consideran lales costos. Las 
compras o ventas de activos financieros son reconocidas por las Compañías en lus (cchas en 
que realiza cada transacción, siendo la fecha de contratación, la fecha en la que las 
Compañías se comprometen a comprar o vender un activo Émanciero. Los principales activos 
financieros con los que cuenta la compañía son las cuentas por cobrar comerciales, 
documentos y otras cuentas por cobrar. 

Cuentas por cobrar comerciales, documentos y otras cuentas por cobrar.- Las cuentas 
por cobrar comerciales, documentos y otras cuentas por cobrar son activos financieros no 
derivados con pagos fijos o determinados que no son cotizados en un mercado activo. 
Después de su reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar comerciales, documentos y 

otras cuentas por cobrar son registrados por las Compañías al costo amortizado utilizando el 
método de la tasa de inlerés efectiva menos una estimación por deterioro, Las ganancias O 

pérdidas ge reconocen en resultados cuando las cuentas por cobrar comerciales, documentos 
y Otras cuentas por cobrar son dados de baja o por deterioro, así como a través del proceso 
de amortización. Él periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes (inventario) es de 
90 días. 

Cuando amerita, las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisión para reducir su 
valor al de probable realización. Dicha provisión ee constituye en función de un análisis de la 
probabilidad de recuperación de las cuentas. 

Las cuentas por cobrar comerciales, documentos y otras cucnlas par cobrar se clasifican en 
activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado 
de situación financiera, que se clasifican como activos no corrientes, 

Deterioro de activos financieros al costo amortizado- El valor en libros del activo 
financiero se reduce por la pérdida por delerloro directamente, excepto para las cuentas 

comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de 

estimación. La recuperación posterior de los valores previamente eliminados se convierte en 
créditos contra la estimación. Los cambios en el importe en Libros de la cuenta de estimación 
se reconocen en el estado de resultudos. 

Baja de un activo financiero.- Los activos financieros son dadas de baje por las Cornpañías 
cuando expiran los derachos contracmales sobre los flujos de efectivo del activo financiero 
(expira la acción de cobro); o cuando transfiere el activo financiero desapropiándose de los 
riesgos y beneficios inherentes al activo financiero y ha cedido los derechos contractuales de 
recibir los finjos de efectivo del mismo; o cuando reteniendo los derechos contractuales a 

recibir los flujos de efectivo, las Compañías han asumido la obligación contraciual de 
pagarlos a uno o más perceptores. 

Si se trata de cuentas por cobrar comerciales, documentos y olras cuentas por cobrar, Éstas se 
den de baja cuando han expirado los derechos de cobro de las mismas, $c ha declarado la 
quicbra legal del cliente o cuando no se espere obtener ningún beneficio económico. 

13 

    
  

 



212 

213 

2,14 

PASIVOS FINANCIEROS 

Préstamos. Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor 
tezonable, neto de los costos de la transacción iocueridos. Estos préstamos se repistran 
subsecuentemente a su costo amortizado usendo el método de interds clectivo. 

Cuentas por pagar comerciales, documentos y otras cuentas por pagar.- Las cuentas por 
pagar comerciales, documentos y otras cuentas por pagar son pasivos financicros, no 
derivados con pagos fljos o determinables, que no colizán en un mercado activo. 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado 
utilizando el método de la tasa de interés cígctiva. El perlodo de cródito promedio para la 
compra de bienes y servicios es de 60 días. 

Las Compañías lienen implementadas políticas de manejo de riesgo (imanciero para asegurar 
que todas las cuentas por pagar se liquiden de conformidad con los lérminos crediticios pre- 
acordados. 

Baja de un pasivo financiero.- Los pasivos financieros son dados de baja por las 
Compañías cuando la obligación ha sido pagada o cancelada y bien su exigencia haya 
expirado. Cuando un pasivo financiero es remplazado por otro pasivo Enanciero, las 
Compañías cancelan el original y reconocen un nuevo pasivo financiero, Las diferencias que 
se pudieran producir de tales reemplazos de pasivos financieros son reconocidas en los 
resultados del año en que ocurran. 

COMPENSACIONES DE SALDOS Y TRANSACCIONES 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, 
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida 
O permitida por alguna norma y esta presentación sta el reflejo de la esencia do la 
transacción. Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por 
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y las Compañías lienen la 
intención de liquidar por su importe neto O de realizar el activo y proceder al pago del pasivo 
de forma simultánca, se presentan netos en resultados. 

MODIBICACIONES E INCORPORACIÓN DE NUEVAS NORMAS FINANCIERAS 
PRONUNCIAMIENTOS RECIENTES 

EFECTIVOS PARA LOS AÑOS QUE TERMINAN EL 31 DE DICIEMBRE DEL 
2014 

Normas enmendadas 

NIF 10 Estados financieros consolidados 
NUF12 — Revelación de mtereses en otras entidades 

NIC27 Estados financieros consolidados y separados 

NIC 32 Compensación de activos financieros y pasivos financieros 

NIC 36 Revelaciones de la cantidad recuperable para activos no financieros 

NIC 39 Novación de derivados y continuación de la contabilidad de cobertura 

Interpretaciones nuevas 

CINE 21 Gravámenes 
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DISPONIBLES PARA ADOPCIÓN TEMPRANA PARA LOS AÑOS QUE 
TERMEVAN El. 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

La Compañía no ha aplicado las siguientes Normas Inremacionales de Información 
Financiera (NIF), Normas Internacionales de Comabilidad (NIC) e Interpretaciones del 
Comité (CUNIIE) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aín no son efectivas: 

Normas muevas 6 enmendadas 

NIF 1 Exención del requerlmiento para re-emitir la información 
comparaliva para la NIF 9 

NIF7 Revelaciones adicionales de la contabilidad de cobertura que 
resultan de la introducción sobre la contabilidad de 
cobertura en la NIF 9 

NIF 9 Instrumentos financieros 
NIF10 Enmiendas pora aclarar la contabilidad para la pérdida de 

control de una subsidiaria cuando esta no constituya un 
Degocio 

NIF 11 Enmiendas para aclarar la contabilidad para la adquisición 
de un interés en una operación conjanta cuando la actividad 
constituye un negocio 

NIF 14 — Cuentas regulatorias diferidas 
NOF15 Ingresos ordinarios provenientes de contratos con los 

clientes 
NIC16 — Enmiendas para aclarar los poéiodos aceptables de 
NIC38 depreciación y amortización 
NICI6 — Enmiendas para aclarar la contabilidad para las plantas que 
NIC41 producen frutos agrícolas 
NICÍ9 — Enpúendas para aclarar los requerimientos que se relacionan 

de cómo las contribuciones de empleados o de Lerceros que 
estén vinculados con el servicio deben ser atribuidas a los 
períodos de servicio 

NIC28 Enmiendas para aclarar la contabilidad para la púrdida de 
control de una subsidiaria cubndo esta no constituya un 
nesocio 

NIC39 Enmiendas a la contabilidad de coberturas 

Varios Mejoramientos anuales Ciclo 2010-2012 

Varios Mejoramientos anuales Ciclo 2011-2013 

Efectiva a 
partir de 

Concurrente 
con la adopción 

de la NEF 9 
Concurrente 

con la adopción 
de la NIIF 9 

Enero 1, 2018 
Enero 1, 2016 

Enero 1, 2016 

Enero 1, 2016 
Enero 1, 2017 

Enero 1, 2016 

Enero 1, 2016 

Enero 1, 2014 

Enero 1, 2016 

Concurrente 
con la adopción 

de la NTF 9 
Julio 1,2014 

Julio 1,2014    



EFECTIVO Y BANCOS 

El efectivo y bancos se componen de lo siguiente: 

2013 
(en U.S. dólares) 

Caja campo 1,010 800 
Bancos 150,239 495.227 

Subtotal 151,249 496,027 

Sobregiro Bancario (1,030) A 
150,219 4,96,027 

Al 31 de diciembre de 2014 no existían restricciones de uso sobre los saldos de efectivo. 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se componen de lo 
siguiente= 

2014 13 

(en U.S. dólares) 

Cuentas por cobrar comercialis: 
Clientes no relacionados 1318,879 1,036,789 
Clientes relacionadas (Nat: 17) 54,774 751,808 
Provisión cuentas incobrables (7343) - 

Subtotal 1,366,310 1,783,397 

Otras cuentas por cobrar: 
Otras cuentas por cobrar relacionaras 654,214 - 
Anticipo provesdores 8,338 95,052 
Empleados 14,082 8,839 
Depósitos en garantía 1,733 1,733 
Otras 75,626 59,496 

Total 2,120,373 1,953,717 

Cos plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar se extienden hasta 90 días a los clientes 
contados a partir de la lecha de emisión de las respectivas facturas, no están sujetas a ningún 
descuento por pronlo pago, no generan inlercses y son recuperables en la mencda funcional 
de los estados financieros. 

La antigiedad de las cuentas por cobrar y la situación de los clientes son constantemente 
moniloreadas para aseporar lo adecuado de la provisión en los estados financieros. 

Las compafifas no han reconocido una provisión para cuentas de cobro dudosas debido a que 
la experiencia histórica establece que las cuentas por cobrar son altamente recuperables, 
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Un detalle del movimiento de la provisión para las cuentas incobrables al 31 de diciembre se 
presenta a continuación: 

2014 2013 

(en US. dólares) 

Saldos al inicio del año - 6,968 
Ajuste 7343 (6,968) 
Saldos al Final del año 7,343 - 

  

La perencia de las Compañías considera que el importe en libros de las cuentas por cobrar 
comerciales y otras cuentas a cobrar se aproxima a su valor razonable, 

Un detélle de la antiguedad de las cuentas por cobrar vigentes y no deterioradas al 31 de 
diciembre se presenta a continuación: 

  

2014 2013 
Antigiledad Valor bruto Valor bruto 

Vigentes y no deterioradas 892,365 1,529,141 

De 1430 días 324,196 158,532 
De 31 a 60 días 24,554 11,606 

Más de 61 días 132,008 (7,343) 89,318 

Total 1,373,653 (7,343) 1,788,597 
  

5, INVENTARIOS 

Al 31 86 diciembre un detalle de los inventarios es c] siguiente; 

2014 2013 
(en U.S. dólares) 

3M Bodega Victoria 1,487,025 1,526,487 
Dotaciones seguridad industrial 226,172 214,987 
Materia Prima - 13,182 

Materiales 38,979 16,902 
Equipos y herramientas - 4,025 
Equipos de protección personal, recubrimientos 4356566 493,900 
Importaciones en tránsito 318,430 279,798 

Total 2,526,272 2,549,251 

La gerencia estima que los inventarios serán realizados o utilizados en el corto plazo, razón 
por la cual la compañíz no provisiona la obsolescencia de los mismos, 
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6 PROPIEDAD Y EQUIPO 

Un resumen de la propiedad y el equipo es el siguiente: 

2014 2013 
(en U.S. dólares) 

Costo equipo 514,646 493,835 
Depreciación acumulada (22,908) (16,562) 

Iruporte neto 491,738 479 

CLASIFICACIÓN: 
Terrenos 249,269 249,269 
Edificios 223,817 229,276 
Equipos de campamento 18,652 728 

Total propiedades, neto 491,738 479,273 
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PRÉSTAMOS FINANCIEROS 

AL31 de diciembre se compone: 

2014 23 

(en U.5, dólares) 

Préstamos con relacionades y Lotal (Nota 17) 742,444 287122 

Constituyen préstamos recibidos por impexazul por la compañía relacionada Azulec S.A. 
con una tasa de interés del 2.50%. 

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagár es como sigue: 

2014 2 
(en U.S. dólares) 

Cuentas por pagar comerciales: 

Proveedores significativos (Nota 17) 347132 1,089,363 
Proveedores no relacionados 842,823 329,485 
Subtotal 1,690,145 1,918,848 

Olras cuentas por pagar 
Compañías relacionadas (Nota 17) 178,451 1013313 
Otxas Cuentas por pagar accionisla - 130,000 
Anticipo clientes 7,131 1,644 
TES5 por pagar 29,376 19,480 

Varias cuentas por pagar 11304 » 

Total 1,916,407 3,083,490 

IMPUESTOS 

IMPUESTOS CORRIENTES 

Pasivos por impuestos corrientes.- Los activos y pasivos por impuestos corrientes se 
resumen seguidamente:   

  

2015 
(cn US. dólares) 

Activos por impuestos corrientes: 
Crédito tributario por adquisiciones 13,276 122,303 
Crédito tributario retenciones IVA, 89 145,038 

Total 13,365 267,431 : 

Pasivos por impuestos corrientes: 

Impuesto a la renta por pagar 22469 10,940 . 
IVA por pagar 96,684 288,097 
Retenciones en la fuente IVA 4,079 19,572 

Retenciones en fuente renta 2,618 31,455 

Total 145,850 150,064 
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La provisión para el impuesto a la renta conforme a disposiciones legales vigentes por los 
periodos que terminaron al 31 de dicierabre del 2014, as calenla a la tarifa del 22% sobre las 
utilidades sujetas a distribución y del 12% sobre las utilidades sujetas a espitaliación 
respectivamente. 

Las compañías al 31 de diciembre del 2014, para medir Sus activos y pasivos por impuestos 
diferidos utilizaron la tariía de impuesto a la renta que efectivamente espera liquidar o 
compensar en el período (22%). 

Impuesto a la renta reconocido en Jos tesultados.- La conciliación entre la utilidad según 

estados financieros y el gasto por impuesto a Ja renta corriente al 31 de diciembre, es como 
sigue: 

2014 2013 
(en U.S. dólares) 

Ulilidad antes de impuesto a la renta 490,367 598,192 
Otras rentas exentas (1,387) (112,333) 
Gastos no deducibles 87,889 61,064 
Otras partidas concillatorias 208 165,850 

Utilidad gravable 577,077 564,673 
Impuesto a la renta cuusado 126,957 124,228 

Anticipo calculado impuesto a renta (1) 77,189 63,533 

Impuesto a la renta cargado a resultados 132,309 124,228 

Impuesto a la renta diferido (3,043) 2,742 

Total 129,266 126,970 

(1D) El anticipo mínimo calculado para el ejercicio 2014 fue de USD 77,189, el impuesto a 
la renta causado es de USD 132,209; en consecuencia, la Compañía resistró USD 

132,309 en resultados como impuesto a la renta. 

Las declaraciones de impuestos conforme lo mencionado en las disposiciones legales para el 
efecto, son susceplibles de ser revisadas por parte de la Administración Tributaria. 

Los movimientos de la provisión para Impuesto a la renta al 31 de diciembre fueron como 
sigue: 

2014 2013 
(en U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 10,940 3,213 
Pagos (10,940) (3,213) 
Provisión de) año 132,309 124,228 
Impuestos anticipados (109,840) (113,288) 

Impuesto por pagar 22.469 10,940 

Los impuestos anticipados corresponden a los pagos efectuados por anticipo pagado y 
retenciones en la fuente, 
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Saldos del impuesto diferido.- Los movimientos de activos y pasivos por impuestos 

  

diferidos fueron como sigue: 

ema 2014 

Saldos al Reconocido — Saldosslín  Reconccido  Saldosalfin 
inicio.del $ño. en los del ño en los denño 

resultados relados 
(en U.S. dólares) 

Activos por impuestos 
diferidos 

Jubilación patronal 8,587 (5,402) 4,785 1,983 6,768 

Pasivos por impuestos 
diferidos 

Reavalúo edificio (45,565) 1,060 (44,505). 1,060 (43,445) 

Impuestos diferidos, netos (36,978) (2742) (39,720). 3,043 (6,67N 
  

Precios de Transferencia.- Al 31 de diciembre del 2014 ls Compañía no dispone del 
estudio de precios de transferencia requerido por las autoridades tribularias, en razón de que 
el plazo pára su presentación ante estas vence en el mes de junio del año 2015. A la facha de 
emisión de los estados financieros, el estudio se encuentra en proceso de ejecución; y, la 
Adminisiración de la Compañía considera que los efectos del mismo, si existieran, carecen 

de importancia relativa. 

10. OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Las obligaciones acumuladas se detallan seguidamente: 

24 

(en U:S. dólares) 

Beneficios sociales 47,185 38,339 
Participación a trabajadores 35,239 99,192 

Total 132,424 137,531 

Participación a Trabajadores.- Dc conformidad con disposiciones legales, los trabajadores 
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% de las utilidades 
líquidas o contables. ¡Los movimientos de la provisión para participación a trabajadores 
[ucron como sigue; 

2014 2013 
(en US. dólares) 

Saldos al comienzo del año 99,192 25,336 
Pagos efectuados (99,192) (25,336) 
Provisión del año 85,239 99,192 

Saldos al fin del año 85,230 99,192 
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11. OBLIGACIÓN POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Jubilación patronal. - Conforme a disposiciones del Código del Trabajo Ecuatoriano, existe 
la obligación por parte del empleador de otorgar jubilación patronal sin perjuicio de la 
jubilación que les corresponde por parte del JESS a los trabajadores que por vemie años o 
más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrán derecho a 
ser jubilados por sus empleadores sio perjuicio de la jubilación que les corresponds en su 
condición de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. 

Provisión por desahncio.- Conforme a disposiciones del Código del Trabajo Ecuatoriano, 
en los casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por cl empleador 
0 por el trabajador, el empleador bonilicará al trabajador con el 25% del equivalente a la 
última remuncración mensual por cada uno de los años de servicio prestados a la misma 
empresa o empleador. 

Dichas provisiones anualmente se llevan a los resultados del ejercicio y están sustentadas en 
un estudio actuarial realizado por un profesional independiente debidamente calificado por la 
autoridad competente. 

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos se detalla seguidamente: 

2014 

(en U.S. dólares) 
Jobilación patronal 74,448 59,494 
Provisión por desahucio 11365 20,958 

Total 85,813 80,452 

Dos movinuentos en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos se detallan 
seguidamente: 
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Jubilación Provisión por 

patronal desahucio Total 
(en U.S. dólares) 

Saldos al inicio del año 59,494 20,958 B0,452 
Costo laboral 12,556 3,118 15,674 

Coslo financiero 4,165 1,440 5,605 

Reducciones y liquidaciones (1,387) - (1,387) 
anticipados 

Pérdida actuarial (380) (14,150) (14,531) 

Saldos al fin del año 74,448 11,965 85,913 

Año2013 

Jubilación Provisión por 
patronal desahucio Total 

(en U.S. dólares) 

Saldos al inicio del año 44,023 15,567 59,590 

Costo laboral 8,572 2,368 10,940 
Costo financiero 3,082 1,090 4,172 
Reducciones y liquidaciones 
anticipadas (6,522 - (5,522) 
Pérdida actuarial! 7,339 1,933 9,272 

Saldos al fin del año 59,494 20,953 80,492 
  

  

  

    
 



El cálculo actuarial del valor presente de la obligación devengada por concepto de beneficios 
defmidos fue realizado 4l 31 de diciembre de 2014 por un actuario independiente. El valor 
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costas del servicio 
actual y el costo del servicio anterior fueron calentados utilizando el método de la unidad de 
crédito proyectada, Bajo este método los beneticios definidos deben ser atribuidos al período 
de servicio del empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte que se atribuye la 
misma cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerando cl uso de hipótesis 
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipótesis rellejan el 
valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabibdades de pago de 
estos beneficios. 

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales son las 
siguientes: 

2014 2013 

Tasa(s) de descuento 6.54 700% 
Tasa(s) coperada del incremento salarial 3.00 3.00% 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

En el curso normal de sus operaciones, las Compañías están expuesta A diversos ricsgos 
relacionados cón los instrumentos financieros: riesgo de crédito, de liquidez, de capital, entre 
otros. 

Las políticas de administración de fesgos de las Compañías permiten identificar y analizar 
los riesgos, delerminan su magnitud, proponen controles y medidas adecuadas, y su 
aplicación de manera efectiva. 

El Directorio revisa y acuerda políticas para administrar estos riesgos, que son resumidas a 
continaación. 

Riesgo de crédito 
Se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los clientes no cumplan con sus 
obligaciones contractuales, 

No existen concentraciones significativas de riesgo de crédito dentro de la Compañía. 

Riesgo de liquidez 
Las Compañías monitorean su riesgo de liquidez usando una herramienta de planificación de 
liquidez recurrente. Esta herramienta considera el vencimiento de los activos financieros (Ej. 
Cuentas por cobrar, olros actrvos financieras) y los flujos de clectivo proyectados 
optracionales. 

El objetivo de las Compañías es mantener un balance entre la continuidad de iinanciamiento 
y [flexibilidad a través del uso de préstamos bancarios, Monitorcan continuamente los flujos 
electivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y 

pasivos inancieros. 

  
  

 



Riesgo de tipo de cambio 
El riesgo de lipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de cxja futuros de 
un instrumento financiero fluerúen debido a variaciones en los tipos de esmbio. Las 

Compañías realizan la totalidad de sus operaciones en dólares de los Estados Unidos de 
Norteamérica, moneda de curso legal en el pois, eomaecuentemente, no se presentan efectos 
por variaciones de tlpos de cerbio en los estados fimancieros. 

Riesgo de gostión de capital 
Las Compañías administran de moúnera activa uma base de capital para cubrir los riesgos 
inherentes en sus actividades. La adecuación del capital de las Compañías es monitoreada 
usando los ratios establecidos por la perencia, entro otras medidas. 

Los objetivos de las Compañías cuando manejan cspital son; Salvaguardar la capacidad de la 
Compañías para continuar operando de manera que continúe brindando retornos e los 
accionistas y beneficios a los otros participantes; y, mantener una fuerte base de capital para 
apoyar el desarrollo de sus actividades. 

Al 31 de diciembre de 2014, no han existido cambios en las actividades y políticas de 
manejo de capital en la Compañías, 

A, continuación se presentan las categorías de instrumentos financieros mantenidos por las 
Compañías: 

2015 
(en U.S. dólares) 

Activos financieros al costo armortizado: 

Efectivo y bancos (Nota 3) 151,249 496,027 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 
por cobrar (Nota 4) 2,120,373 1,953,717 

Total 2,271,622 2,449,744 

Pasivos financieros al costo amortizado: 
Sobregiro bancario 1,030 
Obligaciones bancarias 742,444 

Cuentas por pagar comerciales y Otras cuentes 
por pagar (Nota 7) y total 1,916,406 3,471,212 

Total 2,659,880) 3471212 

PATRIMONIO 

CAPITAL SOCIAL 

Al 31 de diciembre del 2014 el capital social es de USD 100,000 que corresponden a cien 
mil acciones ordinarias normativas € Tndivisibles a valor nominal unitario de USD 1. Se 
encuentran totalmente pagadas. 

Utilidad por acclón.- Al 31 de diciembre, un detalle de las gangucias por acción €s el 

siguiente:   
2014 

(en U.S. dólares) 

Utilidad del periodo 375,069 461,950 
Promedio ponderado de número de acciones 100,000 100,000 
Utilidad básica por acción 373 4.62 
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Las utilidades por acción han sido calenladas dividiendo el resultado del periodo atribuible, 
para el número promedio ponderado de acciones comunes en circulación durante el ejercicio. 

RESERVA LEGAL 

La ley de Compañías establece que por lo menos el 10% de la utilidad neta elel ejercicio sea 
apropiado como reserva legal hasta que ésta alcance como mínimo el 50% del capital social 
en las corapañías znónimas. Esta reserva puede ser parcial o totalmente capitalizada o cubrir 
pérdidas operacionales, pero no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, 
excepto en caso de liquidación de la Compañía, 

RESULTADOS ACUMULADOS 

Esta cuenta comprende los Resultados Acumulados ordinarios de cada ejercicio que no han 
sido capitalizados, apropiados en Owas reservas o que no han sido distibuidos a los 
accionistes. Un resurnén de los resultados acumulados es como signe: 

2014 2013 
(en U.S. dólares) 

Resultados acumulados 1,206,211 814,192 
Fesultados acumulados provenientes de la 
adopción por primera vez de las NIUE 414,369 414,569 
Transferencia reserva legal (44,321) (15,391) 
Vúlidad del ejercicio 361,063 415,755 
Otros resultado integral 14,531 (8,345) 

Total 1,951,853 1,620,580 

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicación por primera vez de las NIF y de 
los saldos segin POGA anteriores y podrán ser vúilizados de la siguiente forma: 

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopción por Primera Vez de las Normas 
Internacionales de Información Financiera — NIF.- Los resultados de la adopción por 
primera vez de las normas internacionales de información financiera NIE, se registran en el 
patrimonio en el rubro "Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez 
de las NIF, separado del resto de resultados acumulados y su saldo acreedor no podrá ser 
distribuido entre los accionistas, no será utilizado para aumentar cspital, en virtud que no 
corresponde a resultados operacionales, motivo por el cual tampoco los trabajadores tendrán 
derecho a una participación sobre este, De existir un saldo acreedor, este podrá ser utllizado 
en absorber las pérdidas, o devuelto en caso de liquidación de la Compañía. 

INGRESOS ORDINARIOS 

Un resumen de los ingresos es como sigue: 

2014 2013 
(en US. dólares) 

Ingresos provenientes de la venta de bienes 8,193,312 9,088,916 

Ingresos provenientes de la prestación de servicios 1,190,015 472412 
Ingresos varios 15,943 275,646 
Intereses ganados 4,915 1,206 

Total DAS. 838080 

    
o
m



15. COSTOS Y GASTOS FOR SU NATURALEZA 

Los costos y gastos operalivos al 31 de diciembre se resumen: 

204 2013 
(en U.$. dólares) 

Costos 7,869,245 7,636,003 
Gastos de administración 1,024,001 1,586,397 

Total 8,893,246 9,222400 

El detalle de costos y gastos por su naluraleza es el siguiente: 

2013 
(cn UNS. dólares) 

Costo de ventas 7,869,245 7,636,003 
Gastos por beneficios a los empleados (1) 660,931 435,117 
Bono de campo . 75,641 
Servicios administrativos 160,650 485,962 
Fondo de reserva 35,306 23,263 
Municipios 6,317 - 
Provisión cuentas incobrables 7,343 - 
Consultoría - Sociedades 79,029 44,033 

Alquiler de transporte - 450,115 
Impuestos y contribuciones 15,630 20,116 
Depreciaciones 5,459 5,453 
Varios 53,736 45,97 

Total 8,893,246 9,222,400 

(1) GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.: El siguiente es un detalle de 
los gastos por beneficios a empleados: 

2014 
(en U.S. dólares) 

Sueldos salarios 353,211 255,074 
Remuneración 41,400 41,400 

Décimo tercer sueldo 43,719 29,687 
Décimo cuarto sueldo 9,214 5521 

Bono de campo 96,602 - 
Gasto aporte patronal 63,555 43,204 

Vacaciones 16,747 12,090 

Vacaciones antigiedad 42) - 
Transporte de personal 1,203 932 
Gasto provisión jubilación parronal 4,270 - 
Gasto provisión por desahucio 1,059 - 
15% participación trabajadores 25,124 46,547 
Otros 3,957 662 

Toral 660,531 435,117 

27 

  

  

   



Al31 de diciembre del 2014, el personal total de las Compañías alcanzan a 45 empleados, 

16. GASTOS FINANCIEROS 

Un detalle de costos financieros al 31 de diciembre es como sigue: 

2014 2013 

(en U.S. dólares) 

Garautías bancarias : 3,133 6,100 

Intereses y comisiones 13.339 11,383 

Total 21,472 17,488 

17. COMPAÑÍAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS 

Las operaciones entre la Compañía, sus accionistas y sus compañías relacionadas, forman 
párte de las Lransacuiones habituales de la Compañía en cuento su objeto y condiciones. 

(a) Accionistas 

Los accionistas de la Compañía al 31 de diciembre de 2014 se detallan seguidamente: 

  

Número de Valor e 

Nombre de accionista acclones UsD Participación 

Compañía Urazul S.A. Uruguay 65.000 65,000 as 

William Wallace Phillips Cooper 35,000 35,000 35 

Total 100,000 100,000 100 
  

(b) Saldos y transacciones con accionistas y compañías relacionadas 

Al 31 de diciembre de 2014, los saldos y transacciones con accionistas y compañías 
relacionadas se formaban de la siguiente manera: 

2014 2m3 
Naturaleza Origen (en U.S. dólares) 

Compras 
Caterprermior 5A, Administración — Local 59 40 

Ventas 

Azulec S.A. Adramisiración — Lacal 530,396 838,443 
Campetrol 5.A, Adrumstración — Local 14,189 6,918 
Caterazul 5.A. Adranistración Local - 164,737 
Consultora Tecnazul Cía. Lida. — Administración Local 200,900 144,305 
Avrazul S.A. (1) Servicios Local - 35,748 

Caterpremier Servicios Local 150,423 - 
COnditiÚúl sa an 

    
 



sw Continuación 

Intereses Ganados 
Azalec SA QU Préstamo Local 132 1,206 

Consultora Tecnazu! Cía, Lída. Administración — Local 2977 

Gastos Administrativos 
Avurazul S.A. Administración — Local 15,000 - 
Azulec S.A, Administración — Local 3,905 459,948 
Azlor S.A Administración — Local - - 
Campetral 5,A, Administración — Local 120,000 180,000 
Caterprermier S.A Administración — Local - 301,600 
Hradsasa S.A. Admministación — Local - 4,362 
Sierrazul S.A, Administración — Local - - 
Consultora Tecnazul Cía Ltda. — Administración Local 6 - 
Sierra S.A Administración — Local 10,580 

Préstamos otorgados 
Consultora Tecnazul Cía Ltda. — Administración Local 755,000 62,000 
Caterpremier S.A. Adminiswación — Local - 12,000 
Campetrol 5.4. Administración — Local - . 
Azules S.A (3) Préstamo Local 200,000 260,000 

Reembolsos 
Azules S.A. Admmistración — Local 8,123 

Préstamos recibidos 
Azulec S.A Adrministración — Local 1,533,722 1,046,010 

Campotrol Administración Local 196 - 
Consultora Tecnazul Cía. Etda. — Administración — Local 115,000 - 

Cuentas por cobrar (Nota 4 ) 
Caterazul S.A Administración — Local - 5,992 
Consultora Tecnazul Cía, Ltda. — Administración Local 6,161 3,319 

Campetrol S.A, Administración — Local - 1,486 
Caterpremier Administeación — Local 7,865 
Aznlec 5.A. Administración — Local 44,962 51,688 

Anrazul] S.A. Servicios Local - 39,323 
Urazul S.A. Uruguay Venta acciones Exterior 650,000 650,000 

708,988 751,808 
Préstamos financieros (Nota 9) 
Azulec S.A, Administración — Local TADARA 387.722 

Otras cuentas por pagar (Nata 9) 
Caterazul S.A. Adimnistración Local - 331,782 
Campetrol S.A. Administración — Local 134,400 182,880 
Amulec S.A Administración Lol 3,905 386,478 

Compañía Uraxul S,A. Administración — Local 37,800 - 

Consultora Tecrrazul Cía. Ltda — Administración — Local 346 - 

Headsasa S.A. Adresmstración — Local 2,000 - 

William Philips Capital Local 130,000 
178451 1,531,040 

  

  

   



Las cuentas por cobrar a las compañías relacionadas tienen una antigiledad de máximo 90 
días y no generan intereses. No sé han realizado provisiones por detecióro para estos mibros. 

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones Con 
compañías relacionadas se realizaron en condiciones de mercado equiparables con 
transacciones realizadas con Lerecros no relacionados. 

Las ventas de bienes a partes relacionadas se realizaron a los precios de lista usuales de la 
Compañía, 

135 compras se fealizaron al precio de mercado descontado para reflejar la cantidad de 
bienes comprados y las relaciones entro las partes. 

(a) Saldos y transacciones significativas 

Al 31 de diciembre, los saldos y transacciones significativas se formaban de la 
siguiente mantra: 

2014 
Otigen (en U.S. dólares) 

Compras 

Emspumplools L1d. Exterior 2,380,819 1,392,612 

Servicios 
Emspumptools Lid. Exterior - 2,308 

Cnentas por pagar 
Emspumptools Ltd, Exterior B47,322 1,089,363 

(b) Administración y alta dirección 

Los miembros de la alta Administración y demás personas que asumen la gestión de 
Inpexazul S.A, incluyendo a la perencia general, así como los accionistas que la 
representen, no han participado al 31 de diciembre del 2014 en transacciones no 
habitualos y/o relevantes. 

(9) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave 

Al 31 de diciembre, los importes reconocidos como gastos de gestión de personal 
clave, se forman como siguen: 

2014 2013 
(en U.S. dólares) 

Sueldos 43,200 45,000 
Bono de Campo 24,580 2,541 
Aportes al IÉSS 8,235 7,988 
Eeneficios sociales (IESS) 11,637 11,275 

Total —_ A 

La compensación de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en cl 
rendimiento de los individuos y las tendencias del mercado, 
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13, COMPROMISOS 

19. 

2L 

Contratos de distribución exclusiva de productos 

La Compañía y 3M Ecuador CA, suscribieron un contrajo de distibución exclusiva de 
productos para el Mercado Petrolero Ecuatoriano, goza del respaldo y cuenta con la garantía 
técuica de 3M Company y 3M Ecuador, en todas las líneas de productos que fabrica. El 
ecrtificado otorpado tiene validez hasta el 31 de diciembre del 2014, 

Impexazul S.A. del Ecuador es el único representante de los productos EMSpumptocls para 

el Ecuador. La compañía puede promover, mercadcar y vender los productos para 
Cormpletaciones de pozos corno: 

- Sistemas Bypass para bombas electrosumergibles (BES), Ytools (Sistemas probados en 
campo) 

- — Completaciones duales para BES (Tecnologías patentadas) 
=  Compleraciones especiales (cápsulas, camisas, aislantes de flujo...) 

- — Herramientas especiales para sartas (válvula, nicles, herramientas de guaya, protectores 
de cable) 

= — Comitoladores de arena de fondo de pozo para BES 
«Válvula pora protección de BES de Scala y otros 

Contrato de mutuo o préstamo 

El 04 de enero del 2011 celebran el contrato con Azules 5,4. en que las partes entregan a la 
Otra exento cantidad de cosas Eungibles, con cargo de restituir otras tantas del mismo género y 

calidad. 

Para el desarrollo de sus actividades y con el objeto de facilitar la ejecución de sus 
operaciones, las partes han considerado conveniente otorgarse mutuamente préstamos en 
dinero, de comformidad a las condiciones estipuladas en el conlrato, las partes se 

comprometen a concederse mutuamente préstamos en dinero de acuerdo a las condiciones 
que se pacten entre ellas para cada operación, obligándose a su vez 4 tesúituiclo dentro del 
plazo que para el efecto determinen, El plazo de duración del presente contrato será de dos 
años, renovables automáticamente, Durante la vigencia de este contrato las partes están 
obligadas a aceptar abonos parciales o el pago total anticipado de los préstamos adeudados. 

CONTINGENCIAS 

Al 31 de diciembre del 2014 existe un Juicio Civil, Ordinario, iniciado, en el Juzgado 
Vigésimo Cuarto de lo Civil de Pichincha, signado con el número 416-2014-VR, se contestó 
la demanda en el mes de julio del año 2014 y el monto reclanado es la suma de USD 
11,070. Al 31 de diciembre del 2014 y 10 de febrero del 2015 se están evacuando las 
pruebas soticitadas por las partes. A exiterio del abogado de la Compañía si llega a haber una 
resolución desfavorable para ésta, será ordenado el pago del monto reclamado. 

EVENTOS SUBESECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de exvisión de los estados financieros (abril 8 
del 2015) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un 
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos. . 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el añio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados 
porla Gerencia de la Compañía el 8 de abril del 2015 y serín presentados a los Accionistas y 
a la Junta General de Accionistas para su aprobación. En opinión de la Gerencia, los estados 
Emancieros serán aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones. 
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