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ASTRILEG CIA. LTDA. ’ NEXTA

Contadorss Pablicos Auditores INTERNATIONAL

INFORME DE 1.0S AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
Impexazul S.A.

Informe sobre los esiados financieros separados

1. Hemos auditado los estades financicros separados adjuntos de Irmpexazul S.A., que comprenden,
el estado de sitacién financiera al 31 de diclembre del 2014 y los ¢correspondientes estados de
resuliados integrales, de camblos en el patrimonto y de flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, asi como m vesumen de las politicas contables significativas y otras nolas
explicativas.

2. Responsabilidad de la gerencin por los estados financieros separados

La gerencia de Impexazul 8.A. es respongable de [a preparacién y presentacion razonable de log
estados financieros separados adjuntos de conformidad con las Normas Imtemnacionales de
Informacidn Financiera, y del control interno que la gerencia considere necesario para permitic
la preparacion de estados financicros libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es cxpresar una opinién sobre los estados financieros separados
adjuntos al 31 de diciembre de 2014 basados en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra
auditorin de conformidad con lzs Normas Imtemnocionsies de Awuditoria. Dichas normas
requieren que cumplamos con los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y
ejecwternos la auditoria con el fin de obtener una certeza razonable sobre si los estzdos
financieros estin libres de incorreccion material.

Una auditoria comprande la ¢jecucion de procedimientos destinados para obtener evidencia de
anditorfa sobre [os saldos v las revelacionss presemtadas en los estados financieros separados.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del anditor, que incluyen la evaluacion
de los riesgos de error material en los estados fimancieros debido a fraude o error. Al efectuar
esta evaluacion de desgo, €l anditor tomy ¢n consideracion los controles internos relevantes de
la Compaiiia, para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros, eom el fin
de disefiar procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las eircunstancias, y
no con el propdsito de expresar una opinién sobre Ia efectividad del control intemo de la
Compaiiiz. Una auditaria también in¢luye 12 evaluacién de que las politicas contables aplicadas
son apropiadas y de que lzs estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi
como la evaluacion de la presentacién general de los estados financiergs,

Consideramos que [a evidenciz de awditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para expresar nuestra opinion de auditorfa. |
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COpinion

4. En nuestra opinidn, los estades financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la situacion financiera de Impexazul $.A. al 31 de diciembre del
2014, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por ¢l afio terminada &n esa
fecha, d= conformidad con Ias Normas Internacionales de Informacion Financier.

Orros asunios

5. Tal como se explica en la Nota 2, Tmpexaz) 3.A. prepard también esmdos financiercs
consolidados al 31 de diciembre del 2014 conforme lo requieren las Normas Internacionales de
Informacién Finaneiers, los cuales se presentan en forma separada de estos estados financieros.
La Compaiiia emite estos estados financieros separados por requerimientos de la
Superintendencia de Compafifas.

Abril 8,2015
Astrileg Cla, Lida Cristina Tryjillo
Registro en |2 Superintendencia Licencia No. 28301

de Compaiiias No. 341




IMPEXAZUL 8.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICYEMBRE DEL 2014

(Expresado en 11,8, délares)

ACTIVOS Notas 2014 2013
ACTIVOS CORRIENTES:

Electivo y bancos 3 £2.988 312,787
Cuentas por cobrar comerciales v

olras cuentas por cobrar 4 1,466,139 1,263,248
Invenlarios 5 2,526,272 2,549,251
Activo por impuestos cotrisntes 10 13,365 266,885
Total activos eorricnies 468,784 4392151
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Inversidn en schsidiaria 6 37,162 37,162
Equipo, neto 7 18,652 728
Activos por impuestos diferidos 10 6,768 4,785
Total activos no corrientes 62,582 42,675
TOTAL ACTIVOS 4,131,366 4,434,826

Ver notas a los esrados financieros separados

/

Ivin Valdivi
Gerente G
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiro bancario

Obligacioncs linancicras

Cuerntas por pagar comerciales y otras
cuentas pol pagar

Fasivos por impucslos corrienles
Obligaciones acemsladas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por benelicios delinidos

Total pasivos
PATRIMONIO:
Capital social

Regerve legal
Resultados acumulados

Total patrimonio

TOTAL PASIVOS Y FATRIMONIO

Doees M'& S
~ Sonia Calero
Gerente Financiera

10
11

14
14
14

Notas 2014 2013
1,030 -
742,444 387,722
1,919,057 2,953,490
144,672 144,918
132,424 137,531
2.939.587 3,623,661
85,813 80,452
3,025,400 3,704,113
100,000 100,000
54,563 10,243
951,403 620.470
1,105,966 730,713
4,131,366 4434826

Y/
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D 5.A

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL. ANO TERMINADY) EL 31 DE DICIEMERE DE 2014

(Expresado en U.S. ddlares)
Notas 2014 2013
INGRIIS0S ORDINARIOS 15 0.378,136 9,778,880
COSTO DE VENTAS 16 (7,869,245) (7,636,003)
MARGEN BRUTO 1,508,891 2,142,877
(Gastos de administracidn 16 (1,004,410) (1,563,312)
Gastos fimancieros 17 {21461) (17,479)
UTTLIDAT: ANTES DE IMPUESTO ATA
RENTA 483,020 562,086
Impuesto ala renla:
Corriente 10 (124,281) (115,085)
Diferido 10 1,983 (3,802)
Total (122,298) (118,887)
UTILIDAD DEL EYERCICIO 360,722 443,199
OTROS RESULTADOS INTEGRALES:
(Ganancia / Pérdida actuarial 14,531 (9,272)
UTILIDAD DEL EIERCICIO Y TC’_TAL
RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 375,253 433,927
Ver nolas a los estados Gnancieros scparados
g e
ero 7
Gereale Financicra nladora General
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IMI'EXAZUL 5.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVQ

R EL ANO TERMI L3 4
(Exprcsado co ULS. dilares)
Notas 14 2013

FLUJOS DE EFECTIVO DE AC'I‘IV]DAD
DE OPERACION
Recibido de clientes 9,167,266 9.379.778
Papos a provesdores y a empleados (9,728,663) (5,231,622)
Interés ganado 15 616 135
Interés pagado 17 (15,856) (13,307
Impuesto a la renta (10,083) (2,004)
Flujo ncio de clectivo utilizado/ provenivole de

actividades de operacion (586,720 132,980
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE INVERSION
Adquisicién de propiedades, muebles y equipo y

rotal flujo neto de efectivo wtilizado en /
proveniente de actividades de inversién 7 (18.811) -
FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO

Préstamos con relzcionadas y total {lujo neto de

efectivo proveniente de actividades de

financiamiento 354,722 -
EFECTIVO Y BANCOS

Disminucién neto ea efectivo y bancos {250,805) 132,930
Saldos al comienso del afio 312,767 179,787
SALDOS AL FIN DEL ANO 3 61,958 312,767

Ver las notas a los estados financieros (no consolidados)

e10
Gerente Financiera




IMPEXAZUL 8.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
PFOR E1L. ANO TERMINADO AL 31 DE DICTEMBRE DET. 2014

1. INFORMACION GENERAL

Impexazul 8. A sc constituyd ea la cludad de Quito el 19 de julio de 1995, Su objeto social es la
importacin, cxportacion, represcnlacion, disinbucion y comercializacidn  de toda clase de
maquinarias, equipos, vehiculos, productos elaborados, semi-elaborados, malenias primas o
servicios que sean licitos y permitidos y no prohibidos por la Ley ecuatoriana, existentes, o por
introducirse en el mercado nacional o internacional.

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados fnuncieros
scparados de Ta Compania son aquellas descritas en los siguientes incisos v se han aplicade en
forma consistente para los afios presentados.

2.1 BASES DE PRESENTACION

Bases de presentacitn y revelacidn.- Los estados Gnancicros separados adjunios de Tmpexazul
S5.A. comprenden los estados de situacién financiera, los estados de resullados, de cambios en el
patrimonio y de (uos de efectivo por los aiios terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 y
sus respectivas notas. La informacion comenida en eslos estados financicros es responsabilidad de
la Administracién de la Compafifa, Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las
Normas Inlernacionales de Informacion Financiera NIIT y sureen de los repistros contables de la
Compaiiia que son presentados ¢n 1a monedy luncional en el Ecuador {dSlar estadounidense). Los
estados financieros separados han sido preparados sobre la base del costo histdrico; ¢l cudl
generalmente se basa ¢n ¢l valor razonable de 1a conttapresiacién entregada a cambio de bienes y
serviclos.

Conlorme Jo requicren las Normas Interracionales de Informacién Flnanciera, Impexazul 5.A.
prepard estados financieros consolidados. Los estados (inancicros individuales adjuntos se
emilieron por requerimientos legales locales (Ver nota 6).

2.2 JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Cientos saldos incluidos en los estados financictos involucran el uso de estimaciones en la
aplicacién de las politicas contables. Estas cstimaciones sc basan en la expericncia histftica y
otros factores, incuyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
raxonables de aeuerdo a las eiramstancias. Las cstirmaciones contables resultantes, por definicidn,
muy pocas veces serin iguales a los resultados realcs, pero se ha aplicado l2 mejor estimacion y
criterio para Su reconocimiento.

Los principales juicios y supucsios en relacién con hechos futwros propensos a variaciones a la

fecha de los estados financieros ¥ que por su naturaleza pueden causar ajusies a lag cifras de los
activos y pasivos en los estados financieros del préximo aiio, s5¢ presentan a continuacicn:
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Estimacén de incobrables.- La estimacion pata coenlas dudosas o determinada por la gerencia
de la Compaiifa, en base a una evaluaciébn de la antigiiedad de los saldos por eobrar y la
posiblidad de recuperacidn de los mismos. La provisién para cuentas dudosas se carga a los
resultados imlegrales del ano y lus recuperaciones de coenlas provisionadas se acreditan a ofros
inpresos.

Vida 1itil de los equipos.- Los equipos se regisitan al costo y se deprecia en base al mélodo de
linca recla durante {2 vida drf] esrimada de dichos activos. Fn aquellos casos en los qoe se puedin
determinar que la vida Gt de los activoy deberia disminvirse, sc deprecia el exceso entre el valor
en libros neto y el wvalor de recuperacién estimado, de acuerdo a la vida (il restanie revisada.
Factores tales como los eambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la
vida dtil de los activos se viera disminuida. Las estimacioncs sc basan principalmente en las
proyecciones de uso futuro de Jos activos. La Compaiifa ha determinado que Ja vida duil zctual de
lIos activos responte al patron csperado de wso [utwro de los bienes, consecuentements la
estimacidn al 31 de diciembre del 2013 es mazonable.

Deterioro de los eqnipos.- La Compaiifa estima que no existen indicios de deterioro para ninguno
de sus activos que componen los equipos 2 la fecha de los estados financieros, Sobre vna basc
anual, ¥ cuzndo se detecla Ja existenciz de algin indicio de delerioro, la Compafifa efecttia las
respectivas evaluaciones y comparaciones necesarias para determinar el importe recuperable de
los activas.

Estimacién para inventario de lento movimiento, cadincado o deterforado.- La estimacidn
para inventarios de lento movimienlo, caducado o delectiomde ¢s determinada como resoltado de
un estudio efectuado al cierre de cada ejercicio que considera la experiencia histdrica de Ia
Compaiiia y aquellos productos identificados como dafiados en Ias tomas fisicas. Al cierre de los
estados financieros, la gerencia considera que lz estimacién realizada por la compaiiia para cubric
cste tipe de circunstancias adversas €s razonable y responde a la expectativa de posibles bajas de
inventarios.

Activos por impuesto a la venta diferido.- Los activos por impuesto a la renta diferido han sido
reconocidos considerando que existe una probabilidad razonable de su realizacifn a través de su
aplicacidn a utilidades fiscales futuras derivado de la tendencia histdrica de los resultados de la
Compaffa.

Obligacioncs por bencficios definidos.- El valor presente de las obligaciones por beneficlos
delinidos s¢ determina mediante valoraciones actuariales. Las valoraciones actuariales implican
varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que clectivamente tendrdn lugar en
el futuro, Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de descucnilo, los aumentos
salarjzles [uluros, los indices de mortalidad y los aumentos fururos de las pensiones. Debido 4 la
complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su maturaleza de largo plazo, las
obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles 2 los cambios c¢n ¢sias
suposiciones. Todas eslas suposicionss se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que
se informa.

EFECTIVO Y BANCOS

El efectivo y bancos reconocidos en los cslados financicros ¢comprenden el efectivo en caja y
cuentas corrientes bancarias de libre disponibilidad y los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos comrientes en ¢l estado de situacidn financiera,

Estas partidas se registran a su €010 histérico, que no dificre sipnificativamente de su valor de
realizacion.

|
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INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS

Los inventarios se encuentran medidos al menor enire el cosio y su valor nelo de realizacion
(VHNE). Este importe representa ol precio de venta estimado menos los costos necesarios para su
disposicién.

Las importacionés cn Lrinyito se encuentran registradas a su costo de adquisicién que implica los
coslos de importacién capitalizables hasta la fecha de presenmtacidén del estado de siluacion
Inanciera menas los descuentos realizados en base a la negociacidn y mids todos los costos
necesarios parz dejar al inventario apto para ser vendido o utilizado.

Los rubros que componen 103 inventarios se encuentran valuados a su costo promedio ponderado
de adquisicién.

El costo de ventas representa el costo de reposicidn de los inventarios al momento de la venta,
expresado en dblares americanos al Gerre del ejercicio.

EQUIPOS

Reconocimiento.- Sc reconoe: como equipos 8 aquellos activos que se encuentran para su uso en
la administracion, comercializacién, prestacidn del servicio y sn vida (ifil sea superior a un afio. En
cugnio 2 la politica monetarfa, la compafifa evaluard un monlo wonable para los activos
adquiridos en grupo 0 ¢n ¢onjunto observando su importancia relativa y expectativa de uso.

Medicién en el raomento del reconocimiento.- Las partidas de equipos se medirin inicialmente
POT 8U COStO,

El costo de los, muebles y equipos comprenderin los desembolsos realizados por concepio de Iz
adquisicidn, deduciendo cualquier tipo de descuenlo, £ incluiri todos los costos necesarios para
dejar al activo en lus condiciones necesarias para ser utilizados.

En caso de que s construyan propiedades, instalaciones o equipos, se deberd considerar los costos
de mano de obra, materiales, honorarios & 1£cnicos y Lodos los costos directamente relacionados 4
1a construecidn del bien,

Adicionalmente, s¢ considerard como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribnibles a la adquisicién o construccidn de activos calificados, ast como los cosws
que representen las obligaciones por desmanielamiento y reparacion en caso de aplicar wstos doy
iltimos conceptos.

Medicidm posterior al reconocimiento.- Posterior al reconocimianto inicial, los componentas de
los equipos son registrados al costo menos Iz depreciacidn acumulada y el imporle acumulado de
las pérdidas por deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el perindo en que se
producen. Cuando un elsmento significativo de los equipos requicre ser remplazado, éste es dado
de baja reconociendo su efecto en resultados y e reconoce como activo el nuevo componente de
log equipos,

Método de deprecincidn, vida itil y valor residual- El costo de los equipos se deprecia
aplicando el método de linea recta. En forma general, a vida iiil, el valor residual y el mélodo de
depreciacién para un bien no son definitivos, debiéndoselos tomar iinicamente como guia de un
promedio normal ¥ razonable de la atilizacién de los bienes, por 1o tanto son revisados al final de
cada periodo sobre ¢l que se informe, reconociendo cualquier cambio en su mporte como una
cstimacion contable,

10
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La vida gtl del activo se preseata en €l siguicnic detallc:

Vida fiti]
Grapo (en aios)
Equipos 10

Bajz de Equipos- Los equipos pueden darse de baju por diferemies circunstancias: venta,
obsolescencia o desuso, dafo imeparable, sustituciéon por mejora, siniestro, robo y/o hurto
provocado por caso fortuito o fuerza mayor. La utilidad o pérdida ocasionada en 1a baju por retira
o venta de una partida de equipos cquivale a la diferencia entre ¢l precio de venta y ol valor en
libros del activo a 1a fecha de la transaccion y se incluye en el resultado del periodo. Las gananclas
gencradas por la venta de equipos no se clasificardn como inpresos operacionales sing como
uliidad en venta de activos fijos fuera de los ingresos ordinarios.

Deterioro.- Al final de cada periodo, [mpexazul S.A_ evalia los valores en libros de sns activos a
fin de determinar gi exisie mn indicio de deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo o unidad generadord de clective a in de delerminar ¢l alcance de la pérdida por
deterioro (de haber algpna), Las pérdidas por deterioro se reconocen inmedistamente en
resultados.

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Subsidiarias- Son subsidiarias aquellas entidades sobre las que Impexazul S.A, tiene el poder
para gobernar las politicas financieras y operativas a fin de percibir beneficios de sus actividades.

Las inversiones en compafifas subsidiarias sc contabilizan en ¢l estado de situacién financiera al
costo, menos cualquier deterioro en el valor de las inversiones individuales. Las pérdidas de una
subsidiaria en exceso respecto a la participacién de 1a Compaiila se reconocen siempre y cuando
La Cormpaiiia haya contraido alguna abligacién legal o implicita o haya hecho pagos en nombre de
la asociada.

Los resultados de las subsidiadas durante el afio se Incluyen en ¢l estado consolidado de resultado

inlegral

IMPUESTOS

El gasto por impuesto 4 la renta constituye 12 suma del impuesto z 12 reata por papar corriente y el
impuesto diferido,

Impucsto corriente.~ Se basa en la utilidad gravable regisirada durante el afio. La wilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de lngresos o gastos imponiblcs o
deducibles y partidas que no serén gravables o deducibles. El pasivo de la Compatiia por conceplo
de impuesto corriente se calcula utllizando Ja tasa de impuesto 4 la rentz 2l final de cada periodo
aprobada por la Antorldad Tributaria,

Impuecstos diferidos.- Se calculan sobre las diferencias temporarias (imponibles o deducibles)
exisientes a §a fecha del balance que nacen de la comparaci6n entre 1a base tributaria de activos y
pasivos y suy valores en libros para propdsitos del reporte financiero. Los activos por impuestos
diferidos son reconocidos por todas las diferencias temporarias deducibles, pérdidas mbuotarias a
compensar, entre olras, en la medida en que sea probable recuperar dichos importes con la
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utilidad gravable contra las cuales las diferencias temporarias deducibles pueden ser utilizadas.
Los pasivos por impuestos diferidos son rceonoeidos generalmenie para todas las dilerencias
wmporarias imponibles.

En general, los activos v pasivos por impuestos diferidos se mider empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacin cn ¢l periodo en el que el aclivo se realice o &l pasivo s cancele
¥y §¢ presentan netos en los estados financieros. Lz Compaiiia 1ealiza la compensacién de activos
con pasivos por impuestos, solo si se Hene reconocido lepalmente el derecho de compensarios
frente a la autoridad tributaris,

Impuestos corrientes y diferidos.- Se reconocen como ingreso o gasto, y se registran en el
resultado del afio, excepto en la medida cn que hayan surgido de una iransaecién o suceso que se
reconoce fucra de fos resultados, ya sca oo oo resultado integral o direclamente en ¢l
palrmonio, en cuyo caso €l impuesto también se reconoce fuera de los resultados,

28 PROVISIONES

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiifa tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita como resultado de un suceso pasado, pucde hacerse una estimacién fiable del importe de
la obligacidn y ¢s altamenle probable que lenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdmicos para cancelar 1a oblipaci6n.

El importe sobre el cral se debe registrar Ia provisidn debe ser 1a mejor estimacion que represente
¢l monto necesario para cancelar la obligacién al 1érmino de cada periodo, considerando odos los
Tiesgos y las incerfidumbres inherentes. La provisién se mide aplicando el valor presente de los
flujos de fondos que se esperan incurrir al momento de su cancelacin.

2.9 BENEFICIOS A EMPFLEADOS

Obligaciones por beneficios definidos: Jubilacion patromal y desabucio.~ El importe de lag
obligaciones por beneficios definidos es determinado utilizando el Método de la Unidad de
Crédito Proyectada, realizado por un profesional independiente (actuaria).

Las ganancias o pérdidas actuariales que puedan surgir de los cambios en las hipotesis actuarjales
aplicadas por el actuario se reconocen inmediataments en los resultados del afo,

El importe de las obligaciones de beneficios definidos es reconocido en los resultados del ejercicio
hasta que el rabajador adquicrs su detecho a aplicar a dichos heneficios, en cuyas circunstancias
s¢ realizard ol pugo contr la provisidn constitvida para ¢l efecto.

Participacién a trabajadores.- La compaifa reconoce un pasive y un gasio producto de la
participacion de los trabajadores en Jas utilidades de la Compaiifa en cada aiio. El importe de este
beneficio se calcula directamente de la unilidad contable antes de impuestos en apego a la
normativa de! Codigo de Trabajo y disposiciones complementarias. El porcentaje para ¢l cdleunlo
cquivale al 15% de la utilidad contable.

Vacaciones La compafiin 1egistza un pasivo y un pasto para reconocer la provisién de Jas
vacaciones de sus trabajadores considerando ¢l tiempo de la prestacién de se servicio el final del
periodo. Este benelicio se liquida contra la provisién constituida para el electo al momento en que
cl trabajador goza de su derecho a tomar sus vacaciones.
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2.12

Los ingresos se caleulan al valor razonable de la contraprestaciin cobrada o por cobrar por la
venta de bienes y servicios, considerando el importe estimado de coalquier descuento,
bonificacidn o rebaja comercial que la Compania pueda otorgar.

Ingresos por venta de bienes.- Los ingresos ordinarios provenienles de la venta de bienes son
reconocidos por 12 compaiifa cuando la entidad ha iranslerido al comprador Ios riesgos y venlajas,
de tpo signilicativo, derivados de 1a propiedad de los bienes, esto Implica que la entidad ya no
controla, no adminlstra, ni retiene el bien. Adicionalmenie, se cspera obtener beneficios
econdmicos de la ransaccidn y ¢l importe de estos benelicios, ast como ¢l de los cos1os mcurridos
en la ransaceion, so puede medir de forma fiable.

Ingresos por prestacion de servidos.- Los ingresos derivados de la prestacién del servicio se
raconocen en base a su prado de realizacién en base al cual los ingresos de actividades ordinarias
5¢ Teconocen ¢n los poriodos contables en los cuales tene Jugar la prestacidn del servicio.
Adicionalmente, los inpresos son reconocidos en la medida an que s& aspere obtener beneficios
econémicos y el grado de realizacién de la transaceién, al [inal del periodo sobre el que se
informz, pucda ser medido de forma fiable.

COSTOS Y GASTOS

Los costos v gastos se registran sobre la base del costo. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son inawridos en hmeidn de so dovengamicnio, independicnicmente de fa fecha en que se
haya realizado su pago ¥ se registran en el periodo mis cercano en el que s conocen,

COMPENSACIONES DE SALDOS Y TRANSACCIONES

Como norma general en los estados financieros no se compensian los activos y paslvos, tampoco
los ingresos y gaslos, exceplo en aguellos casos en Jos que Ja compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de 1a esencia de Ia transaccién.

S« presenlan netos en resvltados, los Ingresos y gastos cOn origen «n lramsacciones que,
contractualmente o por una porma lepal, contemplan la poslbilidfad de compensacion y la
Compania tiene la inlencién de liquidar por su imporie nelo o de realizar el aclivo y proceder al
pago del pasivo de forma simultinea

213 ACTIVOS FINANCIEROS

La Compania reconoce sus activos financieros inicialmente al valor razonable mis Tos coslos
directamente atribuibles a la transaccidn, excepto los activos Onancieros valuados al valor
razonable con cambios en resultados en Jos que no se consideran tales coslos. Las compras o
ventas de activos financieros son reconocidas por la Compafifa en las fechas en que realiza cada
ransaccion, siendo la fecha de contratacién, la fecha en la que la Compaiifa se compromete a
comprar o vender un activo [nanciero.

Cuentas por cobrar comerciales vy ofras cuentas por cobrar.- Son activos financieros no
derivados con pagos fjos o determinados que no son cotizados en um mercado activo. Despuds de
su Teconocimiento inicial a valor razopable, s& miden al costo amorfizado, menos ooa estimacion
por detetioro. Las panancias o pérdidas se reconocen en resultados cuando las cuentas por cobrar
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¥y otras cuentas por cobrar son dadas de baja o por deterioro. El periodo de erédito promedio sobre
1a venta de bicnes es de 75 dias,

Cuando amerita, las cuentay por cobrar comerciales inclnyen una provisidn para reduci su valar al
de probable realizacién, Dicha provision se constiluye en funcidn de un andlisis de 1a probabilidad
de recuperacion de las cuentas.

Las cuentas por cobrur comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
exceplo Jos vencimientos superiores 2 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera,
que se clasifican como activos no corrientes.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado.- El valor en libros del activo financiero se
reduce por la pérdida por deierioro direclamente, excepto para las cuentas comerciales por eobrar,
donde el imporic en libros se reduce a través de una cueniy de estimacién, La recuperacion
puosterior de los valores previamenie clininados se convierte en crédltos contra [a estimacidn. Los
cambics en el imporic en libros de Ia cuenta de estimacién se reconocen en el estado de
resultados.

Baja de un activo finaneiero.- Los activos financieros son dados de baja por Iz Compafifa coando
expiran los derechos contractuales sehre los Mujos de efectivo del activo financiero (expira la
accion de cobro); o cuando wransfiere el activo financiero desapropifmdose de los riesgos y
beneficios inherentes al activo financiero v ha cedido Ios derechos contractuales de recibir los
flujos de efectivo del mismo; o cuando relenicndo los derechos contractuales a recibir 1os flujos de
efectivo, Ia Compaiila ha asumido 1z obligucidn contractual de pagarlos a uno o més pereeptores.

Si se trata de cuentas por cobrar comerciales, documentos y olras cuentas por cobrar, éstas se dan
de baja cuando han expirado los derechos de cobro de las mwismas, se ha declarado la quiebra lepal
del ¢liente o cuando o se espere obtener ningiin beneficio econdmico.

PASIVOS FINANCIEROS

Pasivox financieros ¢ instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafifa.- Los
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio
de¢ conformidad con la sostancia del acuerdo eontractual,

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corrienie a menos que la Compafifa tenpa
derecho incondicional de diferir el pago de Ja obligacidn por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacidn [nanciera.

Pasivos financieros medidos al ¢osto amortizado.- Los pasivos financierps se reeonocen
inicialmente a $u costo, neto de los costos que se hayan incurnido en la transaccifn.
Posleriormente, se miden a su eosto amortizado v cualquier diferencia enire los fondos obtenidos
(peto de los costos necosurios para su obtencién) y el valor del reembolso, se Teconoce en el
estado de resultados durante 1a vida del acuerdo eon el método de 1a tasa de interds efectiva.

Pristamos.- Representan pasivos financieros que se reconocen inicizimente a su valor razonable,

neto de los costos de [a ransaccidn incurridos. Estos préstamas se registran subsecuentemente a sn
cosio amortizado usando &l métado de interés clectivo.
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Cuentas por pagar comerciales, documentos y otras cuentas por pagar- Las cuentas por
pagar comerciales, documentos y ofras cuenlas por pagar son pasivos finanderos, no denivados
con pagos fjos o determinables, qué no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razomable, se miden al costo amortizado ntifizando el
mélodo de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para Ia compra de bienes y
servicios as de 60 dias.

L4 Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagur se liquiden de conformidad con los términos crediticios pre-acordados.

Baja de un pasive financiero.- Los pasivos financieros son dudos de baja por la Compafhifa
cuando la obligacién ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia baya expirado. Cuando un
pasivo financicro es reemplazado por otro pasivo financiero, la Compadfa cancela ¢l original y
TCCOMOCE UN muevo pasivo [(inanciero. Las diferencias que s¢ pudieran producir de tales
reemplazos de pasivos [inancieros son reconocidas en los resultados del afio en que ocurran,

MODIFICACIONES E INCORPORACION DE NUEVAS NORMAS FINANCIERAS
PRONUNCIAMIENTOS RECIENTES

EFECTIVOS PARA LOS ANOS QUE TERMINAN EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Normas enmendadas

NIF 10  Estados financieros consolidados

NIIF 12  Revelacitn de intereses en otras entidades

NIC 27 Estados financieros congolidados y separados

NIC 32 Compensacidn de activas financieros y pasivos Snancleros

NIC 36 Revelaciones de la cantidad recuperuble para activos no financieros
NIC 39 Novacitn de derivados y continuacién de la contabilidad de cobertura

Interpretacioncs nuevas
CINIF 21 Gravdmcnes
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DISPONIBLES PARA ADOPCION TEMPRANA PARA LOS ANOS QUE TERMINAN

EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014

La Compefifa no ha aplicado Ias siguienles Nommas Intemnacionales de Informacién Financiera
(NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comilé (CINTIF)

nuavas y revisadas que han sido emitidas pero ain no son efectivas:

Normas nyevas 0 enmendadas

NilF 1

NIIF 7

NIIF 9
NIIF 10

NIIF 11

NIOF 14
NIIF 15
NIC 16
NIC 38
NIC 16
NIC 41
NIC 19

NIC 28

NIC 39

Varios
Varios

Exencién del requerimiento para re-emilir la informacién
comparativa para la NTIF 9

Revelaciones adicionales de la contabilidad de cobertura que
resultan de la introdnecidn sobre Ia contabllidad de cobertura en
Ia NIIF 9

Instrumentos financieros

Enmiendas pars aclarar [a contabilidad para la pérdida de
control de uny subsidiaria cuando esta no comstituya un negocio
Enmiendas para aclarar la contabilidad para Ia adquisicidn de
un interés en una operacin comjunta cuando [a actividad
constituye un negocio

Cuentas regulatorias diferidas

Ingresos ordinarios provenientes de contralos con 103 clientes
Enmicndas para aclarar los métodos aceptables de depreciacién
y arnortizacion

Enmiendas pam aclamr la contabilidad para las plantas que
producen frutos agricolas

Enmiendas para aclarar 103 requerimientos que se relacionzn de
cimo las contibuciones de empleados o de terceros que estén
vinculados con ¢l servicio deben ser atribuidas a los periodos de
servicio

Enmicndas pama aclarar la contabilidad para la péedida de
control de una subsidiaria cnando esta no constituya un negocio
Enmiendas a la contabilidad de coberturas

Mejoramicnios anuales Ciclo 2010-2012
Mejoramientos aauales Ciclo 2011-2013

Efectivaa
partir de

Concurrents ¢om
la adopcidn de la
NIIF 9
Concurrente con
1a adopcicn de la
NIIF 2
Enero 1, 2018
Enero 1, 2016

Enero 1, 2016
Enero 1, 2016
Encra 1, 2017
Enera 1, 2016
Enero 1, 2016

Enero 1. 2014

Enerca 1, 2016

Concumente con
la adopcién de
Ia NIIF 9
Julio 1,2014 o
Tulio 1,2014 i
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3. EFECTIVO Y BANCOS
El efectivo y baneos se componen de lo siguiente:

2014
(en U8, délares)
Caja transitoria 1,010 -
Caja campo - 800
Bancos 61,978 311,567
Subtotal 62,988 312,767
Sobregiro bancurio (1,030) -
Tolal 61,958 312,767

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no existian restricciones de uso sobre Ios saldos de efectivo.

4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar y otras cuentas par enbrar se componen de lo siguiente:

2014 2013
(en 1.5, délares)
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes no relacionados:
Worleyparsons Int. Inc. 45,821 44,891
‘Weatherford South America Lle 4,670 9,517
Consorcio Perro.Blo.16 3,741 5,309
North Ameriean Inlerpipe Inc. 228,498 -
Petroamazonas Ep 159,577 337,407
Schlumberger Surenco 5.A. 117,651 151,610
Baker Hughes Services International Ing, 443,811 113,913
Conzorcio Petrosud Petroriva - 132,760
Operaciones Rio Napo Commpania de Economia 2,403 23,630
Clicnics varios 312,707 215,752
Clientes relacionadas (Mota 18) 54,774 61,339
Provisién cuentas incobrablcs (7,343) -
Subtotal 1,366,310 1,098,128
Oftras cuentas por cobrar:
Anticipo proveedores 3,338 85,052
Empleados 14,082 8,839
Depdsitos en parantia 1,733 1,733
Otras 75,696 59,496
Total 1,466,159 1,263,248

Los plazos de vencimiento de las cuentas por eobrar se exticnden hasta 90 dias z los distnbuidores
contados 2 partir de la fecha de emision de las respectivas facturas, no estdn sujetas a ningin
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descuento por pronto pago, no geReran intereses y son recuperables en la moneda de funcional de
1oz estados [inancieTos.

La antigiiedad de las cuentas por cobrar y la situaciém de los clienies son constaniemente
monitoreadas para asegurar lo adecuado de [a provisidn en los estados inancieros.

La Compafifa ha reconocido una provisidn pera cuentus de cobro dudosas por USD 7,343,
La gerencia de Ia Compafila considera que ¢l imporie cn libros de Tas cuentas por cobrar
comerciales y otras cucntas a cobrer se aproxima a su valor razonable,

Un detalle de la antigiicdad de Jas cuentas por cobrar vigentes y no deterioradas al 31 de diciembre
e presenta a continuacion:

2014 2013
Antipiedad Valor bruio Deteriorn Valor bruln
Vigentes y no deterioradas 892,865 - 838,672
De 1 a 30 dius 324,196 - 158,532
De 31 a 60 dias 24,584 - 11,606
Miés de 61dias 132,008 (7,343) 29,318
Total 1,373,653 (7.343) 1,098,128

3. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre un detalle de los inventarios es el siguiente:

2014
(en ULS. délarcs)
3M Bodega Vietoria 1,487,025 1,526,487
Dotaciones seguridad industrial 226,172 214,957
Materia Prima - 13,182
Materiales 8,979 16,902
Equipos v herramientas - 4,025
Equipos de protecein personal, recubrimienios 485,666 493,900
Importaciones en Lringito 318,430 279,798
Toral 2,526,272 2,545,251

La gerencia cstima que los invenurios serdn realizados o wiilizados en el corto plazo, mzon por la
cual la compafiia no provisiona Iz obsolescencia de los mismos.
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6.

7.

INVERSION EN SUBSIDIARTA
Al 31 de diciembre 1a mversion de la Compadia es la siguieate:

Proporeidn de participacién
acgionaria y peder de volo Salde comiablc
2014 2013 2014 2013
Porcentaje (en US. délares)
Offparis §.A. y total 90 90 37,162 37,162

Al 31 de dicicmbre del 2014, los estados fnanciercs de Impexazyl 5.A., lambién se presentan
consolidados con su compafifa subsidiana Ofparis S.A. en la cual posee una participacién
accionaria del 90%, tal como lo establece Ia NIIF 10, Estados Financieros Comsolidados y
Separados; sin embargo, por requerimiento de s Superintendencia de Compafifas, Impexazul S5.A.
presenta estados Anancieros separadns.

EQUIPO
Un resumen del equipo es el siguienie:
2014 2013
(en U.S8. dolares)

Costo equipo 19,730 219
Depreciacion acumulada {1,078) {(191) !
Importe neto 18,652 728
CLASIFICACION:
Equipo 18,016 -
Componentes del campamento 636 728
Total equipo, neto 18,652 T28

ie




El moviliento de los equipos es como sigue:

Costo:

Saldos al 31 de diclembre del 2012
Bajas -

Saldo al 31de diciembre del 2013
Adiciones

Saldo al 31 de diciembre del 2014

Diepreciacion acumulada-
Saldos al 21 de diciembre del 2012

Bujas

Gasto por depreciacién

Saldos al 31 de diciembre del 2013
Gasto por depreciacion

Saldos al 3] de dicicmbre del 2014

Saldos nelos a1 31 de diciembre de} 2014

B. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre se compone:

Préstamos con relacionadas y total (Nota 18)

Constituyen préstamos reclbidos de la eompafis relacionada Avmlec $_A_ con una tasa de interés

del 8.50%.

Componentes
del
Equipo campamento Total
- 1,225 1,225
) (306) {306)
- 919 919
18,811 - 13,811
18,811 919 19,730
- 132 132
- (46) (46)
- 105 105
- 191 191
795 92 887
705 283 1,078
18,016 636 18,652
2014
(en U.5, ddlares)

742,444 387,722
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10.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentss por pagar comcrciales y otras cuentas por pagar es como sipue:

201 2013
(en U.S. délares)
Cuenlas por pagar comerciales:
Proveedores significativos (Nota 18) 347,322 1,085,363
Proveedores no relacionados 842,823 829,485
Subiotal 1,690,145 1,918,848
Otras cuentas por pagar:
Compaiias relacionadas (Nota 18) 131,101 1,013,318
Anlicipo clientes 7,130 1,844
IESS por pagar 29,375 19,430
Varias cuenlas por pagar 11,306 .
Total 1,919,057 2,953,490
IMPUESTOS
IMPUESTOS CORRIENTES

Activos y Pasivos por impucstos corrientes.- Los aclivos. y pasivos por Impuestos commientes se
resumen sepuidamente:

2014 i3
(en U.S. ddlares)

Artives por impuestos corrientes:

Crédito ribulario por adquisiciones 13,276 122393
Crédito tmbutario retenciones IVA 29 144,492
Total 13,365 266,885
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto 2 12 senta por pagar 21,735 10,083
IVA por pagar 96,210 83,808
Retenciones on la fuents [IVA 4,079 19,572
Retlenciones en fuente renta 22608 31,455
Total 144 632 144,918
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Impuesto a Ia renta reconocido en los resultados.- La conciliacion entre la wilidad sepin
estados financieros y ¢l gasto por impuesto a la renla corriente al 31 de diciembre, es como sigoe:

2014 2013
(cn US. d6lares)
Utilidad antes de impuesto a ks renta 483,020 562,086
Ofras rentas exentas (1,387) (112,333)
Gastos no deducibles 83,072 56511
Otras partidas con¢ilistorias 208 16,350
Uhilidad gravable _ 564,912 523114
Tmpuestio a Ja renta causado (1) 124,281 115,085
Anticipo caleulado impuesto a renta (2) 69,161 56,467
Tmpuesto a 1a renta earpado a resultados 124,281 115,085
Impuesto a la renta diferido (L983) 3,802
Total 122,208 118,887

(1) El impuesto a la renta conforme a disposiciones legales vipenies por los periodos que

()

terminaron &l 31 de diciembre del 2014 y 2013, se calcula a la tarifu del 22% sobre las
utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién.

El anticipo minimo calculado para ¢l gjercicio 2014 fue de USD 69,161, ¢l impucsto a la
renta cavsado es de USD 124,28]; en consecuencia, la Compufifs registé este Gltimo cn
resultados como impuestlo u la renta,

Las decluraciones de Impuestos conlorme lo mencionado en las disposiciones legales para cl
electo, son susceptibles de ser revisadas por parie de la Administracién Tributaria.

Los movimientos de la provisidn para impuesto a la renta al 31 de diciembre fueron como sigue:

{en U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del anp 10,083 2,004
Pagos (10,083) (2,004)
Provisidin del afio 124,281 115,085
Impuestos anticipados (102.5346) (105.002)
Impuesto por pagar 21,735 10,083

Los impuesios anticipados corresponden a Ios pagos efectuados por anticipo pagado y retenciones
en la fuente.




Saldos del impuesto difexido.- Los movimientos de activos por impuestos diferidos fueron como
sigue:

2013 2014
Saldos al Beconocido Saldos a1 Reconocido Saldos al
COMIENZH cn los m del cu los fin del
del ao rcsaltados i) tesultados ano

(en ULS. d6larcs)
Activos por impuestos

diferidoz
Jubilacion patronal 8.587 (3,802) 4,785 1,983 6,768
Precios de Tranyferencia.- Al 31 de diciembre del 2014 la Compafifa no dispune del estudio de

precios de wansferencia requerido por las autoridades tributarias, on razdn de que el plazo para su
presentacién anle cstas vence en el mes de junip del afio 2015. A la fecha de emisidn de los
estados financicros, el estudio se encuentra en proceso de ejecucitn; y, la Adminisircin de la
Cormpania considera que los efectos del mismo, sl existieran, careeen de importancia relativa. Al
31 de diciembre del 2013, la Compaiiia efectué el estudio de precios de transferencia en el coal sc
determiné que las ramsacciones con partes relacionadas por proporcionalidad de transacciones y
participacion accionaria fueron clectuadas a precios razonables que sc aproximan a valores de
plena competencia.

Reformas Tributarias

Con fecha 19 de diciembre del 2014 en el Suplemento del RO No. 405 se publick la Ley Orginica
de In¢enlivos z la Produccién y Prevencion del Fraude Fiseal y su respectivo Reglamento, en los
vuales se establecen reformas al Codipe Orginico Tributario, a la Ley Organice de Régimen
Tributario Inlemne y su Reglamento, al Cadigo Orpinico de Ia Produecién, Comercio e Inversiones
y @ la Ley Reformatoria pars Ja Equidad Tributania, & J& I¢y de Mineria, a la Ley Orgénica de
Discapacidades que rigen a partir de encro del 2015,

Las reformas principales s¢ relacionan con los siguientes aspectos:

* Para lay sociedades que tengan accionistas. socios, participes, beneliciarios o similares
residentes establecidos en puraisos fiscales o regimenes de menos imposicidn se modifica [2
tarifa impositiva de impuesto a la renta. La tarifa serd entre el 22% y ¢l 25%. dependiendo del
domicilio del accionista de la ¢ropresa.

*  Para efectos tibuiarios se permite el reconocimicnie de aclivos y pasivos por impuesios
diferidos.

*  Pam los contribuyentes que revaluaron sus activos fijos la depreciacion comespondiente no
serd deducible.

+  Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas de
cesion o reaseguros conlratados con sociedades que no lengan establecimiento permanente 0
represeniacion en el Ecuador.

*  Se establecen limites para la deducibilidad de los gastos Incurmidos por: 1} repalfas, servicios
técnicos, adminisirativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; if)
promncién y publicidad; iii) remuncraciones pagadas a los gjecutivos.




1.

Se extiende a 1) anos €l periodo de exoneracidn del pago de impuesto a la renta, en & caso
de inversiones noevas y produchivas en los sectores econdmicos delerminados como
industaas basicas. Este plawo s¢ extiende por 2 afios més en caso de qoe dichas inversiones se
realicen en cantones fronterizos del pais.

Se esiablecen condicionantes para Ia deducibilidad de los valores regsirados por deterioro de

‘los activos financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal

que se ariginarem ¢n operaciones del giro ordinario del negocio;

Se cstablece 14 tarifa y 12 forma de delerminar el impuesto a la renta sobre Ja wtilidad en la
cnajenacion de acciones y olros derechos representativos de capilal.

Se fija en el 35% la lasa de retencion en 1z fuente cn remesas a paraisos fiscales.

OBLIGACIONES ACUMULADAS
Las obligaciones zcumunladas se detallan scguidamente:
2014
(en US. djlares)
Beneficins sociales 47185 38,339
Participacién a trubajadores 85,239 99.192
Tatal 132,424 137,531

Participacién a Trabajadores,- De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho & participar en las utilldades de 12 empresa en un 15% de Ias ilidades liquidas o
contables, Los movimientos de la provisién para participacién a trabajadores fueron como signe:

2014 2013
{en U.5. ddlares)
Saldos al comienzo del afo 99,192 25,336
Pagos efectuados (99,192) (25,336)
Provisidn del afio 85,239 99,192
Saldos al fin del afio 35,239 99,192

OBLIGACTON POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacién patronal- Conforme a disposiciones del Codigo del Trabajo Ecuaroriano, exisie Ja
obligacién por parte del empleador de olorgar Jubilacién patronal sin perjieio de Ia jubilacidn que
les comresponde por parte del IESS a los trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado
sus servicios en fomma contimuada o interrurnpida, tendrin derecho a ser jubilados por sos
empleadores sin perjuicio de Ia jubilacién que les corresponde en su condicidn de aliliados al

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Provisién por desahucio.- Conforme a disposiciones del Codigo del Trabajo Bcuatoriang, o 108

casos de lerminacion de 1a relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el

trabajador, el empleador bonificard al trabajador eon el 25% del equivalente 2 la (ltima
remuneracién mensuval por cada uno de los afios de servicio prestados a lz misma empresa o

empleador.




Dichas provisiones snpalmente se llevan a los resuliados del ejercicio y estin snstentadas en nn
estudio actuarial realizado por un profesional independiente debidamente calificado por la
aulonidad competente.

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos se detalla segundamente:

2014 13
(en ULS, délarcs)
Jubil2cion patronal 74,448 59,494
Provision por desahucio 11,365 20,958
Tolal B5,813 80,452

Los movimienlos en el valor presenic de las obligaciones por beneficios definidos se detallan

sepuidamente:
2014
Jubilacion Provisidn por
patronal desahncio Total
(en ULS_ dilarcs)
Saldos al inicio del afio 59,494 20,958 80,452
Costo laboral 12,556 3,118 15,674
Costo financiero 4,165 1,440 5,605
Reducciones y liquidaciones anticipadas (1.387) - (1,387)
Pérdida actuarial (350) (14,151) (14,531)
Saldos al fin del afio 74,448 11,365 85,813
2013
Jubilacién Provisién por
patronal desahucio Total
(en T1.S. délares)

Suldos al inicio del afio 44,023 15,567 399,590

Costo laboral 8,572 2,368 10,940

Costo financicro 3,082 1.090 4,172

Reducciones y liquidaciones anticipadas (3.52%) - (3,522)

Pérdida actuarial 7339 1,933 9,272

Saldos al fin del afio 59,494 20,958 80,452

Los cilculos actuariales del valor presente de 1a obligacién devengada por conceplo de beneficios
delmidos fueron realizados el 31 de dicicmbre de 2014 y 2013 por un actuario independiente, El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costas del sexvicio
actual y el eosto del servicio anterior fueron caleulados wiilizando el métode de Ia vynidad de
crédito proyectada. Bajo este método los benclicios definidos deben ser atribuidos al periodo de
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13.

servicio del empleado y basados en la formulz del plan, de tal suerte que se atribuye 1z misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para
calcular el valer presente de dichos benehicios. Estas hipdiesis reflgjan ¢l valor de dinero a través
del tiempo, el incremento salarial y Tas probabilidades de pago de estos benelicios.

Las presunciones principales nsadas para propfsitos de los cilculos actuariales som las siguentes:

2014 2013

Ya
Tasa(s) de descucnto 6.54 700
Tasals) esperada del incremento salarial 3.00 3.00

ADMINISTRACION DE RYESGOS FINANCIERQS

En el curso normal de sus operuciones, la Compafifa esti expuesta a diversos riesgos relacionados
cou los instrumentos financlercs: riesgo de crédito, de liquidez, de capital, entre otros.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compaiifa permiten identificar y analizar los
riesgos, determinan su magnitud, propenen controles y medidas adecwadss, y su aplicacion de
mancra clectiva.

El Direclorio revisa y acuerda politicas para admirmistrar esios riesgos, que son resumidas a
contnmacion.

Riesgo de crédito
Se presenta cuando existe upa alta probabilidad de que los clientes no cumplan con sus
obligaciones comtractuales.

Mo existen concentraciones significativas de riespo de erédito dentro de 1a Companfa,

Riesgo de liquidez

La Compaiiia monitorea su riesgo de liguidez usando una hmmﬂmla de planificacitn de liquidez
recurrente. Esta herramienta considera ¢l vencimiento de los activos financieros (Ej. Cuenlas por
cobrar, otros activos financieros) y los flujos de efectivo proyectados operacionales,

El objetivo de la Compania es mantener un balance enite la continuidad de finunciamiento y
flexibilidad a ravés del uso de préstamos bancarios. Monitorea conlinuamente los flujos efectivos
proyeelados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financicros.

Riesgo de tipo de cambio

El ricsgo de Uipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja (vluros de un
instrumento financiero fluchien debido a veriaciones en los tipos de cambio. La Compaiiia realiza
la totalidad de sus operaciones en dblares de Ios Fstados Unidos de Norteamérica, moneda de
curso legal en el pais, consccucntemente, no s¢ presentin efectos por vanizciones de tpos de
cambio en los estados fimancieros.

Riesgo de gestion de capiial

La Compailfz administra de manera activa una base de capital para cubrir Ios riesgos-inherentes en
sus actividades. La adecoacién del capital de la Compafia es moniloreada usando los ralios
establecidos por la gerancia, enwrs otras medidas.
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Los objetivos de. la Compafifz cuande mancja capital son: Salvapuerdar la capacidad de la
Compaiiia para continuar operando de manera que contimtie brindando retornos z los accionistas y
beneficios a los ofros participanles; y, mantener una fuerte base de capital para apoyar €]
desarrollo de sus actvidades.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no han existido cambios ¢n las actividades y politicas de
manejo de capital en la Compaiifa.

A continuacion se presentan las cateporias de Insbumentos financieros mantemidas por la
Compaiiia:

2014 2013

{en U.5. ddlares)

Activos financieros al costo amortizado:

Efcetivo y bancos (Nota 3} 62,588 312,767

Cuenlas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar {Nota 4) 1,466,159 1,263,248
Total 1,529,147 1,576,015

Pasivos financieros al ensto amortizado:

Sobregiro (Nota 3) 1,030 -
Préstamos [inancicros (Nota &) 742,444 387,722
Cugnlay por pagar comercinley y otras cuenlay
por pagar (Nota 9) y total 1,919,057 2,953,490
Total 2,662,531 3,341,212
PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2014 el capilal social cs de USD 100,000 que ¢orresponden a cien mil
acciones ordinanas normativas e indivisibles a valor nominal unitario de USD 1. Se encuenimn

iotalmenie pagaday.

Utilidad por accién.- Al 31 de diciembre, un detalle de las ganancias por accién es el signiente:

2014 2013
(en U.S. délares)
Utilidad del perfodo 375,253 433,927
Promedio ponderado de mimero de acciones 100,000 00,000
Utilidad basica por aceion 375 4.34

Las utilidades por accién han side calculadas dividiendo el resultado del periodo atribuible, para el
nimero promedio ponderado de acciones comnnes en girculacién durante el ejercicio.
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APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

La ey de Compafias faculta a Jas entidades sujetas a su control a realizar aumentos a su capital
que pueden provenir de numerario, cspecics, scan eslos bienes muebles o immuebles que
correspondan a Ia actividad de la compafiis, capitalizacion de reservas, o compensacion de
créditos. Hstos apartes deben ser capitalizados en un plazo no mayor a doce meses a parfir de su
conslitucion.

RESERVA LEGAL

La ley de Compaiifas es@blece que por lo menos el 109% de Ia utilidad neta del gjercicio sea
apropiado como reserva lepal hasta que ésta alesnee como minimo el 50% del capital social en las
compaiifas andnimas. Esta reserva puede ser parcial o totalmente capitalizada o cubrir pérdidas
operacionales, pero no es disponible para el pago de dividendos en electivo, exceplo en caso de
liquidacion de Ia Compaiifa.

RESULTADOS ACUMULADOS

Esta cuenta comprende 1os Resultados Acvmulados ordinarios de cada ejercicio que no han sido
capilalizados, spropiados en ofras reservas o que no han sido disiribuidos a los accionistas. Un
resumen de los resultados acumulados ¢s como sigue:

2013
{en U.5. dolares)

Resultados acomulados 620,096 186,169
Resultados acnmulados provenientes de la

adopci6n por primera vez de lag NIIF 374 374
Translcrencia reserva legal (44,320) -
Ultilidad del ejercicio 360,722 443,199
Otros resultado integral 14,531 (9,272)
Total 951,403 620,470

Los saldos de las sipnicntes cuenlas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF y de los
stldos sepin PCGA anteriores y podrin ser utilizados de 1a siguiente forma;

Resuvltados Acumulados Provenicntes de la Adopeidn por Primera Vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NIIF.- Los resultados de la adopcion por primera
vez de las normas internacionales de informacién [manciera NIIF, se registran en el patrimonlo en
el rubro "Resoltados wcumulados provenientes de la adopciSn por primera vez de las NIOF,
separado del reslo de resultados acumulados y su saldo acreedor no podré ser distribuido entre 10s
accionistas, no serd utilizado para aumentar capital, e¢n virlud que ne corresponde a resultados
operacionales, motivo por ¢l cual tampoco los trabajadores tendrdn derecho 2 una participacién
sobre este. De existir un saldo acreedor, este podrd ser utilizado en absorber las pérdidas, o
devuelto en caso de liquidacién de la Compaiia,
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15. INGRESOS ORDINARIOS
Lin resumen de los ingresos es como sigye:

2014
(cn U.S_ délares)
Ingresos provenientes de la venta de hienes £,103.312 9.088,816
Ingresos provenientes de la prestacicn de servicios 1,170,915 414,418
Ingresos varios 13,293 275,511
Interases panados 616 135

Total 9,378,136 9,778,880

16. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Los costos y gastos operalivos al 31 de dicjembre se resumen:

2014
(en U.5. délares)
Costos 7,869,245 7,636,003
Gastos de adminismracién 1,004,410 1,563,312
Total 8.873.655 9,199,315

E] detalle da costos ¥y gastos por su naturaleza e el siguiente;

2014 2013
(en U.S. ddlares)
Costo de ventas 7,869,245 7,636,003
Gastos por beneficios & los empleados (1)} 660,531 510,758
Superiniendencia de Compaiias 3,645 3,756
Servicios administrativos 160,650 455,962
Fondo de rescrva 33,306 23,263
Munmicipios 6,317 5,635
Provisidn cuentas incobrables 7343 -
Congulioria - Sociedades 77,029 41,033
Alguiler de transporte - 450,115 |
Varios 53,589 42,790
Tolal 8.873.655 9,199,315
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(1) GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.- El siguiente es un detalle de los

gastas por beneficios 2 empleados:
2014 2013
{en 11.5. ddlares)

Sueldos salarios 353,211 255,074
Remuneracidn 41,400 41,400
Bong de campo 96,602 75.641

Décimo tercer sueldo 43,769 29,687
Décimo cuarto sueldo 9,214 5.521
Gasto aporte patronal 63,555 43,204
Vacaciones 16,747 12,090
Transporte de personal 1,203 932
Yacacioncs antipiiedad 420 -
(Grasto provisién jubllacién patronal 4,270 -
Gasto provisién por desahucio 1,059 -
15% participacién trabajadores 25,124 46,547
Otros 3,957 662
Total 660,531 510,758

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el personal total de la Compaiifa aleanza a 45 y 23
empleados.

17. GASTOS FINANCIEROS
Un detalle de costos financieros al 31 de diciembre 35 como sigue:

2014 2015

(en U.S, dolares)

Garantfas bancarias E,122 6,100
Inicreses ¥ comisiones 7,734 7.207
Costo [manciero jubilucién patronal y desahucio 5,605 4,172
Total 21,461 17479

18. COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

Las operaciones entre la Compaiiia, sus accionistas y sus compafifas relacionadas, forman parte de
las transacclones habituales de la Compania cn cuanto su objclo y condiciones.
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(a) .Accionistas

Los aceionistas de Iz Compaiiia ai 31 de diciembre de 2014 se detallan seguidamente:

Nombre de accionista

Compafifa Urazul 5.A Uroguay
William Wallace Phillips Cooper

Total

Nimero de Valor %
acciones UsD Participacién
65,000 65,000 65
35,000 35,000 35
100,000 100,000 100

(b} Saldos y transacciones con aceionistas y companias relacionadas

Al 31 de dicembre de 2014, los saldos y transacciones con accionistas y compafiias
relacionadas se formaban de: Ly siguiente manera:

Compras
Caterpramier 5.4,

Ventas
Azilec 5.A.
Campetrol 8.A.
Caterenl §,A,
Caterpremier S.A.
Consultora Tecnazul Cfa. Lida,

Gastos Administrativas
Amnilec S.A
Urzznl 5_A.
Campetrol 5.A.
Caterpremier S.A.
Headsasa S.A.

Consultora Tecnazul Cia Ltda

Swemezul 3.A.

Reembolsos
Azulec 5.A.

Préstamos otorgados
Consultora Tecnazul Cia. Trda
Caterpremicr S A

Confintax...

HNaturalesa

Admmistraciin

Adrmnistracién
Adrmminiztracion
Administracién
Adminisrracitn
Administracién

Administracion
Administracion
Administracién
Administracidn
Administracldn
Adrmnistracion
Administracién

Administracidn

Adminisiracifn
Admmstracion

Origen
Local

Local
Loeal
Locl
Lacal
Local

Local
Local
Local
Local
Local
Local
Local

Local

Loeal
Local

2013
(cn U.S. délares)
59 40
530,396 888,443
14,189 6,918
- 164,787
150,243 -
180,900 124,305
3,905 459,948
15,000 -
120,000 180,000
- 301,600
- 4,362
346 -
10,580 .
|
8123 -
135,000 62,000 .
- 12,000 |
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— Confinuaciin

Preéstainos recbidos
Arulec 5 A, Administracidn Local 1,533,722 1,046,010
Campetrol 5.A. Administracién Lol 196 -
Comsnltora Teenumd Cia. Lida. Administracién ~ Local 115,000 -
Cuentas por cobrar (Nota 4 }
Cuteraoul SA Administracién ~ Local - 5,992
Consultora Tecnazrul Cia. Lida. Administracién ~ Local 3,243 3319
Campetrol 5.A. Administracién Local - LA86
Caterpremicr Administracién ~ Local 7,865 -
Amlec 5.A. Administracim Local 43 666 50542
54,774 61,339
Inversion en subsidiaria (Noia &)
Ofparis S.A. Administracién  Local 37,162 37,162
Préstamos financicros (Nota 8) :
Arulec S.A. Administracién  Local 742,444 387,722
Otras cuentas por pagar (Nota 9)
Caterpremier S.A. Administracién  Local - 331,782
Campetrol $.A. Administracién  Local 134,400 182,580
Arulec S.A Administracién  Local 3,905 498 656
Compaiiia Urazul 5.A. Administracién  Local 57,800 -
Consultora Tecnazul Cia Lida Administracién  Local 346 -
Headsasa S.A Administracidn  Local 2,000 .
Ofparis 5.A. Admimisiracién  Local 2,650
181,101 1,013,316

Las cuentas por cobrar a las compaiifas relacionadas tienen una entigiedad de mdximo 90 dias y
no gencran interescs. No s¢ han realizado provisiones por deterioro para estos rabros.

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con compaiiias
relacionadas s realizaron ¢n condiciones de mercado equiparables con transacciones realizadas
con texrceros no relacionadoes,

Las ventas de biencs 2 paries relacionadas se realizaron a los precios de Iista wsuales de la
Compaitia.

Las compras sc realizaron al precio de mercado descontado para reflejar Ja cantidud de bienes
comprados y las relaciones entre las partes.
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(a) Sealdes y transacciones sipnificyivag

Al 31 de diciembre, los saldos y transaeciones significativas se formaban de 1a sipuiente

mangra:

Compras

Rmspumptools Lud.

Servicios

Rmspumptoals Lid.

Cuentas por pagar

Rmspumptoals Lid,

(b) Administracién y alta direccion

Los mismbros de la alta Adminisiracién y demis personas que asumen la gestitn de
Impexazul S A, incluyendo a la gerencia pencral, asi como Jos accionistas que la
representen, no han participado al 31 de diciembre del 2014 y 2013 en transacciones no
habituales y/o relevantes.

(¢) Rcmuneraciones y compensaciones de la gerencia dave

Crigen

Exterlor

Exterior

Exierior

2014

23

(en U.5. dolares)

2,380,819 1332612
- 22,308
847,322 1,089,363

Al 31 de diciembre, los importes reconocidos como gastos de gestitn de personal clave, se

forman como sipguen:

Sueldos
Bono de Campo
Aparles 2l TESS

Beneficios sociales (TESS)

Tolal

2014 2013
(en U.S_ ddlares)
43,200 45,000
24,580 22,541
8,235 7,988
11,637 11,275
87,652 86,804

La compensacidn de los directores y ejecutivos clave es determinady con base en el rendimiento
de los individuos y las tendencias del mercado.

COMPROMISOS

Contratos dec distribueién exclusiva de prodoctos

La Compaiiia y 3M Ecuoador C.A., suscribieron un conirato de distribucion exclusiva de producies
para ¢l Mercado Petrolero Ecuatoriano, goza del respaldo y cuenta con l2 garaniia i€cnica de 3M
Company y 3M Ecuador, en todas las lineas de productos que fabrica. Bl certificado otorgado
ticne validez hasta el 3] de diclembre del 2014,
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Impexazul S.A. del Ecuador es el dnico representante de los prodoctos RMSpumptools para ¢l
Ecuador. La compaiifa puede promover, mercadear y vender nuesiros productos para
Completaciones de pozos como:
~ Sislemas Bypass para bombas electrosumergibles (BES), Ytools (Sistemas probados en
campo)
- Completaciones duales para BES (Teenologias patentadas)
= Complctacioncs especiales (capsulas, camisas, aislantes de flgjo...)
- Herramlentas especiales para sartas (vilvala, nicles, herramuentas de gnaya, proteciores de
cable) :
= Controladores de arana de fondo de pozo para BES
- Vilvula para proteccién de BES de Scala y otros

Contrato de mutno o préstama

El 4 de enero del 2011 se celebran un contrato de mutuo o préstamo entre las compafiias
Impexazul 5.A y Azulee 5. A en ¢l cuyl las paries s¢ compromcten & concederse mutuamente
préstamos en dinero de acuerdo a las condiciones que se pacten entre ellas para cuda operacién,
obligindose a su vez a restituirlo dentro del plazo que para el efecto determinen.

Los préstamos que se¢ instrumenten bajo este contrato serin otorpados sepfin Ios requerimientos,
disponibilidad y aceptacion de Ias partes. Convienen que los monios de los préstamos y plazos
para el pago restitucion de lo prestado, serdn acordados y pactados en cada case particular, cn
forma previa a la instrumentacién de cada una de las operaciones crediticias. Se comprometen a
pagar y devolver Jos vielores recibidos en dinero, salvo que acuerden expresamentc que ¢l pago sc
lo realice en especies. El plazo de duracidn del presente contrato serd de dos afios, renovables
automélicamente por ¢l mismo periodo en forma sucesiva, Durante la vigencia de este contrato las
partes estin obligadas a aceptar abonos parclales o el pago total anticipado de los préstamos
adeudados.

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2014 existe un Juicio Civil, Ordinario, iniciado, en ¢l Juzgndo Vigssimo
Cuarte de lo Civil de Pichincha, signado con el nimero 416-2014-VR, se contestd la demandz en
¢l mes de julio del afo 2014 y el monto reclamado ¢s la suma de USD 11,070. Al 31 de
diciembre del 2014 y 10 de febrero del 2015 se estin evacuando las pruebas solicitadas por las
partes. A criterio del abogado de la Compaiiia si llega a haber una ragolucién desfavorable para
ésta, serd ordenado ¢l pago del monty reclamado.

EVENTOS SUBSECTUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de los estados financieros (abril 8 del
2015) no se produjeron evenios que en opinidn de la Administracién pudieran teper wn efecto
importants sobre Ios estados fmzncieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERQS

Los estados financieros por el afio terminado €l 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por
la Gerencia de Impexazul S.A. ¢l 8§ de abril del 2015 y serdn presentados a los Accionistas y a la
Junta General de Accionislas pamt su aprobacidn. En opinidn de la Gurenciz, los estados
financieros serin aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones.
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ASTRILEG CIA, LTDA. ‘ NEXIA

Comindores Piibllcos Auditores INTERNATIONAL

INFORME DE L.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
Trnpexazol S.A.

Informe sobre los estados financieros consolidados

1. Hemos anditado los estados financieros consolidados adjuntos de 1a compariia Impexazul S.A. y
subsidieria, que comprenden el estado consolidade de situacion financiera al 31 de dictembre
del 2014 y los correspondientes estados consolidados de resultados intepral, de cambios en el
pairimonio y de flujos de efectivo correspondient=s al ejercicio terminado en esa fecha, asi
como un resumen de las polfticas contables significativas y otras notas explicativa

Responsablidad de la gerencia por los estados financieros consolidados

2. La perencia de Impexaszul S.A. es responszble de la preparacin y presentacién fiel de los
estados financieros consolidados adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, y del control interno que la gerencia considere necesario para permitir
la preparacion de estados financieros conselidados libres de incomreccién material, debido a
fraude ¢ error,

Responsabilidad del quditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros consolidados
adjuntos al 31 de diciembre de 2014 basada en nuestra zuditoria. Hemaos llevade a gabo nuestra
auditoria de conformidad con las Normas Intemnacionales de Auditorfa. Dichas normas exigen
que cumplamos con las requerimientos de dtica, asf como que planifiquemos y ejecutemos la
auditoria con el fin de obtensr yna certeza razonable de si los estados financieros consolidados
estén libres de incorreccion material.

Una auditoria comprende la ejecucién ds procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros consolidados. Los
procedimientos seleccionzdos dependen del juicio del auditor, que incluyen 1a evaluacién de los
riesgos de error material en los estados financieros consclidades debido a fraude o emor. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma ¢n consideracion los controles internos
relevantes de la Comparifa, pars la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de
las circunstancias, y no con el propdsito de expresar nna opini6n sobre la efectividad del control
interno de la Compaiije. Una suditoriz también inchiye la evaluacion de que las politicas

. contables aplicadas son apropiadas y de que las estimaciones contables realizadas por la
gerencia son razonables, asi como la evaluacién de la presentacién general de los estados
financieros consolidados.

Congideramos que la evidencia de auditoria que hemos obicnido proporciona uma base
suficiente y adecuada para ¢xpresar nuestra opinion de auditoria.
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Opinidn

En nuestra opinién, los estados financieros consolidados adjuntos presentan razonablemente, én
todos Jos aspectos matariales, 1 situacion financiera de la compafia Impexazul SA. y
subsidiaria al 31 de diciembre del 2014, los resuliados de sus operaciones y sus fHujos de
efectivo por el afto terminado en esa fecha de conformidad con las Normas Ihternacionales de
Informacién Financeiera

Abril 8, 2015
Astrileg Cfa Ltda. /éﬁﬁ Trnyjillo
Registro en [a Superintendencia Licencia No. 28301

de Compaiiias No. 341
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IMPEXAZUL S.A. Y SUBSIDIARIA

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCTERA,

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en 1.5, délares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo v bancos

Cuentas por cobrur comerciales y
otras cucmias por cobrar
Inventarios

Activos por Impuestos corrientes
Total activos corriantes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedad y equipo, neto y total activo no corriente

TOTAL ACTIVOS

Notas

Ver notas a las estados financieros consolidados

Ivid iVits0
rente Gencral

2014 2013
151,249 496,027
2,120,373 1,953,717
2,526,272 2,549,251
__ 13365 _ 267431
4,811,256 5,266,426
491,738 479273
5,302,997 5,745,699
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IV T RINONIO Notas 2014 2M3
PASIVOS CORRIENTES:

Sobregiro Bancario 1,030 -
Préstamos finamcieras 7 742,444 387,722
Cuentas pot pagar comerciales y otras
cuentas por pagar B 1,916,407 3,083,490
Pasivos por impuestos corrientes 9 145,350 150,064
Obligaciones acumuladas 10 132,424 137,531
Total pasivos corrienics 2,938,155 3,758,807
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos y total 11 85,813 30,452
Pasivos por impuestos diferidos 9 36,677 39,720
Total pasivos no corHentes 122 490 120,172
Total pasivos 3,060,645 3,878,979
PATRIMONIO:
Capital social 13 100,000 100,000
Reservas 13 73,144 28,823
Resnitados acumulados 13 1,951,853 1,620,580
2,124,997 1,749,403
Participaciones no controladoras 117,355 117,217
Total pattimonio 2,242,352 1,366,720
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 3,302,997 5,745,699

L) et
g

Tsabel Mosquera
Gerente Financiera ladora General




IMPEXAZUL S.A. Y SUBSIDIARIA

ESTADO CONSOLIDAD{O DE RESULTADOS INTEGRAL

POR EL ANQ TERMINARO EI. 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en U.S, délares)

Notas 2014 2013

INGRESOS ORDINARIOS 14 9,403,085 9,338,080
COSTO DE VENTAS 15 (7869245) _ (7.636,003)
MARGEN BRUTO 1,535,840 2.202,077
Gastos de administracién 15 (1,024,001) (1,586,397}
Gastos financieros 6 (21.472) {17,488)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO ALA
RENTA _ 490,367 598,192
Impuesto a la renta:

Cormiente 9 (132,309) (124,228)

Diferido 9 3.043 (2.742)
Tota) 129,266 {126,970)
UTILIDAD DEL EIERCICIO 361,101 471,222
OTROS RESULTADOS INTEGRALES:
Pérdida aciuaral 14,531 (9,272)
UTILIDAD DEL EFYERCICIO Y TOTAL
RESULTADOC INTEGRAL DEL ANO 375,632 461,950
Ganancia atribuible a:

Propietarios de la controladora : 338,069 415,755

Participaciones no controladoras 37,563 46,195

375,652 461,950

Ver notas a 1os estados financieros consolidados
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Ivin Valdigleso Sonia Calero bel Mosquéra
Gerenl Gerents Financtera ntadora General
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IMPEXAZUL S.A. Y SUBSIDIARTA

ESTYADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

OR EL ANO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresada en U.S. dolares)
Notas 14 2013

FLUJOS DE EFECIIYO EN ACTIVIDADES
DE OPERACION
Recibido de clientes 9,223,521 9,397,433
Pagos @ proveedores y a empleados (9,853,359} (9,776,869)
Interescs gunados 4,915 1,206
Intereses pagados {15,856) (9,459)
Impuesio 2 ]a renta {10,940) (3,213)
Fluja neta de ¢lectivo provendente de
actividades de operacion (681,719} {390.807)
FLUJOS DE EFECTIVO EN
ACTIVIDADES DE INVERSION
Inversiones en acciones y total efcelivo neto - 520,000
Adquigicién de propiedad mucbles y equipo (18,811)
Proveniente de actividades de inversién - 920,000
Flyjo neio de electivo utihizado/provemente de
actividades de Inversitén (18,811) 520,000
FLUJOS DE EFECTIVO EN
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Préstamos con relacionzdas y total 354,722 -
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
Aumento neto en efeclive y equivalentes al efectivo (345,808) 129,103
Saldos al comienzo del sfio 496,027 266,914
SALDOS AL FIN DEL ANO 3 150,219 496,027

Ver las nolas a los estados financieros consolldados

] ~, .
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Ivin Valdijs Sonia Calero el Mesquert®”
eneral Guerente Finanelera Coftadora General
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IMPEXAZITL. S.A Y SUBSIDIARYA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL. ANO TERMYNADO EY. 31 DE DICIEMERE DEL 2014

1. INFORMACTION GENERAL

21

Impexazal $. A. s¢ constituy6 ¢r 1a ciudad de Quito ¢l 19 de julio de 1995, Su objeto soeial
es la importacidn, exportacion, represenlacion, distribucién y comercializacion de toda clase
de maquinarias, equipos, vehicolos, productos elaborados, semi-elaborados, materias primas
@ $tTvicios que sean licitos y permitidos ¥ no prohibidos por la Ley earatoriana, existentes, o
por introduocirse en el mercado pacional o intemacicnal.

En Ios estados financieros eomsolidados, se incluye a la subsidiaria Ofparis 8.A, de quien es
prropictaria del $09 do su capital socdal.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas conlables aplicadas ¢n la preparacion de los extades financicros de
la Compafiia son aquellas deserilas en los siguientes incisos y se han aplicado en [orma
consisiente para los afios presentados,

BASES DE PRESENTACION

Bases de presemtzdon y revelaciom.- Los estados financieros adjuntos de Impexazul 5.A.
comprenden los estados da situacién financiera, los estados de resuliados, de cambios en el
patrimonio ¥ de flujos de efectivo por el ano terminado el 3) de diciembre del 2014 y sus
respectivas notas. La informacién contenida an estos estados financieros es responsabilidad
de la Administracién de la Compaiila. Los estados financieros han sldo preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informecién Financiera NIOF y surgen de los
repisiros comtzbles de 1a Compafifa que son presentados en la momeda funeional en el
Ecuador (ddlar estadounidense). Los estados fmancicros han sido preparados sobre la base
del costo histérico; ¢l cufl generalmenie 5¢ basa en ¢l valor razonable de Ia conirapresiacién
entregada a cambio de bienes y serviciog,

Bases de consolidacion.- Los estados financieros consolidados mcluyen los estados
fivancieros de Ia Compafiia y subsidiaria. Teoddas las transacciones, saldos, ingresos ¥ gastos
inlergrupales se elimingn en [u consolidacion,

Subsidiaria.- Es aquella entidad sobre la que Impexazul $.A. tens el poder para pobernar
Ias politicas finanderas y operativas a fin de recibir beneficios de sus actividades.

2z JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Ciertos saldos incluidos on los estados financerns involucran ¢l uso de estimaciones en la
aplicacién de las politicas conlables. Estas estimuciones se basan en la experiencia histrica
y otros factores, incloyendo la expeclaliva de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran meeonables de acuoerde 2 las clrconstancins, Lus estimaciones comliables
resultantes, por definicién, muy potas veces serin iguales a Jos resultados reales, pero se ha
aplicado Ja mgjor cslimaciGn y ¢rilerio para Su Teconocimiento.

Los principales juicios y supuestos en relacién con hechos futuros propensos a variaciones a
la fecha de los estadas financieros ¥ Que por su naturalezn pucden causar ajustes & las cifras

3
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de los activos y pasivos en los estados financieros del préximo afio, se presentan a
continuacion:

Vida htll de Ja propiedad y equipes.- La propicdad vy equoipo se regisiran al costo y se
deprexiz ¢n base al método de linez recta dorante 1a vida 6t esiimada de diechas aclivos. En
aquellos casos en los que s¢ puedan determunar que la vida dtl de los activos deberia
disminuirse, se deprecia el exceso entre ¢l valor en libros neto y ¢l valor de recuperacién
estimado, de acuerdo a 13 vida dhl restante revisada, Factores tales como los cambios en el
uso planffleado de los distintos actives poddrian hacer que Ia vida il de los actives s& viera
dismirpida. Las cstimaciones se basan princIpalmente en las proyecciones de uso futuro de
los activos. L2 Compaiiia ha determinado que la vida atil actual de Ios activos respende al
patrdn esperado de uso foturo de los bienes, comsecuentemente la estimacién al 31 de
diciembre del 2014 es razonable.

Deterioro de la propiedad y eqoipo- La Compafifa estima que no existen indicios de
deterioro para ningmo de sus activos que componen 105 equipos a la fecha de los estados
fimancieros. Sobte 1my buse anval, ¥y cuando se detecta la existencia de algin indicio de
deterigro, lz Compania efechia las respectivas evaluadones ¥ comnparaciones Decesarias para
determimar el importe reeoperable de los activos,

Estimacién de incobrables.- La estimacién para cuentas dudosas es determinada por la
gerencia de Iz Compafifa, en base 4 una evaliacitn de Is antigiiedad de los saldos por cobrar
¥y Ia posibilidad de recuperacidn de los mismos, La provision para cucnias dudosas se carga &
Ins regultados integrales del afio y las recuperaciones de cuentas provisionades ge acreditan a
OLrOs IMEIesos.

Estimaciin para inventarip de¢ lente movimiento, caducnde o deteriorado.- La
estimacién para inventarios de lento movimiento, caducado o deteriorade ¢5 determinaca
como resultado de un ostudio efecmado &l ceme de cada ejercicip gue comsidera la
cxperiencia histérica de 1z Compaiifa y aquellos productos identificados como dafiados en
1as tomas fizicas, Al ejerre de los estados Anancieros, la perencia considera que la estimacidn
realizada por la compafifa para cubrir esie tipo de circunstanciag adverses es azonable y
responde a la expectativa de posibles bajas de inventarios.

Activos por impnesto a la venta diferido.- Los activos por impuesto a la renls diferido han
sido reconocidos considerando que existe wna probabilidad razonable de gu reslizacion a
travéy de su aplicacién a2 utilidades fiscales futuray derivado de la tendencia histdrica de los
rezultados de la Compaiifa,

Obligaciones por beneficios definidos.- El valor presente de las obligaciones por beneficioy
definidoy se determing mediante valoraciones aciuariales. Las valoraciones agtuariales
implican varias suposiciones que podrian diferir de loy acontecimientos que efectivamente
tendrén lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacidn de la tasa de
descuento, 1oy numentos salsrialey foturos, los indices de mortalidad y los armentos futuros
de las pensiones, Debido a 1a complejidad de 1a valwacitn, Jas suposiciones subyacenies y su
naturalera de largo pleo, las obligaciones por beneficios defnidos son extremadamente
sensibles a los cambios ¢n esws suposicionss. Todas estas suposiciones se revisan a cada
fecha de cierre del periodo sobre el que s informa.

EFECTIVO Y BANCOS

El efective y buncos reconocido en los estados Gnancieros comprende el efectivo en caja y
cuentas corricnles bancarias de libre disponibilidad y cugndo aplique inversiones de gran
liquidez con vencimiento original de 3 meses 0 menos, fidlments convertibles al efestivy,
Los sobrepiros banemrios 5on presentados ¢omo pasives corrienies on &l estado de situacidin
financiera.

Estas partidas s¢ registran a s costo histdrico, que no difiere sipnificativamente de s valor
de realzacion.
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INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS

Los inventarios se encneniran medidos al menor entre el costo y su valor neto de realizzcion
{YNR), Este importe representa el precie d& venta estimado menos los costos necesanos pam
su disposicién.

Las impormaciones en trinsito s¢ encuentran regisiradas a su costo de addquisicidn que implica
los costos de mmportacién capitalizables hasta la fecha d¢ presentacién del estado de
situacign financiera menos los descuentos rcalizados en base a la negociacitn y més todas
lns costos necesarios pars dejar al invenlano apto para ser vendido o utilizado.

Los rubros qué componen los mventarios s¢ encuentran vahiados 2 su costo promedio
ponderado de adquisicidn.

El costo de venias representa el costo de reposicién di los inventarios al momento de la
venta, expresade en délares amerieanos al cierre dal ejercicio.

PROPIEDAD Y EQUIFOS

Recopocimicnto.- S¢ reconoce como propiedad ¥y equipos o aguellos activos que se
encuentran para su w30 en la administacion, comercializacidn, prestacién del servicio y so
vida Gtil sea superior @ un aiio. En cugnto a la politica monetaria, 1a compafiia evaluard un
mronte razonable parm los sctivos adguindos en grupo o en conjunto obscrvando su
importancia relativa y expectativa de uso.

Medicion en el momento del reconocimitnto.. Las panidas de propiedad y equipos se
m¢dirin inicialmente por su costo.

El costo de 1a propiedad y equipos comprenderin los desembolsos realizadas por concepto
de la adquisicién, deduciendo cualquier tipo de descuento, ¢ fncluird todos los coslos
necesarios para dejar ol activo en las condiciones necesariag pary ser utilizados.

En caso de que se construyin propiedades ¥ equipos, se deberd considerar los costos de
mano de obcd, omgterales, honorarfos a técnicos y todos los costos directamente relacionados
a la eomstyvccaon del bien

Adicionalmente, se conslderari como parte del costo de loy activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles & la adquisicion o construceidn de activos calificados, asf como [os
COSIOS que representzn las obligaciones por desmantelamiento y reparacin en czso de
aplicar estos dos dlimos coneeptos.

Medidén posterior al reconocimiento.- Posterior a1l recopocimiento imicial, los
componentes de los equipos son régistrados al costo menos la depreciacidn acurmulads y el
impernte acumulade de las pérdidas por detenioro de valor.

Las rasios de teparaciones ¥ mantenimientos s¢ imputan a resultados en el periodo &n que s¢
producen, Cuando un clemento signifieativo de los equipos requiers ser remplazado, 851 5
dado de baja recomociendo su efecto en resnltados y se reconoce como active ¢l nuevo
componante de Jos equipos.

Método de depreciacion, vida dtil y valor residual.- El costo de la propiedad y equipos se
deprecia aplicando ¢l método de linea recta. En forma general, 1a vida Gil, el valor residnal
y ¢l método de depreciaciém parz un bien no som definitvos, debiéndogclos tomar
dnicamente como gufa de un promedio normal y razongble de la utilizacidn de los bienes,
por lo tanto son revisades al final de cada perfode sobre ¢l que se informa, reconociendo
cualguier cambio en su importe como vna estimacién contable.
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La vida iitil del activo se presenta en el siguiente detalle:

: Vida itil
Grapo {en afios)
Edificios 30 - 40

Equipos 10

Baja de Propiedad y Equipos,- La propiedad y equipos pueden darse de baja por diferentes
ciramstzneiag; venta, obsolescencia o desuso, dafio irreparable, sustitucién por mcjora,
giniestro, robo y/o hurto provocado por caso formito o fuerza mayor. La utilidad o pérdida
ocasionada ¢n 1z baja por retiro o venia de unz partida de cquipos equivale a lz diferencia
entin el precic de venta y el valor en kbros del activo a Iz fecha de Ia timsaceidn y se incluye
en ¢l resultado del periodo. Las panancias peneradas pot la venta de 1a propicdad y equipos
no ¢ clasificaran como inpresos operacionales sino como utilidad én venla de aclivos [Fjos
fuera de los ingresos ordinarios.

Dcterioro.- Al final de cada periodo, Impexazul 5.A. evalia los valores en libros de sus
activos a fin de determinar i ¢xiste vn indicio de deterioro. En tal caso, se calenla el Importe
recuperable del actvo o unidad generadora de efectivo 2 fin de determinar el alcapce de Ia
pérdida por delerioro (de haber dlgopa), Las pérdides por deterioro sc recomocen
mmediataments: ¢n wsultados.

IMPUESTOS

El gamo por impueslo @ la renta representn la soma del Impuesto a la renta por pagar
corriente y ¢l mpuesto diferida,

Impnesto eorriente.- Se basa en la utilidad pravable rapiatrada durante ¢l afig. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partictas de ingresos o gastos imponibles
o deducibles y panidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la Compafifa por
concepto de impuesto cormente se celoulz ulilizando 12 tasa de impuesto a 1a renta 2l final de
cada periodo aprobada por la Autonidad Tobutaria.

Impuestes diferides.- $c¢ caloulan sobre las diferenclas temporarias (imponibles o
deducibles) existentes 3 Ia fecha del balance que nacen de la comparacién entre la base
tributaria de activos y pasivos y sus valores en libros para propésitos del reporte financiero.
Los activos por impuesios diferidos son reconocidos por todas Ias diferencias remporarias
deducibles, pérdidas tritaitarias a compensar, entre otras, en Iz medida en que sea probable
recuperar dichos importes con la vtlidad gravable contra las cuales las diferencias
temporarias deducibles pueden ser utilizadas. Tos pasives por impmestos diferidos son
reconocidos genemlmente para todes las diferencias temporacias imponibles,

En general, Ins acfivos y pasives por impuestos diferides se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacin en el perfodo en &l que &l activo se realice o el
pastvo s¢ cancele y se presentan netos en los estados fimancieros. La Compafifa realiz 1a
compensacion de activos con pasivas par impuestos, solo 5 se Hene reconocido legalmente
¢l derecho de compensarlos frente a Ia autoridad tribwaria.

Impuestos corrientes ¥ diferidos.- Se reconocen como ingreso ¢ gasto, y se registran en ¢l
resultado del afio, excepto en Ja medid2 en que hayan surgido de una trensaccidn o suceso
que se reconocs fuera de los resultadoes, ya sea en otro resultado integral o directamente en
¢l patrimonio, en cuyo caso &l impuesto también se reconoct lucma de los resultados.
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PROVISIONES

Lag provisiones son reconocidas cuando las Compafifas Lienen una obligacion presente (ya
sea legal o implicitz) como resultado de an suceso pasado, puede hacerse wna esfimacidn
fiable del importe de 1a obligacidn y ¢5 allamente probable que 1enga que despronderse de
TeeurEos que Incorporen benelicios econdmicos para cancelar 1a obligacion.

El importe sobre el coal se debe regastar la provisidn debe ser la mejor eslimacion que
represénte €l monto necesario para <ancelar la obligacién al 1érming de cada perdodo,
considerando todos los riesgns y las incertidumbres inherantes. Le provisin se mide
aplicando el valor presente de log flujos de fondos que se esperm incaury al momento de su
exmeelacidn.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Obligaciones por beneficios definidos: (jubiladin patronal y desahucio).- El importe de
1as obligaciones por beneficios definidos es determinado utilizands 6l Miodo de 1t Unidad
de Crédito Proyectada, realizedo por un profesional independiente (actuario),

Las ganancias ¢ pérdidas actvardales que purdan surgir de los cambios en los hipdlesis
acariales aplicadas por ¢l actuatio s& recomoeen inmediataments en los resultados del afig_

El 1mporte de las obligaciones de beneficios definidos ¢ reconocido en los resultados del
ejercicio hasta que ¢l trabajador adquiera su derecho a aplicar a dichos beneficios, en cuyas
circunstaneing se realizard el papo contra la provisidn constituida para el efacto.

Participacidn 3 trabajadores.- Las compafiias reconocen un pasivo ¥ un gasto producdo de
la patticipacidn de los trabajadores on las utilldades de las Compefifas en cuda afio. El
importe de este beneficio se caleula directamente de la utilidad contable antes de mpuestos
cn gpego a la normativa del Codigo de Trabajo y disposiciones complementarias. El
poreentaje para &l cdloulo squivale a1 15% de la vdlidad contable,

Yacaciones.- Tas compafiias regisiran un pasivo y un gasto par reconocer 1a provision de
las vacaciones Jo sus trabajadares considerando el tempo de [a prestacidn de su servicio el
final del periodo. Este beneficio se Equida contra la provisién constitida para el efecto al
momento en que el trabajador goza de su derecho a tomar sus vacaciones.

INGRESOS

Los ingresos se calculan al valgr razonable de la contraprestacién cobrada ¢ por cobrar,
considerindo el importe estimado d¢ cualquier descuento, bonificacitin o rebaja comercial
que la Compaiifa pueda olorgar,

Ingresos por venta de blenes.- Los ingresos ordlnarios provenisntas de la veniz de bisnes
son reconocidos por 1a compaiiia cuando la entidad ha transierido al comprador los riespos y
ventajas, de tipo signilicalivo, derivados de la propiedad de log bienes, esto Implica que la
entidad ya no contrala, no administra, ni retiene el hien, Adicionalmente, s aspera obtener
beneficios econdrmicos de la transaceidn y el importc de estos beneficios, asi como el de los
costos incurridas cn 1x ansaccién, se puede medir de forma fiable.

Ingresos por prestacidin de servicios.- Los ingresos derivados de Ia prestacion del servicio
5 Teconocen en base a su grado de realfzacién en base 2l cual Jos ingresos de actividades
ordinarias se reconocen en los periodos contables en los cunales ticne hugar Ta prestacién dal
servicio, Adicionalments, los ingresos som reeomomados en la medida en que se espere
obtener beneficios coomdmicos ¥ el grade de realwcidn de la transaccidn, al final da]
perfodo sobre & que g6 informa, pusda sar medido de forma Gable.
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Los costos ¥y gastos g repistran sobre 1z bese del costo. Los costoy y gastas se Teconocen a
medida que son incnridos en funcién de su devenganiento.

ACTIVOS FINANCIEROS

Las Compaitizs reconocen sus activos financieres inicialmente al valor razovable més los
costos directamente atribuibles a 1a transaccidn, excepto Ios aclivos nancieros valuados al
valor mzonable con cambios en resuliados en 1os que 10 sc consideran Lales cosios. Las
compras o ventas de activos financiercs son recomocidas por 1as Compaidifay en Tuy (eehis on
que realiza cada transacci6n, siendo Ia fechs de coniratacion, la fecha en la que las
Campafifas 5¢ comprometen a comprar ¢ vender un activo Enanciero. Los principales activos
financieros con los que cuenta la compafiia son las cuentas por cobrar comerciales,
documentos y otras cuentas por cobrar.

Cuentas por cobrar comerciales, docnmentos y otras cuentas por cobrar.- Las cuentas
por cobrar comerciales, documentos y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o delerminedos que no son cotizados en un mercado activo.
Después de su reconochmiento inicial, las cuentas por cobrar comerciales, documentos y
atras cuentas por cobrar son registrados por las Compafifas al costo amortizado utilizande &l
método de 1a tasa de inlerés efectiva menos una estimacldn por deterloro, Las panancias o
pérdidas ge reconocen ¢n resultados cuando las cuentas por cobrar comerciales, documentos
¥y otras cuentas por cobrir son dados de baja o por deterioro, as{ coma a través del proceso
de amortizacién. Bl perfodo de aqrédito promedio sobre 1a venta de bienes (inventario) es de
90 dias.

Cuando amerila, las cuentas por cobrar comerclales incluyen una provisién para reducir su
valor al de probable realizacion, Dicha provisién ee eonstituye ¢n fimcidm de un andlisis de Ia
probabilidad de recuperacién de Ias cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales, documentos y otras cucnlas por cobrar s¢ clasifican en
activos corrientes, excepto los vencimientos superiores o 12 meses desde 1y facha del estado
de situaclén financiera, que 2c dlagilican como activos no corrientes,

Deterioro de activos financieros al eoste amortizado.- El valor en libros del active
financiero se freduce pot la pérdida por delerioro directaments, excepto pam las cuentas
comerciales por cobrar, donde ¢l importe en Libros se reduce a través de una cuenta de
estimacién. La recupetacidn posterior de los valores previamente eliminados s¢ convierte en
créditos contra la estimacién. Log ¢cambios en el importe an Libros de [a cuentz de estimacion
S8 pecontoen an &l &stado de resultadoy.

Baja de wn active financiero.- Los activos financieros son dadas de baje por las Compaitias
enando expiran los derachos contracrueles sobre los flujos de efectivo del activo financiero
{expirz Ta accion de cobro); o coando transfiere el activo financiero desapropisindose de los
riesgos y beneficios inherentes al activo financiero y ha endido los dereehos contractuales de
recibir los flujos de efectivo del mismo; 0 cuando reteniendo los derechos contractuzles a
recibir los fljos de efectivo, las Compafias han asumido la obligacién contraciual de
pagarlos a uno o mAs percepiores,

$i 3¢ trata de cuentns por cobrar comerciales, docurnentos y olras cuentas por cobrar, £351as s¢
dun de baja coando han expirado los derechos de eobro de las mismas, se ha declaredo Iz
quickra legzl del cliente o cuande oo 5& espere obtendr ningdn béneficio econdmice.
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PASTVOS FINANCIEROS

Pristamos.- Fepresentan pasivos (inancieros que se recomocen iniclalmente a su valor
razonable, neto de Ios costos de la wensacciGn incurtidos. Bstos préstamos ss régistran
subsecuentemenie a su costo amontizado uwndo el método de inlerds clectvo.

Cuentas por pagar comerdales, documentos y oiras cuenkas por pagar.- Las cucnlas por
pagat comerciales, documenlos y obras cuenias por pager son pasives financieros, no
derivados con pagos fljos o determinables, que no cotizan en un mercado activa.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, s miden al costo amortizado
utilizando €l método de In tasa de inlerés cizetiva. El perfodo de erédito promedio para la
compra de bienes y servicios es de 60 dias.

Las Compadias tienen implementadas politicas de manejo de riesgo (manciero para asegurar
que todas las cuenias por pagar se liquiden de conformidad con los (€mminos credidcios pre-
ecordadoz.

Paja de un pasivo financiero.- Los pasivos floancieros son dados de baja por las
Companias cuando Ja obligacién ha sido pagada o canccladu ¢ bien su exigencia haya
expirado. Cuando un pasivo fnancicro es remplazado por olre pastve fnanciero, las
Compaiias cancelan el orlglnal v reconocen un nuevo pasivo fmanciero. Las diferencias que
se pudieran producir de tales Teemmplazos de pasives (nuncieros son reconocides en los
resultadas del afio en que ocurran.

COMPENSACIONES DE SALDOS Y TRANSACCIONES

Como norma general en los estados [inancieros no se compensgan los activos y pasivos,
tampoco los ingresas y gastos, salva aquellos casos en las que Ia compensacidn sea requerida
o permitida por alpuna norma y esta presentacidn sta ¢l reflejo de la esencia de la
trangacridn. Los ingresos y gaslos con oripen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, coniemplan la posibilidad ¢¢ compensacitn y las Compefites lienen la
intencitn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo
de forma simulrénca, s¢ presentan netos en resultados.

MODIFICACIONES E INCORPORACION DE NUEVAS NORMAS FINANCIERAS
PRONUNCIAMIENTOS RECIENTES

EFECTIVOS PFARA LOS ANOS QUE TERMINAN EL 31 DE DICIEMBRE DEL
2004

Normas enmendgdnag

NIOF 10  Estdos finansieros consolidados

NIF12  Revelacidn de inferescs en otras entidades

NIC 27 Estados [inancieros consolidados y separados

NIC 32 Compensacién de activos financiercs y pasivos financieros

NIC 36 Revelaciones de la cantidad recuperable para activos no financieros
NIC 39 Novacidn de derivadas y continuacion de la eontabilidad de cobertura

Interpretaciones nuevag
CINITE 21  Gravimenes
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DISPONIELES PARA ADOPCION TEMPRANA FPARA LOS ANOS QUE
TERMINAN EY.31 DE DICIEMBRE DEJ, 2014

La Compafifa no ha aplicado las siprentes Normms Inrzrmgoiomeies de Informacitn
Financiera (NIIF), Nornas Internacionales de Comabilidad (NIC} ¢ Interpretaciones del
Comit€ (CINIIE) nucvas y revisadas que ban sido emitidas pero afin no son efactivag:

Normas miaves o enmendadas

NIIF 1

NIIF 7

NIIF %
NIIF 10

NITF 11
NIIF 14
NIOF 15
NIC 16
NIC 38
NIC 16

NIC 41
MIC 19

NIC 28

NIC 39

Varios
Varios

Excncién del requerlmienty para re<cmitir la informacién
comparativa para la NIIF 9 .

Reveladones adidomales de 1a eontabilidad de cobertura que
resultan de n intfoduceion sobre la contabilidad de
cobertura ¢n la NIIF 9

Instrumentos financicros

Enmienday para aclarar 1a contabilidad para Ia pérdida de
control de wna subsidiariz cuando esta no constifuya un
Degocin

Enmicndas para aclarar la contabilidad pams la adquisicidn
de un inierés en yne operacién conjunta cuando la actividad
constituye un negocio

Cuenlas regulatorias diferidag

Ingresos ordinarios provenientes de combratos con 1o
clientes

Enmviendas para aclarar los  méiodos . -zceptables de
depreciacién y amortizacidn

Enmiendas para aclarar 1a contabilidad para lag plantzs que
prodnocen frutos apricolas

Enmisndes pars actarer 105 requerimicntos que se relacionan
de como lag contribuciones de empleados o de terceros que
estén vinculados con cl servicio deben ser atribuidas a los
periodos de servicio

Enmiendas para aclarar la contabilidad para la pérdida de
control de upa subsidiarfa cusndo esta no constituya um
DEFOCio

Enmiendas a la conlabilidad de coberturas

Mejoramientos anuales Ciclo 2010-2012
Mcjoramientos anvales Ciclo 2011-2013

Efecivaa
partir de

Concurrante
con Ja adopeidn
de Ja NIF 9
Concurrente
con la adopeién
de la NIIF &
Enero 1, 2018
Enero 1, 2018

Enero 1, 2016
Enero 1, 2016
Enero 1, 2017
Enero 1, 2016
Enero 1, 2016

Enero 1, 2014

Enero 1, 2016

Concurrenls
con la adopeidn
ds Ia NIIF @
Julio 1,2014
Jutie 1,2014




3. EFECTIVD Y BANCOS

Kl efectivo y bancos s2 componen de Yo siguiente;

Caja campo
Bancos

Subtotal
Sobregiro Bancario

2013
{en 11.5. dblares)
1,010 300
__ 150239 495.227
151,249 496,027
(1,030) -
150,219 4.96,027

Al 31 de diciembre de 2014 na existian resticciones de vso sobre 1os saldos de efective.

4, CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar y otras cuenias por eobrar se componen de lo

sipuiente:

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes po relacionados
Clientes relacionadss (Notz 17)
Provisidn cuentas incobrahles

Subtotal

Otras cuenias por cobrar:
Otras eucntas por cobrar relacionadas
Anticipo proveadores
Empleados
Depdsitos en garantia
Orras

Total

2014 M3

{en U.S. ddlares)

1318,879 1,036,789
54,774 751,808
7.343 -
1,366,310 1,788,597
654,214 -
8338 95,052
14,082 8839
1,733 1,733
75,696 56,496

2,120,373 1,953,717

Los plazos de vencintento de las cuentas por cobrar se extienden hagta 90 dias a los chientes
contados a partir de 1a fecha de emisidn de Ias respectivas facturas, no estdn sujetas & ningin
descusnto por pronkd pago, no generan mIerses y son recuperables en la maneda funcional

de los estados Iimancieros.

La antighedad de las cuenias por cobrar v la situacitn de log clientes son constantemente
monjloreadas para assfumr 1o adecuado de la provisién en los estados financiercs.

Las compafifas no han reconocido una provisidn para cucnias de cobro dudosas debldo & que
la experiencia histérica establece que las cuentas por cobrar son altamente recuperables.
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Un detalle del movimiento de la provisién para las coegtas meobrables al 31 de diciembre se
presenta a continuaciGn:

2014 2013

{en US. délares)
Szldos al micie del ano - 6,968
Ajuste 7343 {6,963)
Saldas al Finel de) afio 7.343 -

La perencia de las Compadifas considera que el importe en libros de Yag cuentas por cobrar
comercigley ¥ otras cuentas 2 cobrar se aproxima a su valor razonable,

Un detelle de lu antighedad de las coentas por cobrar vigentes ¥y no deterioradas al 31 de
diciembre 3¢ presenta a continuacidn:

2014 2013
Antipiladad Valor hruto Valor bruto
Vigenies y no deterioradas 892,865 1,529,141
De 1 a 30 dias 324,196 158,532
De 31 a 60 dfas 24,584 11,606
Mée de 61dias 132,008 (7.343) 89,318
Total 1,373,653 (7,343) 1,788,597

5. INVENTARIOS

Al 31 e diciembre un detalle de los inventarios &5 ¢l siguiente:

2014 2013
{¢n U.5. dolares)

3M Bodega Victoria 1487,025 1526487
Dotzciones seguridad industrial 226,172 214,957
Materia Prima - 13,182
Malteriales 3979 16,502
Equipos y heeramieniag - 4,025
Equipos de proteccidn personal, recubrimicnlos 485,666 493,900
Importaciones en Irinsito N8430 279,798
Total 2,526,272 2,949,251

La gerencia estima que Ios inventarios sertn realizados o uiilizados en ¢l corto plazo, razén
por 1a cual Ia eompafifa no provisiona la obsolescencia de los mismos.
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6. PROPIEDAD Y EQUIFO
Un resumen de [a propiedad y el equipo es ¢l sigiiente:

Costo equipo
Deprectacion acummlads

Importe neto

CLASIFICACION:
Terrenos

Bdificios

Equipos de campamento

Total propiedades, neto

2014 m3
(enU.S. délares)

514,646 405,835
(22,508) (16,562)
491,738 479273
249 269 249,265
223,817 220,276

18,652 728
491,738 479,273
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7.

PRESTAMOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre se compone:

2014 2mM3
(en U.S. délares)

Préstamos con relacionades y Lotal (Mota 17) 742,444 387,722

Constiluycn préstamos recibidos por lmpexazul por la compafia relacionada Azvlec S.A.
con una lasa de inters del 2.50%.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un restmnen de cusnras por pagar comercialss y oiTas cuenlas por pagar es como sigue:

2014 2013
(en ULE. délares)

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores significativos (Nota 17) 347322 1,089,363
Proveedores no relacionados 842,823 829,485
Subtotal 1,690,145 1,918,848
Otras cuentas por pagar
Compatifas relacionadas (Nota 17) 178,451 1,013,318
Otras Cuentas por pagar accionisia - 130,000
Anticipo clienics 7,131 1,844
TESS por pagar 289376 19,480
Varias cutnlas por pagar 11304 -
Total 1,916,407 3,083,490
IMPUESTOS
IMPUESTOS CORRIENTES

Pasivos por impuestos corxientes.- Los gclivos vy pasivos por impuoestos eprricntes se
restumen seguidamente:

2013
(¢n U.S. délares)

Activos por impuestos corcietes

Crédito tributario por adquisiciones 13,276 122393
Crédito tributario retanciones IVA, B9 145,038
Total 13,365 267,431
Pasivos por impuestos corrientes:

Tmpuesto 2 13 rents por pagar 22,469 10,940
IVA por pagar 06,684 83,007
Retenciones en la fuente TVA 4,079 19,572
Retenciones en fuente renta 72618 31,455
Tota] . 145,850 150,064
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La provisién parz el mpuesto a la renta confonme a dispesiciones legales vigentes por los
petiodos que terminaron 2l 31 de diciembre del 2014, s: calenla a Ia rarifs, del 22% sobie lag
utilidades sujelzs a distribucion y del 129% sobee las wdlidedes sujetas a expitalizedidn
respectivamente.

Las compaiifas 4l 31 de diciembre del 2014, para medir sus activos y pasivos por impussios

drferidos wtilizaren la tarifa de impuesto 2 la renta qua afectivamente espers liquidar o
compensar en £l patfodo (22%),

Impuesto a la rents reconocido en Jos resultados.- La conciliacidn entre L2 ntilidad sepfin
cstados fnancieros y el gasto por impuesto a Ja rentz corriente al 31 de dicismbre, es como

sigue:

2014 2013
(en U.S. dblarcs)
Ulilidad antey de impuesto a Ia renta 490,367 598,192
Qtrus rentas exentas (1,387) (112,333)
Gastos no deducibles 87,889 61,964
Olras partidas conciliaforias 208 16,850
Thilidad gravable 577,077 564,673
Impuesio a la renta cusado 125,957 124,228
Anticipo ealeulade impuesto a renta (1) 77,189 63,532
Impuesto a la renta carpado a resultados 132,309 124,228
Impuesto a 1a renta diferlda {3,043) 2,742
Total 129,266 126,970

(1) El anticipo minimo ealeulado para ¢l ejercicio 2014 fue de USD 77,189, el Lmpuesto a
la renta caunsade es de USD 132,209; en consecuencia, la Compaiida registrd TISD
132,309 en resultados como impuesto a la renta.

Las declaraciones di: impuestos conforme lo mencionado en las disposiciones legales para el
efecto, son susceplibles de ser revisadas por pante de la Adminisrracidn Tributagia,

Los movimientos de la provisin para impuesto a Ia renta al 31 de diciembre fueron como
signe:

2014 2013
(en U.5. dflares)
Saldog al comienzo del afio 10,940 3213
Pagos (10,940) (3.213)
Provigidn de) afio 132,309 124228
Impuestas anticipados (109.840) (113,288)
Impuesto por pagar 22469 10,940

Los impuestos anticipades comresponden 2 Ios pagos efectuados por anticipo papade y
retenciones en Ia fuente,
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10.

Saldos del Impoesto diferide.- Loy movimientos de aclivos y pasivos por Impuestos
diferidys fueron como sigue:

am3 . 2014
Salos al Reconocide  Saldosslfin Reconccido  Saldos al fin
imicio del o e los del i oo los da afig
rosltades rspliados
(en U.S. dflares)

Actives por impmestos
diferidos
Jubilacidn patromal 8,587 (3.602) 4,785 1,982 5,768
Pagivgs por impuestor
diferidos
Reavaliio edificio (45,565) 1,060 (44,505) 1,060 (43,445)
Impuestos diferidos, nelos (36,978) {2,742) (39,720) 3,043 (36.677)

Precios de Transferencia- Al 31 de diciembre del 2014 Ia Compafiiz no dispope del
esmdio de precios de transferancia requerido por Jas autoridades iribulazias, en razdn de que
el plazo para su presentacion ante estas vence en el mes de junio del afio 2015, A la facha de
emisién de 1oy estados financieros, ¢l estudio se encuentra en proccso de elecucion; v, la
Adminigiracion de la Comparifa eonsidern que los efectos del mismo, sl existieran, carecen
de importancia relativa.

OBLIGACTONES ACUMULADAS
Las obligacioncs acomuladas s= detallun segoidamente:

24
(en U.S. délares)
Beneficios sociales 47,185 38,339
Participacidn a trabajadorcs 85,239 99,192
Total 132,424 137,531

Participacifn a Trabajadores.- De conformidad con disposiciones legales, los trabajadaces
tienen derecho a participar en las ntilidades de la coipresa en vn 1% de las wrilidades
liquidas o contables. Los movimientos de Ia provisién parn panticipacion a trabajadores
[ucron como sigus:

2014 2013
(en U.S. délares)
Suldaos al comienzo del afia 99,192 23336
Papos efectuados (99.192) (25,336)
Provisidn del afio 85,239 99,192
Saldos al fin del ano 85239 00,192
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11. OBILIGACION FOR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacidn patronal.- Conforme a disposiciones del Codigo del Trabajo Ecvargriano, existe
la obligsedén por parte del empleador de otorgar jubilacion paironal sin perjucio de Ia
jubilacitn que lcs comesponde por parte del IESS a Ios trabajadores que por vemie amios o
mis hubieren prestado sus servicios en forma continvada o interrumpida, tendréan devecho a
ser jubillados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién gue les corresponde en su
condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Sepnridad Social.

Provisién por desabncio.- Conforme a disposiciones del Cidigo del Trabajo Eruaioriano,
en los ¢os0s de terminacidn de 1a relacidn laboral por desehueio solicitado por ol empleador
o por el trabajador, ¢l empleador bomificars al trabajador ¢on ¢l 25% del equivalente a la
Gltima resmumeracién mensual por cada wmo de los 2fios de serviclo prestados 2 1a misma
empresa o conpleador.

Dichas provisiones annalmente se llevan a los resultados del sjarcicio ¥ #stdn sustentadas en
un estudio acrearial realizado por un profesional independiente debidamente calificado por [a
autoridad competente.

Un resumen de Ias obligaciones por beneficios definidos se detalla sepuidamente:

2014
(en ULS. dolares)
Jubilacién patronal 74,448 59,494
Provisifn por degahueio 11363 20,958
Total 85,813 80,452

Los movimientos en el valor presents de las obligaciones por beneficios definidos se detzllan
seguidamente:

14
Jubilacién Pravision por
patronal desahucio Total
{en U.S. délares)

Saldos al inicio del afio 59,494 20,558 B0 452
Cosio laboral 12,556 3,118 15,674
Coslo ffnanciero 4,165 1,440 2,605
Reducciones y liquidaciones (1,387) - (1,387)
anticipados _

Pérdida actuariat (380) (14,151) {14,531)
Ealdom al [in del afio 74,448 11,365 85,813

Afig 2003
Jubilzcién Provisién por
patronal desahucio Total
{en 1.5, dblares)

Saldos al inicio del ato 44,023 15,567 59,590
Costo laboral 8572 2368 10,940
Costo financiero 3.082 1.090 4,172
Reducciones y liquidaciones

anticipadas (3.522) - {(3.522)
Pérdide actuerisl 7,339 1,933 9272
Baldos al fin del afto 59,494 20,958 80,452




El cilculo actuarial del vajor presenta de 1s, obligacidn devengada por concepto de beneficios
definidos fue realizedo 4] 31 de diciembre de 2014 por nn actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por eoncepto de beneficiog definidos y los costos del servicio
aetua] y €l costo del servicio anterior fneron calenlados utilizando el método de la unidad de
crédito proyectads. Bajo aste método 1os benefidos definidos deben ser atribuidos al periodo
de sarvicio del crupleado y basados en la formula del plun, de tal suerte que s¢ 2tribuye Ia
msma camiidad de beneficio a cada afo de servicio, considerando ¢l uso de hupdtesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdiesis reflejan el
valor de dmero 2 ravés del tiempo, €] Incremento saluripl ¥ las probabilidades de page de
estos beneficios.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los célculos acinariales son las
siguientes:

20314 2013
Tasa(s) de descuento 654 7.00%
Tasa(s) cuperada del incremento salarial 3.00 3.00%

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

En el curso riormal de sus operaciones, las Compafifas ¢sidn expuasta & diversos riespos
relacionados con log instrumentos financieros: desgo de erédite, de liquidez, de capital, entre
otros.

Lag politicas de administracitn de sespos de las Compahias permiten identiflcar y analizar
los riesgos, délerminan su magnitud, proponen comtroles y medidas adecuadas, y su
aplicacion de mmera efectiva.

El Directorio revisa y acuerda politicas para administrar ¢stos riesgos, que son resumidas a
continnacién.

Riespo de erédito
Se presents cuando exisic una alta probabilidud de que los clientes po cumplan cop sus
abligaciones contractuales,

No existen concantraciones significativas de riespo de erédito dentro de la Compania,

Riesgo de liqoidez

Las Compafifas monitorean su ricsgo de lquidez usando wna herramienta de planilicacién de
liquidez recurrente. Esta herramients considéra ¢l vencimiento de los activos Anancieros (Ej.
Cuentas por cobrar, olros achlvos financieras) y los flujos de clective proyectados
opéracionales.

El ahjetivo de las Compadias es maniener un balance entre la cominuidad de financiamiento
y Mexibilidad a través del uso de préstamos bancarios, Monitorcan continuamente [ag flujos
efcclivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y
pasivos fnanciercs.




Riesgo de tipo de cambio

El riespn de lipe de cambia es ¢l riespo de que [ valor tazonable o flujos de cxja fuinros de
un instrumcmto fnanciero flecifen debido a veraciones en los tipos de ermbio. Las
Compafifas realizan la wlalidad de sus operaciomes en délares de los Eslados Unidos de
Norteameérica, moneda de curso legal en el pafs, eomyecuentaments, no se presentan efectos
pot variaciones de tlpos de carnbio en los estados [inancieros.

Riesgo de gestiin de capital

Las Compafiias administran de panera activa una base de capital para cubrir los resgos
inherentes en sus actividades. La adecuacidn del capitl de las Compafifay &8 monitoreada
usando 1os ratios establecidos por 1a perencia, entre otros medidas.

Los objelivos de las Compafiiay coando manejan capital son Salvagnardar la eapacidad de la
Compafifas para continuar operando de manera que coptinde brindando retornos e Ios
acciopistes y beneficios a los otros participantes; y, mantencr una fuerte base de capital para
apoyar ¢l desarrollo de sus actividades.

Al 31 de dicgembre de 2014, no han cxistido cambing en 1oy actividades v politicas de
manejo de capital en la Comparifas,

A, continuacién se presentan las categorias de instrumantos financicros mantenidos por las
Compafiias:

2013
(en U.5. dblares)
Actives finaneieros al costo amortizada:

Efectivo y bancos (Nota 3) 151,249 496,027

Cuentas por cobrar comerciales y olras cusntas

por cobrar (Nota 4) 2,120,373 1,953,717
Taotal 271,622 2,449,744
Pasivos flnancieras o1 costo amortizedo:
Sobregiro bancario 1,030 -
Obligaciones bantarias 742444 .

Cuentas por pagar comeseiales y OUas cuenlas

por puger (MNota. 7) v rotal 1,916,406 3471212
Total 2,659,880 3471212
PATRIMONIO
CAPITAL S0CTAIL

Al 31 de diciembre del 2014 el capital social es de USD 100,000 que corresponden a cien
mil acciomes ordinarias normativas ¢ mdivisibles z valor nomioal onitario de USD 1. Se

encuenitan iolatments pagadas.
Utilidad por acdtn.- Al 31 de didembre, un detalle de las ganancias por accidn es el
siguiente:

2014
(en U.S. dolarcs)

Utilidad del periodo 375,060 461,950

Promedio ponderado de nimero de acriones 100,000 100,000

Utilidad bisica por accidn 3.75 4.62
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Las niflidades por accidn han side calenladay dividiendo &l sesultada del poriodo atribuible,
para el nimero promedio ponderadoe de acciones comunes en arculacion durante €l ejercicio.

RESERVA LEGAL

La ley de Compatiias estzblece que por lo menos el 10% de la utilidad neta del ejercicio sea
apropiado comp Teserva legal hasta que ésta alcance como mimmo el 50% del capital social
en las companias gndnimas. Esta regerva puede ser parcial o totalmente capitalizada o cubrir
pérdidas operacionales, pero no &5 dispomible para el pago de dividendos en efectivo,
¢xcepio en caso Jde liquidacin de la Compaiia,

RESULTADOS ACUMULADOS

Esta cuanta compronde los Resultados Aermulados ordinarios de cada ejevacio que no han
sido capitalizados, apropindos en ouns rcsevvas o qQue no han sido distdbuidos 2 los
aceionistas. Un resurnen de {os resultades acumulados es como signe:

2014 2013
{en U.S. délares)

Resultados acxmulados 1,208,211 814,192
Resultados acurnulados provenintes de Ta

adopcidn por primera vez de las NIIF 414 360 414 369
Transferemcia reserva legal (44,321) (15,391)
Thilided del sjercicio 361,063 415,755
Otros resultado integral 14,531 {8,345)
Total 1,951,853 1,620,580

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF y de
los saldos segiin PCGA anteriores y podrin ser vilizados de la siguienle forma:

Resultados Acnmolados Provenientes de Iz Adopcién por Primera Vez de [as Normas
Internacionales de Informacion Financiers — NIIF.- Los resultados de 1a adopcidn por
primara vez de las notmas internacionales de informacién financicra NIIF, s¢ registran en el
patrimonmi® ¢n ¢l rubro "Resullados acumulados provenientes de 1a adopeion por primera vez
de las NIIF, separado del reste de resultados acumulades y su saldo acreedor no podrd ser
distrlbuido entre los accionistas, no serd wiilizado para sumentar capital, en virtud que oo
corresponde 2 resultados operacionales, motivo por el cual tampoes Jos trabajadores tendrén
derecho a una participacién sobre ¢sle. De exislir un saldo acreedor, este podrd ser utltlizado
en absorber las pérdides, o devoelto en caso da liquidacidn de 1a Compaiifa.

. INGRESOS ORDINARIOS

Un resumen de los ingresos s como sipue:

2014 2013
(en U8, dolares)

I
Inpresos provenicntes de 1z venta de hienes 8,193 512 9,088,816 !
Ingrasos provenientes de la presiacion de servicios 1,190,915 472,412 !
Inpresos varios 15,043 275,646
Intereses mnaday 4915 1,206
Total 0.404,085 0,838,080
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15. COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA
Loz costos ¥ gastos operativos al 31 de diciembre g6 resumien;

2014 2013
(en U.8. dblares)
Costos 7.869,245 7,636,003
{Fastos de administracion 1,024,001 1,586,397
Toizl 8,863,246 9,272 400
El detalle de costos y pastos por su naluraleza es el sipuiente:
2013

{en ULS. dolares)
Costo de ventas 7,869,245 7,636,003
Gast0s por beneficios a los empleados (1) 660,531 435,117
Bono de campo . 75,641
Servicios administrativos 160,650 485,962
Fondo de reserva 35,306 23,263
Municipios 6,317 -
Provision cuentes incobrables 7,343 -
Consultorfa - Socicdades 79,029 44033
Alquiler de rransporie - 450,115
Impuestos y contribuciones 15,630 20,916
Depreciaciones 5,459 5,453
Variog 53,736 45,897
Tatal 8,803,246 9,222 400

(1) GASTOS POR BENEFICIOS A 1L.OS EMPLEADOS.- El siguiente es vn detalle de

los gastos por beneficios a empleados:

2014
{(en 1.5, dolares)
$ueldos zalarios 353,211 255,074
Femuneracidn 41,400 41,400
Décimo tercer sueldo 43,719 20,687
Décimo cuarto sucldo 9,214 5521
Bono de eampo 08,602 -
(Gasto aports patronal 63,555 43 204
Vacasiones 16,747 12,090
Vacaciones antigiedad 420) -
Trangporte de personal 1,203 032
Gasta provisitn jubllacién parronal 4270 -
Gasto provision por desahucio 1059 -
15% participacion trabajadores 25,124 46,547
Otros 3,957 662
Toral 660,531 435,117
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Al 31 de diciembre del 2014, el personal total de las Compaiiizs alcanzan a 45 emplaados,

16. GASTOS FINANCIEROS
Un detalle de costos financieros al 31 de diciembre es como sipue:

2014 2013

(en TS, délares)
(arantias bancarias : 8,133 6,100
Intereses y comisiones 13.339 11,333
Total 21,472 17,488

17. COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS
Las operaciones entre 1a Compafifa, sus accionisras y sus compadifas relacionadas, forman
parte de 1as ransacriones habituales de la Compaifa en cuanto su objelo y condiciones.

{a) Accionistas
Los aceionisias de 1a Compafifa al 31 de diciembre de 2014 se detallan segadamente:

Niimero de Valor %
Nombre de acdonista acclonesg UsD Participacién
Compaiifa Urazul S.A. Ureguay 65,000 65,000 45
William Wallace Phillips Cooper 35,000 35,000 35
Total 100,000 100,000 100

(b Saldes y transacciones con acciondstas y compabias relacionndas

Al 31 de diciembre de 2014, los saldos y transacclones con accionistas y compaiiias
ralaciomadas se formeban de la sigulente manera;

2014 2013
Naturaleza Oripen (en U.5. délares)

Compras

Caterprermer $.A, Administracién =~ Local 59 40
Ventas

Azulec 5.A Adminigiracién -~ Local 530,296 B85.443

Campetrol S.A. Administracién =~ Local 14,189 6,918

Cateraznl 5.A. Admmistracion ~ Local - 164,787

Consultora Tecnamil Cia. Trda. Administracion Lol 200,260 144,305

Aurazul 5.4, (1) Servicios Local - 35,748

Caterpremier Servicios Locsl 150,423 -

Continda... ..




v CORtinmacion

IEntereses GGanados
Azulec S.A_(3)
Consultora Tecnazn! Cia, Lida.

Gastos Administratives
Anrazil 5.A.
Azulec 5A.
Amior S.A
Campetrol 5.A.
Caterprermier S A
Headsasa S.A.
Siermunl 5.A,
Consultora Tecnazul Ciz Ltda.
Sierraml A

Préstamos otorgados
Consuliora Tecnazul Cia Lida.
Caterpremier 5.A.

Carmeirol 5.4,
Azulee S.AL(3)

Reembuolsos
Acdlec S A

Préstamos recibidos
Arulec S A
Campelrol
Consultora Tecnazul Cia. Ltda.

Cuentay por cobrar (Nota4)
Caterzl S.A
Consultora Tecnazul C¥a. Lida.
Campetrol S.A,
Calerpremier
Amnlec S A
Anrazu] 5.A.
Urazul 5.A. Uruguay

Préstamos financieros (Nota 8)
Axulac 5.A,

Otras cuentas por pagar (Nota 9)
Caterazul S.A.
Campetrol 5.A.
AmlecS.A
Conmrpaiifa Uraxu] 5.A.
Consultora Tecnazul Cia. Lida.
Headsasa §.A.
William Fhilips

Préclamn
Administracion

Administraciém
Administracidn
Administracion
Administracién
Administracidn
Admimsimacion
Admrmastracion
Adminisiracion
Adminisiraeién

Adminisiracidn

Adminisirecion

Admnistrcion
Préstamoe

Admimstracidn

Administracitn
Admintsrracion
Administeaciion

Adorinisteacidn
Administracion
Adoamistracién
Administeacitn
Admiristracidn
Servicios
Venta acciones

Administracién

Adminisiracién
Administracién
Adminisrracién
Administracidn
Administracion
Adminstracitn
Capital

Local
Local
Local
Local
Local

Exterior

Loczl

Local
Loead
Lol
Lozl
Loeal
Local
Local

1322 1,206
2977
15,000 -
3,005 459,948
120,000 180,000
- 301,600
- 4,562
346 -
10,520
755,000 62,000
- 12,000
200,000 260,000
8,123
1,533,722 1,045,010
196 -
115,000 -
- 5,992
6,161 3,310
- 1,486
7’865
44,962 51,688
- 39,323
650,000 550,000
708,988 751,303
742,444 agy.722
- 33 1 ,782
134,400 152,880
3905 286,373
37,800 -
345 -
2,000 -
130,000
178451 1,531,040
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Las cuentas por cobrar a las compafifas relacionadas tienen una antigiedad de miximo 50
dias y no generan intereses. No s¢ han realizado provisiones por dateriom pama cstos rubros.

Los témminos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las tramsacciones con
compafiias rclacionadas s realizaron en condicioncs de mercado equiparsbles con
transacciones realizadas com Lereoros no relacionads.

Las venlas de bienes a partes relacionadas se realizaron a los precios de lista usualas de [a
Compafifa,

125 compras se realizaron al precio de mercado descontado para neflerar ln cantidad de
bienes comprades y las relaciones entre 123 partes.

(a) Saldos y transacciones significativas

Al 31 de dictembre, los saldos y tensacciones sigmifieativas  se formaban de Ia
sipuiente mancra:

2014
Oripan (en ULS. dilarcs)

Compras

Rmspumptools Lxd. Exterior 2,380,819 1,332.612
Sexvicios

Renspurptools Tid. Exterior - 22,308
Cnentas por pagar

Emepumplools Ltd, Exlerior 847,322 1,089,363

(b)) Adminiqiracitn y alta direccién

Los mismbros de la alta Administracién y demés personas que asumen la gestién de
Tmpexzzul S.A., incluyendo a la perenciz geaeral, asi como los acciomstas que la
representen, Do han paricipado al 31 de dicembre del 2014 en transacciones no
habrituales y/o relevantes.

(¢ Remunerndoncs y compensaciopes de Ja gerencia clave

Al 31 de dicizmbre, los importes feconocidos como gastos de gestién de personal
clave, se forman ¢como sipuen:

2014 2013
(en U.5. délares)

Sucldos 43,200 45,000

Bono de Campo 24,580 22,541

Aportes al IESS 8,235 7,988

Beneficios sociales {[ESS) 11,637 11,275

Total £7,652 86,504

Lz compensacién de los ditectores y ejecutivos clave es determinada con base ¢n ¢l
rendimiento de los individuos y las tendenciay del mercado.

30

i ey




18. COMPROMISOS

19.

2L

Contratos de distribocion exclnsiva de productos

Ia Compajiia y 3M Ecnador C_A | soscribieron nn conimato de distribudon exclusiva de
productos para el Mercado Petrolero Ecuatoriano, goza del respaldo y cuenta con Ia garantfa
tifenica de 3M Company y 3M Ecuador, en todas las lineas de productos que [abmica. El
cenificado otorgado tiene validez hasr ¢l 31 de dicdcrmbre del 2014.

Irvpexarol S.A. del Ecoador es el finico representante de los productos EMSpumptools para
el Eeusdor. La compania puede promover, mercadear y vender 10s productas pam
Completamones de pozos como:
Sistenas Bypass para bombas alectrosumergibles (BES), Yiools (Sistermas probados en
campo)
- Completaciones duales para BES (Teenclogias patentadas)
= Completacionts especiales {cdpsulas, camisy, aislantes de flgjo...)
-  Hermamientzs cspeciules para sartas (vilvala, nicles, herramientas de guaya, protectoras
de cable)
= Conrtoladores de arepa de fonda de pozo para BES
= Vilvula pera proteceién de BES de Scula y otos

Contrato de mutun o préstame

El (34 de enere del 2011 eelebran el contrato con Azylec S.A. en que las paries entregan a la
otra cier cantidad de casas fungibles, con cargo de restituir otras tantas del mismo género y
cubdad.

Para &) desarrollo de sus actividades y con el objeto de facilitar la cfecucidn de sus
operaciones, 1as partes han considerado ¢onvenlente otorgarse mutuamenle préstamos en
dinern, de comlormidad a las condiciones estipuladas en ¢l comirato, las partes se
comprometer a concaderss mutusmente préstamos en dinero de acuerdo a las condlclones
que se pacten ¢nire ellas para cada operacién, obligdndose a su vee 4 testituiie dentro del
plaza que para el efecto determingn. El plazo de duracién del presente contrato serd de dos
afios, renovables automfticaments, Durante la wigencia de eyls contrato las partes &Sifn
obligadas a aceptar abonos parciales o el pago total anticipado de los préstamos adeudados.

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2014 existe un Juicio Civil, Ondingrio, iniciado, en el Juzgado
Vigésimo Cuarto de lo Civil de Fichincha, signado con el ndmerg 416-2014-VR, se contestd
la demanda en el mes de julio del afio 2014 y el monto reclamado es la suma de USD
11,070. A1 31 de dicembre del 2014 y 10 de febrero del 2015 se astin evacuando las
proebas solicitadas por las partes. A eriterio del zbogado de Iz Compaiiia si llega a haber una
resolucién desfavorable para é9a ) serd ordenado el pago del momlo reclamado.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y 1a fechs de emision de los estados financieros (abril §
del 2015} no se produjeron cventos que en opinién do la Administracién pudieran tener un
efecto importante scbr: los estados financieros adjumtos. :

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financierss por el afio termmado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados
por Ia Gerendia de la Compafifa o] § de abril del 2015 y venin presentadoe a los Accionistas y
2 la Tuntz General de Accionistas para st aprobacidn. En opinidn de la Gerencia, los estados
financieros serén aprobados por 1a Junta General de Accionistas sin modifieaciones.
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