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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Accionistas de 

Impexazul S.A. 

Informe sobre los estados financieros 

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos (no consolidados) de Impexazul S.A., que 
comprenden el estado (no consolidado) de situación financiera al 31 de diciembre del 2013 y los 
correspondientes estados (no consolidados) de resultados integral, de cambios en el patrimonio 
y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como un resumen de las políticas 
contables significativas y otra información explicativa. 

2. Responsabilidad de la gerencia por los estados financieros (no consolidados) 

La gerencia de Impexazul S.A. es responsable de la preparación y presentación razonable de los 
estados financieros (no consolidados) adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales 
de Información Financiera, y del control interno que la gerencia considere necesario para 
permitir la preparación de estados financieros libres de incorrección material, debida a fraude o 
error. 

Responsabilidad del auditor 

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre los estados financieros (no consolidados) 
adjuntos al 31 de diciembre de 2013 basados en nuestra auditoría. Hemos llevado a cabo nuestra 
auditoría de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría. Dichas normas exigen 
que cumplamos con los requerimientos de ética, así como que planifiquemos y ejecutemos la 
auditoría con el fin de obtener una certeza razonable sobre sí los estados financieros están libres 
de incorrección material. 

Una auditoría comprende la ejecución de procedimientos para obtener evidencia de auditoría 
sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos 
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluyen la evaluación de los riesgos de error 
material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluación de 
riesgo, el auditor toma en consideración los controles internos relevantes de la Compañía, para 

la preparación y presentación razonable de los estados financieros, con el fin de diseñar 
procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las circunstancias, y no con el 

propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañía. Una 
auditoría también incluye la evaluación de que las políticas contables aplicadas son apropiadas y 
de que las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, así como la 
evaluación de la presentación general de los estados financieros. 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base 
suficiente y adecuada para nuestra opinión de auditoría. 
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Opinión 

En nuestra opinión, los estados financieros (no consolidados) adjuntos presentan 
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situación financiera de Impexazul S.A. al 
31 de diciembre del 2013, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año 
terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Información 
Financiera. 

Otros asuntos 

Sin calificar nuestra opinión, informamos que tal como se explica en la Nota 2, Impexazul S.A. 
preparó también estados financieros consolidados conforme lo requieren las Normas 
Internacionales de Información Financiera. La Compañía emite estos estados financieros 
individuales por requerimientos de la Superintendencia de Compañías. 
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IMPEXAZUL S.A. 

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
(Expresado en U.S. dólares) 

  

  

  

  

  

ACTIVOS Notas 2013 2012 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Efectivo y bancos 3 312,767 179,787 
Cuentas por cobrar comerciales y 
otras cuentas por cobrar 4 1,263,248 1,138,281 

Activo por impuestos corrientes 9 266,885 486,064 
Inventarios 5 2,549,251 2,951,633 
Pagos anticipados - 881 

Total activos corrientes 4,392,151 4,756,646 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 
Inversión en subsidiaria 6 37,162 40,224 

Equipo, neto 7 728 1,093 
Activos por impuestos diferidos 9 4.785 8,587 

Total activos no corrientes 42,675 49,904 

TOTAL ACTIVOS 4,434,826 4,806,550 
  

Ver notas a los estados financieros (no consolidados) 
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PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS CORRIENTES: 
Cuentas por pagar comerciales y otras 
cuentas por pagar 

Pasivos por impuestos corrientes 
Obligaciones acumuladas 

Total pasivos corrientes 

PASIVOS NO CORRIENTES: 
Obligaciones por beneficios definidos 

Total pasivos 

PATRIMONIO: 
Capital social 
Reserva legal 
Resultados acumulados 

Total patrimonio 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 

  

Sonia Calero 

Gerente Financiera 

  

  

  

  

  

  

  

Notas 2013 2012 

8 3,341,212 4.313.736 

9 144,918 84.018 

10 137,531 52,420 

3,623,661 4,450,174 

11 80,452 59,590 

3,704,113 4,509,764 

13 100,000 100,000 

13 10,243 10,243 

13 620,470 186,543 

730,713 296,786 

4,434,826 4,806,550 
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IMPEXAZUL S.A. 

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE RESULTADOS INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 
(Expresado en U.S. dólares) 

  

  

  

  

  

  

  

  

Notas 2013 2012 

INGRESOS ORDINARIOS 14 9,778,880 7,477,895 

COSTOS 15 (7,636,003) (6,024,992) 

MARGEN BRUTO 2,142,877 1,452,903 

Gastos de administración 15 (1,563,312) (1,299,470) 

Gastos financieros 16 (17,479) (9,862) 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA 
RENTA 562,086 143,571 

Impuesto a la renta: 
Corriente 9 (115,085) (80,898) 
Diferido 9 (3,802) 6,292 

Total (118,887) (74,606) 

UTILIDAD DEL EJERCICIO 443,199 68,965 

OTROS RESULTADOS INTEGRALES: 
Pérdida actuarial (9,272) - 

UTILIDAD DEL EJERCICIO Y TOTAL 
RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO 433,927 68,965 

Ver notas a los estados financieros (no consolidados) M 
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IMPEXAZUL S.A. 

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
(Expresado en U.S. dólares) 

  

  

  

  

Notas 2013 2012 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDAD DE 
OPERACION 
Recibido de clientes 9,379,913 7,027,999 
Pagos a proveedores y a empleados (9,244,929) (6,763,934) 
Impuesto a la renta (2,004) - 

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades 
de operación 132,980 264,065 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES 
DE FINANCIAMIENTO 
Obligaciones largo plazo - (181,241) 

EFECTIVO Y BANCOS 
Incremento neto en efectivo y bancos 132,980 82,824 

Saldos al comienzo del año 179,787 96,963 

SALDOS AL FIN DEL AÑO 3 312,767 179,787 
  

Ver las notas a los estados financieros (no consolidados) 
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IMPEXAZUL S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS) 
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

1. INFORMACIÓN GENERAL 

Impexazul $. A. se constituyó en la ciudad de Quito el 19 de julio de 1995. Su objeto social es la 
importación, exportación, representación, distribución y comercialización de toda clase de 
maquinarias, equipos, vehículos, productos elaborados, semi-elaborados, materias primas o 
servicios que sean lícitos y permitidos y no prohibidos por la Ley ecuatoriana, existentes, o por 
introducirse en el mercado nacional o internacional. 

La inflación registrada del 3% por la variación en los índices de precios al consumidor, afecta la 
comparabilidad de determinados importes contenidos en los estados financieros adjuntos por el 
año que terminó el 31 de diciembre del 2013. Por esta razón, dichos estados financieros deben 
ser leídos considerando esta circunstancia, principalmente si se los analiza comparativamente. 

La información contenida en estos estados financieros (no consolidados) es responsabilidad de la 
administración de la Compañía. 

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

Las principales políticas contables aplicadas en la preparación de los estados financieros (no 
consolidados) de la Compañía son aquellas descritas en los siguientes incisos y se han aplicado 
en forma consistente para los años presentados. 

2.1 BASES DE PRESENTACIÓN 

Bases de presentación y revelación.- Los estados financieros (no consolidados) adjuntos de 
Impexazul S.A. comprenden los estados de situación financiera al 31 de diciembre del 2013, los 
estados de resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año 
terminado a esa fecha y sus respectivas notas. Estos estados financieros han sido preparados de 
acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera NIF y surgen de los 
registros contables de la Compañía que son presentados en la moneda funcional en el Ecuador 
(dólar estadounidense). Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo y en 
determinados casos al valor razonable según las políticas contables aplicadas. 

2.2 JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS 

Ciertos saldos incluidos en los estados financieros involucran el uso de estimaciones en la 
aplicación de las políticas contables. Estas estimaciones se basan en la experiencia histórica y 
otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran 
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones contables resultantes, por 
definición, muy pocas veces serán iguales a los resultados reales, pero se ha aplicado la mejor 
estimación y criterio para su reconocimiento. 

Los principales juicios y supuestos en relación con hechos futuros propensos a variaciones a la 
fecha de los estados financieros y que por su naturaleza pueden causar ajustes a las cifras de los 
activos y pasivos en los estados financieros del próximo año, se presentan a continuación:



2.3 

Vida útil de los equipos.- Los equipos se registran al costo y se deprecia en base al método de 
línea recta durante la vida útil estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se 
puedan determinar que la vida útil de los activos debería disminuirse, se deprecia el exceso entre 
el valor en libros neto y el valor de recuperación estimado, de acuerdo a la vida útil restante 
revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrían 
hacer que la vida útil de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan 
principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La Compañía ha determinado 
que la vida útil actual de los activos responde al patrón esperado de uso futuro de los bienes, 
consecuentemente la estimación al 31 de diciembre del 2013 es razonable. 

Deterioro de los equipos.- La Compañía estima que no existen indicios de deterioro para 
ninguno de sus activos que componen los equipos a la fecha de los estados financieros. Sobre 
una base anual, y cuando se detecta la existencia de algún indicio de deterioro, la Compañía 
efectúa las respectivas evaluaciones y comparaciones necesarias para determinar el importe 
recuperable de los activos. 

Estimación de incobrables.- La estimación para cuentas dudosas es determinada por la gerencia 
de la Compañía, en base a una evaluación de la antigiedad de los saldos por cobrar y la 
posibilidad de recuperación de los mismos. La provisión para cuentas dudosas se carga a los 
resultados integrales del año y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros 
ingresos. 

Estimación para inventario de lento movimiento, caducado o deteriorado.- La estimación 
para inventarios de lento movimiento, caducado o deteriorado es determinada como resultado de 
un estudio efectuado al cierre de cada ejercicio que considera la experiencia histórica de la 
Compañía y aquellos productos identificados como dañados en las tomas físicas. Al cierre de 
los estados financieros, la gerencia considera que la estimación realizada por la compañía para 
cubrir este tipo de circunstancias adversas es razonable y responde a la expectativa de posibles 
bajas de inventarios. 

Activos por impuesto a la renta diferido.- Los activos por impuesto a la renta diferido han sido 
reconocidos considerando que existe una probabilidad razonable de su realización a través de su 
aplicación a utilidades fiscales futuras derivado de la tendencia histórica de los resultados de la 
Compañía. 

Obligaciones por beneficios definidos.- El valor presente de las obligaciones por beneficios 
definidos se determina mediante valoraciones actuariales. Las valoraciones actuariales implican 
varias suposiciones que podrían diferir de los acontecimientos que efectivamente tendrán lugar 
en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinación de la tasa de descuento, los aumentos 
salariales futuros, los índices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la 
complejidad de la valuación, las suposiciones subyacentes y Su naturaleza de largo plazo, las 
obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas 
suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que 
se informa. 

EFECTIVO Y BANCOS 

El efectivo y bancos reconocido en los estados financieros comprende el efectivo en caja y 
cuentas corrientes bancarias de libre disponibilidad y cuando aplique inversiones de gran 
liquidez con vencimiento original de 3 meses o menos, fácilmente convertibles al efectivo. Los 
sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situación 
financiera. 

Estas partidas se registran a su costo histórico, que no difiere significativamente de su valor de 
realización.



2.4 

2.5 

INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS 

Los inventarios se encuentran medidos al menor entre el costo y su valor neto de realización 
(VNR). Este importe representa el precio de venta estimado menos los costos necesarios para su 
disposición. 

Las importaciones en tránsito se encuentran registradas a su costo de adquisición que implica los 
costos de importación capitalizables hasta la fecha de presentación del estado de situación 
financiera menos los descuentos realizados en base a la negociación y más todos los costos 

necesarios para dejar al inventario apto para ser vendido o utilizado. 

Los rubros que componen los inventarios se encuentran valuados a su costo promedio ponderado 
de adquisición. 

El costo de ventas representa el costo de reposición de los inventarios al momento de la venta, 
expresado en dólares americanos al cierre del ejercicio. 

EQUIPOS 

Reconocimiento.- Se reconoce como equipos a aquellos activos que se encuentran para su uso 
en la administración, comercialización, prestación del servicio y su vida útil sea superior a un 

año. En cuanto a la política monetaria, la compañía evaluará un monto razonable para los activos 
adquiridos en grupo o en conjunto observando su importancia relativa y expectativa de uso. 

Medición en el momento del reconocimiento.- Las partidas de equipos se medirán inicialmente 
por su costo. 

El costo de los, muebles y equipos comprenderán los desembolsos realizados por concepto de la 
adquisición, deduciendo cualquier tipo de descuento, e incluirá todos los costos necesarios para 

dejar al activo en las condiciones necesarias para ser utilizados. 

En caso de que se construyan propiedades, instalaciones o equipos, se deberá considerar los 
costos de mano de obra, materiales, honorarios a técnicos y todos los costos directamente 
relacionados a la construcción del bien. 

Adicionalmente, se considerará como parte del costo de los activos, los costos por préstamos 
directamente atribuibles a la adquisición o construcción de activos calificados, así como los 
costos que representen las obligaciones por desmantelamiento y reparación en caso de aplicar 

estos dos últimos conceptos. 

Medición posterior al reconocimiento.- Posterior al reconocimiento inicial, los componentes 
de los equipos son registrados al costo menos la depreciación acumulada y el importe acumulado 
de las pérdidas por deterioro de valor. 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período en que se 
producen. Cuando un elemento significativo de los equipos requiere ser remplazado, éste es 
dado de baja reconociendo su efecto en resultados y se reconoce como activo el nuevo 

componente de los equipos. 

Método de depreciación, vida útil y valor residual.- El costo de los equipos se deprecia 
aplicando el método de línea recta. En forma general, la vida útil, el valor residual y el método 
de depreciación para un bien no son definitivos, debiéndoselos tomar únicamente como guía de 
un promedio normal y razonable de la utilización de los bienes, por lo tanto son revisados al 
final de cada período sobre el que se informa, reconociendo cualquier cambio en su importe 
como una estimación contable. 
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2.6 

2.7 

La vida útil del activo se presenta en el siguiente detalle: 

Vida útil 
Grupo (en años) 

Equipos 10 

Baja de Equipos.- Los equipos pueden darse de baja por diferentes circunstancias: venta, 
obsolescencia o desuso, daño irreparable, sustitución por mejora, siniestro, robo y/o hurto 
provocado por caso fortuito o fuerza mayor. La utilidad o pérdida ocasionada en la baja por 
retiro o venta de una partida de equipos equivale a la diferencia entre el precio de venta y el 
valor en libros del activo a la fecha de la transacción y se incluye en el resultado del período. Las 
ganancias generadas por la venta de equipos no se clasificarán como ingresos operacionales sino 
como utilidad en venta de activos fijos fuera de los ingresos ordinarios. 

Deterioro.- Al final de cada período, Impexazul S.A. evalúa los valores en libros de sus activos 
a fin de determinar si existe un indicio de deterioro. En tal caso, se calcula el importe 

recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la 
pérdida por deterioro (de haber alguna). Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente 
en resultados. 

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS 

Subsidiarias -Son subsidiarias aquellas entidades sobre las que Impexazul S.A. tiene el poder 
para gobernar las políticas financieras y operativas a fin de percibir beneficios de sus 

actividades. 

Las inversiones en compañías subsidiarias se contabilizan en el estado de situación financiera al 
costo, menos cualquier deterioro en el valor de las inversiones individuales. Las pérdidas de una 
subsidiaria en exceso respecto a la participación de la Compañía se reconocen siempre y cuando 
La Compañía haya contraído alguna obligación legal o implícita o haya hecho pagos en nombre 
de la asociada. 

Los resultados de las subsidiarias durante el año se incluyen en el estado consolidado de 
resultado integral. 

IMPUESTOS 

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y 
el impuesto diferido. 

Impuesto corriente.- Se basa en la utilidad gravable registrada durante el año. La utilidad 
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o 
deducibles y partidas que no serán gravables o deducibles. El pasivo de la Compañía por 
concepto de impuesto corriente se calcula utilizando la tasa de impuesto a la renta al final de 
cada período aprobada por la Autoridad Tributaria. 

Impuestos diferidos.- Se calculan sobre las diferencias temporarias (imponibles o deducibles) 
existentes a la fecha del balance que nacen de la comparación entre la base tributaria de activos 
y pasivos y sus valores en libros para propósitos del reporte financiero. Los activos por 
impuestos diferidos son reconocidos por todas las diferencias temporarias deducibles, pérdidas 
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2.8 

2.9 

tributarias a compensar, entre otras, en la medida en que sea probable recuperar dichos importes 
con la utilidad gravable contra las cuales las diferencias temporarias deducibles pueden ser 
utilizadas. Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos generalmente para todas las 
diferencias temporarias imponibles. 

En general, los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales 
que se espera sean de aplicación en el período en el que el activo se realice o el pasivo se 
cancele y se presentan netos en los estados financieros. La Compañía realiza la compensación 
de activos con pasivos por impuestos, solo si se tiene reconocido legalmente el derecho de 
compensarlos frente a la autoridad tributaria. 

Impuestos corrientes y diferidos.- Se reconocen como ingreso o gasto, y se registran en el 
resultado del año, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción o suceso que 
se reconoce fuera de los resultados, ya sea en otro resultado integral o directamente en el 
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera de los resultados. 

PROVISIONES 

Las provisiones son reconocidas cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya sea legal 
o implícita) como resultado de un suceso pasado, puede hacerse una estimación fiable del 
importe de la obligación y es altamente probable que tenga que desprenderse de recursos que 

incorporen beneficios económicos para cancelar la obligación. 

El importe sobre el cual se debe registrar la provisión debe ser la mejor estimación que 
represente el monto necesario para cancelar la obligación al término de cada período, 
considerando todos los riesgos y las incertidumbres inherentes. La provisión se mide aplicando 

el valor presente de los flujos de fondos que se esperan incurrir al momento de su cancelación. 

BENEFICIOS A EMPLEADOS 

Obligaciones por beneficios definidos: (jubilación patronal y desahucio).- El importe de las 
obligaciones por beneficios definidos es determinado utilizando el Método de la Unidad de 
Crédito Proyectada, realizado por un profesional independiente (actuario). 

Las ganancias O pérdidas actuariales que puedan surgir de los cambios en las hipótesis 
actuariales aplicadas por el actuario se reconocen inmediatamente en los resultados del año. 

El importe de las obligaciones de beneficios definidos es reconocido en los resultados del 
ejercicio hasta que el trabajador adquiera su derecho a aplicar a dichos beneficios, en cuyas 
circunstancias se realizará el pago contra la provisión constituida para el efecto. 

Participación a trabajadores.- La compañía reconoce un pasivo y un gasto producto de la 
participación de los trabajadores en las utilidades de la Compañía en cada año. El importe de 
este beneficio se calcula directamente de la utilidad contable antes de impuestos en apego a la 
normativa del Código de Trabajo y disposiciones complementarias. El porcentaje para el cálculo 
equivale al 15% de la utilidad contable. 

Vacaciones.- La compañía registra un pasivo y un gasto para reconocer la provisión de las 
vacaciones de sus trabajadores considerando el tiempo de la prestación de su servicio el final del 
período. Este beneficio se liquida contra la provisión constituida para el efecto al momento en 
que el trabajador goza de su derecho a tomar sus vacaciones. 
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2.10 INGRESOS 

2.11 

2.12 

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestación recibida o por recibir, 
considerando el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la 
Compañía pueda otorgar. 

Ingresos por venta de bienes.- Los ingresos ordinarios provenientes de la venta de bienes son 
reconocidos por la compañía cuando la entidad ha transferido al comprador los riesgos y 
ventajas, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes, esto implica que la 
entidad ya no controla, no administra, ni retiene el bien. Adicionalmente, se espera obtener 

beneficios económicos de la transacción y el importe de estos beneficios, así como el de los 

costos incurridos en la transacción, se puede medir de forma fiable. 

Ingresos por prestación de servicios.- Los ingresos derivados de la prestación del servicio se 
reconocen en base a su grado de realización en base al cual los ingresos de actividades ordinarias 
se reconocen en los periodos contables en los cuales tiene lugar la prestación del servicio. 
Adicionalmente, los ingresos son reconocidos en la medida en que se espere obtener beneficios 
económicos y el grado de realización de la transacción, al final del periodo sobre el que se 
informa, pueda ser medido de forma fiable. 

Ingresos por dividendos.- El ingreso por dividendos de las inversiones en acciones es 
reconocido una vez que se han establecido los derechos de los accionistas para recibir este pago. 

COSTOS Y GASTOS 

Los costos y gastos se registran sobre la base del costo. Los costos y gastos se reconocen a 

medida que son incurridos en función de su devengamiento. 

ACTIVOS FINANCIEROS 

La Compañía reconoce sus activos financieros inicialmente al valor razonable más los costos 
directamente atribuibles a la transacción, excepto los activos financieros valuados al valor 
razonable con cambios en resultados en los que no se consideran tales costos. Las compras o 
ventas de activos financieros son reconocidas por la Compañía en las fechas en que realiza cada 
transacción, siendo la fecha de contratación, la fecha en la que la Compañía se compromete a 
comprar o vender un activo financiero. Los principales activos financieros con los que cuenta la 
compañía son las cuentas por cobrar comerciales, documentos y otras cuentas por cobrar. 

Cuentas por cobrar comerciales, documentos y otras cuentas por cobrar.- Las cuentas por 
cobrar comerciales, documentos y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados 
con pagos fijos o determinados que no son cotizados en un mercado activo. Después de su 
reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar comerciales, documentos y otras cuentas por 
cobrar son registrados por la Compañía al costo amortizado utilizando el método de la tasa de 
interés efectiva menos una estimación por deterioro. Las ganancias o pérdidas se reconocen en 
resultados cuando las cuentas por cobrar comerciales, documentos y Otras cuentas por cobrar 
son dados de baja o por deterioro, así como a través del proceso de amortización. El período de 
crédito promedio sobre la venta de benes (inventario) es de 90 días. 

Cuando amerita, las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisión para reducir su valor 
al de probable realización. Dicha provisión se constituye en función de un análisis de la 
probabilidad de recuperación de las cuentas. 
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2.13 

Las cuentas por cobrar comerciales, documentos y otras cuentas por cobrar se clasifican en 
activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de 

situación financiera, que se clasifican como activos no corrientes. 

Deterioro de activos financieros al costo amortizado.- El valor en libros del activo financiero 
se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por 
cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de estimación. La 
recuperación posterior de los valores previamente eliminados se convierte en créditos contra la 
estimación. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de estimación se reconocen en el 
estado de resultados. 

Baja de un activo financiero.- Los activos financieros son dados de baja por la Compañía 
cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero 
(expira la acción de cobro); o cuando transfiere el activo financiero desapropiándose de los 
riesgos y beneficios inherentes al activo financiero y ha cedido los derechos contractuales de 
recibir los flujos de efectivo del mismo; o cuando reteniendo los derechos contractuales a recibir 
los flujos de efectivo, la Compañía ha asumido la obligación contractual de pagarlos a uno o más 
perceptores. 

Si se trata de cuentas por cobrar comerciales, documentos y otras cuentas por cobrar, éstas se 
dan de baja cuando han expirado los derechos de cobro de las mismas, se ha declarado la quiebra 
legal del cliente o cuando no se espere obtener ningún beneficio económico. 

PASIVOS FINANCIEROS 

Préstamos.- Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor 
razonable, neto de los costos de la transacción incurridos. Estos préstamos se registran 

subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés efectivo. 

Cuentas por pagar comerciales, documentos y otras cuentas por pagar.- Las cuentas por 

pagar comerciales, documentos y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados 

con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el 

método de la tasa de interés efectiva. El período de crédito promedio para la compra de bienes y 
servicios es de 60 días. 

La Compañía tiene implementadas políticas de manejo de riesgo financiero para asegurar que 
todas las cuentas por pagar se liquiden de conformidad con los términos crediticios pre- 
acordados. 

Baja de un pasivo financiero.- Los pasivos financieros son dados de baja por la Compañía 
cuando la obligación ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un 
pasivo financiero es remplazado por otro pasivo financiero, la Compañía cancela el original y 
reconoce un nuevo pasivo financiero. Las diferencias que se pudieran producir de tales 
remplazos de pasivos financieros son reconocidas en los resultados del año en que ocurran. 
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2.14 

2.15 

COMPENSACIONES 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco 
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida 
por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción. Los ingresos 
y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la 
posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar por su importe neto o 
de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en 
resultados. 

MODIFICACIONES E INCORPORACIÓN DE NUEVAS NORMAS FINANCIERAS 
PRONUNCIAMIENTOS RECIENTES 

EFECTIVOS PARA LOS AÑOS QUE TERMINAN EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

Las siguientes normas han sido enmendadas o revisadas y no tienen efecto sobre los estados 
financieros de la Compañía: 

Normas nuevas 

NIF 10 Estados financieros consolidados 

NIIF 11 Acuerdos conjuntos 

NUF 12 Revelación de intereses en otras entidades 

NIF 13 Medición del valor razonable 

Normas enmendadas 

NUF 1 Préstamos del gobierno 

NIF 7 Revelaciones — Compensación de activos financieros y pasivos financieros 

NIC 1 Presentación de elementos de otros ingresos comprensivos (Otro resultado 

integral) 

NIC 19 Beneficios para empleados (2011) 

NIC 27 Estados financieros separados (2011) 

NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos (2011) 

Varios Mejoramientos a las NIIF emitidas en mayo del 2012 

Interpretaciones nuevas 

CINIIF 20 Costos de desmonte en la fase de producción de una mina a cielo abierto 
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DISPONIBLES PARA ADOPCIÓN TEMPRANA PARA LOS AÑOS QUE TERMINAN 
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

La Compañía no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera 
(NIIE), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) 
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aún no son efectivas: 

  

  

Efectiva a 
Normas nuevas o enmendadas partir de 

NIF 1 Exención del requerimiento para re-emitir la información Concurrente con 
comparativa para la NIIF 9 la adopción de la 

NIIF 9 

NIIF 9 Instrumentos financieros: 
Clasificación y medición Enero 1, 2015 

Adiciones a la NIIF para la contabilidad del pasivo 
Financiero Enero 1, 2015 

NIF 10 Entidades de inversión: Exención de los 
Requerimientos de consolidación Enero 1, 2014 

NIC 32 Compensación de activos financieros y pasivos financieros Enero 1, 2014 
NIC 36 Revelaciones de la cantidad recuperable para activos no Enero 1,2014 

financieros 
NIC 39 Novación de derivados y continuación de la contabilidad de Enero 1,2014 

coberturas 

Interpretaciones nuevas 

CINIF 21 Gravámenes Enero 1, 2014 

3. EFECTIVO Y BANCOS 

El efectivo y bancos se componen de lo siguiente: 

2013 012 
(en U.S. dólares) 

Caja transitoria - 26,753 

Caja campo 800 500 
Bancos 311,967 152,534 

Total 312,767 179,787 
  

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no existían restricciones de uso sobre los saldos de efectivo. 
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4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se componen de lo 
siguiente: 

Cuentas por cobrar comerciales: 
Clientes no relacionados: 
Worleyparsons Int. Inc. 
Weatherford South America Llc 
B.Y.S. Performance Thru Engineering S.A. 
Consorcio Petro.Blo.16 
Ge Oil £ Gas Esp de Ecuador S.A. 
North American Interpipe, Inc. 
Petroamazonas Ep 
Schlumberger del Ecuador S.A. 
Schlumberger Surenco S.A. 
Baker Hughes Services International Inc. 
Consorcio Petrosud Petroriva 
Operaciones Río Napo Compañía de Economía 
Clientes varios 
Clientes relacionadas (Nota 17) 

Subtotal 

Otras cuentas por cobrar: 
Anticipo proveedores 
Empleados 
Depósitos en garantía 
Otras 

Total 

2013 2012 
(en U.S. dólares) 

  

  

44,891 e 
9,517 . 

. 58,165 
5,309 31,265 

- 33,182 
- 32,529 

337,407 211,382 
5 57,610 

151,610 84,188 
113,913 155,809 
132,760 64,163 
25,630 12,385 

215,752 176,807 
61,339 , 

1,098,128 917,485 

95,052 213,401 
8,839 4,960 
1,733 2,000 

59,496 435 

1,263,248 1,138,281 
  

Los plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar se extienden hasta 90 días a los 
distribuidores contados a partir de la fecha de emisión de las respectivas facturas, no están 
sujetas a ningún descuento por pronto pago, no generan intereses y son recuperables en la 
moneda de funcional de los estados financieros. 

La antigúiedad de las cuentas por cobrar y la situación de los clientes son constantemente 
monitoreadas para asegurar lo adecuado de la provisión en los estados financieros. 

La Compañía no ha reconocido una provisión para cuentas de cobro dudosas debido a que la 
experiencia histórica establece que las cuentas por cobrar son altamente recuperables. 

17



Un detalle del movimiento de la provisión para las cuentas incobrables al 31 de diciembre se 
presenta a continuación: 

2013 2012 
(en U.S. dólares) 

Saldos al inicio del año - 6,968 

Ajuste - (6,968) 

Saldos al final del año - - 

La gerencia de la Compañía considera que el importe en libros de las cuentas por cobrar 
comerciales y otras cuentas a cobrar se aproxima a su valor razonable. 

Un detalle de la antigiiedad de las cuentas por cobrar vigentes y no deterioradas al 31 de 
diciembre se presenta a continuación: 

  

2013 2012 
Antigiedad Valor bruto Valor bruto 

Vigentes y no deterioradas 838,672 518,653 

De 1 a 30 días 158,532 348,213 
De 31 a 60 días 11,606 48,311 

Más de 61días 89,318 2,308 

Total 1,098,128 917,485 
  

5. INVENTARIOS 

Al 31 de diciembre un detalle de los inventarios es el siguiente: 

  

2013 2012 
(en U.S. dólares) 

3M Bodega Victoria 1,526,487 2,094,226 

Dotaciones seguridad industrial 214,957 158,280 

Materia Prima 13,182 - 

Materiales 16,902 18,027 

Equipos y herramientas 4,025 35,859 
Equipos de protección personal, recubrimientos 493,900 397,690 
Importaciones en tránsito 279,798 247,551 

Total 2,549,251 2,951,633 
  

La gerencia estima que los inventarios serán realizados o utilizados en el corto plazo, razón por 
la cual la compañía no provisiona la obsolescencia de los mismos. 
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INVERSIÓN EN SUBSIDIARIA 

Al 31 de diciembre la inversión de la Compañía es la siguiente: 

Proporción de participación 

  

accionaria y poder de voto Saldo contable 

2013 2012 2013 2012 
Porcentaje (en U.S. dólares) 

Ofparis S.A. 90 9 37,162 37,162 
Caterazul S.A. - 5 . 3,062 

Total 37,162 40,224 
  

Al 31 de diciembre del 2013, los estados financieros de Impexazul S.A., también se presentan 

consolidados con su compañía subsidiaria Ofparis S.A. en la cual posee una participación 
accionaria del 90%, tal como lo establece la NIC 27 Estados Financieros Consolidados y 
Separados; sin embargo, por requerimiento de la Superintendencia de Compañías, Impexazul 
S.A. presenta estados financieros separados. 

EQUIPO 

Un resumen del equipo es el siguiente: 

  

2013 2012 
(en U.S. dólares) 

Costo equipo 919 1,225 
Depreciación acumulada (191) (132) 

Importe neto 728 1,093 
  

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue: 

2013 2012 
(en U.S. dólares) 

Cuentas por pagar comerciales: 

  

  

Proveedores relacionados y significativos (Nota 17) 1,580,151 1,963,190 
Proveedores no relacionados 338,697 202,875 

Subtotal 1,918,848 2,166,065 

Otras cuentas por pagar: 

Compañías relacionadas (Nota 17): 1,401,040 2,021,758 
Anticipo clientes 1,844 111,179 
IESS por pagar 19,480 14,734 

Total 3,341,212 4,313,736 
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IMPUESTOS 

IMPUESTOS CORRIENTES 

Pasivos por impuestos corrientes.- Los activos y pasivos por impuestos corrientes se resumen 
seguidamente: 

2013 2012 
(en U.S. dólares) 

Activos por impuestos corrientes: 

  

  

  

Crédito tributario por adquisiciones 122,393 169,089 
Crédito tributario retenciones IVA 144,492 316,975 

Total 266,885 486,064 

Pasivos por impuestos corrientes: 
Impuesto a la renta por pagar 10,083 2,004 
IVA por pagar 83,808 43,401 
Retenciones en la fuente IVA 19,572 9,447 
Retenciones en fuente renta 31,455 29,166 

Total 144,918 84,018 
  

La provisión para el impuesto a la renta conforme a disposiciones legales vigentes por los 
períodos que terminaron al 31 de diciembre del 2013 y 2012, se calcula a la tarifa del 22% y 23% 
sobre las utilidades sujetas a distribución y del 12% y 13% sobre las utilidades sujetas a 
capitalización respectivamente. 

La Compañía al 31 de diciembre del 2013 y 2012, para medir sus activos y pasivos por impuestos 
diferidos utilizó la tarifa de impuesto a la renta que efectivamente espera liquidar o compensar en 
el período (22%). 

Impuesto a la renta reconocido en los resultados.- La conciliación entre la utilidad según 
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre, es como 
sigue: 

  

  

  

  

  

2013 2012 
(en U.S. dólares) 

Utilidad antes de impuesto a la renta 562,086 143,571 
Otras rentas exentas (112,333) (12,410) 
Gastos no deducibles 56,511 220,568 

Otras partidas conciliatorias 16,850 z 

Utilidad gravable 523,114 351,729 

Impuesto a la renta causado 115,085 80,898 

Anticipo calculado impuesto a renta (1) 56,467 21,282 

Impuesto a la renta cargado a resultados 115,085 80,898 

Impuesto a la renta diferido 3,802 (6,292) 

Total 118,887 74,606 
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(1) El anticipo mínimo calculado para el ejercicio 2013 fue de USD 56,467, el impuesto a la 
renta causado es de USD 115,085; en consecuencia, la Compañía registró USD 115,085 en 

resultados como impuesto a la renta. 

Las declaraciones de impuestos conforme lo mencionado en las disposiciones legales para el 
efecto, son susceptibles de ser revisadas por parte de la Administración Tributaria. 

Los movimientos de la provisión para impuesto a la renta al 31 de diciembre fueron como sigue: 

  

2013 2012 
(en U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 2,004 9,205 

Pagos (2,004) (9,205) 
Provisión del año 115,085 80,898 
Impuestos anticipados (105,002) (78,894) 

Impuesto por pagar 10,083 2,004 
  

Los impuestos anticipados corresponden a los pagos efectuados por anticipo pagado y 
retenciones en la fuente. 

Saldos del impuesto diferido.- Los movimientos de activos por impuestos diferidos fueron 
como sigue: 

Año 2012 Año 2013 

Saldos al Reconocido Saldos al Reconocido Saldos al 

comienzo en los fin del en los fin del año 

del año resultados año resultados 

(en U.S. dólares) 

Activos por impuestos 

diferidos 

Jubilación patronal 2,295 6,292 8,587 (3,802). 4,785 

Precios de Transferencia.- Al 31 de diciembre del 2013 la Compañía no dispone del estudio de 
precios de transferencia requerido por las autoridades tributarias, en razón de que el plazo para 
su presentación ante estas vence en el mes de junio del año 2014. A la fecha de emisión de los 
estados financieros, el estudio se encuentra en proceso de ejecución; y, la Administración de la 

Compañía considera que los efectos del mismo, si existieran, carecen de importancia relativa. Al 
31 de diciembre del 2012, la Compañía efectuó el estudio de precios de transferencia en el cual 
se determinó que las transacciones con partes relacionadas por proporcionalidad de 
transacciones y participación accionaria fueron efectuadas a precios razonables que se 

aproximan a valores de plena competencia. 
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10. OBLIGACIONES ACUMULADAS 

11. 

Las obligaciones acumuladas se detallan seguidamente: 

  

2013 2012 
(en U.S. dólares) 

Beneficios sociales 38,339 27,084 

Participación a trabajadores 99,192 25,336 

Total 137,531 52,420 
  

Participación a Trabajadores.- De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores 
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% de las utilidades líquidas o 
contables. Los movimientos de la provisión para participación a trabajadores fueron como 
sigue: 

  

2013 2012 
(en U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 25,336 6,939 

Pagos efectuados (25,336) (6,939) 
Provisión del año 99,192 25,336 

Saldos al fin del año 99,192 25,336 
  

OBLIGACIÓN POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Jubilación patronal.- Conforme a disposiciones del Código del Trabajo Ecuatoriano, existe la 
obligación por parte del empleador de otorgar jubilación patronal sin perjuicio de la jubilación 
que les corresponde por parte del IESS a los trabajadores que por veinte años o más hubieren 
prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por 
sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición de afiliados al 

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. 

Provisión por desahucio.- Conforme a disposiciones del Código del Trabajo Ecuatoriano, en 
los casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el 
trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el 25% del equivalente a la última 
remuneración mensual por cada uno de los años de servicio prestados a la misma empresa o 
empleador. 

Dichas provisiones anualmente se llevan a los resultados del ejercicio y están sustentadas en un 
estudio actuarial realizado por un profesional independiente debidamente calificado por la 
autoridad competente. 

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos se detalla seguidamente: 

  

2013 012 

(en U.S. dólares) 

Jubilación patronal 59,494 44,023 

Provisión por desahucio 20,958 15,567 

Total 80,452 59,590 
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Los movimientos en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos se detallan 

  

  

  

seguidamente: 

Año 2013 

Jubilación Provisión por 
patronal desahucio Total 

(en U.S. dólares) 

Saldos al inicio del año 44.023 15,567 59,590 

Costo laboral 8,572 2,368 10,940 

Costo financiero 3,082 1,090 4,172 

Reducciones y liquidaciones anticipadas (3,522) - (3,522) 
Pérdida actuarial 7,339 1,933 9,272 

Saldos al fin del año 59,494 20,958 80,452 

Año 2012 

Jubilación Provisión por 
patronal desahucio Total 

(en U.S. dólares) 

Saldos al inicio del año 9,982 2,922 12,904 

Costo laboral 3,538 911 4,449 

Costo financiero 699 205 904 

Reducciones y liquidaciones anticipadas (4,435) - (4,435) 
Pérdida actuarial 34,239 11,529 45,768 

Saldos al fin del año 44,023 15,567 59,590 
  

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de 
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 por un actuario 
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los 
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método 
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser 
atribuidos al período de servicio del empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte que 
se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de 
hipótesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipótesis reflejan 
el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de 
estos beneficios. 

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales son las 
siguientes: 

2013 2012 
% 

Tasa(s) de descuento 7.00 7.00 
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 3.00 

23



12. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

En el curso normal de sus operaciones, la Compañía está expuesta a diversos riesgos 
relacionados con los instrumentos financieros: riesgo de crédito, de liquidez, de capital, entre 
Otros. 

Las políticas de administración de riesgos de la Compañía permiten identificar y analizar los 
riesgos, determinan su magnitud, proponen controles y medidas adecuadas, y su aplicación de 
manera efectiva. 

El Directorio revisa y acuerda políticas para administrar estos riesgos, que son resumidas a 
continuación. 

Riesgo de crédito 
Se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los clientes no cumplan con sus 
obligaciones contractuales. 

No existen concentraciones significativas de riesgo de crédito dentro de la Compañía. 

Riesgo de liquidez 
La Compañía monitorea su riesgo de liquidez usando una herramienta de planificación de 
liquidez recurrente. Esta herramienta considera el vencimiento de los activos financieros (Ej. 
Cuentas por cobrar, otros activos financieros) y los flujos de efectivo proyectados operacionales. 
El objetivo de la Compañía es mantener un balance entre la continuidad de financiamiento y 
flexibilidad a través del uso de préstamos bancarios. Monitorea continuamente los flujos 
efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos 
financieros. 

Riesgo de tipo de cambio 
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un 
instrumento financiero fluctúen debido a variaciones en los tipos de cambio. La Compañía 
realiza la totalidad de sus operaciones en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica, 

moneda de curso legal en el país, consecuentemente, no se presentan efectos por variaciones de 

tipos de cambio en los estados financieros. 

Riesgo de gestión de capital 
La Compañía administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes 
en sus actividades. La adecuación del capital de la Compañía es monitoreada usando los ratios 
establecidos por la gerencia, entre otras medidas. 

Los objetivos de la Compañía cuando maneja capital son: Salvaguardar la capacidad de la 
Compañía para continuar operando de manera que continúe brindando retornos a los accionistas 
y beneficios a los otros participantes; y, mantener una fuerte base de capital para apoyar el 
desarrollo de sus actividades. 

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no han existido cambios en las actividades y políticas de 
manejo de capital en la Compañía. 
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A continuación se presentan las categorías de instrumentos financieros mantenidos por la 
Compañía: 

2013 2012 
(en U.S. dólares) 

Activos financieros al costo amortizado: 

  

Efectivo en caja y bancos (Nota3) 312,767 179,787 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 
por cobrar (Nota 4) 1,263,248 1,138,281 

Total 1,576,015 1,318,068 
  

Pasivos financieros al costo amortizado: 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas 

por pagar (Nota 8) y total 3,341,212 4,313,736 
  

13, PATRIMONIO 

CAPITAL SOCIAL 

Al 31 de diciembre del 2013 el capital social es de USD 100,000 que corresponden a cien mil 
acciones ordinarias normativas e indivisibles a valor nominal unitario de USD 1. Se encuentran 

totalmente pagadas. 

Utilidad por acción.- Al 31 de diciembre, un detalle de las ganancias por acción es el siguiente: 

2013 2012 
(en U.S. dólares) 

Utilidad del período 433,927 68,965 
Promedio ponderado de número de acciones 100,000 100,000 

Utilidad básica por acción 4,34 0,69 

Las utilidades por acción han sido calculadas dividiendo el resultado del período atribuible, para 
el número promedio ponderado de acciones comunes en circulación durante el ejercicio. 

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES 

La Ley de Compañías faculta a las entidades sujetas a su control a realizar aumentos a su capital 
que pueden provenir de numerario, especies, sean estos bienes muebles o inmuebles que 
correspondan a la actividad de la compañía, capitalización de reservas, o compensación de 
créditos. Estos aportes deben ser capitalizados en un plazo no mayor a doce meses a partir de su 
constitución. 
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14. 

RESERVA LEGAL 

La ley de Compañías establece que por lo menos el 10% de la utilidad neta del ejercicio sea 
apropiado como reserva legal hasta que ésta alcance como mínimo el 50% del capital social en 
las compañías anónimas. Esta reserva puede ser parcial o totalmente capitalizada O cubrir 
pérdidas operacionales, pero no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, excepto en 

caso de liquidación de la Compañía. 

RESULTADOS ACUMULADOS 

Esta cuenta comprende los Resultados Acumulados ordinarios de cada ejercicio que no han sido 
capitalizados, apropiados en otras reservas o que no han sido distribuidos a los accionistas. Un 
resumen de los resultados acumulados es como sigue: 

  

2013 012 
(en U.S. dólares) 

Resultados acumulados 186,169 117,854 
Resultados acumulados provenientes de la 
adopción por primera vez de las NITF 374 374 
Transferencia reserva legal - (650) 
Utilidad del ejercicio 443,199 68,965 
Otros resultado integral (9,272) - 

Total 620,470 186,543 
  

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicación por primera vez de las NITF y de los 
saldos según PCGA anteriores y podrán ser utilizados de la siguiente forma: 

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopción por Primera Vez de las Normas 
Internacionales de Información Financiera — NIIF.- Los resultados de la adopción por 
primera vez de las normas internacionales de información financiera NIIF, se registran en el 
patrimonio en el rubro "Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de 
las NIF, separado del resto de resultados acumulados y su saldo acreedor no podrá ser 
distribuido entre los accionistas, no será utilizado para aumentar capital, en virtud que no 
corresponde a resultados operacionales, motivo por el cual tampoco los trabajadores tendrán 
derecho a una participación sobre este. De existir un saldo acreedor, este podrá ser utilizado en 
absorber las pérdidas, o devuelto en caso de liquidación de la Compañía. 

INGRESOS ORDINARIOS 

Un resumen de los ingresos es como sigue: 

  

2013 2012 
(en U.S. dólares) 

Ingresos provenientes de la venta de bienes 9,088,816 6,942,668 

Ingresos provenientes de la prestación de servicios 414,418 516,852 
Ingresos varios 275,646 3,175 
Dividendos recibidos - 14,600 

Total 9,778,880 7,477,895 
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15. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Los costos y gastos operativos al 31 de diciembre se resumen: 

  

  

  

2013 2012 
(en U.S. dólares) 

Costos 7,636,003 6,024,992 
Gastos de administración 1,563,312 1,299,470 

Total 9,199,315 7,324,462 

El detalle de costos y gastos por su naturaleza es el siguiente: 

2013 2012 
(en U.S. dólares) 

Costo de ventas 7,636,003 6,024,992 

Gastos por beneficios a los empleados (1) 435,117 198,320 
Superintendencia de Compañías 3,756 1,915 
Bono de campo 73,641 42,447 
Servicios administrativos 485,962 1,021,699 

Fondo de reserva 23,263 12,324 

Municipios 5,635 9,037 
Consultoría - Sociedades 41,033 7,025 

Alquiler de transporte 450,115 - 
Varios 42,790 6,703 

Total 9,199,315 7,324,462 
  

(1) GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.- El siguiente es un detalle de los 

gastos por beneficios a empleados: 

2013 2012 
(en U.S. dólares) 

  

Sueldos salarios 255,074 160,937 

Remuneración 41,400 a 

Décimo tercer sueldo 29,687 6,111 

Décimo cuarto sueldo 5,521 462 

Gasto aporte patronal 43,204 8,910 
Vacaciones 12,090 3,056 

Transporte de personal 932 160 
Vacaciones antigúedad . 1,800 

15% participación trabajadores 46,547 16,884 
Otros 662 - 

Total 435,117 198,320 
  

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el personal total de la Compañía alcanza a 23 empleados. 
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16. GASTOS FINANCIEROS 

Un detalle de costos financieros al 31 de diciembre es como sigue: 

2013 2012 
(en U.S. dólares) 

  

Garantías bancarias 6,100 4,055 

Intereses y comisiones 11,379 5,807 

Total 17,479 9,862 
  

17. COMPAÑÍAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS 

Las operaciones entre la Compañía, sus accionistas y sus compañías relacionadas, forman parte 
de las transacciones habituales de la Compañía en cuanto su objeto y condiciones. 

(a) Accionistas 

Los accionistas de la Compañía al 31 de diciembre de 2013 se detallan seguidamente: 

  

Número de Valor % 

Nombre de accionista acciones USD Participación 

Compañía Urazul S.A. Uruguay 65,000 65,000 65 

William Wallace Phillips Cooper 35,000 35,000 35 

Total 100,000 100,000 100 
  

(b) Saldos y transacciones con accionistas y compañías relacionadas 

Al 31 de diciembre de 2013, los saldos y transacciones con accionistas y compañías 
relacionadas se formaban de la siguiente manera: 

  

  

2013 2012 
Naturaleza Origen (en U.S. dólares) 

Compras 
Azulec S.A. Administración Local - 93,381 

Caterpremier S.A. Administración Local 40 - 

Ventas 

Azulec S.A. Administración Local 888,443 513,605 
Campetrol S.A. Administración — Local 6,918 295 
Caterazul S.A. Administración Local 164,787 129,694 

Consultora Tecnazul Cía. Ltda. Administración Local 124,305 217,197 

Continúa... 
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ms Continuación 

Gastos Administrativos 

Aurazul S.A. 

Azulec S.A. 

Azulor S.A. 

Campetrol S.A. 
Caterpremier S.A. 
Headsasa S.A. 

Sierrazul S.A. 

Préstamos otorgados 
Consultora Tecnazul Cía. Ltda. 
Caterpremier S.A. 
Campetrol S.A. 

Préstamos recibidos 

Azulec S.A. 

Cuentas por cobrar (Nota 4) 

Caterazul S.A. 

Consultora Tecnazul Cía. Ltda. 

Campetrol S.A. 
Azulec S.A. 

Inversión en subsidiaria (Nota 6) 

Ofparis S.A. 
Caterazul S.A. 

Otras cuentas por pagar (Nota 8) 

Caterazul S.A. 
Campetrol S.A. 
Azulec S.A. 

Administración 

Administración 

Administración 

Administración 

Administración 

Administración 

Administración 

Administración 

Administración 

Administración 

Administración 

Administración 

Administración 

Administración 

Administración 

Administración 

Administración 

Administración 

Administración 

Administración 

Local 

Local 

Local 

Local 

Local 

Local 

Local 

Local 

Local 

Local 

Local 

Local 

Local 

Local 

Local 

Local 

Local 

Local 

Local 

Local 

  

  

  

  

  

  

- 7,735 
459,948 901,598 

: 5,575 
180,000 , 
301,600 ] 

4,362 40,070 
a 66,721 

62,000 40,000 
12,000 116,000 

s 42,000 

1,046,010 1,670,000 

5,992 , 
3,319 . 
1,486 s 

50,542 
61,339 , 

37,162 37,162 
- 3,062 

331,782 - 
182,880 - 
886,378 2,021,758 

1,401,040 2,021,758 

Las cuentas por cobrar a las compañías relacionadas tienen una antigúedad de máximo 90 días y 

no generan intereses. No se han realizado provisiones por deterioro para estos rubros. 

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con compañías 
relacionadas se realizaron en condiciones de mercado equiparables con transacciones realizadas 
con terceros no relacionados. 

Las ventas de bienes a partes relacionadas se realizaron a los precios de lista usuales de la 
Compañía. 

Las compras se realizaron al precio de mercado descontado para reflejar la cantidad de bienes 
comprados y las relaciones entre las partes. 
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(a) Saldos y transacciones significativas 

Al 31 de diciembre, los saldos y transacciones significativas se formaban de la siguiente 
manera: 

Origen 

Compras 

Rmspumptools Ltd. Exterior 

Servicios 
Rmspumptools Ltd. Exterior 

Cuentas por pagar 
Rmspumptools Ltd. Exterior 

(b) Administración y alta dirección 

2013 
(en U.S. dólares) 

2012 

  

  

1,332,612 3,242,119 

22,308 - 

1,089,363 1,751,011 
  

Los miembros de la alta Administración y demás personas que asumen la gestión de 
Impexazul S.A., incluyendo a la gerencia general, así como los accionistas que la 
representen, no han participado al 31 de diciembre del 2013 y 2012 en transacciones no 

habituales y/o relevantes. 

(c) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave 

Al 31 de diciembre, los importes reconocidos como gastos de gestión de personal clave, se 
forman como siguen: 

Sueldos 
Bono de Campo 
Aportes al IESS 
Beneficios sociales (IESS) 

Total 

3 2012 
(en U.S. dólares) 

  

45,000 27,960 
22,541 14,447 
7,988 5,152 

11,275 8,783 

86,804 56,342 
  

La compensación de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en el rendimiento 
de los individuos y las tendencias del mercado. 

18. COMPROMISOS 

Contratos de distribución exclusiva de productos 

La Compañía y 3M Ecuador C.A., suscribieron un contrato de distribución exclusiva de 

productos para el Mercado Petrolero Ecuatoriano, goza del respaldo y cuenta con la garantía 
técnica de 3M Company y 3M Ecuador, en todas las líneas de productos que fabrica. El 
certificado otorgado tiene validez hasta el 31 de diciembre del 2014. 
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19. 

20. 

21. 

Impexazul S.A. del Ecuador es el único representante de los productos RMSpumptools para el 
Ecuador. La compañía puede promover, mercadear y vender nuestros productos para 
Completaciones de pozos como: 

- Sistemas Bypass para bombas electrosumergibles (BES), Ytools (Sistemas probados en 
campo) 

-  Completaciones duales para BES (Tecnologías patentadas) 
- — Completaciones especiales (capsulas, camisas, aislantes de flujo...) 
- Herramientas especiales para sartas (válvula, nicles, herramientas de guaya, protectores de 

cable) 

- Controladores de arena de fondo de pozo para BES 
- — Válvula para protección de BES de Scala y otros 

Contrato de mutuo o préstamo 

El 04 de enero del 2011 celebran el contrato con Azulec S.A. en que las partes entregan a la otra 
cierta cantidad de cosas fungibles, con cargo de restituir otras tantas del mismo género y 
calidad. 

Para el desarrollo de sus actividades y con el objeto de facilitar la ejecución de sus operaciones, 
las partes han considerado conveniente otorgarse mutuamente préstamos en dinero, de 
conformidad a las condiciones estipuladas en el contrato, las partes se comprometen a 
concederse mutuamente préstamos en dinero de acuerdo a las condiciones que se pacten entre 
ellas para cada operación, obligándose a su vez a restituirlo dentro del plazo que para el efecto 
determinen. El plazo de duración del presente contrato será de dos años, renovables 
automáticamente. Durante la vigencia de este contrato las partes están obligadas a aceptar 

abonos parciales o el pago total anticipado de los préstamos adeudados. 

CONTINGENCIAS 

Al 31 de diciembre del 2013 existe el siguiente juicio: 

Juicio iniciado en el mes de julio del 2013 por un ex empleado que abandonó la empresa y 
pretende que se le indemnice por despido intempestivo por un valor de USD 45,000, dentro del 
proceso judicial la compañía ha presentado como prueba el cumplimiento de todas las 

obligaciones laborales. 

Cabe indicar que ha dicho empleado dentro de la misma demanda judicial se le solicitó para que 
restituya a la empresa USD 26,000 por valores cobrados por exceso de comisiones. 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisión de los estados financieros (abril 12 del 
2014) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto 

importante sobre los estados financieros adjuntos. 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por 
la Gerencia de la Compañía el 20 de marzo del 2014 y serán presentados a los Accionistas y a la 
Junta General de Accionistas para su aprobación. En opinión de la Gerencia, los estados 
financieros serán aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones. 
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