METROHOTEL CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2016

{Expresados en miles de Délares)

1. INFORMACION GENERAL

Metrohotel Cla. Ltda (en adefante “La compafiia”), esta constituida en el Ecuador y su actividad
principal es las actividades dwversas relacionadas con el transporie por vias de navegacibn vy
actvidades realzadas en cruceros, incluye transporte, alojamiento, venta de comidas y bebidas,
venta de souvenirs y actividades deportivas’

El domicilio principal de la compafiia, se encuentra en la Avenida 12 de Octubre N26-87 y Abrahan
Lincoin, edificlo Torre 1492, piso 18 oficina 1601, la comercializacion de los productos de los
productos (blenes y servicios), es realizada principalmente. en el establecimiento ubicado en ia
Provincia de Galapagos.

Los estados financieros para &l penodo terminado el 31 de diciemibre de 2016, fuaron aprobados y
autorizados por la administracion & 10 de enero 2017

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacian, se describe las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de |08
estados financieros

Los estados financeros de la compafiia Metrohotel Cla Lida. se emiten por requenmientos iegales
locales, la preparacion de los presentes esiados financeros requiere que la Administracion
establerca algunos supuestos inherentes a la actividad economica de la Compafia, con el obieto de
definir la valuacion y prasentacion de algunas partidas que forman parte da los estados financiaros

En opinién da |a administracion de la Compafiia, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados
an la major utilizacion de fa informacion disponibie al momento, los cuales podrian llegar a diferir de
sus efectos finales.

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros y sus notas son responsabiidad de la adminisiracion de la compadia y han
sido preparados de acuerdo con las Nomnas Internacionales de Informacion Financiera (en adelante
"NIIF"), emitidas por Ia International Accounting Standards Board (en adelante "|ASB"), vigentes al 31
da diciembre 2018,

Base de presentacion de los Estados Financieros
Los estados financieros de la compafia han sido preparados sobre [a base del costo historico,
modificado por la revelacion de certos bienes de propiedades. planta y equipo

Moneda funcional y de presentacion
Los estades financiercs estan expresados en miles de Ddlares de los EU A | que es la moneda de
curso lagal en el Ecuador y moneda funcional de presentacion de la Compafia



2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

Efectivo en caja y bancos

Incluye aquellos actives financieros liquidos y deposdos que se puadan transtormar rapgidamente en
efective en un plaze inferior a tres meses. Dichas cuentas no estan sujetas a un nesgo significative
de cambios en su valor

Instrumentos financieros

En el estado de situacion financiera, los activos son clasificados como comentes cuando. se aspera
realizar &l activo, o tiena fa intencidn de venderio o consumirio en un ciclo normal de operacion dentro
de los doce mesas

Asi mismo, clasifica un pasivo cornenie cuando esperan liquidar al pasivo en un ciclo normal de
operacidn dentro de los doce meses siguentes a fa fecha del penodo sobre el cual s& informa

Activos financieros
Cuentas por cobrar a terceros y cuentas por cobrar a panes relacionadas

Son reconocidas iniciaimente a su valor razonable, las cuantas por cobrar son activos financieros no
derivados las mismas que no generan interés

Las cuentas por cobrar a compafiias relacionadas no incluyen intereses, son regisiradas a su costo

Las inversiones mantenidas hasia el vencimiento, comesponde a certificados de depdsito a término
y palizas de acumulacion, cuya intencion &s mantanar hasta &l vencimmento

Pasivos financieros.
Acreedores comerciales, otras cuenias por pagar y cuentas por pagar a partes relacionadas

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su vator razonable, neto de los
Costos de las transacciones incurndas.  Estos se registran subsecuantemente a su costo amontizado.
no ncluyen intereses

Administracion de Riesgos

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el nesgo de gue los valores razonables de los flujos futuros de efectivo
dé un instrumento financiero fluctuen debide a cambios &n los precios de mercado. En el caso
de la Compafia, los precios de mercado comprenden principalmente el riesgo de tasa de interes,
Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de mercado incluyen las obligaciones
financieras gue devengan nlereses y los depositos en bancos

Riesgo de tasa de interés

El nesgo de tasa de interés es el rnesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo
de instrumentos financieros fluctuen debido a los cambios en las tasas de interés de mercado.
La Compaftia no tiene un riesgo importante vinculado a las tasas de interés, debido a lo
limitado de sus pasivos a corto y largo plazo.

Riesgo de credito

El riesgo de crédito &5 ¢l riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones
&n relacion con un instrumento financera o confrato de vénta. generando una pérdida financiera
La compafia no se encuentra expuesia al nesgo de crédilo por sus aclividades operativas
(cuentas por cobrar comerciales) y sus actividades financieras incluidos los POLITICAS



2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS |Continuacidn)
saldos en bancos.

La gerencia es responsable de gestionar el riesgo de crédito de sus clientes en base a las
politicas, los procedimienios y controles sobre la gestion de riesgo. La compafia ha
evaluado como baja la concentracion de riesgo de crédito con respecto a los deudores
comerclales, considerado que las ventas son efectuadas al contado.

Riesgo de liquidez
La Compafia monitorea &l riesgo de un déficit de fondos utizando de manera recurrente un flujo
de caja proyectado a corto y largo plazo.

El objetivo de la Campadia es mantener &l equilibrio entre |a continuidad y Ia

flexiblidad del financiamiento a traves del uso de préstamos E| acceso a fuentes de
financiamiento esta suficientemente asegurado y la deuda con vencimientc a menos de 12 meses
podria ser refinanciada sin problema con los actuales prestamistas si esto fuera necesario.

Los pasivos financieros tienen un vencimiento a menos de 12 mesas. excepto por ofros pasivos a
largo plazo registradas al 31 de diciembre de 2016

Valor razonable de los instrumentos financieros.
La compariia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de
situacian financiera

El valor razonable ez el pracio que se recibira por vender un activo o que se pagaria al transferir un
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la facha de medicion, La
medicién al valor razonable se basa en el supuestoc de que la transaccion para vendar &l activo o
transferir @l pasivo tiene lugar ya sea En el mercado principal para el activo o pasivo, o En ausencia
da un mercado principal. en el mercado mas ventajoso para &l activo o pasivo.

El mercado principal 0 mas ventajoso debe sar accesible por la compafiia, el valor razonable de un
activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los parficipantes en ef mercado usarian al
ponerie valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actlan en su mejor
intarés @condmico.

La compafia utiliza técnicas de valuacidn que son apropladas a la circunstancla y por las cuales
nenen suficiente informacién disponible para medir al valor razonable

inventarios

Se encuentran valuados al costo promedio de adquisicidn que no excede ei valor neto realizable, las
imponaciones en transito, al costo de adquisicion mas los gasios de imporiacién incurridos hasta la
fecha del estado de situacion financiera.

Incluye una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en base al
analisis de rotacion de inventarios efectuado por la administracién, el cual considera aquelios items
que no han registrado movimiento por mas de un afio,

Impuestos corrientes

Los impuestos registrados en el activo. son aquelios créditos tributarios los mismos que son
compensados lo hquidados mensualmente con los valores registrados en los pasivos por obligaciones
tributarias cumphendo con las disposiciones legales y reglamentanas.



2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacion)

Propiedad planta y equipo

El costo de la propiedad, planta y equipo comprende Su precio dé adquisicion mas lodos los costos
diractamente relacionados con la ublicacidn del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento
segun o pravisto por la administracion.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a los resultados en el periodo &n gque se
producen, Los repuestos estratégicos de maguinarias no son depreciados, y con frecuencia anual se
realiza un analisis por deterioro de los mismos. Las pérdidas por deterioro se reconocen en los
resultados del afo.

El costo de propiedad planta y equipo se deprecia de acuardo con el metodo de linea recta. La wvida
utl estimada, el valor residual y métlodo de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo
el efecio de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva,

A continuacion, se presenta las principales partidas de propiedad, planta y equipo y 8 vida il
utilizada en &l céiculo de depreciacidn,

Descripcion Vida util estimada

MNaves barcos 20 afos

La utilidad o pérdida que surja de retiro o venta de un activo, del rubro de propiedad, plantas y equipoe,
sa reconoce en resultados. En el caso de venta o retiro de activos revaluados, el superdvit atribuible,
es transfenble directaments a resultados acumulados.

Deterioro del valor de activos no financieros.

Al final de cada penodo, la Compafiia evalla los valores en libros de sus activos no financieros a fin
de determinar si existe un indicativo gue estos activos han sufrido alguna perdida por detenoro. Si
existe indicio de perdida de valor, la Compafia realiza un estimado del importe recuperable mediante
un analisis de los flujos futuros estimados, descontados a su valor presente usando una tasa de
descuento que refleje la evaluacidn actual del mercado dal valor del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos,

Reserva Legal.

La Ley de Compafiias requiere que por o menos el 10% de la ulihdad anual sea apropiado como
reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no esta
disponible para el pago de dividendos en efective a los socios, puede ser capitalizada en su totalidad,
al 31 de giciembre 2016, 1a reserva legal supera el 50% del capital social de la compafiia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de fa contraprestacion cobrada o por cobrar, tomando
en cuenta &l importe estimado de cualquier descuento. bonificacion o rebaja comarcial que |a
Compafia pueda oforgar

Ingresos por la venta de bienes
Lo ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes, son reconocidos cuando la compafia
transfiere los riesgos y los beneficios de tipo significativos al comprador. El importe
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de los ingresos y de los costos incurridos o por ocurrir an relacién con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad y es probable que la compania reciba los beneficios economicos asociados
con la transaccion

Ingresos por la venta de servicios

Los ingresos son reconocidos a la cuenta de resultados en funcion del criteno del devengado
es decir, en la medida que los servicios han sido prestados y con independencia del momenio
&n que se produzca el cobro en afectvo.

Ingresos por dividendos e intereses.
El ingresc por dividendos de las inversiones es reconocido una vez que s& han establecido los
derechos de la Compafiia para recibir este cobro,

Los ingresos por interesas son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital
pendianta y a la tasa de interés efectiva aplicable |a cual #s |a tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar estimados a o largo de la vida estimada del
instrumento financiero

Reconocimiento de los costos y gastos
Los valores del costo de ventas se regisiran en el resultado dei ejercicio cuando se entregan los
bienes. en forma simultanea al reconocimiento de ios ingresos

Los gastos se registran y se reconoceén a medida que son incurridos, independientementa de la
fecha en que s efectlie el pago. y se registran en el pariodo mas cercanc en el que s& conocen

Impuesto a la renta.
El gasto del afio por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente
mas retenciones en la fuente del periodo o de periodos anteriores

Impuesto a la renta corriente

Se basa en la wtilkdad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utiidad gravabie difiere de la
utilidad contable, debido a la partida de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
son gravables o deducibles, el impuestio a [a renta cormente sé calcula utilizando 1a tasa del impuesto
a la renta aprobada por la Autondad Tnbutana.

El impuesto corriente se reconcce como gasto, y son registrados en los resultados del afo,
axcepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o Suceso que se reconoce fuera
de los resultados, ya sea en otro resultado integral o directamante en el patrimonio, en cuyo caso
el Impuesto también se reconoce fuera de los resultados.

La Comparfiia realiza |a compeénsacidn de activos con pasivos por impuestos, solo si tiene
reconocido legaimente el derecho de compensarios, frente a la Autondad Tnbutaria.

Estimaciones y juicios contables

La preparacion de los estados financeros en conformidad con las NIIF, requiere que la
administracion realice cierfas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
aclividad econdmica de la Compafia, con el proposito de determinar la valuacion y presantacion
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de

la administracian, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacidn de
la infarmacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efecto final,
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Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan scbre una base regular. Las revisiones a
laz estimaciones contables se reconocen an el periodo de la revision y periodos futuros si la
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuantes.

Estado de flujo de efectivo

En la companfia, se onigina por las actividades de |la operacion, se incluye en todos aguellos flujos del
efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los intereses pagados, los ingresos
financieros y en general todes aquelios flujos que no estan definidos como de inversion o de
financiamients. Cabe destacar que el concepio operacional utilizado en este estado, es mas amplio
que el considerado en el estado de resultados.

Mormas internacionales emitidas aun no vigentes

A continuacion, se enumeran las normas internacionales de informacion financiera y enmiendas
emitidas, pero con vigencia posterior al ejercicio econdmiceo que comienza el 1 de enero de 2016,
En este sentido, la Compadia tiene la intencion de adoptar estas normas segun corresponda,
cuando entren en vigencia.

NUEVAS NORMATIVAS FECHA DE APLICACION OBLIGATORIA

MIIF 14 Cuentas de diferiminto de
actividades reguladas

MIIF 15 Ingrezo de contrate con chentas

1 de enera de 2016

sustituira & NIC 11, NIC 18 SIC 31. CTHIIF 1 de enero de 2018
15,18y 31
MEJORAS ¥ MODIFICACIONES FECHA DE APLICACION OBLIGATORIA

MIF & Enmiendas de septiembre 2015
1 de enerm de 2018

MNIIF 7 Revelaciones adicionales de
contabilidad de coberturas relacionadas
con el capltuby contabilidad de coberturas
an la MIIF 9 [Enmienda)

Se aplica con NIIF 9 Fecha tentativa 1 de enera
de 2018

MIIF ¥ Enmigndas de septiembre 2015 1 de enero de 2018

NIF 8 Instrumentas financiaros (Enmiend

L : RneGaa; Fecha tentativa 01 de energ de 2018
MIIF 10 Enmiendas refendas respecto de

Excapciones en la consolidacion 1 de enero de 20116

MIIF 17 Maodificaciones respecio de
SGUISICIONEs &N OpEraciones conjuntas 1 de enara de 2016

NIIF 12 Enmiendas referidas respecto de
exCcepciones an la consolidacian 1 de enero de 2016

MNIC _1 Enmiendas resultantes de inciativas
de divulgacion 1 de anerd de 2018

MIC 16 Modificaciones con respecio a la
aclaracion dé meétodos aceptables de 1 de enero de 2016
depreciaciin ¥y amorizacidn.
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MEJORAS Y MODIFICACIONES FECHA DE APLICACION OBLIGATORIA

NIC 16 Enmiandas de septiembre 2016 { da anerc de 2018

NIC 27 Enmienda que restablece al métoda
de |a participackin patrimonial proporcional

COMO OpCkan para inversiones en 1 de enerc de 2018
subsidiarias, Negocios coniuntos y

asociadas

NIC 28 Enmmendas referdas respecio de

excepciones en ia consobdacon 1 de enero de 2016
NIC 38 Modificaciones con respacto a la

aclaracion de métodos aceptables de 1 de anera de 2016
deprecicion y amortzacion.

MIC 39 Instrumentos financieros,

reconasimiento y medicion (Enmienda .
relacionada con capituio de contabilidad de RPN 1) N! ,“lF F;ﬂzg?ﬂmht“ 01 de

coberuras MIIF 8]

NIC 41 Enmesndas respacto de plantas al
portador 1 de enero de-2076

3. EFECTIVO EN CAJA, BANCOS ¥ SUS EQUIVALENTES

El resumen de caja, bancos y sus equivalentes, por clasificacion principal es como sigue:

J-dic-16 MN-dic-18
Caja 20,100 20,100
Bancos 145912 29,290
Inversiones hasta un afo plazo 36300 35300
Total 205,312 84,690

Los saldos en las cuentas corrlentes de los bancos nacionales y del exterior, s& encuentran

disponibles.

La Inversidn bancana que se mantene en &l Produbanco es conira una Garantia Bancaria que se
entregd al Parque Nacional Galapagos |, la misma que bene fecha de vencimiento el 24 de febrero de

2017
4. CUENTAS POR COBRAR

El resumen de cuentas por cobrar relacionadas y otras cuentas por cobrar, por clasificacion de cuenta

contable &s como sigue.

31-dic-186 N-dic-15
Compafias relacionadas 1.042.276 1,129,509
Otras cuentas por cobrar a terceros . 13,000 13,220

Total 1,055,276 1,142,729




4, CUENTAS POR COBRAR (Continuacién)

Rapresentan saldos por cobrar a compaifiias relacionadas del exterior, los mismos que se onginan
por la venta de bienes de bar y bazar y |3 prestacion de servicios masajes, videos antre olros. a
su compafia relaconada Lindblad Maribme Enterprses Lid.

El saldo de otras cuenlas por cobrar a lerceros. cormesponde a la venta de la embarcacion NG
POLARIS realizada en el afio 2013, al sefior Freddy Marin Sona y al fondo entregado al sefior
Juan Carlos Coronel para la adquisicion de mercaderia,

&. INVENTARIOS

El resumen de invenlanos, por clasificacion de cuentas contables es como sigue.

I-dic-18 M-die-15
Invantano de mearcaderia bar 76,381 B7.839
inventaro de mercaderia bazar B8 437 108 565
Inventaro internet 12,063 G
Total 157,881 166,404

Los inventarios de bar. bazar e interne!, para el afio 2016 se encontraban disponibles para la venta
hasta el 30 de novembre 20168 se lo realizo a traves de la embarcacién NG ENDEAVOUR, la
misma gue dejo de operar en esta fecha, a partir del 1 de diciembre del 2016 an la embarcacién
NG ENDEAVOUR 1|

6. IMPUESTOS CORRIENTES ANTICIPADOS

El resumen de mpuesios anbcipados. por ciasificacidn principal de cuentas contables 8s como
sigue.

Hdic-16 H-die-15
Retencion en la fuente del iImpuesto a
la Renta 0 35,832
| VA, pagado 83,500 89 b8s
| WA, Créadito Tributario 3,618,258 308,703
Total 3,701,758 445,224

Las retanciones en la fuente del impuesto a ia renta, representan los valores retenidos por los
clientes, los mismos qué de acuerdo a la normativa nbutaria vigente pueden ser utilizados
directamente como crédito tributario en el impuesto a la renta que cause &l ejercicio cormente

El impuesto al valor agregado pagado. s& ongina por las adquisiciones de benes y Servicios que
realiza la companla, &l mismo gue es liquidado mensualmente con el |V A gue se genera por las
vertas,



6. IMPUESTOS CORRIENTES ANTICIPADOS (Continuacion)

Crédito tributano del impuesto al valor agregado. corresponde al saldo liguidado mensuaimente antra
el |V A en adquisiciones y el | V. A, en ventas, en el afo 2016 su incremento significativo

corresponde al valor cancelado a través de !a SENAE por la importacidn de la embarcacion NG
ENDEAVOUR Il

7. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

El resumen de propiedad. planta y equipo. por su clasificacion prnincipal @s como sigue:

EMBARCACIONES I-dic-16 3-dic-1§
Embarcanan NG ENDEAVOUR 0 3B9a 375
Embarcacion NG ENDEAVOUR 1) 25620 TR2 )
Depreciacidn meumiuiada NG ENDEAVOLUR 0 1,060,136
Dwpraciacion acumulada NG ENDEAVOUR I 106,781 0
Total 25,522 992 2,834,240

COSTO DEPRECIACION
Saldo al 01-01-2015 3,804,375 800,510
Adiciones a 250 525
Retiras (1] 0
Saldo al 31-12-2015 3,854,375 1,080,135
Adiciones 25629782 2841031
Retros -3 BO4 375 -3 B04 375
Saldo al 31-12-2016 25,629.782 106,791

—ee

Total, Activo Fijo Neto 31-12-16 S— T

Metrohotel Cia. Lida , con €l fin de cumplr disposiciones, regulaciones y normativas de cabdad,
maritimas. legales y otras, que exige las instituciones de control como el Parque Nacional Galapagos,
Ministerio del Ambiente, Gobierno Municipal de Santa Cruz antre otros

Decide con fecha 30 de noviembre 2016, mediante acta de la Junta General Ordinaria y Universal de
socios dar de baja a la embarcacion NG ENDEAVOUR

En el mes de agosto 2016 la compafiia Metrohotel Cia. Lida adquiere a la empresa Lindblad Martime
Enterprises Lida., la embarcacién a la que se le denominara NG ENDEAVOUR I, la misma que
importada y adecuada para cumplir con todas las disposiciones, regulaciones y normativas de calidad
que son exigidas por los organismos de control,

A partir del 3 de diciembre 2018, entra en operacion la embarcacion NG ENDEAVOUR |l en remplazo
de la embarcacion NG ENDEAVOUR



8. CUENTAS POR PAGAR

El resumen de cuentas por pagar a proveedores ofras cuentas por pagar y relacionadas por
dlasificacion principal es como sigue

H-dic-18 3 -dic-15
Compafiias relacionadas 2813118 241276
Proveedores 188,430 166 391
Ofras cuenias por pagar a terceros 8.100 9,108
Total 4,010,648 416,776

El saldo por pagar a compafiias relacionadas, correspondé al préstamo realzado poer Navilusai cia
Ltda y honorarios por asesoria - supervision en la ejecucion de trabajos en la remodelacion de la
embarcacion NG ENDEAVOUR Il Importaciones de repuastos, herramientas y otros enviados por
Lindblad Expeditions para el mantenimento de la embarcacion NG ENDEAVOUR.

La cancelacidn del préstamo de la compafiia relacionada Navilusal Cia. Lida . s& realzada a partir
de enero 2017 de forma mensual a un plazo de 36 meses

El saldo por pagar a proveedores locales, representa |as cuentas por pagar por la adquisicion de
bienes y servicios principaimentes a la empresa ETICA EMPRESA TURISTICA C.A., por facluras de
reembolso de gastos por la adecuacion de la embarcacion NG ENDEAVOUR Il y la compra de
inventanos para el bar de la embarcacion

Otras cuentlas por pagar a lerceros, son valores de afos antenores por cheques girados y no
cobrados, salde del fondo enviade por Astisan Fund para |os talleres de capacitacion a los artesanos
en Galapagos, valor a cancelar a Stacy por adquisicion de artesanias a nivel naclonal a nombre de
la compariia

9. IMPUESTOS CORRIENTES

El resuman de pasivos por impuestos corriéntes es como sigue

31-dic-18 31-dlc-15
Retenciones an la fuente del
impuesio a la renta 8227 3,760
Impuesto a ia renta 42671 (4]
Retenciones en la fuente cel
impuesto al valor agregado 4 638 5.782
Impuesto al valor agregado 55210 224 355
Total 110,746 233,877

Retencion en la fuente del impuesto a la renta y del impuesto al valor agregado, corresponde a las
realizadas a los provesdoras de bienes y sServicios,

Impuesto a la renta, es el saldo por pagar luego de la liquidacion entre el impuesto a la renta del
ejercicio menos [as retencionas en la fuente recibidas durante el ejercicio econdmico de los cliantes

impuesio al vaior agregado, representa el valor del | VA gue s genera por las ventas realizadas.

10



10. CUENTAS POR PAGAR NO CORRIENTES

El saldo por pagar a largo plazo corresponde a compafias relacionadas del extenor, los mismos gue
ga detalla a continuacion

I-dic-18 I1-dic-18
Divideandos por pagar 454 354 454 354
Adquisicion NG ENDEAVOUR 0 2,444 166
Adquisician NG ENDEAVOUR I 2.146.135 0
Impuestos importacion NG ENDEAVOUR | 3,159,831 o
Total 5,770,420 2,898,520

El saldo por dividendos por pagar, se origina en el afio 2008 por la transaccidn efectuada por concepto
de compra venta de activos y pasivos enire las companias Interlago Cia. Ltda. y Metrohotel Cia. Lida

La comparia relacionada Lindblad Expeditions realiza la venta de la embarcacidn NG ENDEAVOUR
Il y @nvia transferencia bancana para la cancelacion de los impuestos ocasionados por la importacion
de |a embarcacion

11, PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Capital suscrito y pagado
La compafiia Metrohotel Cia Lida conslituyo su capital destinado a su actividad, comprende B0
participacionas con un cos oe un dolar cada una, todas iotaimente canceladas.

El capital social de la compafia esta integrado por los socios Navilusal con la participaciéon del 98 87%
y Lax Galapagos Partners |Il, LLC por &l 0 13%.

El mismo que se ancuenira integrado asi:

3M-dic-18 I-dic-18
Navilusal Cia. Ltda BOO 800
Lex Galapagos Partnars (||, LLC 1 1
Total BO1 801

A la fecha la compafia s& encuentra al dia con todas las obligaciones societanas solicitadas por la
Supenniendencia de Companias y por al Sarvicio de Rentas Internas.

Aportes para futuras capitalizaciones

Con el fin de que la compadiia no entre en causal de disolucion por la pérdida total del patrimonio,
pérdida contable originada por ia depreciacidn acelerada de la embarcacion NG ENDEAVOUR los
socios mediante acta aprobada ol dia 30 de noviembre 2016 a través de la Junta General Ordinaria
¥ Universal de Socios deciden solicitar a los socios se apruebe &l aporte para futuras capitalizaciones
por parte del socio Lex Galapagos Partners |ll, LC

El aporte que realiza el socio Lex Galdpagos Partners lll, LC cormesponde al saldo por pagar a largo
plazo por ia adquisicion de fa embarcacidn NG ENDEAVOUR
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12. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

El resumen de las cuenlas por concepto de ingrésos de las actividades ordinanas fue como sigue:

3 -dic-16 I dic-15
Ventas bar 351,304 348 923
Ventas bazar 268,185 186 808
Ventas servicios 2485 807 a0a, 717
Charters _ 1860000 1,778,000
Total 2.875 366 2,627 448

Ventas bar
Corresponde a la venta de bienes de snacks, vinos blancos y tinto, wiski, vodka, licorés y cremas,
ginebra. champagne, brandy, cofiac, cervezas, aguas gaseosas, jugos antre otros produclos.

Ventas bazar
Corresponde a fa venia de bienes. camisetas, gorras con &l logo de la embarcacion, arlesanias
Joyas, pinturas, libros en ingles, bufandas, chales, medias, gafas. entre otros productos.

Ventas por servicios
Corresponde a la venta de los servicios como. lavanderia, internet, masajes. videos y relacionados
con la expedicion

Charters

Mediante contrato celebrado en el ano 2016 Navilusal Cla. Ltda. acuerda chartear y Metrahotel Cia
Lida acepta dar en charter su nave NG ENDEAVOUR hasia el 30 de noviembre 2018 y &l

NG ENDEACOUR Il a partir del 1 de diciembre 2016, para la operacidon de l0s cruceros semanales
que opera Nawilusal en las islas Galapagos

13. GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ DE VENTAS

Ei resumen de la cuenta fue como sigue

De administracién 31-dic-18 MN-die-15
Servicios 336,059 324 750
Servicios varios B7.009 127,493
Impuestos, contribucionas y tasas 59 450 250 498
otros gastos 1836 8755
Subtotal 504,253 721,496
De Ventas

Comusiones vendedores 8811 11471

Promociones 5435 &m0
Subtotal 16,246 20,651
Total 520,499 742,147
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13. GASTOS DE ADMINISTRACION Y DE VENTAS (Continuacién)

El gasto de administracién comprende’ an servicios comesponde @ los honorarios profesionales.
audiforia externa, senicios ocasionales. Servicios vanos estan conformados por armendos,

comeos, gastos de viaje judiciales y notanales, transporte, tramites legales, seguros, soporie técnico,
coplas, suminstros de oficing y computacian, teléfonos e internet. vanos y licencias y software.
Impuestos y contribuciones estan conformados por Camara de Comercio y Turismo, Super
Intendencia de Compadias. impuestos y patentas lasas, patente de operacidn, lgy de sohdaridad
contribuciones y gastos no deducibles. Otros gasios los mismos que comprende, transferancias
enviadas y recibidas, gastos bancarios, impuesto al valor agregado que se carga al gasto, impuastos
asumidos por retencion en la fuente del impuesto a la renta. intereses y multas

El gasto de ventas comprende los valores cancelados por comisiones que se realza al Purser que
es responsable de las ventas en la galeria. &l alquiler de bicicletas que se realiza a los tunstas para
los recomidos en las islas Galdpagos.

14. IMPUESTO A LA RENTA

La concihacion del impuesto a la renta calcuiado con las disposiciones tnbutarias wigentes, fue como

sigue:
Diciembre 31 3-dic-16 I -dic-15
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta -2.148 224 103 867
Gastos no deducibles 2870703 3.845
Base imponible sobre utilidades no reinvertidas ___524.480 107,712
Impuesto a la renta causado 115,406 23,696

La provision del impuasto a la renta por los afios terminados al 31 de diciembre 2016 y 2015 ha sido
calculada aplicando [a tasa del 22%

Se apiicd el 25% para el accionista que s& encuentra domiciliado en paraisos fiscales, para el caso
de @ compafia representa @l 0.13% del total de las acciones.

El valor a pagar por concepto de impuesto a la renta &8 como sigue:

31-dic-16 I-dic-15
Provision para @ impuesto a la renta cormente 115 406 28.850
Retenciones an |a fuente del afio -38.228 35,532
Crédito tributario de afios antericres -35.532 0
Impuesto a la renta por pagar 40,646 28,890

Las declaraciones de impuesto a la renta correspondiente a los aftos 2013 al 2015, no han sido
revisadas por la autoridad fiscal
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15. CONTRIBUCIONES SOLIDARIAS

Con el fin de dar cumplimiento a lo determinado en la Ley organica de solidaridad y
corresponsabilidad ciudadana para la reconstruccidn y reactivacion de las zonas afectadas por el

terremoto del 16 de abril 2016, la compafiia cancelo a la administracion tributaria por los siguientes

conceptos:

J1-dic-16
Saobre las utilidades 323N
Sobre derechos representativos de capital en paraisos fiscales 27
Total EIEEE

16. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS,

Las transacciones durante el gjercicio econdmico 2018, con cempafias relacionadas fueron asi;

Activos corrientes 3-die-16 H-dic-15
Lindblad Expeditions Inc. 1,043.276 866,005
Mavilusal Cia Ltda — 0 263,504
Total 1,043,276 1,129,609
Pasivos corrientes

Lindblad Expeditions |nc 1,450,038 111,276
Marventura 2,354 08B0 130,000
Subtotal 3,813,118 241,276
Pasivos no corrientes

Lindblad Expaditions Inc 25,085,600 2,908,520
Subtotal 25,085,600 2,908,520
Total 28,898,718.00 3.149,796.00
Ingresos por venta productos y servicios 31-dic-16 31-dic-15
Mavilusal Cia. Ltda. 1,960,000 1,776.000
Lindblad Expeditions Inc 137.081 140 455
Total 2,097,081 1,916,455
Costos por mantenimiento 31-dic-16 3-die-15
Lindblad Expeditions Inc. 181,984 0
Total 181,984 0

Las disposiciones gue regulan la determinacion de resultados trbutables originados en operaciones
con partes relacionadas eslablecen que los contnbuyentes del Impuesto a la Renta gue hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un
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16. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS. (Continuacion)

mismo perlode fiscal en un monto acumulado superior a tres millones de délares de los Estados
Uridos de América (LUSD 3 000.000). deberan presentar al Servicio de Rentas Intemas el Anexo de
Operaciones con Pares Relacionadas Si el monto de [as operacionas es supenor a los quince
millones de délares (USD 15 000.000) deberan presentar adicconalmente al Anexo, el Informe Imtegral
de Precios de Transferencia

Las transacciones efectuadas por la compafiia con sus paries relacionadas s& han efectuado en
condiciones paciadas entre las paries.

17. EVENTOS SUBSECUENTES

Los eventos posteriores al cierre del periodo que proveen informacion adicional sobre fa situacion
financiera de la Compadia a la fecha del estado de siluacion financiera (eventos de ajuste) son
incluidos en los estados financieros. Los eventos poslenores imporiantes qué no son evenios
de ajuste son expuesios en notas a los estados financieros,

dﬂ f—‘% 1

osquera Checa

I-bah:l Josef Seitz
PRESIDENTE EJECUTIVO EOHTAI:IIJRA
METROHOTEL CIA. LTDA. METROHOTEL CIA LTDA
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