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A la Junta General dé Sockos de
METROHOTEL CIA. LTDA.:

1.  Hemos suditado los estados financeros adjuntos de METROMOTEL CIA. LTDA., que comprenden
& estado de situacion financera al 31 de dicembre del 2016, v los cormespondientes estados de
resultado integral, de cambios en & patfimonio neto de los socios v de Nulos de efectivo por el afio
erminado en &% fecha, a3 como & resumen de las principales politicas contables y notas
espiicativas & KiS estados financerps.

En nuesira opinion, ios estados financeros adjunics presentan mzonablemente, en todos los
aspectos importantes, |8 Shuacion financera ce METROHOTEL CIA. LTDA. &l 31 de diciembre del
2016, asi como Su resultado y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo
con Normas Intermacionales de [nformacion Financera,

Fundamentos de la opinidn:

r Muestra auditonia fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, Nuestras
responsabllidades bajo estas normas son descritas con mias detalle en s seccion "Responsabilidades
del auditor con relacion a la auditoria de los estados finanderos” de nuestro informe. Somos
independientes de la Compafila de conformidad con las dispesiciones del Cddigo de Etica emitido por
o Consejo de Normas Intemacionales de Etica para Contadores Publicos (IESBA), y hemas cumplido
con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos, Consideramos que la
evidendla de auditoria que hemas obtenido es sufidente y aproplada para proporcionar una base
raronable para nuestrs openedn.

Enfasis:

3. Como se indica &n la nota 16 adjunta, METROHOTEL CIA. LTDA., la Compafia Gene &n (roceso
de claboracidn @ reporte de Operaciones con Paries Relsconades del ejrcicio fiscal 2016. B
Reglamento para [a Aplicacion de & Ley de Régimen Tributario Interno, establece que presentaran al
Senvicio de Rentas [ntemas & Informe Integral de Precios de Transferencia y o Anewo de
operaciongs con partes relacionadas, en un plazo no mavor & dos meses a la fecha de exdgibilidad de
la declaracitn del impuesto a la renta. La Administracidn de la Compafila, prevé no existiran

afectacionas a lod resultados reportados, en razon gue [as transacciones U operaciones se ajustaron
al principic de plena competenca,

Otros Asuntos:

4.  Losestados financierss adjuntos de METROHOTEL CIA. LTDA. al 31 de diclembire del 2015, fuaran
auditados por oiros suditores independientes, cuyo dictamen de fecha snerg 25 del 2016 contieng
unia opinion sin salvedades

S.  La Administracion de la Compatia es responsable de la preparacitn y presentacion razonabie §a 8 2\ )
estados financeros adjuntos de conformidad con las Normas Intemacionales de Informacion
Fnanciera, y del control interno que (3 Administracidn considere necesano para pERTERSGES S5
preparacion de estados financleros ibres de incomeccion material, debido a fraude o emos——
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Responsabilidad de la Administracion: (Continuacion)

mummmmmumamﬁmh
capacidad de la Compafsa para continuar comd un neégocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con el negocio en marcha v utilizando & principeo contable de
negoda & marcha, excepto s la Administracidn bene fa inbencidn de [iquedar la Compafia o de cesar
sUS OpEraciones, o bien no Exists olra alternativa reallsta que hacerlo,

La Administracidn de ka Compaiiia es también responsable de supervisar & proceso de presentacian
de los informes financieros de la Compafiia.

6. Nuestros objetivos son oblener una seguridad razonable scerca de =i los estados financieros en su
conjunto estdn libres de incormecoion material, debido a fraude o emror, ¥ emitir un informe de
auditoria conteniendo nuestra opinidn, Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditorin realizada de acuerdo con las Nomas Internacionales de Auditoria
siempre detecte una Incorrecosdn material cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o emor y S8 consderan matériales s, indhvidualmente © en COnjunto, plade prevwerse
razonablemente gue mfluyen en las dedsiones econdmicas que los usuarios toman basindosa en los
estados finantens.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internmacionales de Auditoria, aphcamas
nuestra juicio profesional y mantenemaos una actitud de escepticsmo profesional durante toda la
auditorfa, También:

v Jdentificamos v valoramos o8 riesgos de incorrecchdn material en jos estados financieros,
debido a fraude o emor, disefiamos ¥ aplicamos procedimientos de auditona para respander a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditonla suficente v adecuada para proporckonar una
base para nuestra opinidn, El riesgo de no detectar una incorreccion material debido a fraude,
&5 mas elevado que en & Caso de tna incomecodn matenial debido a error, ya que e fraude

puede implicar  colusidn,  faisificackdn, omisones | deliberadas, | mandfestaciones
intencionadaments erroneas o [ elusson del contral intermo,

«  Dbtenemos conodmignts del control interna relevante para la auditona con @ fin de disefiar
procedimientos de auditona gue sean adecuados en funcidn de fas circunstandas, y no con la
finalidad de expresar una opinkin sobre la eficacia del control interno de la Compadila.

« Evaluamos ko adecusdo de lac polificas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la comespondiente informacion revelada por la Administracion,

» Conchilmos sobre lo adecuado de b utlizacion, por parte de a Administrackon, del principio
contable de megocio en marcha y, basandonos en la evidenca de auddoria obtenida,
condulmas sobre sl existe o no, una incertidumbre material relaconada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para
Continuar como un negocio en marcha. 51 condulmos que existe una incertidumbre material, se
requiers llamemos 18 atencidn en nuestro informe de auditoria sobre |8 correspondiente
informacion revelada en los estados financieras o, 8 dichas revelaciones no son adecuadas, que
EXprESemOSs Ung opinion modificada. Nuestras conclusiones s basan &n |8 evidencla obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros
pueden ser causa qgue la Compafiia deje de ser un NegoGo en marcha.,

«  Evaluamos fa presentacidn global, la estructura y el contenido de los estados finanderos,
incluida la informacidn revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y los
hiechos subyacentes die un modo razonabée,



+  Comunicamos a la Administracion de la Compafiia en relacion con, entre ofras cuestiones, el
alcance y &l momento de |a realizacion de la auditoria segun la planificacdn, los hallazgos
significativos de la auditorla, asi coma cualquler defidencla significativa del control intermao que
identificamos en &l transcurso de la auditoria.

» También proporoionamos a los responsables de ln Administracidn de la Compafiia una
declaracion gue hemos cumplido con los requenimientos de &tica aplicables en reladdn con i
independencia, y comunicado con efios acerca de ndas las relaciones y demds cusstionss de
las que se puede ésperar razonablemente puedan afectar a nuestra independenca v, cuando
sea aplicable, las correspondientas salvaguardas.

7.  Elinfarme sobre el cumplimiento de las cblicgacanes tributarias exigido por el Art. 102 de la Ley de
Régimen Tributaric Interno y Art. 279 de su Reglamenio de Aplicacion, comespondientes a
METROHOTEL CIA. LTDA, por & afio terminado & 31 de diciembre del 2016, es emitido por
separado. Con relacidn al informe sobre acios Begales, presuntos fraudes, abusos de confianza, v
ofras imeguiaridades, requerido por e Art. 18, Secridn [11, del Reglamenin sobre Auditorla Externa
expedido por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros mediante Resolucion No. SOVS-
INC-DNCDN-2016-011, publicada en o Registro Ofical No. 879 de noviembre 11 del 2016,
manifestamas que en 8 examen de auditoria realizado a los estados financerns de METROHOTEL
CIA. LTDA. por = afo terminado el 31 de didembre del 2016, no encontramos ninguna situacion
mhmmammuaqwmquleraurmﬂadamrmrmnnmmmﬂeddprmﬂulm'rm
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METROHOTEL CIA. LTDA.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresados en Défares)
Notas ACTIVOS 2016 4015
ACTIVOS CORRIENTES:
3 Efectivo y eguivakentes de efectivo 205,312 84,690
4 Activos financeros 1,056,276 1,142,789
5 Inventanas 157,880 196,404
[ Activo por impuestos comentes _JT0L758 ____ 445273
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 121 _ LB69.046
ACTIVOS NO CORRIENTES:
7 Propledades, planta v equipn, nots 25 a7 o0 2.834,.240
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES __ 25522992 _ 2.834.240
TOTAL ACTIVOS —a 034 218 A 703280
PASIVOS Y PATRIMONIOQ NETO DE LOS
S0CI0S
PASIVOS CORRIENTES:
8 Paslvos financenos 4,010,648 413,776
L] Pasive por impuestos correnbes L1045 233,877
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 4,121,394 647,653
PASIVOS NO CORRIENTES:
10 Otros pashvos no comentes __ 25085600 ___0.908.530
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES — 25.085.600 ___ 21,908,520
TOTAL PASIVOS 29206994 __1556.173
11 PATRIMONIO NETO DE LOS SOCIOS:
Capital sodal 801 B0
Aportes para futuras capitalizadones 2,553,765 H
Reserva legal 1,514 1,514
Resultados acumulados ( L118856) __ L144.798
TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS SOCIOS 143732 L1113
TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO NETD DE LOS
s0C10s 084,018 4003260
Ver notas a los estados financieros
Wezatzan §
Sr. Seitz Willibald Josef __ lcda. Martha Mosquera
Presidente Contadora General

Ejecutivo
METROHOTEL CIA. LTDA.

METROHOTEL CIA. LTDA.



METROHOTEL CIA. LTDA,

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015

(Expresados en Dolares)
Notas INGRESOS 2016 2015
12 INGRESOS TOTALES 2,875,366 2,727 498

13

14

15

{-) COSTO DE VENTAS
(PERDIDA) UTILIDAD BRUTA
GASTOS OPERACIONALES

[~} Gastos administrativos
(=) Gasbos de ventas

TOTAL GASTOS OPERACIONALES
(PERDIDA) UTILIDAD OPERACIONAL

(PERDIDA) UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO
A LA RENTA

Menos: 229 [MPUESTD A LA RENTA
(PERDIDA) UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO
(PERDIDA) UTILIDAD EN PARTICIPACION

Vier notas a los estados financienos

448,109 ___LE734683
b la534,763) _ B53.965

504,253 721,496
520,409 742,147

(_2073.262) 111518

1,767 4,106
71,194 3,845

( 12.961) (____ 7.951)

( 2,146,223) 103,867
( 117.431) ( 28.889)
f—2.263.004) 74970
(7] Tk ) p— T

- ,_;;.ﬂ" =

Sr. Seitz Willibald Josef
Presidente Ejecutivo
METROHOTEL CIA. LTDA,




METROHOTEL CIA. LTDA,

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS S0CIOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015

(Expresados en Dolares)
Aportes para

Capital futuras capita- Reserva Resultados

=Ll lizaciones kegal acumulados Total
Saldes al 31 de diciembre oel 2014 Aol ] 1514 1,069,820 1,072,135
Uititidad nets del elercc 1] ¥} T4.97H 74,978
Saidos al 31 de diciembes del 2015 B i 1514 1,144,708 1147113
Pérdida reta del ejercicia 0 0 0 [ 2263,654) ( 2,263.554)
Reckasificacdn, nota 11 0 _ 2553765 i] 1] 4,553, 7h5

Saldos al 11 de dioembre o 2016 S v} — v T — .Y L L R kAl
Ver notas 3 s estados inancenos

I“" l | 4 ‘\..H.Il . J'-I & .i.._.,
5r. Seitz Willibald Josef Leda. Martha Mosquera
Presidente Ejecutivo Contadora General

METROHOTEL CIA. LTDA, METROHOTEL CIA, LTDA.



METROHOTEL CIA. LTDA.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{Expresados en Dolares)
2016 2015
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Efectivo reclbado chentes 2,961,819 2,322,362
Efectiva pagado a proveedaras y empleados ( 1,869,298 ( 2,283,604)
Gastos bancarios, reto { 1,767) | 4,106)
Diros gastos, neto { 71,195} |( 4.845)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion _LOISSSe Y0807
Adquisicion de propiedades, planta v equipo ( 25629782 O
Efectivo neta utllizado por las actividades de irversicn [ 256290 0
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
PE FINANCIAMIENTO:
Compafias relacionadas a largo plaro 24.7 I | |
Efectivo néto prowisio por las actividades de finandamiento _ 24730845 1]
Aumento neto del efectivo 120,622 30,807
Efectivo y equivalentes de eféctivo al inicio del periodao BAGOD _ 53883
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del perioda —t05.312 84,690
Ver notas a los estados Tinancieros
Sr. Seitz Willibald Josef Leda. Martha Mosquera
Presidente Ejecutivo Contadora Ganeral
METROHOTEL CIA. LTDA, METROHOTEL CIA. LTDA.



METROHOTEL CIA. LTDA.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVOD

CONCILIACION DE LA (PERDIDA) UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE

OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015

(Expresados an Dolares)

(PERDIDA) UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO
AWSTE PARA CONCILIAR LA (PERDIDA) UTILIDAD
NETA DEL EERCICIC CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTD POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION,
Dapreciacian
Bajas
Impuesto 8 la renta
AvmiEnto [ Deemibnucon} ens
Actrere financens
Irvventanos
Activo por impuesto comiente
Aumento (Disminuchon) en:
Pasivods Minanclers
Pasives por Impuestos corrantes

Total ajustes

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a los estades financeros

2016 2015
{ 2.263,654) 74,978
344,780 259,625
2,596,250 o
117,431 28,889

B6,453 [  405,086)
/523 [ 50,050)
{ 3.256,515) ( 83,082)

3,596,873 222,741
(____240.563) (_____17.208)

— L3439 30,807

Gilnoy e padd

Lcda, Martha Mosguera
Contadora General
METROHOTEL CIA. LTDA.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015

L

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

METROHOTEL CIA. LTDA.- La Compafiia METROHOTEL CIA, LTDA, es una compafis de
respansabilidad imitads, constibulda como compaiia andnima & 8 de mayo de 1995, |, & inscrito en
el Registro Mercantil en junio 7 de 1995, Con fecha 26 de junlo de 2007, se efecto la
transformacidn de la Compafiia a Responsabilidad Limita, cuya inscripcion en el Reglstro Mercantil
fue en agosto 29 de 2007, Con fecha dicembre 28 de 2010 se efectud el Gtimo aumento de capital
y reforma integral ¥ codWficacion de estatutos e inscito en el Registro Mercantl con fecha 17 de
febrero de 201 1. Su actividad prindipal es: ias actividades relacionadas con @ fransporte por vias de
navegacon, La Compafiis mantiene su domicihio fiscal en la Provinca de Pichincha, Parroquia La
Roresta, Ciudadela Gonzdlez Sudrez, Cafle Av. 12 de Oclubre N26-97 y Lincoin. La Compafiia Gene
mgd%ﬁ%mﬁ@ulﬂmd&hmﬁuﬂh
1791.97016001.

Aprobacién de los Estados Financieros.- Los estados financiercs al 31 de dciembre del 2016,
han sido aprobados por la Gerencla de 2 Compaiiéa en enero 17 del 2017, En opinidn de la Gerenoa,
ks estados financleros adjuntos no tendran modificaciones, mismos que serdn proporcionados a la
Junta General de Socios para su aprobacidn en el plazo legalmente previsto. Los estados finandercs
@ 31 de didembra disl 2015, fueron aprobados por |3 Junta General de Socios en marzo 31 del 2016,

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros adjuntos y sus notas explicativas han sido
preparados de acuerdo con Normas Intemacionales de Informacian Financiera - NITF (IFRS por sus
siglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (TASB por sus
siplas &n Inglés). Tales estados financieros y Sus NotAs son responsabilidad de la Gerencia de la
Compaiiia.

Base de presentacién. - Los estados financieros adjuntos han suido preparados sobre i3 base del
postn histonco, exoapto por 135 maquanarias ¥ eguepos que forman parte oe las propiedades, planta y
equipos de la Compafiia, las mismas que han sido medidos 3 su valor razonable,

Uri resumen de s principales normas contables aplicadas por la Companiia para la preparacidn de
les estados financeras adjuntos, en funcién a ias NITF vigentes al 31 de diclembre del 2016 v 2015,
s menclona & continuacion:

Hﬂﬂ.ﬂﬁ.ﬁﬂ%ﬂ-- Los estados finanderos adjuntos estdn expresados en Ddlares de los Estados
Unidos de Americs, moneda adoptada por la Replblics del Ecuador en marzo dal 2000,

Consecuentements, la moneda funcional del ambiente econdmico primario donde opera ia Compafiis
y la moneda de presentacion de las partidas induidas en los estados financieros, es el Dolar de los
Estados Unidos de América,

Efectivo ¥ equivalentes de efective - Comprende los componentes del efective representado por
medios de pago [dinero en slectivo, chegues, giros sic ), deptsitos en bancos ¥ en instituciones
financieras, a9 como los eguivalentes de efectivo que comesponden a Las inversiones financeras de
corto plaro y alta liquidez, faciiments convertibles en un importe determinado de efectivo y estar
sufeta 3 un nesgo Inskgnificante de cambios en s valor, tuys fecha de vencimiento no excede a 9
dias desde la fecha de adquisicion,



12

NCIP. NT. {Continuacion)

~ Comprende instrumentos finanderos v categorias de no dervados
y consistentes en cuentas por cobrar, cuentas por pagar. Los activos financieros estan registrados
inicialmente a su valor razonable, mas los costos de ransaccon directamente atribuibles a la compra
o emisidn, los cuales son contabilizados en el momento en que existe el compromiso de adquirie
tales activos. La baja de un activo finandero es reconodda cuanda el derecho contractual de la
Compafiia sobre los flujos de efectivo dal activo financiero expira o cuando la Companda transfiere el
activo financero a ofra parte sin retener &l control o sustancialmente los riesgos v beneficios de ese
activo, En el caso de los pasivos financieros, 1a baja es reconodida cuando la obligacién especifica
expira o es cancelada. Un detalle de los activos y pasivos financieros es el siguiente:

» Cuentas por cobrar.- Son registradas al costo y no generan intereses, esto al momento de la
negociacion del servicio o venta de bienes y cuando se efectUs la transferencia al diente |a
totalidad de los resgos v beneficios de la propiedad de los servicios o bienes, nota 4,

« Cuentas por pagar.- Son registradas al costo y no generan intereses, esto al momento de la
negociackin de |a compra de bienes y de la recepoidn de servicios (prestacion de servicios
profesionales), que son utifizades para el proceso productivo y administrative de la Compafiia,
nota &,

Las NIIF requieren certas revelaciones acerca de los instrumentos financieras, que Benen relackin
con los diferentes riesgos que afectan a la Compafila METROHOTEL CIA. LTDA,, tales como se
detalia a continuadidn:

Mercado.- Es € riesgo de que el valer razonable de los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financlero fluctiien a cambios en las condiclones del mercado. Tales cambios pueden
ser generados por variaciones en fa tasa de interés y por fluctuaciones en los precios, La
Gerencia de la Compafila considera que los instrumentos financieras afectados por & riesgo de
mercada, corresponden a las obligaciones bancarias que devengan intereses y los depdsitos en
bancos.

» Financiergs.- La Compafiia no enfrenta riesgos crediticdos debido a gue la cartera estd
compuesta por créditos de hasta 30 dias. No asume riesgos de Auctuaciones en los tipos de
cambios debido a gue todas las operaciones de compra vy venta se realizan en dilares moneda
adoptada por la Repdblica del Ecuador,

» Liguidez - Es el resgo de no disponer de fondos suficientes para atender |05 compromisos de
pana a corto plazo. La Gerencia de la Compafiia manitorea &l resgo de liquidez mediante el uso
apropiada de sus flujos de efectiva a corto ¥ largo plazo, con base a sus operaciones.

,~ Estén conformados principaimente por productos de bar v bazar destinados para la
venta dentro de la embarcacidn de la Compafia. El inventario es registrado al costo v valorizados por
el método promedio, los mismos que no exceden el valor neto realizable. Las importaciones en
transito son registradas al costo segin factura mas los gastos de nacionalizacidn incurridos. La
Compaiia no requiere constitulr ninguna provisian por deterioro para reducir el valor en libros de las
existencias. Las pérdidas y diferenclas que pudieran existir san enviadas a los resultados del afio.

15 PUES arrientes.- El activo representa créditos tributarics que son
cu{nperl.:-;al:hs [+ ||qmdadm mensual o anualmente con el pasiva por abligadones tributarias, en
cumplimiento a disposiciones legales y reglamentarias.

a ¥ equipos, neto.- Estan registrados al costo de adquisicion, De acuerda con
Ias Nnrmas Lmernaclnnales de Informadan Finandera, algunas partidas de propiedades, planta y
equipos, pueden sufrir Importantes y valatiles movimientos en su vakor justo, necesitando entonces
una reevaluacian anual, caso cantrario, en si lugar puede ser suficiente la reevaluacion cada tres o
CINCD aros,




PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Los pages por reparacion y mantenimiento son cargados a gastos, mientras gue las mejoras de
impartancia se capitalizan, umadudmadmmmldnhmmﬂﬁﬂmmr Il &3 5% & 20
afioy de vida (ol

Provisiones.- Son reconocidas cuando la Compafia tiene una obllgacion presente, va sea legal o
Implicita como resultado de eventos pasados, cuando s probable vaya a ser necesaria una salida de
reCursns para Bouidar una obligacion y cuando & monto ha sido estimada de forma flable, Bl imporie
reconocido &5 una estimacidin, a la fecha de cerre de los estados financieros, de los desembolsos

necesarios para liquidar fa obligacidn.

Reserva legal - L2 Ley de Compaftias requiere que el 10% de la utiidad neta anual sea apropiada
como reserva legal, hasta que represents por o menos el 50% del capital suscrito y pagado. Esta
reserva no puede ser distribulda a los socios, perc pusde ser utilizada para absorber pérdidas futuras
0O para auménto de capital,

Reconocimiento de ingresos - En relacdn a la venta de blenes y servicios, @ ingreso es
reconocido cuando & riesgo y log benefioos significativos de propledad han sido transferidos al
comprador, y no subsisten incertidumbres significativas relatives 2 la recuperadon de b
consideracion adeudada, de los costos asociados © por la posible devoluciSn de los beenes y
SETVICIOS.

s s o5 gagtos - El costo de venlas se regisirta en el resultado del
WWEHMHMME,NWQMMHMMHIMW Los
gastos se registran en los penodos con kos cuales se relacionan y se reconocen en kos resultados del
ejercicio cuando se devengan, Independientemente del momento en que s& paguen.

Impuesto 2 la renta - La Ley de Régimen Tributano Intermo v su Reglamento de Aplicacion
establecen gue las socedades constituidas en e Ecuador, aplicaran la tanfa de 23% de impuesto a
ia renta sobre su base imponible. No cbstante, la tarifa impositiva sera de 25% cuando la socedad
tenga accionisias gue estén establetdos o residan en paraEos fiscales O regiments de menor
imposicidn con participacdn directa o Indirecta, individual 0 conjunta, igual o superior al 50% del
capital social o de aguel gue comespondaa la naturalera de 3 socedad; sila participacion fuera
Inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicard sabre la proporcidn de la base impanible que corresponda
a dicha participacidn. Tamblén aplicardn la tarifa de 25% a toda la base imponible, las sociedades
1|:|uaIm.mﬁanaldebardumfmﬂwmumntlnHHMmmmlmsalmmmﬁwﬂas
nternas,

Las sociedades gue reinviertan sus utilidades en el Ecuador podran obtener una reduccidn de 10
puntos porcentuales de la tarfa del Impuesto a la Renta sobre & monto reinvertido en activos
productivos, sempre ¥y cuandd SU desting sea 3 OQUIECION de maQuinanias NUeYES O BOQUipos
nuevos, activos para riego, material vegetativo, pldntulas y todo insumo vegetal para producdon
agricola, forestal, ganadera y de floricuitura, utilizados en su actividad productive, a5 como pama la
adquisicdn de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren productividad,
generen diversificacion productiva e incremento de empleo. El auments de capital se perfeccionard
con |a inscripcidn en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del sjercicio impositive
posterior a agquel en gue se generaron |a3s utilidades materla de la reinversion,

E impiesto a la renta determinadd s cargado en los resultados del afo en gue &5 devengado, con
base ol método del impuesto & pagar.

Uso de sstimaciones.- La preparacon de ks osiados fnanciercs de acuendo con las NIIF,
mguieren que la Gerencia efechie cerfas estimaciones v supuestos confables inherentes a la
actividad economica de la entidad que inciden sobre la presentacion de activos y pasivos y fos
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

rmontos de Ingresos y gastos. durante el periodo correspondiente; asi como, también las revelaciones
sobre activos y pasivos contingentes a |a fecha de los estados financieros. Las estimaciones y
supuestos utilizados se basan en el mejor conodmiento por parte de [a Gerenda de los hechos
actuales, sin embarga, los resultades finales podrian varlar en relacidn con los estimados onginales
debido a la occurrencla de eventos futuros,

fl i~ Bajo fujos originados por actividades de la operacion, se induyen
todos aguellas flujos de efective relacionados con el giro del negocio, Induyendo ademds los
intereses pagados, los ingresos finanderos y en general, todos aguellos fAujos que no estén definidos
como de inversion o financlamiento. Cabe destacar que el concepto - operacional utilizado en esta
estado, es mas amplio que el considerado en &l estado de resultados.

EFE 0y EQUIY

Al 31 de didembre del 2016 v 2015, un detalle es el siguiente:

2016 2015
Ddlares)
Bancos [ocales 118,594 19,316
Inversianes bemporales 350,300 35,300
Bancos del exteror 31,018 0.974
Caja 20,100 20,100
Total |75 5 b —-_ N

Bancos locales.- Los saldos en bancos estdn disponibles a la vista y sobre los mismos no existe
ninguna restriccion que limite su uso.

Inversiones temporales.- Al 31 de diciembre del 2016 y del 2015, corresponden a la garantia
mantenida en e Banco Produbanco por el cumplimiento del plan de mansjo ambiental de la

embarcacidn Mational Goegraphlc Endeavour por USS. 35,300 a 1 afio plazo con vencimiento en
marzo 19 del 2017 (marzo 19 del 2016 en & 2015) y cuyo beneficiario por posibles eventualidades
en &l funcionamienta es el Parque Macioral Galdpagaos.

Bancos del exterior.- Al 31 de diclembre del 2016 v del 2015 represantan saldos en Helm Bank
USA, estin disponibles a 1a vista y sobre los mismos no existe ninguna restriccidn que lEmite su uso.

ACTIVOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:

2016 2015
{Didlares)
Companias reladonadas, nota 16 1,043,276 1,129,509
Otras cuentas por cobrar 13,004 13,230

Tatal ~losezre ____L142729



ACTIVOS FINANCIEROS (Continuacion)

Compaiiias relacionadas.- Al 31 de dicembre del 2016 y 2015, representa valores pendientes de
cobwn & Lingblad Expeditions por USS. 1,043 276 (por USS. BG6,005 en o 2015); por conceplo de
slenciones sociales por USS, 729,807 {por USS. 555,161 en i 2015); descuentos 5 chentes por USS.
18,400; tarjetas de crédito por USS. 101,463 (por USS. 191,551 en o 2015} propinas por USS.
151,281 (por USS. 119,293 en & JO15) y obros por LS5 42 325 Al 31 de dicembne del 2015 induye
USS. 263,504 por cobrar a Navilusal Ga. Lida., por saido de [a facturacidn por & chirter, nota 16,
Los valores pendientes de cobro no generan intereses ¥ no Senen plazo de pago definido.

Diras cuentas por cobirar.- Al 31 de diciembre dei 2016 y 2015, representa principalmente saldo
pendiente de cobro desde afos anterores por la venta de la embarcaciin NG Polaris al 5. Freddy

Marin Soria por US$. 12,000; dicha venta se la realizd en el afio 2013,
MW IET™ T ARLUS

Al 31 de diclembre del 2016 y 2015, un detalie es el siguiente:

2016 2015
{Ddlares)
Mercadera Bar 76,381 87,839
Mercaceria Bazar 69,437 108,565
Mercadara Intemet 12,062 Q0
Total S Y% 1 — T (1.

Mercaderia Bar.- Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, representa inventarios disponibles para la
venka en s instalaciones de fa embarcacion NG Endeavour v NG Endeavour TT; un detalle;

2016 20135
{Dolares)

Vino tinto 8,751 11,406
Vodka 8,019 7,722
Escoces 7,480 7,420
Licones y chemas 5,563 B,635

‘lm E,m
Champagne & vinos espumosos 3,796 a7
Brandy y Cofiac 3,544 5,563
Cervera 2,557 1,482
Otros ¥ —wam 1167
Total — M8 __ BL.EX

Mercaderia bagar- Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, representa inventarios disponibles para la
venta &n I35 instalaciones de ke embanacion NG Endeavour y NG Endéavour 11 un detalle:

2016 201%
{Dolares)
Vestimenta 11367 49,321
Pasan: 31,367 #9321
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INVENTARIOS (Continuacion)

20186 2015
(Délares)
Vienen: 31,367 49,321
Recuerdos, artesanias y otros 18,754 39,200
Joyeria 11,179 13,067
AECHSONOS 6,194 4,382
Otros — 283 2598
Total S kv S R

Marcaderia Intermet.- Al 31 de dicembre del 2016, comesponde a tarjetas para consumo de
internet y Bamadas dentro de las instalaciones de la embarcacidn con costos gue van desde los USS.
20 a los US$, 100.

ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, un dekalle es 8 siguienta:

2016 2015
(Dolares)
Crédito Tributaria - I¥A 3,618,258 308,703
Impuesto al Valar Agregado - IVA B3, 500 05,989
Retenciones en la fuente ] 35,531
Tatal LIS 45023

Crédito Tributario del IVA - Al 31 de didembre del 2016, corresponde @l importe pagado del IVA,
por @l proceso de Importadon en k3 compra de la embarcacion NG Endeavour 11,

Impuesto al Valor Agregado - IVA- Al 31 de dicembre del 2016 y 2015, representa
principalmente &l importe pagado ded VA, orginado en k3 adguisicon de blenes y servitios que &
compensado con &l IVA generado en las ventas.

Retenciones en la Fuente de Impuesto a la renta- Al 31 de ddembee del 2016 y 2015,
representan retenciones efectuadas por dientes, i3s mismas que de acuerdo a la normativa tributars
wigente pueden ser utilizadas directamente como crédito tributano sin intereses en & impuesto a la
renta gue cause en el ejercicio comients 0 &n S SECICoS IMPOSItves PoStenores y hasta dentro de
3 afios contados desde la fecha de la dedaracidn. En mso gue las retenciones en la fuente sean
mayones al impuesto causado 0 NO Sista IMPUEStD CAusado, & contnbuyente podrd solicitar o pago
&N exCeso 0 presentar reclama de paga indebsdo.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPD, NETO
A 31 de diciembre del 2016 comesponde 2 la embarcacién National Geographic Endeavour 11

propiedad de la Compadia por US$. 25,522,992, netn de depreciacidn. Entrando en funconamiento
en diclembre del 2016,
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Con fecha noviembre 18 del 2016 fa Direcodn del Parque Naclonal Galspagos otorga la Patente de
Dperacion Turistice a Metrohotel Cla. Ltda., cuyo bempo de vigencia es desde dicembre 3 del 2016
a marzo 31 del 2017, La embarcacon cuya matricula es TN-00-00962, Uene capacidad para 96
pasajeras y s@ o determing como un crucens navegable Hpo A, cuya operacidn serd exclusiva para
las droas protegidas de Galdpagos, mantiene el nimero de Inscripcdn en a8l Registro Forestal del
Ministerio de Turismo Mo, 191,187 vy e nimem de inscripcidn en el Registro Forestal de! Parque
Macional Galdpages Mo. 133,132,

Con Mecha agosto 17 ded 2016, la Empresa Lindbiad Maritime Enterprises, Lida,, vende a Metrohobel
Ca. Ltda., la embarcacion M/V National Geographic Endeavour [I por US$. 21,461,315, adicional al
valor def activo 38 e Incluye los valores cancelados en conceplo de nacionalizacion a la SENAE por
USs 3159931 y USSE [00B536 por adecuacionss y memodelacionss para enirar en
funcionamiento. Dicho proceso se encuenira protocoiizado en @ esoriturs de compra/fventa con fecha
septiembre 27 del 2016 y registrado en (& Propiedad Naval en octubre 13 del 2016.

Al 31 de diciembre del 2015 oxresponde a2 i embarcacidn Mabonal Geographic Endeavour
propiedad de la Compafiia por USS. 2,661,156, neto de depreciacidn. Dicha embarcacion se mantuva
&n funcionamiento hasta noviembre del 2016, Con fecha noviembre 30 del 2016, mediante acta de
Junta General Ordinania y Universal de Socios se tomd |a decision de dar de baja dicho bien en razén
dhe que ésta ha salido de circulacion y no va a generar ingresos para la Compafiia,

BASIVOS FINANCIEROS
Al 31 de diclembre del 2016 y 2015, un detalle es el sigulents;

2016 2015
{Dddares)
Compafilas relacionadas, nota 16 3813 na 241,276
Provesdones locales 188,430 163,391
Otros por pagar — 9000 ____ 9109
Total —A0I0648 413776

Companias relacionpdas.- Al 31 de dioembre del 2016 comesponde & CUSNas pOF pagar a
Mavilusal Ca. Ltda por US§ 2,354,080 en conceplo de préstamo para remodelacion de la
embarcacion NG Endeavour 1T y honorarios del personal gue levo @ proceso; los valores pendientes
de pago se encueniran &n proteso de negodacion, nota 16; v USS, 1,459,038 (por US$. 111,276 en
& 2015) por pagar & Lindblad Expeditions por mantenimiento de & embarcacsdn NG Erdeavour y en
el 2016 por Importacones para la embarcacion NG Endeavour 11, Asl tamblén al 31 de diciembre del
2015 incluye US$. 130,000 por pagar & Marventura de Turismo en conceplo de asesora,

Los valores pendienbes de pago-no generan intereses v no Uenen plaio de pago definido.

Proveedores locales - Al 31 de dicembre del 2016 v 2015, representan Cuentas por pagar por
compra de bienes v servicios prindpalmente a; Etica Empresa Turistica CA, por US$, 173,610 por
pagos pendientes de liquidacidn de importacion para la adecusacidn de la embarcacidn NG Endeavour
II, &l 31 de dicembre del 2015, incluye USS, 139,196 por reembolso de gastos por liquidacion de
importacion y compra de Inventarios para el bor. Las cuentas péndientes de pago no generan
intereses y no tenen plazo de pago definido.
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Al 31 de diciembes del 2016 y 2015, un detalis e of sguienie:

2016 2015
(Dailanes)
Impuesto a la Valor Agregada 55,210 224,355
Impuesto a la renta por pagat 42,671 0
Retencion en la fuente de (mpuesto a la renta B227 3,760
Retencidn de VA 4,636 5,762
Total e Al0 746 233877

Al 31 de diciermnbre del 2016, comesponde a cuentas por- pagar @ largo plazo &: Lindblad Expedition
por USS. 21461 315 y USS, 3,159,931 en conceplo de présiamo para compra de 3 embarcacdn
National Geographic Endeavour [1 y pago de impuesios para importacon de 12 misma en la SENAE,
respectivements, nots 8.

Adicional incluye en ol afio 2016 y 2015, USS. 464,354, siendo resultado de la compra venta de
activos y pasivas entre Interlago Cia. Ltda., v Metrohotel en el afio 2008,

Al 31 de dicembre del 2015, incluye US$. 2,444,166 par pagar a Lindblad Expeditions por costo de
3 embarcacida NG Endeavour,

PATRIMONIO NETO DE LOS S0CIOS

Capital Social - Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, comprende B0l paricpacionss de USS. 1,00
caca una, que totalizan US$. B01. B] capilal social de la Compafiia estd integrado por fos socios:
Navilisal Ga. Lida, Con el 99.87% de parbicipacin y Lex Gallpagos Parners 111, LLC con o restante
0.13%.

La Ley de Compafias del Eouador (Reformada), requiere el emwio 8 la Superintendencia de
Compafias del Ecuador de vanas informaciones de cardtier sodetario, Con base a lo mencionado, (&
Compafifa por ser una sociedad cuyo capital sodal comresponde a un socio extranjero, requiers de la
presentacion en Ecuador de un certificado de existencia legal y de la ndmina de socios con clertas
informaciones establecidas en la ley, respecto del referido sooo extranjero. La Compaflia con fecha
enera 29 del 2016 presentd el respective anexo por el afio 2015, Para #f afio 2016 se encuentra en
procesa de presentacion al Organismo de Control,

La Resolucidn No. NAC-DGERCGCI2-00777 del Servicio de Rentas Internas (SRI), publicada en el
Registro Oficial No. Iﬁummdﬁiﬂllmﬁﬂiﬂm-nfﬂhmmﬁdﬂmu
requiere que los sujetos pasivos inscritos en el Registro Unico de Contribuyentes (RUC) como
sociedades, reporten a la Autoridad Tributaria entre olras informaciones, la identidad, RUC, domicibo
o residencia fiscal de los Acclonistas, Paricipes, Socios, Miembros de Directorio y Administradores de
2 empresa. La Compatia &n cumplimients & referido requetimiento legal, remitid & Aneo en abrl 4
del H16 ¥ en nowviembee 21 del 2016 por & ejercioo fiscal 2014, Para & afio 2016 =& encuentra en
ios plazos establetdos por el Drganismo de Control.

Aportes para futuras capitalizaciones - Con fecha didembre 30 del 2016, se celebrd la Junta
General Ordinania y Universal de Socios en donde se decide @n razdn de la pérdida contable incurrida
por 2 reconocimiento de |a depreciacion acelerada de |8 embarcacion Endeavour por USS,
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PATRIMONIO NETO DE LOS SOCIOS {Continuacion)

2,596,250; solicitar a los soclos se apruebe el aporte para futuras capitalizaciones por parta de su
soclo Lex Galapagos Partners 111, LLC por USS. 2,553,765 registrado en las cuentas por pagar a

large plaza.

INGRESOS

Al 31 de dicembre ded 2016 v 2015, un defalie es & siguiente:

2018 2015
(Ddlares)

Charters 1,960,000 1,776,000
Ventas bar 351,394 346,923
Wenkas sanvicios 295,807 304,717
Vienitas bazar 268165 ___ 299,808
Total N5 7K —n R

Charters.- Al 31 de didembre del 2016 y 2015, comesponde & charten de Ia embarcaciin NG
Endeavour | hasta & mes de noviembre y Endeavour [l & partir ded mes de dicembre del 2016, a la
Compania Navilusal Ca, Lida., con @ fin de operar & crucero dentro del @rea protegida de las Islas
Galédpagos, de acuerdo con @l contrato de charter firmado, nota 17.

Yantas bar.- Al 31 de dicembre del 2016 y 2015, correspondé & la venta de bebidas alcohilicas y
no aloohdlicas dentro de las instalaciones de la embarcaciones que estuvieron en fundonamiento en
e505 aflos.

¥Yentas servicios - Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, cormesponde a la venta de servioos dentro
de 3 embarcacion, principalments ash internet por USS. 121,918; bienectar masajes por USS.
70,751; videos por USS, 61,402; lavanderia por USS. 31,258

Yenltas bazar - Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponde a la venta de alimentos, vestuario,

recuerdos. entre - otros, dentro de las instalagones de |8 embarcacidn gue estuvieron en
funcionamiento en esos afios.

GASTOS OPERACIONALES
Al 11 de dicembre del 2016 y 2013, un detalle es e siguiente:

2016 2015
{Dodares)
Gastos Administrativos:
Hanoranios 336,059 324,750
Impuestos, patentes y contribuciones 69,459 259,498
Arriendos 62,027 59,648
Seryicins 23,494 59, 698
Seguros 1,578 B, 147
Suministro 1,039 285
Otros 059 _____S4M

Subtotal - Pasan: _ =04253 721,496
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2016 2015
( Ddlares)
Subtotal = Vienen: 504,253 721,496
WI 9811 11,471
Otros 6435 9189
Subtotat — 16246 _____ 20651
Total —i0 7152157

Al 31 de dicembre ded 2016 y 2015, 2 Compaffia realizd Las siguientes concliadones fiscales:

2016 2015
{ Ddlares)
{Pérdida) Utidad contable { 2,146,224) 103,867
Mas:
Gastos no deducibles locales (1) 2,670,703 3,845
Base impanible —hd80 107712

Gastos no deducibles. - En & afio 2016, corresponde principalmente LSS, 2,596,250 concemiente
a la depreciacidn acelerada v baja de la embarcacion NG Endeavour, que fue aprobado por los sodios
de la Compadiia en noviembre 30 del 2016

Durante of afio 2016 Y 2015, la Compafiia procedid a aplicar o dispuesto &n: o Art. 37 de la Ley
Organica de Régimen Tributario Intemo y & Art. 51 del Reglamento a la menconada Ley; respecto a
ia base imponible d& impuesto a la renta, asi:

2016 2015
(Dolares)
Base imponible de socios en paralso fiscal (0,13%) 68,183 140
Base Impanible de socios oue no estan en paraiso fiscal 456,297 107,572
Tasa aplicable: 25% (soclos en paraiso fiscal) 2,045 35
Tasa aplicable: 22% — 115386 23666
Impuesto a la renta causado 117,431 23,201

Al 31 de diclembre del 2016, la Compafiia aplico ermdneamente @ porcentaje por [0S acoonistas en
paraisos facales (0,13%), slendo la diferencia por USS. 2,025, misma que se ajustard en & afo
207,
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2016 2013
(Dolares)
22% de impuesto a b renta 117,431 23,701
Anticipo de impuesto calculado 0 268,885
Impuesto a pagar (mayor entre el anticipo y el 22%
de Impuesto a la renta) 117,431 28,889

En &l afio 2010, mediante Decreto Ejecutivo Mo, 374 publicado en & Suplemento del Registro Oficial
Mo, 209 del 8 de junio de ese afio, se publicaron reformas concernientes a la determinacion del
impuesto a la renta estableckéndose como pago minimo de impuesto 3 @ renta, el que resultase
mayor entre & 22%, y el anticipo calcudado. Al 31 de dickembre del 2016, & mayor entre los dos fue
& impuesto a ka renta caloulado.

B movimiento del impuesto & la renta por ios afios terminados el 31 de diciembre 2016 y 2015, fue
o siguiente:

2016 20135
(Dolares)

Impuesto a la renta causado 117,431 0
Mas /| Menos:
() Retenciones en la fuenbe de impuesio a b renta

del ejercico ( 30.228) ( 35.532)
(=) Retenciones en la fusnte dé impuesto a b renta

afios anteriores { 35.532) 0
SALDO POR PAGAR (A FAVOR) DE LA COMPANIA 42671 | 35.532)

Al 31 de diclembre del 2016, las dedaraciones de impuesto a la renta correspondiente a los afios
2013 al 2015, no han sido revisadas por [a autondad fiscal, La Gerencia de la Compafila considera
que de existir revishiones posteriores las posibles observacones que surfan no serdn significativas. La
facultad de la Administracion Tributaria para determinar la obigacdn tributana, caduca sin que se
requiers pronunciamento previo, en 3 anos contadod desde la fecha de la declaracion, en los
tnbutos que [ ley exija determinacitn por el sujeto Pasive,

Precios de Transferencls - Con base en la Resclucidn No. NAC-DGERCGC15-00000455 de mayo
29 del 2015, emitida por ¢ Servicio de Rentas Internas (SRI), los sujetos pasivos del impuesto a la
renta gue hayan efectuado, dentro de un mismo periodo fiscal, operaciones con partes relaclonadas
lotabes y/o del exterar en un monto acumulado superior a USS, 3,000,000 deben presentar &l Anexo
de Dperaciones con Partes Relaclonadas. Si el monto es superior a los US$. 15,000,000 deben
presentar adicionalmente al Anexo de Dperaciones con Partes Relacionadas, un Informe Integral de
Precos de Transferencia.

La Compaiiia tiene en proceso de elaboracion & reporte de Dperaciones con Partes Relacionadas del

ejercico fiscal 2016, & Reglamento para k2 Aplicaciin de la Ley de Régimen Tributario Intermno,
establece que presentardn a Servido de Rentas Intemas o Informe Integral de Precios de
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Transferendia y e Anexo de operaciones con partes relacionadas, n un plazo no mayor & dos meses
a la fecha de exigibilidad de la decaracion del impuesto o la renta, La Gerencla de la Compaiia,
prévé no existiran afectaciones a los resultados reportados, en razdn que |as oparaciones locales se
apustaron al principlo dé plena competencia,

Adiconalmente, la Administracion Tributaria, dispuso que [ no entrega de dicho informe, asi como

a entrega incompleta, ineccts o con datos falsos serd sancionada con multas de hasta USS. 15,000
de conformidad con L3 resolucidn gue para tal efecto e emita.

(PERDIDA) UTILIDAD EN PARTICIPACION

La (pérdida) utilidad en participacdn ha sido calculada dividiendo el resultade neto del ejerccio
atribuible a los socios, entre el promedio ponderado del nimero de participaciones en circulacion
durante el ejercicio,

Al 31 de dicembre dad 2016 v 2015, un detalie &5 o Squiente:

2016 2015
{Délares)
Estado de Situacidn Financlera:
Activos:
Activos financieros:
Linabland Expeditions Tnc, 1,043,276 866,005
Navilusal Cla, Ltda, ] 263,504
Totat L4327 __L129.509
Pasivos:
Pasivos financieros;
Lindbiand Expeditions Ine, 1,459,038 111,276
Nawilusal Cia, Ltda, 2,354,080 140,000
Pasivos financieros a largo plaze:
Lindbland Masitime Enterprice LLC (costo de
embarcacion) 21,461,315 2,444,166
Lindbland Expeditions Inc. {otros) 3,159,931 0
Lindbtand Expeditions Inc. {dividendos) 464354 464354
Total —aB B8 718 3,149,795
Estado de Resultados Integrales:
Ventas de productos y servicios:
Navilusal Cia, Ltda, {charter) 1,960,000 1,776,000
MNavilusal Cia. Ltda, (reembalsa) 1] 854,070
Undblad Maritime Entrerprises Ltda. (otros) 137.081 140,455

Tocad —20er0al  ___LJI0.2AS
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2016 2015
[Dalares)
Gastos administratives:
Prestacion de servicio:
Lindblad Expeditions Inc. — 151,984 — R
Total 1B1.984 0

Los saldos por cobrar y por pagar comerciales a compafilas relacionadas no generan intereses y no
hay fecha especifica de vencimientos y fueron efectusdas en condiciones equiparables a otras
transacciones de igual naturaleza realizadas con terceros,

Se mantiens contrato de chirter firmado en dicembre 1 del 2016, entre; Metrohotel Cla, Lida., como
duefia de @ nave National Geographic Endeavour 11, la misma que es de bandera ecuatoriana, BeEne
capacidad autorizada de operacidn de 95 cupos en & pargue Nacional Galapagos y nimers de
matricula TN-00-00962; v, Navilusal Cla, Lida., duefia del 99,9% de las participaciones de la primera
¥ su objeto social es la prestacon de servicios téonicos especales relacionados con la administracian
¥ Mansp de bugues,

Bajo los términos y condiciones del contrato, Mavilusal Cla, Lida., acuerda chartaar la nave progpledsd
de Metrohatel Cia, Lida,, para ln operaciin de los crucsros semanales en las Islas Galdpagos (Parque
Nacional Galapagas v Reserva Marina Galdpagos).

Las partes de comin acuerdo hardn una evaluacodn del edtado de B nave y acordardn los
mantenimientos de Digue Secn, reparadonss In Situ o cualquier obro tipo de reparatiin Necesana
plra 51 corTects Operackin.

Asi también se acuerda gue Metrohotel Cia. Lida, facturard dentro de la nave los servicios
referentes a bar, barar, spa, inbemet v olros sendados ¥ por su cuenta presentard |as respectivas
declaraciones 3l SR1, Sin embargo, Navilusal Ca, Ltda, proveerd a su costo del parsonal requerido,

Para el efecto de este contrato se acuerda que ef precio que se cancelard por este servicio de charter
serd de USS. 53,200 semanales excluyendo el IVA; misma que serd cancelado de forma semanal una
ver presentada a fachura,

Contrato de chirter fimnado en enero 4 del 2016, entre: Metrohotel Cla. Ltda., como duefia de la
nave National Geographic Endeavour, |2 misma que es de bandera ecuatoriana, capacidad
autorizada de operacion de 96 cupos en &l pargue Nacional Galpagos y nimero de matricula TN-00-
DOB26; v, Mavilusal Cla, Lida,, duefia del 99,9% de las participaciones de la primera y su objeto
social es |a prestacidin de servicios técnicos especiales relaconados con |a administraciin y manejo
de bugues,

Baje los términos y condiciones del contrato, Nawvilusal Ca. Lida,, acuerda chartear la nave propledad
de Metrohotel Cia. Ltda., para 1a operacidn de los cruceros samanales en las Islas Galapagos (Parque
Maconal Galdpagas y Reserva Marina Galapagos),
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£l plaro de duraciin de este confrato s de 1 afio comprendido entre el | de enero del 2016 y e 31
de diciembre dél 2016, la nave operard 48 semanas, es dedr todas las semanas del ano a excepodn
de 3 semanas gue la nave debe someterse a mantenimiento (dique saco).

Las partes de comun acuerdo haran una evaluacon del estado de la nave y acordardn los
mantenimientod de Dique Seco, reparaciones In Situ o cuslquier otro tipo de reparacion necesaria
para U COmects Dperaion.

Asl también se acuerda que Metrohotel Cla. Lida., facturard dentro de la nave los servicios
referentes a bar, Dazar, spa, Intermet y Olros SeNACos ¥ pOr su cuenta presentard las respectivas
declarationss &l SE1. 5in embargo, Nawvilusal Ca, Lida, provesra a su costo del personal requerids,

Para & efecto de esie conirato se acuenda gue & precio que e cancelard por este servicio de charber
sera de USS. 38 500 sermanales excluyendo el IVA; mismo que sera cancelado de forma iInmediata
una vez presentada la factura,

CONTRIBUCIONES SOLIDARIAS

En base a lo determinado en la Ley Omgdnica de Solidaridad y de cormesponsabiidad crudadana para
la reconstruccidn y reactivacian de las zonas afectadas por el terremato del 16 de abril del 2016,
mismo que fue publicade mediante Suplemento Registro Oficlal No. 759 de mayo 20 del 2016. En
dicha by, se establecen que S8 realizarsn cuatro lipos diferentes de contribuciones solidarias, las
mwmwwmamm,mm.mmmmmmmmamr
de la publicackin en ef Registro Ofical, conforme af noveno digto del RUC o cédula
Consecuentemente, |3 Compaflia canceld = @ Administracdn Tributarna, por concepto de
contribucién solidana sobre las utilidades & valor de USS. 3,231 y con relacion a la contribucian
solidania sobre blenes inmuebles y derechos representativos de capital existentes en el ecuador de
propiedad de socledades residentes en paraisos fiscales U oires junsdiociones ded exderion, W suma
que asciende a USs. 4,

Clertos saldos de los estados financleros adjuntas por los afios terminados al 31 de diclembre del
2016 y 2015, han sido reclasificados para propdsito de preseniacion de este informe.

LOS ESTADOS FINANCIEROS Y EL FRAUDE

La Administracion de la Compafiia es la principal responsable de la prevencidn y deteccidn del
fraude. Por tal motivo, estd siempre atenta 8 reducir |as oportunidades de que éste 58 produzca, asi
como & disuadirlo ante cualquier posibilidsd, exhortando a oS trabajadores & no cometerio en razdn
gue exislen procedimienios gue pueden detectara, asi como politicas y obras disposiciones legales
que pueden sancionaro. La Administrackdn de la Compafiia tiene &l compromiso de crear una cultura
de honestidad y comportamiento ético, que es reforzadd mediante una supervisidn activa, que
incluye prever la posibiidad de slusion de los controles o de que existan otro tipo de influendias
inadecuadas sobre el procese de informacion financera, La Administracion de la Compafiia actia
honrada v Elicaments, sin manipular resuliados v 8 rentablidad de la Compaiia, o5 estados
financieros adjunics son & resullado de un profesc adecuadamente dirgido v supervisado, no
existiendo informacion financiera fraudulenta o apropiacion indebida de activos, gue represéntarian
las eventuales incormecciones matériales s&an o no Ntencionadas sobre las cuales el auditor externo
ke conclerne oblener ura seguridad razonable, conforme a la NIA No. 240.



Entre o 31 de diciembre del 2016 y hasta |2 fecha de emisidn de este informe (febrero 24 del 2016),
no 5& produjeron eventos que en la opinion de la Gerencla de la Compafiia pudieran tener un efecto
significative sobre los estados financieros adjurtes.




