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HLB Consultores Moran Cedillo Cla. Ltda.

~ Auditores Independientes

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas y Directorio de
ALIMENTOS Y SERVICIOS ECUATORIANOS ALISERVIS S.A.

-y

1 Hemos auditado los balances generales adjuntos de ALIMENTOS Y SERVICIOS
ECUATORIANOS ALISERVIS S.A., al 31 de diciembre del 2004 y 2003 y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas
y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Administracién de la Compafiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en las
auditorias realizadas. '

2 Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria
sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros
no contienen exposiciones erréneas e inexactas de caracter significativo. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
relevantes hechas por la Administracién, asi como una evaluacién de la presentacién
general de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen
una base razonable para expresar una opinion.

3 En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
ALIMENTOS Y SERVICIOS ECUATORIANOS ALISERVIS S.A. al 31 de diciembre
del 2004 y 2003, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y
sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con
normas ecuatorianas de contabilidad.

- Yy Yy M) "’”"') B R |

-
)

4 De acuerdo con disposiciones tributarias el informe sobre cumplimiento de
obligaciones tributarias serd presentado por separado, conjuntamente con los anexos

— exigidos por el SRI a los contribuyentes.
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ALIMENTOS Y SERVICIOS ECUATORIANOS ALISERVIS S.A.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

NOTAS 2004 003
(US dolares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo 2 108.410 97.278
Inversiones 3 141.750 61.395
Cuentas por cobrar 4 152.569 76.419
Inventarios 5 96.005 88.967
Impuestos y gastos pagados por anticipado 13.712 11.126
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 512.446 335.185
Maquinarias y equipos 6 484.029 573.508
Cargos diferidos 7 253.644 308.933
Otros activos 25.930 26.496

TOTAL ACTIVOS
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES

Sobregiros bancarios y contables

Cuentas y documentos por pagar 8
Gastos acumulados por pagar 9
Impuestos y retenciones por pagar

Cuentas por pagar accionistas 10

TOTAL PASIVOS CORRIENTES
PASIVOS ALARGO PLAZO

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social 11
Reservas
Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO DE LOS

O DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y B

4

1276049  _1.244.122

5.145 573
128.663 165.288
98.732 96.893
45.824 47.217
0 110.821
278.364 420.792
227 167
278.591 421.559
485.000 265.000
389.874 473.085
122.584 84.478
997.458 822.563

-1.276.049  _1.244.122

. Mauricio L¢desma Géanda
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

CPA. Ori4ddo Espinosa Reyes

ntador General
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ALIMENTOS Y SERVICIOS ECUATORIANOS ALISERVIS S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

NOTAS 2004 2003
(US délares)
Ventas 12 4.981.182 4.776.832
Costo de ventas 13 (_4.243.589) (4.018.978)
Utilidad bruta 737.593 757.854
Gastos de administracion 14 ( 241.303) ( 232.128)
Gastos de franquicia 15 ( 149.705) ( 145.259)
Otros gastos operativos ( 80.145) ( 82.028)
Otros ingresos 518 2.163
Subtotal (__470.635) (__457.252)
Utilidad operativa 266.958 300.602
Gastos financieros ( 40.291) ( 52.225)
Ingresos financieros 9.517 1.147
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 236.184 249.524
Participacion a trabajadores 16 ( 28502) ( 29.038)
Impuesto a la renta 16 ( 37.017) (__23.399)
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO - 170.665 197.087
4@" 4 //(
Maunc1o Lccfesma Gandara CPA. Or Espinosa Reyes
Gerente General Cégntador General

Ver notas a los estados financieros
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ALIMENTOS Y SERVICIOS ECUATORIANOS ALISERVIS §$.A.

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

<" /ing. Mauricio lfedesma Gartara

Capital
social
Saldos a diciembre 31, 2002 125.000
Apropiacién
Capitalizacién 140.000
Compensacién
Utilidad neta del ejercicio
Saldos a diciembre 31, 2003 265.000
Apropiacién
Capitalizacién 220.000
Compensacion
Ajuste
Utilidad neta ds,l/éjercicio
Saldos a digiembre 31, 20 485,000

Gerente General

Ver notas a los estados financieros

12.043
15.313
( 2.187)

25.169
19.709
( 42.622)

Resultados Total
de capital acumulados patrimonio
(US délares)
567.451 ( 79.018) 625.476
( 15313) 0
( 137.813) 0
( 119.535) 119.535 0
197.087 197.087
447916 84.478 822.563
( 19.709) 0
( 177.378) 0
( 64.528) 64.528 0
4.230 4.230
170.665 170.665
387618 _997.458
CPA. Orfando Espinosa Reyes
Coatador General
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ALIMENTOS Y SERVICIOS ECUATORIANOS ALISERVIS S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

NOTAS 2004 2003
(US dolares)

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes y otros 4.905.032 4.852.052
Intereses ganados 9.517 1.147
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (4.723930) ( 4.172914)
Intereses y comisiones pagadas ( 40.291) ( 52.225)
Otros ingresos 518 2.163
Efectivo neto provisto en actividades de operacion 150.846 630.223
FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Compra de maquinarias y equipos 6 ( 13.709) ( 263.694)
Venta de activos fijos 150 0
Desembolsos por mejoras locales y cargos diferidos 7 (_24392) (___135.478)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (___37951) (___399.172)
FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Sobregiros recibidos y/o pagados 4572 ( 56.229)
Cancelacién préstamos a socios 10 ( 105.795) ( 79.999 )
Cancelacién, obligaciones a largo plazo ( 540) 767
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (__101.763) ( 135.461)
Aumento neto en efectivo 11.132 95.590
Efectivo al inicio del afio 97.278 1.688
Efectivo al final del periodo 2 108410 ___ 97278

g. Mauricio Lédesma Gandara
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

Contador General
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ALIMENTOS Y SERVICIOS ECUATORIANOS ALISERVIS S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO EN
ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

- Ty )

NOTAS 2004 2003
(US délares)
E‘ UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 170.665 197.087
- Ajustes por :
Depreciaciones 6 114.359 110.847
Provisiones 2.623 106
- Amortizaciones 7 79.681 80.272
_ﬁ Subtotal 367.328 388.312
Efectivo provisto en actividades de operacién,
antes de cambios en el capital de trabajo
o,
Aumento (disminucion) en cuentas por cobrar ( 78.773) 75.114
Aumento (disminucién) en inversiones ( 80.355) 71.880
— Aumento (disminucién) en inventarios ( 18.359) 15.621
Aumento (disminucién) en impuestos y gastos anticipados ( 2.586) 10.915
Aumento (disminucion) en otros activos 4.796  ( 7.799)
- Aumento (disminucién) en proveedores ( 36.625) 30.106
Aumento en gastos acumulados 1.839 19.851
Aumento (disminucién) en impuestos por pagar (  1.393) 12.773
- Aumento (disminucién) en cuentas por pagar accionistas (__5.026) 13.450
EFECTIVO NETO PROVISTO EN ACTIVIDADES

DE OPERACION 150.846 630223

r / {{fg///”/] / 7 j
g. Mauricio Ledesma Géandara CPA. indo Espinosa Reyes
r Gerente General ontador General
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Ver notas a los estados financieros
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ALIMENTOS Y SERVICIOS ECUATORIANOS ALISERVIS S.A. 7

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

1.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Alimentos y Servicios Ecuatorianos Aliservis S.A..- (La Compafiia) fue constituida en la ciudad de
Quito - Ecuador el 13 de diciembre de 1994, su actividad principal es la produccion, distribucion y
comercializacion de productos alimenticios, comidas rapidas y servicios relacionados con dicha
produccién.

Marca Domino’s Pizza.- Domino’s Pizza International otorgé a Aliservis S.A. la licencia exclusiva
para el uso de la Marca “Domino’s Pizza y disefio DOMINO?, registrado en el Ecuador, bajo el No.
644-93, igualmente otorgd la licencia “Know-How” esto es conocimientos técnicos y secretos
industriales destinados a capacitar a Aliservis S.A..

Las politicas de contabilidad més importantes se resumen a continuacién:

Bases de presentacién.- Los estados financieros adjuntos fueron preparados de acuerde con normas
ecuatorianas de contabilidad — NEC's, disposiciones establecidas en la Ley de Régimen Tributario
Interno, su Reglamento de aplicacién y, normas y précticas contables establecidas ¢ autorizadas por
Superintendencia de Compaiifas.

Inventarios.- Estin valorados por el método promedio y el costo no excede el valor de mercado.

Maquinarias y equipos.- Estan registradas al costo de adquisicién. Los pagos por mantenimiento son
cargados a gastos, mientras que las mejoras que prolongan su vida se capitalizan. El costo de los
activos es depreciado de acuerdo con el método de linea recta, tomando como base la vida util
estimada de los activos.

Las tasas de depreciacién anual de los activos son las siguientes:

Activos Tasas
Magquinarias y equipos 10%
Muebles y enseres ’ 10%
Equipos de oficina 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacién 33%
Herramientas 25%

Cargos diferidos.- Representan: a) gastos preoperacionales y mejoras en locales que son amortizados
al 20% anual y, b) franquicias que son amortizadas al 10% anual.

Reserva de capital.- Registra los saldos de las cuentas “Reexpresion monetaria” y “Reserva por
revalorizacion del patrimonio” generados por el ajuste de brecha al 31 de diciembre de 1999 y ajuste
por correccién monetaria del patrimonio al 31 de marzo del 2000, resultantes de la conversién de los
estados financieros de sucres a US délares conforme a NEC —17.

Participacién a trabajadores.- De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, la Compaiiia
distribuye entre sus trabajadores el 15% de utilidades antes de impuesto.

Impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno, establece la tarifa de impuesto a la renta
del 25% para sociedades. A partir del afio 2001, en caso de que la utilidad anual sea capitalizada
dentro del afio siguiente, la tarifa disminuye al 15%.
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ALIMENTOS Y SERVICIOS ECUATORIANOS ALISERVIS S.A. 8

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Continuacién)

Cambios en el poder adquisitivo de 1a moneda nacional.- El poder adquisitivo de 1a moneda
ecuatoriana segiin lo mide el Indice General de Precios al Consumidor del 4rea urbana, calculado
por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue:

Aflos Inflacion
(%)
2000 91,00
2001 22,43
2002 9,36
2003 6,07
2004 2.16
2. EFECTIVO

*)

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, estan desglosados como sigue:

2004 2003
(US dolares)
Bancos 107.450 96.368
Caja y fondos rotativos 960 910
Total 108.410 97.278
3. INVERSIONES
Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, estan constituidas por:
2004 2003
(US dolares)
Fondos de inversién 0 204
Certificados de inversién 141.750 61.101
Total 141,750 61.395

Certificados de inversién, estdn constituidos en el 2004 por dos certificados de inversién
mantenidos en Banco Centro Mundo S.A. al 6.95% de interés anual con vencimiento en marzo
28 del 2005 (en el 2003 por certificado mantenido en Diners Club del Ecuador S.A. al 7,40% ¢
interés promedio anual, con vencimiento en marzo 15 del 2004).
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ALIMENTOS Y SERVICIOS ECUATORIANOS ALISERVIS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

4.

CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, estan compuestas como sigue:
2004 2003
(US délares)
Tarjetas de crédito ' 18.627 17.328
Clientes 13.471 7.848
Anticipos a funcionarios y empleados 26.209 23.947
Anticipos a proveedores 52.993 21.233
Anticipo dividendos accionistas (nota 17) 36.312 0
Varias cuentas por cobrar ___5.063 6.169
Subtotal 152.675 76.525
Provisi6n para cuentas incobrables ( 106) ( 106)
Total 152569 __ 76419
INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, estdn compuestos como sigue:
2004 2003
(US délares)

Materias primas 5.429 8.526
Productos basicos 21.686 43.544
Productos complementarios 14.854 23.661
Enseres y herramientas 195 6.878
Repuestos y accesorios 0 5.213
Inventario sistemas 1.193 1.145
Importaciones en transito 52.648 0
Total 96005 ___88967
MAQUINARIAS Y EQUIPOS
Durante el afio 2004, el movimiento de esta cuenta fue el siguiente:

Saldos a Transfe- Saldos a

dic-31-03 Adiciones  Ventas rencias dic-31-04

(US délares)

Magquinarias y equipos 748.852 6.854 ( 150) 3.944 759.500
Muebles y enseres 173.028 4.357 177.385
Equipos de computacion 36.073 2.180 38.253
Equipos de oficina 16.899 318 17.217
Herramientas 27.916 . : 1.3717 35.293
Subtotal 1.002.768 13.709 ( 150) 11.321  1.027.648
Depreciacién acumulada (_429.260) (_114.359) 0 0 (_543.619)
Total 573508 (100.650) (___150) _11.32]1 _484.029




r ALIMENTOS Y SERVICIOS ECUATORIANOS ALISERVIS S.A. 10
¢
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
- POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003
7. CARGOS DIFERIDOS
™~ Durante el afio 2004, el movimiento de esta cuenta fue el siguiente:
Ajustes Saldos a
- Adiciones y bajas dic-31-04
(US délares)
Gastos preoperacionales 11.223 ( 788) 94.676
— Mejoras en locales 13.169 ( 4.533) 299.168
E Franquicias 0 0 40.493
Subtotal 24392 ( 5321) 434.337
Amortizacién acumulada (_79.681) 5.321 (_180.693)
r Total 308.933 (3528) ___ 0 —253.644
rﬁ 8. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
! Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, estan compuestos como sigue:
~ 2004 2003
I (US délares)
— Proveedores del exterior:
Equipment & Supply 32.630 0
Agrozzi 0 19.384
- Domino’s International (nota 17) 11.081 8.912
‘ Otros proveedores 2.697 1.876
Subtotal 46.408 30.172
e Proveedores Nacionales:
Floralp 8.157 43.289
Cartorama C.A. 2.526 0
- Pronaca S.A. 17.126 19.663
7~ Indega S.A. - Coca Cola 3.385 3.403
Ondutec S.A. 1.894 4.407
- Varios menores 9.193 13.354
Subtotal 42.281 84.116
- Proveedores de servicios:
Grupo Impresor 12.101 0
McCann Erickson Ecuador 613 9.054
. Trabajos menores 9.103 17.989
Servicios basicos 8.118 4,652
Dinners Club S. A. 1.081 1.478
Imexte 2.155 0
zf- Varios menores 6.803 17.827
Subtotal 39.974 51.000
Total 128.663 165.288

) T )
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ALIMENTOS Y SERVICIOS ECUATORIANOS ALISERVIS S.A. 11

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

9. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, estan compuestos como sigue:

004 2003
(US délares)
Sueldos por pagar 29 350
Participaci6n trabajadores 28.577 29.401
Beneficios sociales 47.275 44.448
Otros 22.851 22.694
Total _98.732 __96.893
El movimiento de los beneficios sociales durante los afios 2004 y 2003 fue como sigue:
2004 2003
(US dolares)
Saldo inicial 44.448 33.073
Provisiones 216.086 207.362
Pagos (L213.259) (__195.987)
Saldo final 47.275 44.448

10. CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS

Corresponden a préstamos efectuados desde agosto de 1995 para capital de trabajo y compras
de activos fijos; en los afios 2004 y 2003 generaron interés anual del 10%, sin vencimiento fijo.
Durante el afio 2004, el movimiento de esta cuenta fue el siguiente:

Saldo Saldo
Dic-31-03 Provisiones Cancelaciones Dic-31-04
US doélares)

Préstamos
Ronald Wright 35.971 ( 35971) 0
Hernan Barahona 34912 ( 34912) 0
Mauricio Ledesma 34912 . (__34912) 0
Subtotal 105.795 . (_105.795) 0
Intereses
Ronald Wright 1.710 972 ( 2.682) 0
Hernan Barahona 1.658 945 ( 2.603) 0
Mauricio Ledesma 1.658 945 ( 2.603) 0
Subtotal 5.026 2.862 ( 7.888) 0
Total _110.821 2862 (_113683) _ 0




D I R B

1

e D

ALIMENTOS Y SERVICIOS ECUATORIANOS ALISERVIS S.A. 12

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

11. CAPITAL SOCIAL

La Intendencia de Compafiias de Quito, mediante Resolucion No. 04.Q.1J.3820 de octubre 1
del 2004 aprobd el aumento del capital social de la Compafifa de US$ 265.000 a US$
485.000, representado por 485.000 acciones de US$ 1 cada una; el incremento del capital fue
mediante: capitalizacion de utilidades retenidas del afio 2003 por US$ 177.378 y US$ 42.622
de la cuenta de reserva legal; su capital accionario al 31 de diciembre del 2004, estd
conformado como sigue:

Participacién
Accionistas No. acciones % Valor nominal
(US ddlares)
Venecia Invest. Ltd. 164.900 34 164.900
Hernin Barahona Pdez. 160.050 33 160.050
Mauricio Ledesma Géndara. 106.700 22 106.700
Maria Luisa Barahona Paez 53.350 11 53.350
Total —485.000 100 —485.000
12. VENTAS
Durante los afios 2004 y 2003, las ventas fueron originadas como sigue:
2004 2003
(US dolares)
Ventas de pizza 4.772.891 4.577.487
Ventas de gaseosas 208.291 199.345
Total -4.981.182 _4.776.832

13. COSTO DE VENTAS

Durante los afios 2004 y 2003, las acumulaciones del costo de venta fueron causados como
sigue:

2004 2003
(US délares)
Materia prima utilizada 1.030.649 1.078.156
(+) Mano de obra directa 819.488 736.590
Costo primo 1.850.137 1.814.746
(+) Gastos de fabricacién 2.393.452 2.204.232
Total, costo de ventas 4.243,589 4.018.978




ALIMENTOS Y SERVICIOS ECUATORIANOS ALISERVIS S.A, 13

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

14. GASTOS DE ADMINISTRACION

Durante los afios 2004 y 2003, las acumulaciones de los gastos administrativos fueron causados

como sigue:
2004 2003
(US délares)

Arriendos 9.120 9.525
Remuneraciones 191.345 181.548
Servicios basicos 13.736 13.219
Depreciaciones y amortizaciones 11.928 10.715
Capacitacién 440 256
Gastos de viaje 2.130 6.799
Otros gastos 12.604 10.066
Total _241.303 232,128

15. GASTOS DE FRANQUICIA
Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, representa el 4,5% de regalias pagadas a Domino’s Pizza
International sobre las ventas netas del afio conforme a contrato de licencia para uso de marca.
16. PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A L.A RENTA

Conforme a disposiciones legales y reglamentarias, la depuracién de la base imponible para el
calculo de la participacién a trabajadores e impuesto a la renta por el periodo 2004, fue
determinada por la Compafiia como sigue:

(US délares)
Utilidad contable A 236.184
(+) Gastos no deducibles para efectos de participacion a trabajadores 1.907
Subtotal 238.091
(-) Amortizacién, pérdidas de afios anteriores (__48.081)
Subtotal 190.010
(-) Participacién a trabajadores (15%) B (__28.502)
Base imponible 161.508
Impuesto a la renta:
« Utilidad a reinvertir (15%) US$ 33.598 ( 5.040)
o Utilidad no reinvertida (25%)  US$ _127.910 (___31.977)
Total impuesto C (_37.017)
Utilidad neta del ejercicio (A-B-C) __170.665

Mediante Resolucién 1071 publicada en el suplemento del R.O. No. 740 de enero 8 del 2003,
el Servicio de Rentas Internas (SRI), dispuso que para efectos de presentacién del informe de
obligaciones tributarias, cuyo plazo de presentacion es hasta el 31 de mayo del 2005, todas
las sociedades obligadas a tener auditoria externa, deberdn presentar a los auditores externos
para su revisién, los anexos y cuadros referentes a informacién tributaria conforme a
instructivo y formatos proporcionados por el SRI. A la fecha la Compafifa mantiene en
proceso la preparacién de dicha informacién.
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ALIMENTOS Y SERVICIOS ECUATORIANOS ALISERVIS S.A. 14

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

17.

18.

19.

SALDOS CON PARTES VINCULADAS

Al 31 de diciembre del 2004, los principales saldos con partes vinculadas estin presentadas en
las notas 4, 8, 10 y 15

EVENTOS POSTERIORES

Entre diciembre 31 del 2004 (fecha de cierre de los estados financieros) y marzo 10 del 2005
(fecha de conclusién de la auditoria) no han existido eventos importantes que revelar y que
pudieran tener efecto sobre los estados financieros cortados al 31 de diciembre del 2004.

OTRAS REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIAD DE COMPANIAS

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucién No. 02.Q.ICI1.008 del Suplemento R.O. No. 565
de abril 26 del 2003, efectuamos las siguientes revelaciones:

Activos, pasivos contingentes y cuentas de orden.- No existen al 31 de diciembre del 2004.
Cumplimiento de medidas correctivas de control interno.- Durante el afio 2004, hemos dado

cumplimiento a las recomendaciones efectuadas para superar observaciones de control interno
detectadas por auditoria externa.

Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolucion estdn refiejadas en las notas
correspondientes; aquellas no mencionadas son inaplicables para la Compafiia, por tal razén no
estin reveladas.




