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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas y Directorio de
ALIMENTOS Y SERVICIOS ECUATORIANOS ALISERVIS S.A.

Hemos auditado los balances generales adjuntos de ALIMENTOS Y SERVICIOS
ECUATORIANOS ALISERVIS S.A., al 31 de diciembre del 2002 y 2001 y los correspondientes
estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por
los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracion de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos
estados financieros basados en las auditorias realizadas.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada
para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
erroneas e inexactas de caricter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de
pruebas, de la evidencia que soporta las' cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de
las estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias
proveen una base razonable para expresar una opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de ALIMENTOS Y SERVICIOS
ECUATORIANOS ALISERVIS S.A. al 31 de diciembre del 2002 y 2001, los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas, de conformidad con normas ecuatorianas de contabilidad.
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ALIMENTOS Y SERVICIOS ECUATORIANOS ALISERVIS S.A.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001
NOTAS 2002 2001
(US ddlares)
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo 2 1.688 137.949
Inversiones 3 133.275 62.907
Cuentas por cobrar 4 151.639 71.096
Inventarios 5 104.588 53.194
Impuestos y gastos pagados por anticipado 22.041 15.727
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 413.231 340.873
Magquinarias y equipos 6 420.661 419.568
Cargos diferidos 7 254.456 107.727
Otros activos 18.697 15.178
TOTAL ACTIVOS 1.107.045 883.346
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES :
Sobregiros bancarios y contables 56.802 0
Cuentas y documentos por pagar 8 135911 114.496
Gastos acumulados por pagar 9 77.042 69.825
Impuestos y retenciones por pagar 34.444 27.783
Cuentas por pagar accionistas 10 177.370 208.369
TOTAL PASIVOS 481.569 420.473
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social 11 125.000 8.000
Reservas 579.494 567.551
Resultados acumulados (__79.018)  (112.678)
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 625.476 462.873
TOTAL ‘F}'\SIVOS YPM 10 DE LOS ACCIONISTAS 1.107.045 883.346
. Mauricio Ledesma Gandara CPA. OrlandoAi8pinoza Reyes
Gerente General Contadé8r General

Ver notas a los estados financieros




'ALIMENTOS Y SERVICIOS ECUATORIANOS ALISERVIS S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

Ventas
Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos de administracion
Gastos de franquicia
Otros gastos operativos
Otros ingresos operativos

Subtotal
Utilidad operativa

Gastos financieros
Ingresos financieros '

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

g, Mauricio Ledesma Gandara
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

12
13

14
15

16
16

2002 2001
(US dolares)

3.887.633 2.891.400

(3.259.346 ) (2.392.766)
628.287 498.634

( 194.309) ( 183.939)

( 119.136) ( 89.729)

( 77925) ( 36.563)
0 2.263

(__391.370) (_307.968)
236.917 190.666

( 53409) ( 40.591)
9.733 3.858
193.241 153.933

( 22302) ( 18.648)

(__17.813) (__15.851)
153.126 119.434

g/;

Con

CPA. Orla'%{) Espinoza Reyes
or General




! ALIMENTOS Y SERVICIOS ECUATORIANOS ALISERVIS S.A.

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

| POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001
Capital ... Reservas ... Resultados Total
] social legal de capital acumulados patrimonio
(US délares)
I Saldos a diciembre 31, 2000 8.000 100 567.451 (232.112) 343.439
Utilidad neta del ejercicio R 119.434 119.434
l Saldos a diciembre 31, 2001 8.000 100 1567.451 ( 112.678) 462.873
Apropiacién 11.943 ( 11.943) 0
Capitalizacion: . '
( o Reinversion utilidades, afio 2001 107.523 ( 107.523) 0
¢ Compensacion de pasivos 9.477 9.477
[ Utilidad neta del jercicio ) 153.126 153.126
Saldos a diciembre 31, 2002 12,043 1567451 (.29.018) 625,476
Ing{ Mauricio Ledesma Géndara CPA. Or" 0 Espinoza Reyes
Gerente General Coptador General

Ver notas a los estados financieros




—3

ALIMENTOS Y SERVICIOS ECUATORIANOS ALISERVIS S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

NOTAS

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo recibido de clientes y otros
Intereses ganados

Efectivo pagado a proveedores y empleados
Intereses y comisiones pagadas

Otros ingresos

Efectivo neto provisto en actividades de operacién

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Compra de activos fijos 6
Venta de activos fijos
Adiciones en cargos diferidos 7

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Sobregiros recibidos (incluye sobregiros contables’
por US$ 56.013)
Cancelacion préstamos a socios 10

Efectivo neto provisto en actividades de financiamiento

Aumento (disminucién) neto en caja

Caja y bancos al inicio del afio

Cajay bancos al final del periodo | 2

2002 2001
(US dolares)
3.755.201 2.853.868

9.733 3.858
(3.579.789) (2.596.536)
( 53409) ( 40.591)

0 2.263
131.736 222.862
( 88.031) ( 84926)
0 14.806
(_196.767) (___72.864)
(__284.798) (__142.984)
56.802 0
(__40.001) 0
16.801 0
( 136.261) 79.878
137.949 58.071
. 1.688 137,949

/ Mauricio Ledestha G4
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

CPA. Orlandg)Espinoza Reyes

Contador General
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“fing. Mauricio Ledesma Gandara

ALIMENTOS Y SERVICIOS ECUATORIANOS ALISERVIS S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO EN

ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO
Ajustes por :

Depreciaciones
Amortizaciones

Subtotal

Efectivo provisto en actividades de operacion,
antes de cambios en el capital de trabajo

Aumento en cuentas por cobrar

Aumento en inversiones

Aumento (disminucién) en inventarios
Aumento en impuestos y gastos anticipados
Aumento en otros activos

Aumento (disminucién) en proveedores
Aumento en gastos acumulados

Aumento en impuestos por pagar

Aumento en cuentas por pagar accionistas

EFECTIVO NETO PROVISTO EN ACTIVIDADES
DE OPERACION
/S

Gerente General

Ver notas a los estados financieros

NOTAS 2002 2001
(US dolares)
153.126 119.434
6 86.938 89.194
7 40.666 30.982

280.730 239.610

( 80.543) ( 37.532)
( 70.368)  ( 60.668)
( 51.394) 19.354
( 6314) ( 6.891)
( 3519) ( 8997)

30.787 ( 6.843)

7.217 58.361
6.661 8.451
18.479 18.017

131.736 222.862

CPA. Orlando Espinoza Reyes
Conghdor General
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ALIMENTOS Y SERVICIOS ECUATORIANOS ALISERVIS S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

1.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Alimentos y Servicios Ecuatorianos Aliservis S.A..- (La Compaiiia) fue constituida en la ciudad de
Quito - Ecuador el 13 de diciembre de 1994, su actividad principal es la produccion, distribucion y
comercializacion de productos alimenticios, comidas rapidas y servicios relacionados con dicha
produccién.

Marca Domino’s Pizza.- Domino’s Pizza International otorg6 a Aliservis S.A. la licencia exclusiva
para el uso de la Marca “Domino’s Pizza y disefio DOMINO?”, registrado en el Ecuador, bajo el No.
644-93, igualmente otorgé la licencia “Know-How” esto es conocimientos técnicos y secretos
industriales destinados a capacitar a Aliservis S.A..

Las politicas de contabilidad mas importantes se resumen a continuacion:

Bases de presentacion.- Los estados financieros adjuntos fueron preparados de acuerdo con normas
ecuatorianas de contabilidad — NEC's, disposiciones establecidas en la Ley de Régimen Tributario
Interno, su Reglamento de aplicacion y, normas y practicas contables establecidas 6 autorizadas por
Superintendencia de Compaiiias.

Inventarios.- Estan valorados por el método promedio y el costo no excede el valor de mercado.

Magquinarias y equipos.- Estdn registradas al costo ajustado segin NEC - 17. Los pagos por
mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras que prolongan su vida se capitalizan.
El costo ajustado de los activos es deprec¢iado de acuerdo con el método de linea recta, tomando
como base la vida util estimada de los activos.

Las tasas de depreciacion anual de los activos son las siguientes:

Activos Tasas
Magquinarias y equipos 10%
Muebles y enseres 10%
Equipos de oficina 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacion 20%
Herramientas 25%

Cargos diferidos.- Representan: a) gastos preoperacionales y mejoras en locales que son amortizados
al 20% anual y, b) franquicias que son amortizadas al 10% anual.

Reserva de capital.- Registra los saldos de las cuentas “Reexpresion monetaria” y “Reserva por
revalorizacion del patrimonio” generados por el ajuste de brecha al 31 de diciembre de 1999 y ajuste
por correccién monetaria del patrimonio al 31 de marzo del 2000, resultantes de la conversion de los
estados financieros de sucres a US délares conforme a NEC —17.

Participacion a trabajadores.- De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, la Compaiiia
distribuye entre sus trabajadores el 15% de utilidades antes de impuesto.

Impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno, establece la tarifa de impuesto a la renta
del 25% para sociedades. A partir del afio 2001, en caso de que la utilidad anual sea capitalizada
dentro del afio siguiente, la tarifa disminuye al 15%.




ALIMENTOS Y SERVICIOS ECUATORIANOS ALISERVIS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Continuacion)

Cambios en el poder adquisitivo de la moneda nacional.- El poder adquisitivo de la moneda
ecuatoriana segun lo mide el Indice General de Precios al Consumidor del area urbana, calculado
por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue:

Afios Inflacion

(%)
1998 43 40
1999 60,70
2000 91,00
2001 22,43
2002 9,36

2. EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001, estan compuestos como sigue:

3

2002 2001
(US dolares)
Bancos 1.098 137.447
Caja y fondos rotativos 590 502
Total 1.688 137.949
3. INVERSIONES
Al 31 de diciembre del 2002 y 2001, estan compuestos como sigue:
2002 2001
(US délares)
Fondos de inversién 1.630 1.883
Certificados de inversién 131.645 61.024
Total 133.27 62.907

Certificados de inversion, estin constituidos en el 2002 por dos certificados mantenidos en
Diners Club Del Ecuador S.A. al 6,35% de interés promedio anual con vencimiento en enero 8 y
13 del 2003 (en el 2001 constituyeron depdsito a plazo mantenidos en Produbanco S.A. al
5.25% de interés anual).
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JLIMENTOS Y SERVICIOS ECUATORIANOS ALISERVIS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001
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4.

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001, estan compuestos como sigue:

Tarjetas de crédito

Clientes

Anticipos a funcionarios y empleados
Anticipos a proveedores

Varias cuentas por cobrar

Total

2002 2001
(US dolares)

22.395 12.990
7.333 7.317
5.209 8.624
110.784 35.366
5.918 6.799
151.639 71.096

Anticipos a proveedores, al 31 de diciembre del 2002 constituyen principalmente desembolsos
realizados para la importacion de dos hornos (en el 2001, constituyen desembolsos para la

importacién de una amasadora).

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001, estan compuestos como sigue:

Materias primas

Productos basicos
Productos complementarios
Enseres y herramientas
Repuestos y accesorios
Importaciones en transito

Total
MAQUINARIAS Y EQUIPOS

Durante el afio 2002, el movimiento de esta cuenta fue el siguiente:

Maquinarias y equipos
Muebles y enseres
Equipos de computacién
Vehiculos

Equipos de oficina
Herramientas

Subtotal
Depreciacién acumulada

Total

2002 2001
(US délares)

5.018 5.871
32.063 26.859
21.936 15.318
5.628 4.263
5.857 487
34.086 396
_104.588 53.194

Saldos a Saldos a
dic-31-01 Adiciones dic-31-02

(US ddlares)
485.683 74.174 559.857
131.319 2.432 133.751
98.334 5.010 103.344
19.283 0 19.283
5.905 4.042 9.947
67.899 2.373 70.272
808.423 88.031 896.454
(388.855) (86.938) (475.793)

419.568 1.093 420.661
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ALIMENTOS Y SERVICIOS ECUATORIANOS ALISERVIS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001
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7.

CARGOS DIFERIDOS
Durante el afio 2002, el movimiento de esta cuenta fue el siguiente:
Saldos a Ajustes Saldos a
- dic-31-01 Adiciones y bajas dic-31-02
(US ddlares)
Gastos preoperacionales 93.272 30.081 ( 19.881) 103.472
Mejoras en locales 70.168 156.686 ( 12.844) 214.010
Franquicias 30.305 10.000 (_9975) 30.330
Subtotal 193.745 196.767 ( 42.700) 347.812
Amortizaciéon acumulada (_86.018) (_40.666) 33.328 (_93.356)
Total 107.727 156.101 (.9.372) 254.456
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2002 y 2001, estan compuestos como sigue:
2002 2001
(US ddlares)
Proveedores del exterior:
Agrozzi 17.263 0
Domino’s International 7.464 6.174
Otros proveedores 624 750
Subtotal 25.351 6.924
Proveedores Nacionales:
Proloceki S.A. 19.564 35.166
Pronaca S.A. 17.888 12.889
Indega S.A. - Coca Cola 6.492 5.927
Ondutec S.A. 5.597 4.635
Varios menores ' 12.324 11.207
Subtotal 61.865 69.824
Proveedores de servicios:
McCann Erickson Ecuador 11.789 4.464
Trabajos menores 18.611 11.712
Servicios bdsicos 7.985 2.056
Dinners Club S. A. 1.074 3.558
Varios menores 9.236 15.958
Subtotal 48.695 37.748
Total 135.911 114.496




= ALIMENTOS Y SERVICIOS ECUATORIANOS ALISERVIS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

9.

—

10.

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001, estan compuestos como sigue:

Sueldos por pagar

Participaci6n trabajadores

Beneficios sociales

Otros
Total

2002 2001
(US ddlares)
2.781 27.757
22.665 18.648
33.073 23.222
18.523 198
17.042 69.825

El movimiento de los beneficios sociales durante los afios 2002 y 2001 fue como sigue:

Saldo inicial

Provisiones
Pagos

Saldo final

CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS

2002 2001
(US ddlares)
23.222 10.971
141.912 113.222
(132.061) (100.971)
33.073 23.222

Corresponden a préstamos efectuados desde agosto de 1995 para capital de trabajo y compras
de activos fijos; en los afios 2002 y 2001 generaron interés anual del 10%, sin vencimiento fijo.
Durante el afio 2002, el movimiento de esta cuenta fue el siguiente:

Préstamos

Ronald Wright
Hernan Barahona
Mauricio Ledesma

Subtotal

Intereses

Ronald Wright
Hernan Barahona

Mauricio Ledesma’

Subtotal
Total

Saldo Saldo
Dic-31-01 Capitalizacién Cancelaciones Dic-31-02
66.134 ( 2.605) 60.306
64.188 ( 2.529) 58.532
64.188 (_2.529) _ 58532
194.510 ( _7.663) 177.370

Saldo Saldo
Dic-31-01  Provisiones Transferencias Dic-31-02
4.713 6.283 ( 10.996) 0
4.573 6.098 ( 10.671) 0
4.573 6.098 (_10.671) 0
13.859 18.479 (__32.338) 0
208360  __ 18479 (.9.477) (...40.001) .-177.370




r- ALIMENTOS Y SERVICIOS ECUATORIANOS ALISERVIS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

11. CAPITAL SOCIAL

La Intendencia de Compaiiias de Quito, mediante Resolucion No. 02.Q.1J.4650 de diciembre

30 del 2002 aprobo6 el aumento del capital social de la Compaiiia de US$ 8.000 a US$
- 125.000 representado por 125.000 acciones de US$ 1 cada una; el incremento del capital fue
: mediante: capitalizacion de pasivos con accionistas por US$ 9.477, y capitalizacién de
utilidades retenidas del afio 2001 por US$ 107.523; su capital accionario, estd conformado

~ como sigue:
Participacién
~ No. acciones % Valor nominal
; (US délares)
."-\
- Ronald Wright D. 42.500 34 42.500
| Hernan Barahona P. 41.250 33 41.250
' Mauricio Ledesma G. 41.250 33 41.250
- Total 125.00 100 125.000
r 12. VENTAS
{
Durante los afios 2002 y 2001, las ventas fueron originados como sigue:
-
2002 2001
(US dodlares)
~
% Ventas de pizza 3.725.919 2.784.386
Ventas de gaseosas 161.714 107.014
~— o~ )
; Total 3.887.633  2.891.400
- 13. COSTO DE VENTAS
Durante los afios 2002 y 2001, las acumulaciones del costo de venta fueron causados como
sigue:
=~ 2002 2001
i (US ddlares)
- Materia prima utilizada 2.159.344 1.583.505
i (+) Mano de obra directa 479.308 407.482
~ Costo primo 2.638.652 1.990.987
(+) Gastos de fabricacion 620.694 401.779
- Costo de venta 3.259.346 2.392.766
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- ALIMENTOS Y SERVICIOS ECUATORIANOS ALISERVIS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
p— POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001
14. GASTOS DE ADMINISTRACION
'— Durante los afios 2002 y 2001, las acumulaciones de los gastos administrativos fueron
causados como sigue:
2002 2001
r (US délares)
| Remuneraciones 151.887 158313
r Servicios basicos 11.319 8.897
: Depreciacién 6.584 6.064
Capacitacién 10.028 765
- Otros gastos 14.491 9.900
'S Total 194.309 183.939
a 15. GASTOS DE FRANQUICIA
- Al 31 de diciembre del 2002 y 2001, representa el 4,5% de regalias pagadas a Domino’s
; Pizza International sobre las ventas netas del afio conforme a contrato de licencia para uso de
marca.
’_ 16. PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA
Conforme a disposiciones legales y reglamentarias, la depuracion de la base imponible para el
- célculo de la participacién a empleados € impuesto a la renta por el periodo 2002, fue
L determinada como sigue:
(US ddlares)
-
Utilidad contable A 193.241
(+) Gastos no deducibles 5.000
-~
Subtotal 198.241
- (-) Amortizacion, pérdidas de afios anteriores - (_49.560)
Subtotal 148.681
-
1 (-) Participacion a trabajadores (15%) B (122.302)
— Base imponible 126.379
Impuesto a la renta C (_17.813)
‘,” Utilidad neta del ejercicio (A-B-C) 153.126
La Compaiiia desde el inicio de sus operaciones no ha sido objeto de revision por parte de la
~ autoridad tributaria.
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ALIMENTOS Y SERVICIOS ECUATORIANOS ALISERVIS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

17. SALDOS CON PARTES VINCULADAS

Al 31 de diciembre del 2002, los principales saldos con partes vinculadas estan presentadas en
las notas 8, 10 y 15

18. EVENTOS POSTERIORES
Entre diciembre 31 del 2002 (fecha de cierre de los estados financieros) y febrero 28 del 2003

(fecha de conclusion de la auditoria) no han existido eventos importantes que revelar y que
pudieran tener efecto sobre los estados financieros cortados al 31 de diciembre del 2002.




