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Econ. Marco Santamaria Lopez

Firma Auditora Registrada por la Superintendencia
de Cias. con el N° 368 del 9 de Junio del 2000

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta de Socios de
ECUSPORT CIA. LTDA.:

1. Fui contratado para auditar el balance general adjunto de ECUSPORT CIA. LTDA.
al 31 de diciembre del 2000 y los correspondientes estados de resultados, de
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Dichos
estados financieros son responsabilidad de la administracion de la Compaiiia.

2. No estuve presente en la toma fisica de los inventarios efectuada el 31 de
diciembre del 2000, ya que mi contratacion como auditor fue en fecha posterior.
Los referidos inventarios fueron valuados en US$53 mil al 31 de diciembre del
2000. En razén de esta circunstancia, no me fue factible satisfacerme de la
razonabilidad de dicho saldo.

3. No me fue factible satisfacerme de la razonabilidad de los saldos al 31 de
diciembre del 2000 de cuentas por cobrar a socios por US$63 mil, anticipos a
proveedores por US$38 mil, cuentas por liquidar deudoras por US$66 mil, gastos
anticipados y otras cuentas por cobrar por US$38 mil, cuentas por pagar a
proveedores por US$15 mil, cuentas por liquidar acreedoras por US$48 mil,
gastos acumulados y otras cuentas por pagar por US$13 mil y cuentas por pagar
a largo plazo a socios por US$132 mil; debido a que la evidencia que respalda
dichos saldos no se encontraba disponible a la fecha de mi examen.

4. Al 31 de diciembre del 2000, el saldo de cuentas por cobrar comerciales incluye
cartera vencida originada principalmente en aifios anteriores, que considero de
dudosa recuperacion, para lo cual se requiere, en mi opinién, una provisiéon de
aproximadamente US$180 mil. Si esta provisidn se hubiese registrado, las
cuentas por cobrar comerciales habrian disminuido, las pérdidas acumuladas
habrian aumentado y la utilidad neta habria disminuido en dicho importe.

5. Debido a las limitaciones que se mencionan en los parrafos 2 y 3, el alcance de
mi examen no fue suficiente para expresar, y no expreso una opinion sobre los
estados financieros antes mencionados. En adicidon, si no hubiesen existido las
limitaciones en el alcance de mi examen referidas y hubiese emitido una opinién



Econ. Marco Santamaria Lopez

Firma Auditora Registrada por la Supetintendencia
de Cias. con el N° 368 del 9 de Junio del 2000

sobre dichos estados financieros, esta habria contenido una excepcion debido a
lo que se comenta e irrafo 4.

Febrero 26, 2002

¢on. Marco Santarharia Lopez
RNAE-SC No. 368
CPA No. 21027



ECUSPORT CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICEMBRE DEL 2000

(Expresado en miles de U.S. Délares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

PASIVOS Y MONI

PASIVOS CORRIENTES:

Caja y equivalentes 159 Obligaciones bancarias
Cuentas por cobrar 257 Cuentas por pagar
Inventarios 53 Otros pasivos corrientes
Otros activos corrientes 310 Total pasivos corrientes
Total activos corrientes 779

PASIVOS A LARGO PLAZO
PROPIEDAD Y EQUIPO _99

PATRIMONIO
OTROS ACTIVOS _9 (Véase estado de patrimonio)
TOTAL 887 TOTAL

Véase notas a los estados financieros

Notas
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ECUSPORT CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en miles de U.S. Délares)

VENTAS

COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
PERDIDA EN OPERACIONES

OTROS INGRESOS:

Comisiones ganadas

Resultado por exposicion a la inflacién, neto
Diferencia en cambio, neta

Otros ingresos, neto

Total

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Participacién a trabajadores e impuesto a la renta

UTILIDAD NETA

Véase notas a los estados financieros




ECUSPORT CIA. LTDA.

ESTADO DE PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en miles de U.S. Délares)

Reserva por
Capital  Revalorizacibn Reexpresion
Social del Patrimonio  Monetaria

Saldos al inicio del afio 3 28
Ajustes (5)
Utilidad neta

Efectos de la conversién a
U.S. Délares - NEC 17 7
Transferencia _ (30) (57)

Saldos al fin del afio 3 —_ -

Véase notas a los estados financieros

Reserva Pérdidas

de Capital Acumuladas Total
31
(9) (14)

1 1

64

87 _ S

87 8) 82




ECUSPORT CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en miles de U.S. Délares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 177

Pagado a proveedores y trabajadores (310)
Comisiones recibidas 172

Diferencia en cambio, neta 22

Otros ingresos (gastos) 3

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 64
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicién de propiedad y equipo (2)
Adquisicién de otros activos _(5)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (2)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Disminucién de obligaciones bancarias 5
Incremento de obligaciones con socios 104
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento 99

CAJA Y BANCOS:

Incremento neto durante el afio 156
Inicio del afio 3
FIN DEL ANO 159
(Continda ...)



ECUSPORT CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (continuacioén ...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en miles de U.S. Délares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacion:

Depreciacién de propiedad y equipo y amortizaciéon de
Otros activos

Ajustes a utilidades retenidas

Resultado por exposicion a la inflacion

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar

Inventarios

Otros activos corrientes

Otros pasivos corrientes

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
DE OPERACION

Véase notas a los estados financieros

28

(9)
(12)

(85)

(46)

(305)
492




ECUSPORT CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

1. OPERACIONES

ECUSPORT fue constituida en el Ecuador en septiembre de 1994 como una
sociedad andnima y en diciembre de 1997, se transformé en una compaiiia de
responsabilidad limitada. Su objeto social es principalmente, la fabricacién,
importacién, exportacion, mercadeo, publicidad, compra, venta comercializacion
y distribucién, a nivel nacional e internacional, de articulos, equipos,
instrumentos y accesorios deportivos, asi como de toda clase de prendas y
accesorios de vestir.

En los ultimos afios la actividad econdmica del pais ha estado marcada por una
fuerte recesion, reflejada, entre otros, en la disminucién de la relacién de
cambio del Sucre frente al Délar de los Estados Unidos de América.
Consecuentemente, el 13 de marzo del 2000, el Gobierno del Ecuador aprobé la
dolarizacién de la economia del pais, la cual contempla reformas estructurales
al régimen monetario, tributario y laboral, estableciendo como moneda del pais
al Délar de los Estados Unidos de América y fijando la conversién del Sucre al
tipo de cambio de S/25,000 por US$1.00.

2. POLITICAS CONTABLES

En virtud del cambio estructural monetario mencionado en la Nota 1, la
Federacién Nacional de Contadores del Ecuador, con aprobacién del Servicio de
Rentas Internas, Superintendencia de Bancos y Superintendencia de
Compaiiias, emitid la Norma Ecuatoriana de Contabilidad - NEC 17: Conversion
de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacién, a
través de la cual se efectla la conversién de las cifras contables al 31 de marzo
del 2000 de Sucres a Délares de los Estados Unidos de América. A partir del 1
de abril del 2000, la contabilidad registra las transacciones en U.S. Délares.

Las politicas contables de la Compaiiia son las establecidas por la Federacion
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador. Estas politicas estdan basadas en Normas Ecuatorianas
de Contabilidad.

A continuacién se resumen las principales practicas contables adoptadas por la
Compaiiia en la preparacion de sus estados financieros:

Bases de Presentacibn - Los estados financieros adjuntos, fueron preparados

en U.S. Doélares, aplicando los procedimientos establecidos en la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad - NEC 17. Esta norma requiere la conversién de las
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cifras contables en Sucres al 31 de marzo del 2000 a Ddlares de los Estados
Unidos de América de conformidad con los siguientes procedimientos:

Activos y Pasivos Monetarios:

Los activos y pasivos monetarios -caja y equivalentes de caja, cuentas por
cobrar, otros activos corrientes, cuentas por pagar y otros pasivos corrientes-
expresados en Sucres al 31 de marzo del 2000, fueron convertidos a Délares de
los Estados Unidos de América utilizando el tipo de cambio de S/25,000 por
US$1.00.

Activos No Monetarios y Patrimonio:

. Los activos no monetarios y el patrimonio, expresados en Sucres al 31 de
marzo del 2000, fueron corregidos aplicando al valor del activo y pasivo no
monetario y el patrimonio reexpresados al 31 de diciembre de 1999 el efecto
de la inflacién correspondiente al primer trimestre del afio 2000.

. Los activos no monetarios y el patrimonio, corregidos al 31 de marzo del
2000, fueron ajustados aplicando el indice especial de correccién de brecha
(variacién acumulada de la diferencia entre las tasas de inflacién vy
devaluacién) por el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 1991 o
la fecha de origen, en caso de ser posterior, y el 31 de marzo del 2000.

Los activos no monetarios y el patrimonio ajustados por el efecto de la
inflacién correspondiente al primer trimestre del afio 2000 y por el indice
especial de correccién de brecha, fueron convertidos a Doélares de los
Estados Unidos de América utilizando el tipo de cambio de S/25,000 por
US$1.00.

La ganancia o pérdida por exposicién a la inflacién y aquella que se origina por
la aplicaciéon del indice especial de correccién de brecha correspondiente al
primer trimestre del afio 2000, fueron incluidas en los resultados del afio en la
cuenta Resultados por Exposicion a la Inflacion REI, por US$12 mil. La
ganancia o pérdida por la aplicacién del indice especial de correccién de brecha
hasta el 31 de diciembre de 1999 fue registrada directamente en el patrimonio,
en la cuenta Reexpresién Monetaria por US$41 mil.

Los rubros que conforman los estados de resultados y de flujos de caja no
estuvieron sujetos a ajuste, conforme lo establecido en normas legales
vigentes.

Ingresos y Costos por Ventas - Se registran con base en la transferencia de
dominio de la mercaderia.

Valuaciéon de Inventarios - Al costo de adquisicién que no excede el valor de
mercado.



Valuacién de Propiedad y equipo - Hasta el 31 de marzo del 2000, al costo
de adquisicién ajustado. Las adiciones a partir del 1 de abril del 2000, al costo
de adquisicién. El costo convertido de propiedad y equipo se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida Util
estimada de 20 para edificios e instalaciones, 10 para muebles, enseres y
equipos y 5 para equipos de computacion y vehiculos.

CAJA Y EQUIVALENTES
Un resumen de caja y equivalentes es como sigue:

(en miles de U.S. Délares)

Caja 1
Bancos 89
Inversiones temporales 69
Total 159

CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar es como sigue:

(en miles de U.S. Délares)

Stadiumsports (1) 47
Ecusport (1) 2
Otros clientes 208
Total 257

(1) Compaiiias relacionadas.

OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Un resumen de otros activos corrientes es como sigue:



(en miles de U.S. Ddlares)

Socios 63
Atleticasports (1) 84
Stadiumsports (1) 14
Tradehouse (1) 7
Anticipos a proveedores 38
Cuentas por liquidar 66
Gastos anticipados y otras

cuentas por cobrar _38
Total 310

6. PROPIEDAD Y EQUIPO
Al 31 de diciembre del 2000 incluye:

(en miles de U.S. Délares)

Instalaciones 7
Muebles, enseres y equipos 69
Equipo de computacién 24
Vehiculos 85
Depreciacion acumulada (86)
Total 99

El movimiento de propiedad y equipo durante el afio fue como sigue:

(en miles de U.S. Délares)

Saldo neto al inicio del afio 52
Adiciones 2
Efectos de la conversion a

U.S. Délares — NEC 17 72
Depreciacion (27)
Saldo neto al fin del afio 99

7. OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2000 incluye:



(en miles de U.S. Délares)

Lineas telefénicas 5
Software 6
Amortizacién acumulada (2)
Total 9

El movimiento de otros activos durante el afio fue como sigue:
(en miles de U.S. Délares)

Saldo neto al inicio del afio

Adiciones

Efectos de la conversién a
U.S. Délares - NEC 17

Amortizacion

IT':UJ [9, \8)
~

Saldo neto al fin del afio

ko

OBLIGACIONES BANCARIAS
Al 31 de diciembre del 2000, corresponden al saldo pendiente de pago de una

obligacién en U.S. Délares con Banco La Previsora, con vencimiento en febrero
del 2001 e interés nominal del 16% anual.

OTROS PASIVOS CORRIENTES
Un resumen de otros pasivos corrientes es como sigue:

(en miles de U.S. Ddlares)

Stadiumsports (1) 172
TBS (1) 79
TECHSPORT 345
Cuentas por liquidar 48
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar _13
Total 657

(1) Compaiiias relacionadas.
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10. PASIVOS A LARGO PLAZO

1.

Al 31 de diciembre de 2000, corresponden al saldo de la cuenta corriente con el
socio unico de la Compaiiia, la cual no tiene una fecha especifica de cancelacién
y no devenga intereses.

PATRIMONIO

Capital Social - El capital social consiste de 75 mil participaciones sociales de
US$0.04 valor nominal unitario.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Reserva por Revalorizacion del Patrimonio - Representa el efecto

acumulado de los ajustes efectuados a las cuentas patrimoniales, excepto déficit
acumulado, en cuyo caso el efecto de la reexpresiéon se registra en la misma
cuenta. Al 31 de marzo del 2000, el saldo de esta cuenta fue transferido a la
cuenta Reserva de Capital.

Reexpresién Monetaria - Representa la contrapartida de los ajustes
efectuados a las partidas no monetarias incluidas en el balance general hasta el
31 de diciembre de 1999, asi como los efectos de la aplicacion del indice
especial de brecha calculado hasta esa fecha. Al 31 de marzo del 2000, el saldo
de esta cuenta fue transferido a la cuenta Reserva de Capital.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por
Revalorizacién del Patrimonio y Reexpresion Monetaria transferidos al 31 de
marzo del 2000. Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada. El
saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos en efectivo.

-11 -



Econ. Marco Santamaria Lopez

Firma Auditora Registrada por la Superintendencia
de Cias. con el N° 368 del 9 de Junio del 2000

Octubre 29, 2002

Doctor

Xavier Mufioz Chavez
Superintendente de Compaiiias
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad -

Distinguido Sefior Superintendente:
Adjunto remito un ejemplar de mi informe de auditor independiente sobre los

estados financieros de E PORT CIA. LTDA., correspondientes al afio que
termino el 31 de diciemby

Atentamepte,

con. Marco %ﬁa

RNAE-SC No.368

a Lépez



Econ. Marco Santamaria Lopez

Firma Auditora Registrada por la Superintendencia
de Cias. con el N° 368 del 9 de Junio del 2000

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta General de Socios de
ECUSPORT CIA. LTDA.:

1. He auditado el balance general adjunto de ECUSPORT CIA. LTDA. al 31 de
diciembre de 1999 y los correspondientes estados de resultados, de patrimaonio y
de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Dichos estados
financieros son responsabilidad de la administracion de la Compaiiia. Mi
responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados financieros basada
en mi auditoria.

2. Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria sea
disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros
no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de
pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también, la evaluacién de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes efectuadas
por la administracion de la Compaifiia, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros. Considero que mi auditoria provee una base
razonable para mi opinién.

3. Al 31 de diciembre de 1999, el saldo de cuentas por cobrar comerciales incluye
cartera vencida originada principalmente en afios anteriores, que considero de
dudosa recuperacién, para lo cual se requiere, en mi opinién, una provision por
aproximadamente S/2,300 millones. Si esta provision se hubiera registrado, las
cuentas por cobrar comerciales y las utilidades retenidas al 31 de diciembre de
1999 habrian disminuido y la pérdida neta por el afio terminado en esa fecha
habrian aumentado en dicho importe.

4. En mi opinién, debido al efecto de no registrar la provisidon requerida para cubrir
eventuales pérdidas por irrecuperabilidad de sus cuentas por cobrar comerciales,
segln se explica en el parrafo 3, los referidos estados financieros no presentan
razonablemente la situaciéon financiera de ECUSPORT CIA. LTDA. al 31 de
diciembre de 1999, ni los resultados de sus operaciones, ni la evolucién del
patrimonio, ni sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con principio ontabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Julio 29, 2002

Marco Santafaria Lapez

RNAE-SC No. 368




ECUSPORT CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(Expresado en millones de Sucres)

ACTIVOS Notas PASIVOS Y PATRIMONI
ACTIVOS CORRIENTES: PASIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos 3 64 Obligaciones bancarias
Cuentas por cobrar 4 4,296 Cuentas por pagar
Inventarios 5 174 Otros pasivos corrientes
Otros activos corrientes 6 125 Total pasivos corrientes
Total activos corrientes 4,659
PROPIEDAD Y EQUIPO 7 1,302 PASIVOS A LARGO PLAZO
OTROS ACTIVOS 8 47 PATRIMONIO

(Véase estado de patrimonio)
TOTAL 6,008 TOTAL

Véase notas a los estados financieros

12
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ECUSPORT CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(Expresado en millones de Sucres)

VENTAS

COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
PERDIDA EN OPERACIONES

OTROS INGRESOS:

Diferencia en cambio, neta

Comisiones ganadas

Otros ingresos, neto

Total

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

MENOS:

Participacién a trabajadores
Impuesto a la renta

Total

PERDIDA NETA

Véase notas a los estados financieros

1,075
1,488

2,609
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ECUSPORT CIA. LTDA.

ESTADO DE PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(Expresado en millones de Sucres)

Reserva por
Capital Revalorizacién Reexpresidon Utilidades
Social del Patrimonio = Monetaria Retenidas

Saldos al inicio del afio 75 34 190 5
Pérdida neta 4)
Efectos de la correccidén monetaria 61 402 3
Compensaciones . 592 (592) _

B
R
|

Saldos al fin del afio 4

Véase notas a los estados financieros

Total

304
(4)
466

Z66




ECUSPORT CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(Expresado en millones de Sucres)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 1,917
Pagado a proveedores y trabajadores (4,909)
Comisiones recibidas 1,488
Diferencia en cambio, neta 1,075
Otros ingresos, neto 46
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion (383)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de otros activos y efectivo neto utilizado
en actividades de inversion (9)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Incremento de obligaciones bancarias 157
Disminucion de obligaciones a largo plazo (250)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (93)

CAJAY BANCOS:

Disminucién neta durante el afio (485)
Inicio del afo _549
FIN DEL ANO __64

(Contintda ...)



ECUSPORT CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (continuacién ...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(Expresado en millones de Sucres)

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO
NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Pérdida neta

Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo neto
utilizado en actividades de operacion:

Depreciacién de propiedad y equipo

Amortizacion de otros activos

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar

Inventarios

Otros activos corrientes

Cuentas por pagar

Otros pasivos corrientes

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES
DE OPERACION

Véase notas a los estados financieros

(4)

195
4

(2,506)
1,283
9

(3,301)
3,937

—(383)




ECUSPORT CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

1. OPERACIONES

ECUSPORT fue constituida en el Ecuador en septiembre de 1994 como una
sociedad anénima y en diciembre de 1997, se transformé en una compaiiia de
responsabilidad limitada. Su objeto social es principalmente, la fabricacion,
importacidon, exportacién, mercadeo, publicidad, compra, venta comercializaciéon
y distribucién, nacional e internacional, de articulos, equipos, instrumentos y
accesorios deportivos, asi como de toda clase de prendas y accesorios de vestir.

2. POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables de la Compaiia, en general, estan de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados, excepto en lo relacionado a
la aplicacién del Sistema de Correccion Monetaria como se indica mas adelante.

A continuacién se resumen las principales practicas contables adoptadas por la
Compaiiia en la preparacion de sus estados financieros:

Bases de Presentacion - El balance general al 31 de diciembre de 1999, fue
preparado aplicando el Sistema de Correcciéon Monetaria de conformidad con lo
establecido en disposiciones legales, utilizando para ello, principalmente, el
indice de precios al consumidor a nivel nacional para dar efecto a los cambios
en el poder adquisitivo del sucre en las partidas no monetarias. El indice de
correccion para 1999 fue del 53%.

El ajuste de tales partidas se registra con crédito o débito, segun el caso, a la
cuenta patrimonial reexpresion monetaria. Durante 1999, el efecto neto de los
ajustes ascendid a S/402 millones, el cual fue registrado como mayor valor de
la cuenta acreedora, reexpresién monetaria.

Los rubros que conforman el estado de resultados estan presentados a sus
costos histéricos, excepto los cargos que provienen de activos consumidos
(depreciaciéon y amortizacion) que se calculan en base al valor reexpresado de
tales activos.

Dicho sistema no contemplaba en forma integral los efectos de las variaciones
en el poder adquisitivo del sucre en la forma recomendada por el
Pronunciamiento No. 4 del Instituto de Investigaciones Contables del Ecuador.



Los rubros que conforman los estados de resultados no estuvieron sujetos a
ajuste.

Ingresos y Costos por Ventas - Se registran con base en la transferencia de
dominio de la mercaderia.

Valuacion de Inventarios - Al costo ajustado que no excede el valor de

mercado.
Valuacion de Propiedad y equipo - Al costo de adquisicidon ajustado, en

funcién a la variacién porcentual en el indice de precios al consumidor a nivel
nacional. El costo ajustado de propiedad y equipo se deprecia de acuerdo con
el método de linea recta en funcién de los afios de vida atil estimada de 20 para

edificios e instalaciones, 10 para muebles, enseres y equipos y 5 para equipos
de computacion y vehiculos.

Moneda Extranjera - Los activos y pasivos en moneda extranjera estan regis-
trados a los tipos de cambio apropiados vigentes a la fecha del balance general.
Las diferencias en cambio originadas por cancelaciones de activos y pasivos
denominados en moneda extranjera son registradas contablemente afectando a
los resultados del afo en que se incurren.

CAJA Y BANCOS

Corresponden principalmente a saldos de cuenta corriente en instituciones
bancarias a la fecha del balance.

CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar es como sigue:

(en millones de Sucres)

Stadiumsports (1) 780
Ecusport (1) 38
Otros clientes 3,478
Total 4,296

(1) Compaiiias relacionadas.

INVENTARIOS

Corresponden a mercaderias en bodega o almacén, disponibles para la venta, a
la fecha del balance.



6. OTROS ACTIVOS CORRIENTES
Un resumen de otros activos corrientes es como sigue:

(en millones de Sucres)

Suministros y materiales 71
Seguros pagados por anticipado 46
Impuesto a la renta, crédito tributario 8
Total 125

7. PROPIEDAD Y EQUIPO
Al 31 de diciembre de 1999 incluye:

(en millones de Sucres)

Instalaciones 70
Muebles, enseres y equipos 736
Equipo de computacion 232
Vehiculos 874
Depreciacion acumulada (610)
Total 1,302

El movimiento de propiedad y equipo durante el afio fue como sigue:

(en millones de Sucres)

Saldo neto al inicio del afio 1,046
Reexpresién neta 451
Depreciacion (195)
Saldo neto al fin del afio 1,302

8. OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre de 1999 incluye:
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11.

(en millones de Sucres)

Lineas telefénicas 47
Software 10
Amortizacion acumulada (10
Total 47

El movimiento de otros activos durante el afio fue como sigue:

(en millones de Sucres)

Saldo neto al inicio del afio 27
Adiciones 9
Reexpresidn neta 15
Amortizacién (4
Saldo neto al fin del afio 47

OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre de 1999, corresponden al saldo pendiente de pago de una
obligacién en U.S. Délares con Banco La Previsora, con vencimiento en febrero
del 2001 e interés nominal del 16% anual.

CUENTAS POR PAGAR

Corresponden a los saldos pendiente de pago a proveedores a la fecha del
balance.

OTROS PASIVOS CORRIENTES

Un resumen de otros pasivos corrientes es como sigue:
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(en millones de Sucres)

Stadiumsports (1) 876
TBS (1) 305
Subliprint (1) 127
Techsport 1,197
Beneficios sociales 41
Impuesto al valor agregado 185
Participacidén a trabajadores 10
Impuesto a la renta 4
Cuentas por liquidar 425
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 841
Total 4,011

(1) Compaiiias relacionadas.

PASIVOS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 1999, corresponde al saldo de la cuenta corriente con el
socio unico de la Compaiiia, la cual no tiene una fecha especifica de cancelacion
y no devenga intereses.

PATRIMONIO

Capital Social - El capital social consiste de 75 mil participaciones sociales de
S/1,000 valor nominal unitario.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Reserva por Revalorizacién del Patrimonio - Representa el efecto
acumulado de los ajustes efectuados a las cuentas patrimoniales, excepto

utilidades retenidas, en cuyo caso, el efecto de la reexpresidn se registra en la
misma cuenta. El saldo de esta cuenta no puede distribuirse como dividendo en
efectivo pero puede ser capitalizado total o parcialmente.

Reexpresiéon Monetaria - Representa la contrapartida de los ajustes
efectuados a las partidas no monetarias incluidas en el balance general. El saldo
de esta cuenta no estd sujeto a correccidn monetaria. El saldo acreedor
acumulado de la cuenta reexpresién monetaria puede ser total o parcialmente
capitalizado. Al 31 de diciembre de 1999, de conformidad con disposiciones
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legales, el saldo de la reexpresion monetaria fue transferido a la cuenta Reserva
por Revalorizacién del Patrimonio.

EVENTO SUBSECUENTE

En los ultimos afios la actividad econdmica del pais estuvo marcada por una
fuerte recesidon, reflejada, entre otros, en la disminucién de la relacibn de
cambio del Sucre frente al Doélar de los Estados Unidos de América.
Consecuentemente, el 13 de marzo del 2000, el Gobierno del Ecuador aprobd la
dolarizacidon de la economia del pais, estableciendo como moneda oficial al
Délar de los Estados Unidos de América y fijando la conversién del Sucre al tipo
de cambio de S/25,000 por US$1.00.

En virtud de dicho cambio estructural monetario, la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador, con aprobacion del Servicio de Rentas Internas,
Superintendencia de Bancos y Superintendencia de Compaiiias, emitié la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad - NEC 17: Conversién de Estados Financieros para
Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacion, a través de la cual se efectia la
conversion de las cifras contables al 31 de marzo del 2000 de Sucres a Délares
de los Estados Unidos de América. A partir del 1 de abril del 2000, la
contabilidad registra las transacciones en U.S. Délares.
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