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Audit - Tax - Advisory

Hemos auditado el estado de sitvacidn finoncigro adjunto de REMODULARSA S.A.., al 31 de diciembre
del 2018, y los rorrecpondientes estadoes de resultade integral, de combios en el pakrimonic de los
aecionistas y de flujos de efective por el afie terminade al 31 de diciembre dei 2018, asi como «l
resumen de peliticas contables signtficafivas y ofras notas explicativas.

En nuesira opinién, excepto por los pesibles efectos de [os asuntes mencionados en el parrafo de
fundamentos de la apinlds, los estados fintntieros separtdos antes menciohados presenfan
razonablemente, en todos os aspectos materiales, lo posicién financiera de REMODULARSA 5.4, al
31 de dicigmbre del 2018, los resvligdos de sus cperaciones y sus flujos de efective por el afio
rermintdo en esa fecha, de acverdo con Normas Intarnacionales de Informacidn Financiera — MIIF.

Fundamentes de la opinién

MNuestra cuditoria fue efectvada de acuerdo con Normas Infernacionales de Avditoria. Nuestras
responsabilidades de ooverde ton dichas normas se describen mas adelante en lo seccidn
“Rasponsabilidodas def avditor” en redacidn con lo auditaria de los estades financiercs separados.

Conslderamos que la evidencia de auditorio que hemos obtenlde proporcionda una base suficiente y

"apropiada pera expresar huestra opinisn de audhoria.

Al 31 de diclembre del 2018 el auxillar de propiedad ploema y equipe propordonade por la
Compafiia no establece fachas exactas de adquisicién de los bienes y o le fecha la se encuentron
realizondo o toma fisica integral de Jg propiedad, planta ¥y equipe, por lo que o [o fecha de emision
del informe de auditoriu no se puade realizar el recélelo de la deprediacion acumulada ¥y
desconocemos los efectas de la foma fisica por lo que podrion existic ajuster que afecten los saldos de

aste rubro.

La Compafia no registrd en sus estadoes finantieros separados el efecto del posive por beneficios post
empleg, que al 31 de diciembre del 2018 ascienden o USD$ 341.463 y 100,627 per jubilacion
patronal y deschucio respectivamente, o que genera omislén del gasto y del pasive en la clfre antes

mencionada.

Asunfos claves de la audiloria

Asuntas Clave de Auditoria son aduellos asuntos que, a nuestro juiclo profesional, fueran de mayor
importarcia en nueshro auditoria de los estados financieros separades del perfodo actval. Estos
cuestiones fueron abordados en el contexto de nuestra auditoria come un todo, ¥ en la formacién de
nuestra opinidn al respecto, por lo que ne represenfan vna opimon por separads sobre astos asunios.

En el periodo 2018, como resvlfode del andlisis g lo cuenta ofros actives no corrientes por
aproximadaomente USD§ 1.437.46% correspondientes o cuentas relacionadas con los contratos de
disefic y elaboracian de muebles celebrados con cllenfes, que no iban @ generar beneficio econdmico
future, los Acclonistds de la Compafifo decidieron dsumir estos saldos, per lo que se hd generade una
cuenta par cobrar a los mismos, Activa finandere que comple la calldad de active en la situacién
financiera de REMODULARSA S.A., en lo medida en gue los acclenistas cumplan con las cendiciones

estabiecidas en los acuerdos de puge.

Pare satisfacernos de la existencia del compromiso hemos aplicade los siguientes procedimientos de

auditoric.



Revisién del confreto de préstamo firmado entre la Cempaiiio ¥ los Acclonistas en calidad de deudores.

Apilcacion de procedimisntos de confirmacién de los valores adeudados por cada Accioniste o favor
de REMOMDULARSA 5.A.

Consideramos que los procedimientos aplicados son suficientes para determinar la razonabilidod del
salde de esta cventa al 31 de diciembre del 2078,

Responsabilidad del guditer

Nuestros obJetivos son obtaner una seguridad razonable acerca de st los estados financieros separados
como un ledo estan [thres de errores materiales, ya sea por fraude o por error, y emltir nuestra opinion.
Seguridad razonable es un dito nivel de seguridad, pero no e: gorantic de que una audlteria
realizada de acuerde con Normas Intemacionales de Auditoria slempre va o detectar srrores
maieriales cuonde existan. Equivocaciones pueden surgir por fraude o error y se considera material si,
individualmente o en conjunto, puede esperarse rozonablemente que influyen en las decisiones
acondmicas de las wsuarios, tomadaos sobre o bose de fos estodos finanderos separados.

Como parte de ung auditoria realizada de acuerdo con los Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro julcio profesional ¥y mantenemos el escepticismo profesional duranfe toda lo
auditoria. Ademdis:

- Conocemas ¥ evaluamos los riesges de errores significativos en los estados financleros separadas,
debido a fraude o error, elaboramos e Implementamos procedimientos en e desarrollo de la
.auditoria aue hes permitan mitigdr los rfesgos identificados v obtener evidencia de auditoria gua
seq suficiente ¥ apropiada paro propoyciondr una base para nyestra opinién. El riesgo de no
detectar un error matesial como resultado de fraude es mayor que en el caso de und incorreccidn
matartal, ya que el froude puede involucrar complicldad, alteracién, omisiones intencienales,
declaraciones falsas y elusién del control interno.

- Aplicamoes procedimientos que nos permlten conocer el control interro de la Compafia refevante
para g guditoria, ¥ elabaramos progromas de trabaje apropiados, pere no can el propasito de
expresar uno opinidn sobre la efedividad del control interna de lo Compaiia,

- Revisamos lus peliticos contables y evaluamos si son vsadaos de farme consistante ¥ apropiada, as!
como |as estimaciones contables y las declaraciones realizadas por ko gerencia.

- Estoblecemos < ol supvesic de negodo en murche es usado por la gerencdia y basados en la
evidenciec de aquditoria c¢onclvimos si existe una incerfidumbre impartante sobre hechos o
condiciones gue pueden generar dudas significativas sobre lo capacidad de lg Compadin para
confinvar como un negocio en marcho. 5 concluimot lu existencia de uynd incertidumbre
significativa, estamos obligados @ incluir en nvestro informe de auditaria las revelacionas &n los
estados financleros separados separados; o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar
nuestra opinién. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoric obtenidy hasta [a
fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden
ocaslenar que la Compofiia deje de ser una empresa en funclonamienta.

- Yaluamos la estructura, ol contenido y la presentacidn de los estados financieros seporados,
incluyendo las revelaclones, las troansacciones y evenios subsequentes que permitan wna
presentacion razonakle.

Responsabilidud de la administracién por los estados financieres separades

Lo Administracian de la Compofifa o5 responsable de la preparacién y presentacién razonoble de
estos astadas financiergs separados de acuerdo con Normos mternadionoles de Informadidn Fnanciera
— HIIF y del contrel interno que [ adeinistracion considerd necesario para permitir [¢ presentacién de
los estados finoncieros separados libres de errores significativos, debide o fraude o error.




En la preparacion de los estados fingncieros separadaes, la administracién es responsable de evaluar
la copacdidad de la Entidad para continuar come un negeocio en marcha, revelande, segin corresponda,
les asuntos relaciongdes, stlvo que la administrocién se propenga liquidar la Entidad o cesar sus
operaciones, o no tenga otra alternativa més realista que hacerfo.

Laos encargados de la Administracion son responsables de supervisar el proceso de presentacion de los
infarmes financieros de la Entidad.
Otros asuntos

Los estados financieros separados de REMOMDULARSA 5.A., at 31 de diciembre del 2017,confiene
una opinién con salvedades

Como se menciona en la noto 3.2, la Compafiio prepara, de acverde o Normas Infernaclonoles de
Informacian Financierda [NIIF), estados financieres seporades conselidados al 31 de diciembre del
2018, los cuales se presentan en forma separada de estes estados finoncieres separacdas,

) %’t?-avﬂwﬁ’wm% %15(
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REMODULARSA 5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Exprasados en L.5, ddlares)

1 da Diciembie

Natos 2018 2017 -

ACTIYVOS
ACTIVOE CORBIEMTES:
Efeciive 7 SB.4P5 45,935
Actives fincncleros

Cumnfos por cobrar clientes na relocfonndas & 1.194.032 1.010.454

Cuentas par cobrar clientes reladanados 22,385 59.828

Otras cuentos por cobrar 132218 95.583
Inventarias 9 302669 285199
Total edlivos corrientes 1710000 1 ATLST
ACTIVOS NO CORRIEMNTES:
Prapiedad, plonta y equipo T 1.572.113 1.297.996
Activos intangibles o743 65.249
Achivos por impuesta diferido Ird 5474 H.AF4
Inverslonzs en asociodas 12 414.270 26B.175
Qrras cuentas por cobrar 40126 40126
Otras aclivos 13 1.437.4481 1.437.4561
Total @ctives no corrientes 3.937.587 3.145,481
Total aetivas 5,247 587 T asd2dB0
EASVOS
FASIVOS CORRIENTES:
Ohbligaciones finomeieras 14 457502 230,702
Cuentos por pagar comerdales 15 1.&670.513 F91.668
Citras cuentas por pager 16 1728722 £.814.150
Pasivas par impuestes corrientes e 112887 271.482
Beneficio: empleades torte plaze 170.566 125.288
Total pasives corrientes 4.140.190 3.436.510
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones financieras T4 174.40% 283757
Oitras cuentas por pagar 42.576 66,247
Benoficios empleadoys post-emples 44 335.254 239,354
Total pasives no corrienies 552.439 ©87.358
PATE Al
Capital social 25 747.056 FATO56
Reservos 28 41.104 41.104
Resuliados acumulados [271.548) 1273.394)
Resvltado del ejergcic 38.344 1.844
Total patrimenio 554,958 514.612

T
7 N
Total pasives y patfimanio F X 5 I4F.58F 4,642,480
. ; s
‘_Ir,r ’.;
f e 'j
L = e, P
}’{ b lrf;\,,.j]; B : -
Ing. Leonardo Danose Soledod Valencla
Gersnle General onladoma General
i
/

Ver notas o fos estades financieros separodas
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REMODULARSA 5.4,

ESTADQ DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresados en U.5. délares)

21 de Dicvemhbre
Motas 2018 207
Ingresos de aclividodes ordinarfcs 20 5723152 4.750.235
Cosio de vemas 21 (2711.186] {2.056.387)
GAMNANCIA BRUTA 3.011.966 2.693.848
Coystos dhe admimsiTacitn 7 ventos 2z {3.043.132) {2.798.341)
FERDIDA DPERACIONAL (31,146} (104.493)
Opras ingresos vy gagios
Gostas Fnancddaros [B1.937) (103.798)
Ofrod gastos netos de ingresos 197.847 207177
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTC A LA REMTA B2 744 &0.808
Menos impuesto o lo renta:
Corriente 23 [456.398) [59.043}
Diferide . N
Utilided del perindo 34346 1.844
Tokal resyliodo integral del afio 38.344 1.346
Resultado imagral atribuible 2 los propietarios TN 3834 1.848
T 'il
' i \ 1,
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Ver notas o [os estados financieros separados
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REMODULARSA 5.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

{Expresados en LS. dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE {EM) ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clientes

Pooodo a prayaedores y empleados
Utilizado en stros

Efecliva neta proveniente de [ufilizado en) adividades de operacién

FLUIQS DE EFECTIVO [EN} DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Utilizado en acciones y participaciones

Utilizado en adauisicidn de propiedodes y equipo
Venta de squipo

Efeclivo neto {uiiizado en) proveniente de actividades de inversidn

FLUJCS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Frovenlente de ohligaciones financieras
Efective neto proveniente de partes relaciencdas

Efactivo neto proveniente da adividudes de financiamiento
EFECTIVO ¥ EQUIVALEMTES:
Incremento [disminuclén) neto durante el ofie

Soldes al camienza del afia

Saldos al final del afio {¥)

31 de Didemkre

2018 2017
5.604.539 4525913
[4.95 3.846} (#84.181.4)
{451.775) [2.673)
198.918 (318.574)
36,263 -
(377515} {943)
- 33.822
(341,257} 32.879
117.652 212787
37.442 53.188
155,094 265.975
12740 {19.720)
45935 a5.655
58.695

45.935

) Lo Compafiio ne considere sobregiros boncarios pora fo eloboracidn del flufo de efechive.

{Cantinge,..}




REMODULARSA S.A.,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO {Confinvacidn...)

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBERE DEL 2018

[Expresades en U5, ddia

CONTUACIKON DE LA UTILIDAD META CON EL EFECTIVO HETO
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACHKOM
Utilicad neis
Ajustes para concllior o utllldod neto con el efective nelo
proveniente de aclividades de aperacién

Depreciaclons: y amortizaclones

Provistdn cuentas incobrables

Participocion frabojodores

Desahucio

Venta y boja de equipe

Impeesto ala remta corrlente

Dividendos Madewal USA

Amortizecion de otros activos

Cambips en actives y pasivos:
Cuantos par cobrar cdientes mo reladanades
Oiras cucntas pear gagar
Inventarios
Activos par impuestos corrientes
Otros ochives
Cuentas por pogar comerciales
Crras cuenics por pagar
Impuestos por pagar
Benafitios empleados

Efective nelo provenienle de [ulilizade wn} octivida us--dq\

operacion

B

(=H]
41 de Diciambre
2018 2007

IB.340 1.844
100,567 115,332
043 (3933
14955 10,745
32.627 -

- 100,452

7178 188
{152.358) {B1.888)
- 102.000
{183.578) 1553517}
[36.635) (76.630)
(17.471) 64.514
- 14,032
- (4.880)

678.625 {237.521}
{109.099) 98,344
(165.773) 101.904
{10.403} 31.885

198.918 318574

P’

¥ Gerente General )

f Ifg. Lechardo Doncso ?leduﬁﬁlencid
c
o

Yer notos o les esfados financieros seporades

nfadera General




