Quito, 10 de abril del 2013

Sefiores
Accionistas
Disentv S.A.
Presente.-

Sefores accionistas:

De conformidad con la Ley de Compaiiias presento a consideracion de ustedes el informe de
gerencia de Distribuidora de Servicios de Entretenimiento Disentv S.A., correspondiente al
ejercicio del afio 2012.

ENTORNO ECONOMICO ECUADOR2012

Como en afios anteriores la economia ecuatoriana sigue dinamizada por el alto gasto publico,
posibilitado por los altos precios del petrdleo. Los analistas no esperan mayores cambios en
este sentido.

El entorno empresarial continda beneficiandose de este alto gasto publico que trae consigo un
alto nivel de consumo de la poblacion, lo que se evidencia en los buenos resultados que ha
tenido la empresa DirecTV Ecuador, de la cual han dependido nuestros ingresos por varios
anos.

No se esperan cambios drasticos en el manejo del pais especialmente tomando en cuenta los
resultados de las elecciones de febrero del 2013 en las que se reeligié al presidente Correa para
gobernar durante los préximos 4 afios.

LA COMPANIA

Durante el afio 2012 se tomé la decision de cambiar el giro del negocio de la compafiia pasando
de ser un distribuidor directo de DirecTV Ecuador a dar el soporte y asesoria a la compafiia
TVFuturo S.A., aprovechando la experiencia y conocimiento del negocio de distribucién de
television satelital en el Ecuador adquirida durante muchos afios y a la vez disminuyendo el
tamano de nuestra operacion y las inversiones necesarias en la compafiia.

Creemos que la decisién fue correcta, y a pesar de que los resultados financieros no fueron
positivos durante el afio pasado, el proceso de fortalecimiento de este nuevo distribuidor de
DirecTV ha continuado y se ha convertido en el mas importante del pais. En base a nuestro
acuerdo de soporte y asesoria la compafiia TVFuturo debe cancelarnos un porcentaje de sus
ingresos brutos mensuales, lo que significa que a medida que sus ventas e instalaciones
crezcan nuestros ingresos aumentaran permitiéndonos regresar a un camino de utilidades
positivas para los accionistas. Asi mismo se podra buscar otras compafiias que necesiten de
nuestros conocimientos y experiencia, abriendo una nueva fuente de ingresos.

En linea con el nuevo giro del negocio, los ingresos de la empresa bajaron notablemente
durante el afio 2012, pasando de $3,402,240,96 a $1,096,912.02 del 2012. De la misma
manera los gastos sufrieron una importante disminucion, pasando de $3,245,010,26 a
$1,127,886,13. El resultado neto del afio 2012 fue una pérdida de $30,974,11, que a pesar

de ser un resultado negativo nos ha permitido fortalecernos en el nuevo rol que hemos tomado
y nos hace vislumbrar un futuro positivo para la compafiia.



A diciembre del 2012 los activos totales se sitian en Usd 727,343,45 ddlares, los pasivos en
Usd. 520,172.97 y el patrimonio de los accionistas en Usd. 238,144.59.

Estamos confiados en que el afo 2013 sera un afo positivo y que los accionistas de la
compafiia veran resultados favorables.

Pongo ademas a su consideracion, los estados financieros exigidos por la Superintendencia de
Compaiias para el analisis y revision de la Junta de Accionistas.

Agradeciendo a los sefiores accionistas por la confianza depositada en mi.
Atentamente,

Felipe Vallejo E.
Gerente General



