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Hemos auditado los balances generales adjuntos de GalaxyEcuador S.A. al 31 de diciembre del 2008
y 2007 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos de
caja por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la
gerencia de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados
financieros basada en nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
el Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestras
auditorias proveen una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes la posicion financiera de la Compaiiia GalaxyEcuador S.A. al 31 de diciembre del 2008 y
2007, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de caja por los afios
terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador.

Tal como se menciona en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, hasta el 30 de septiembre del
2008, la Compaiiia mantenia el derecho de uso de la frecuencia asignada por CONARTEL
(actualmente CONATEL) para brindar servicios relacionados con programacion via satélite de
television, musica y telecomunicacion en general. A partir del 1 de octubre del 2008, la Compaiiia
cambié sus actividades ¢ inici6 sus operaciones como distribuidora autorizada para la
comercializacion e instalacién del producto DirectTV a nivel nacional.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



5. Tal como se menciona en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, durante el segundo semestre
del afio 2008 y primer semestre del afio 2009, imperaron en el pais ciertas condiciones adversas en la
economia nacional, en parte influenciadas por la crisis financiera mundial. A la fecha de emision de
este informe, no ha sido factible determinar las implicaciones que tendran las referidas condiciones
sobre el comportamiento futuro de la economia nacional y, principalmente, sobre la posicion
financiera y resultados futuros de operacion de la entidad. En tal virtud, los estados financieros
adjuntos deben ser leidos y analizados considerando la situacién antes mencionada.

Agosto 12, 2009 ario Hidalgo
Registro No. 019 Licencia No. 22266




GALAXYECUADOR S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos

Inversiones temporales

Cuentas por cobrar comerciales

Inventarios

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Total activos corrientes

ACTIVOS FIJOS:

Equipos de oficina

Muebles y enseres

Vehiculos

Total

Menos depreciacion acumulada
Activos fijos, neto

INVERSIONES EN DERECHOS FIDUCIARIOS
OTROS ACTIVOS

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas
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PASIVOS Y PATRIMONIO

DE LOS ACCIONISTAS Notas 2008 2007
PASIVOS CORRIENTES:
Vencimientos corrientes de obligaciones a largo plazo 175
Cuentas por pagar 7 124 1,188
Participacién a empleados 8 296 17
Impuesto a la renta por pagar 9 96
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 11 333 364
Total pasivos corrientes 753 1.840
OBLIGACIONES A LARGO PLAZO - 11
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 12
Capital social 1,357 1,357
Aportes para futuras capitalizaciones 12,558
Reserva legal 42
Reserva facultativa 826
Utilidades retenidas (Déficit acumulado) 574 (12.716)
Patrimonio de los accionistas 2,757 1.241
TOTAL 3,510 3,092
Ed#far avila -3-
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GALAXYECUADOR S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

Notas 2008 2007

INGRESOS:
Servicio 8,182 9,856
Alquiler de equipos 1,754 2,351
Derecho de suscripcién y membresia 648 805
Venta de equipos y accesorios 200 247
Instalaciones 152 118
Otros 140 207
Total 11,076 13,584
COSTO DE VENTAS Y SERVICIO:
Servicio de satélite 3,615 4,528
Instalaciones 915 924
Arriendo de decodificadores 334
Equipos y accesorios 160 157
Depreciacién de decodificadores 10 425
Otros 357 261
Total 5,057 6.629
MARGEN BRUTO 6,019 6,955
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 4318 4377
UTILIDAD DE OPERACIONES 1,701 2,578
OTROS GASTOS (INGRESOS):
Pérdida en venta de activos fijos 2 1,263
Baja de activos fijos 1,156
Intereses pagados 10 49
Otros ingresos, neto (281) (3)
Total (269) 2,465
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION

A EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA 1,970 113
MENOS
Participacion a empleados 8 296 17
Impuesto a la renta 9 159 238
Total 455 255
UTILIDAD (PERDIDA) NETA 1,515 (142)
Ver notas a los estados financieros 7 / Z
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GALAXYECUADOR S.A.

ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en miles de U.S. ddlares)

Utilidades
Aportes Retenidas
Capital para Futuras Reserva Reserva (Déficit

Social Capitalizaciones Legal Facultativa  Acumulado) Total

Saldos al 31 de diciembre del 2006 1,357 12,558 (12,574) 1,341
Pérdida neta (142) (142)
Transferencia 42 (42)

Distribucién de dividendos . _ (378) (378)
Saldos al 31 de diciembre del 2007 1,357 12,558 42 (12,716) 1,241
Utilidad neta 1,970 1,970
Transferencia, Nota 12 (12,558) (42) 826 11.320 (454)

Saldos al 31 de diciembre del 2008 1,357 826 574 2,757

lI.

Ver notas a los estados financieros
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GALAXYECUADOR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en miles de U.S. dodlares)

2008 2007
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 11,388 13,363
Pagado a proveedores y empleados (10,654) (10,511)
Intereses pagados (10) (49)
Participacion a trabajadores a7 (74)
Impuesto a la renta (300) (142)
Otros ingresos, neto 281 19
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 688 2,606
FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de equipos (1,041) (787)
Precio de venta de equipos 952
Adquisicion de otros activos (18)
Disminucion (Incremento) de inversiones temporales 695 (703)
Recuperacion de derechos fiduciarios 2
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de inversién 606 (1.506)
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Disminucion de obligaciones por pagar a bancos (186) (699)
Dividendos pagados (378)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (186) (1.077)
CAJA Y BANCOS:
Incremento neto durante el afio 1,108 23
Comienzo del afio 641 618
FIN DEL ANO 1,749 641

(Continia...)




GALAXYECUADOR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuacion...)

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

2008 2007

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA

CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad (Pérdida) neta 1,515 (142)
Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) neta con el efectivo

neto proveniente de actividades de operacion:

Provision para cuentas dudosas 228

Depreciacién de activos fijos 68 483

Pérdida en venta de activos fijos 2 1,263

Baja de activos fijos 1,156

Amortizacion de otros activos 12 12

Otros 16
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales 84 (221)

Inventarios 76 (23)

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar (157) 61

Cuentas por pagar (1,064) (159)

Participacion a empleados 279 (57

Impuesto a la renta (96) 96

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 31 107)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES

DE OPERACION _ 688 2,606
TRANSACCIONES QUE NO GENERARON FLUJOS DE EFECTIVO:
Liquidacién del Fideicomiso Galaxy - - 1,261
Venta a crédito de decodificadores, antenas, LNB's y

headends a la compaiiia relacionada DirecTV del Ecuador Cia. Ltda. - 1,176
Ver notas a los estados financieros
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GALAXYECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

1-

OPERACIONES

GalaxyEcuador S.A. es una sociedad constituida en el Ecuador, cuyo objeto social es la prestacion de
servicios relacionados con programacion via satélite de television y musica y telecomunicaciones en
general.

Hasta el 30 de septiembre del 2008, la Compaiiia mantenia el derecho de uso de la frecuencia
asignada por CONARTEL (actualmente CONATEL) para brindar los servicios relacionados con
programacion via satélite de television, musica y telecomunicacion en general. A partir del 1 de
octubre del 2008, la Compafiia cambid sus actividades e inici6 sus operaciones como distribuidora
autorizada para la comercializacion e instalacion del producto DirectTV a nivel nacional.

Durante el segundo semestre del afio 2008 y el primer semestre del afio 2009 imperaron en el pais
ciertas condiciones adversas en la economia nacional, tales como: reduccion drastica de los precios de
exportacion del petroleo ecuatoriano, disminucion de las remesas que los emigrantes envian al pais,
moratoria en el pago de ciertos tramos de la deuda externa publica, déficit en la balanza comercial no
petrolera e incremento en la tasa de inflacion; condiciones influenciadas en parte por la crisis
financiera mundial. Estos eventos han generado que el pais haya deteriorado su imagen hacia el
exterior, lo cual se ve reflejado en la alta calificacion del riesgo pais, altas tasas de interés, incremento
en la tasa de inflacién y restricciones en el acceso a las lineas internacionales de crédito, lo que podria
generar una disminucion consecutiva de las actividades econémicas de las empresas en el pais.

El Gobierno Ecuatoriano se encuentra disefiando ciertas estrategias para poder cubrir los efectos
generados por los asuntos mencionados precedentemente, entre las cuales, constan reajustes al
presupuesto General del Estado, financiamiento del déficit fiscal a través de la emision de bonos del
estado, restriccion de importacién de algunos productos y creacion de nuevos impuestos.

A la fecha de emision de los estados financieros, no es factible determinar las posibles implicaciones
que tendran las referidas condiciones sobre el comportamiento futuro de la economia nacional y,
principalmente, sobre la posicion financiera y resultados futuros de operacion de la entidad. En tal
virtud, los estados financieros adjuntos deben ser leidos y analizados considerando los
acontecimientos antes mencionados.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. d6lares. Las politicas contables de la Compaiiia
estdn basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales son establecidas por la Federacion
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador, dichas normas requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion
de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
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informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Caja y Bancos - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos.

Ingresos por Servicio - La Compaiiia reconoce los ingresos en funcion de la prestacion de los
servicios.

Valuacion de Activos Fijos - Al costo de adquisicion. El costo de activos fijos se deprecia de acuerdo
con el método de linea recta en funcidn de los afios de vida 1til estimada de 10 para decodificadores,
equipos de comunicacién, equipos de oficina y muebles y enseres y 5 para equipos de computacion y
vehiculos.

Provisiones para Participacion de Empleados e Impuesto a la Renta - Estan constituidas de acuerdo
con disposiciones legales a las tasas del 15% para participacion de empleados y 25% para impuesto a
la renta y son registradas en los resultados del afio.

CAJA Y BANCOS
Un resumen de caja y bancos es como sigue:
... Diciembre 31,...

2008 2007
(en miles de U.S. délares)

Caja 1 1
Depositos en cuentas corrientes locales 1.748 640
Total 1,749 641

INVERSIONES TEMPORALES

Al 31 de diciembre del 2007, corresponde principalmente a un certificado de fondo rentable en un
banco local el cual venci6 en enero del 2008 y generd una tasa de interés nominal anual del 3.98%.
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GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...

2008 2007
(en miles de U.S. dolares)
DirecTV del Ecuador Cia. Ltda. 1,094 1,185
Cuentas por cobrar accionistas 94 13
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
- afios anteriores, (Nota 9) 85 85
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta del afio
(Nota 9) 4
Instaladores 42
Otros 181 59
Total 1,500 1,342

DirecTV del Ecuador Cia. Ltda. - Corresponde a la cuenta por cobrar a Directv del Ecuador Cia.

Ltda. por la venta de decodificadores, LNB's y antenas efectuada en el afio 2007. La recuperacion de

esta cuenta se la efectuara durante el afio 2009.

ACTIVOS FIJOS

Los movimientos de activos fijos fueron como sigue:

2008 2007
(en miles de U.S. délares)
Saldos netos al comienzo del afio 198 2,557
Adquisiciones 1,041 787
Restitucion del Fideicomiso Galaxy 806
Ventas (954) (2,313)
Bajas (1,156)
Depreciacion (68) (483)
Saldos netos al fin del afio 217 198

-10 -
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CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:
... Diciembre 31,...

2008 2007
(en miles de U.S. ddlares)

Proveedores del exterior 1,108
Proveedores nacionales 124 80
Total 124 1,188

PARTICIPACION A EMPLEADOS

De conformidad con disposiciones legales, los empleados tienen derecho a participar en las utilidades
de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas. Los movimientos de la provision para
participacion a empleados fueron como sigue:

2008 2007
(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 17 74
Provision del afio 296 17
Pagos efectuados a7n (74)
Saldos al fin del afio 296 1

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién. Los
dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no
se encuentran sujetos a retencion adicional alguna. Una reconciliacién entre la utilidad segin estados
financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

2008 2007

(en miles de U.S. ddlares)

Utilidad segin estados financieros, neta de

participacion a empleados 1,674 96
Amortizacion de pérdidas tributarias (213) (318)
Gastos no deducibles 1,175
Otras deducciones (825)

Utilidad gravable 636 953
Impuesto a la renta cargado a resultados 159 238

|
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10.

11.

Los movimientos de la provision para (crédito tributario) impuesto a la renta fueron como sigue:

2008 2007

(en miles de U.S. doélares)
Saldos al comienzo del aiio 96 (101)
Provision del afio 159 238
Bajas de impuesto a la renta 16 16
Reclamo devolucion al Servicio de Rentas Internas - SRI 19
Pagos efectuados (294) (142)
Transferencias (Nota 5) 85
Saldos al fin del afio 4) _9%

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con
las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos siguientes, sin
que dicha compensacion exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables. El saldo de las
pérdidas tributarias por amortizar al 31 de diciembre del 2008, asciende a US$521 mil.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio 2004 y
estan pendientes de revision las declaraciones del 2005 al 2008.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, estan obligados
a determinar si tales operaciones ha sido efectuadas a valores de plena competencia. A la fecha de
emision de los estados financieros, la Administracion de la Compafiia se encuentra analizando los
eventuales efectos impositivos derivados de la normativa que podrian originarse de las operaciones
efectuadas con sus partes relacionadas. Sin embargo, a la fecha de emision de los estados financieros
adjuntos, la Compaiiia no cuenta con el estudio que determine tales efectos y considera que éstos, si
los hubiere, carecen de importancia. Al 31 de diciembre del 2007, la Compaiiia efectud el estudio de
precios de transferencia en el cual se establecid que las transacciones con partes relacionadas han sido
efectuadas a precios razonables que se aproxima a valores de plena competencia.

OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2008 2007
(en miles de U.S. délares)

Provisién distribuidores y servicios varios 245

Impuesto al valor agregado - IVA 31 225
retenciones en la fuente 28 57
Anticipo de clientes 23 40
Otros _6 42
Total 333 364
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12.

13.

14.

15.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social pagado consiste de 1,357,234 acciones de US$1 valor nominal
unitario.

Aportes para Futuras Capitalizaciones - Por disposicion de la Junta Extraordinaria y Universal de
Accionistas celebrada el 29 de diciembre del 2008, la Compaiiia compensé las pérdidas acumuladas
de afios anteriores con aportes para futuras capitalizaciones por US$12.6 millones y la diferencia por
US$826 mil se transfirio6 a la reserva facultativa.

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compaiiias relacionadas, durante los afios 2008 y 2007, se desglosan
como sigue:

2008 2007
(en miles de U.S. ddlares)

Servicios de programacion para television satelital de

DIRECTYV Latin America, LLC - DTVLA 3,533 4,380
Arrendamiento decodificadores a

DirecTV del Ecuador Cia. Ltda. - 179
Venta de activos fijos a DirecTV del Ecuador Cia. Ltda. - - 1,176
COMPROMISO

El compromiso mas importante de la Compaiiia, al 31 de diciembre del 2008, se detalla a
continuacion:

Contrato de Comercializacion de Servicios - La Compaiiia firmé un contrato de comercializacion de
servicios con DirecTV Ecuador Cia. Ltda., en el cual se comprometi6 a efectuar promociones del
servicio DirecTv, a gestionar la firma de CDS para la vinculacién de suscriptores al servicio de
DirecTv, a prestar servicios de instalacion y a efectuar recuperaciones de equipos de DirecTv o
equipos utilizados para la prestacion del Servicio de DirecTv. Ademas DirecTv autoriza a la
Compaiiia la comercializacion de todos sus productos o bienes dentro del territorio ecuatoriano.

EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de emisién de los estados financieros (agosto 12 del
2009) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.
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