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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seiiores Accionistas y Junta de Directores de
GalaxyEcuador S.A.:

1.

Hemos auditado los balances generales adjuntos de GalaxyEcuador S.A. al 31 de diciembre del 2002 y
2001 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos de caja
por los afios terminados en esas fechas. Dichos estados financieros son responsabilidad de la gerencia
de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados financieros
basada en nuestras auditorias.

Excepto por lo que se menciona en el parrafo 3, nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con
normas de auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria
sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que
sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que nuestras auditorias proveen una base razonable para nuestra opinion.

No hemos recibido respuesta a nuestra solicitud de confirmacién enviada a DirectTV Latin America  f evis™'
respecto del saldo adicional de aportes para futura capitalizacién registrado al 31 de diciembre del 2002

por US$1.7 millones. En razdn de esta circunstancia y de que no existe una acta de la Junta General de
Accionistas que ratifique el registro de dicho valor como aporte para futuras capitalizaciones, no nos ha

sido factible determinar lo adecuado de la presentacién del mencionado importe en el patrimonio de los
accionistas.

Como se explica con més detalle en la Nota 7 a los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre del

2002 y 2001, el saldo de otros activos incluye el importe de la pérdida en cambio activada de acuerdo

con lo permitido por disposiciones legales. De acuerdo con principios de contabilidad generalmente @cic> ¢
aceptados en el Ecuador, tal pérdida en cambio debio registrarse en los resultados del afio en que se '
origind. Al 31 de diciembre del 2002 y 2001, dicha pérdida en cambio asciende a US$441 mil y

US$673 mil respectivamente y la correspondiente amortizacién en resultados por los afios terminados

en esas fechas ascienden a US$232 mil en cada afio. Debido a lo indicado precedentemente, al 31 de

diciembre del 2002 y 2001, la cuenta de otros activos se encuentra sobrevaluada y el déficit acumulado
subvaluado en US$441 mil y US$673 mil, respectivamente y la pérdida neta por los afios terminados

en esas fechas se encuentra sobrevaluada en US$232 mil.

Como se explica con mas detalle en la Nota 16 a los estados financieros adjuntos, la Compaiiia se
encuentra cancelando a ciertas entidades financieras las cuotas mensuales de ciertos clientes que
financiaron su suscripcion al servicio de GalaxyEcuador S.A. a través de dichas instituciones y cuyos
contratos han sido anulados, suspendidos y/o cancelados por diferentes razones. En virtud de que el
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financiamiento de dichos contratos vence el 13 de febrero del 2008, la Administracién de la Compaiiia
nos informé que, aunque legalmente no existe documento contractual que comprometa o exija a la
Compaiiia asumir estas obligaciones, ha ratificado su intencién de seguir realizando los pagos
mencionados. De acuerdo a las confirmaciones de saldos recibidas de las instituciones financieras al
) 31 de diciembre del 2002 y 2001, el saldo por pagar asciende a US$2.2 millones y US$2.3 millones
respectivamente, los cuales no se encuentran registrados como pasivos a favor de tales instituciones.

6. En nuestra opinidn, excepto por los efectos de aquellos ajustes sobre los estados financiero del aiio
2002, de haberse requerido alguno, que pudieran haberse determinado que son necesarios, si no hubiera
[ existido la limitacion en el alcance de nuestro trabajo, comentada en el parrafo 3 y excepto por lo
mencionado en los parrafos 4 y 5, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes la posicion financiera de GalaxyEcuador S.A. al 3] de diciembre del 2002 y
2001, los resultados de sus operaciones y sus flujos de caja por los afios terminados en esas fechas, de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
] 7. Al 31 de diciembre del 2002 y 2001, la Compaiiia no ha registrado obligaciones por US$1 milléona
favor de DirecTV Latin América por ajustes de precios correspondientes al servicio de programacién
via satélite prestado por dicha Compaiiia entre enero del 2000 y abril del 2001. En criterio de la
administracion, el mencionado valor corresponde a un error en la facturacion de DirecTV Latin
. America por lo que la Compaiiia ha presentado el reclamo correspondiente. A la fecha de emision de
este informe, no fue posible estimar razonablemente el resultado final de este asunto y por lo tanto
» establecer su eventual efecto sobre los estados financieros adjuntos.

8. Como se menciona en la Nota 13 a los estados financieros, mediante comunicacion def 21 de diciembre
del 2000 y del 23 de abril del 2002 DirecTV Latin America manifiesta su intencion de capitalizar hasta
US$6.1 millones como aportes para futura capitalizacion.

9. Tal como se explica con mas detalle en la Nota 2 a los estados financieros adjuntos, éstos fueron
preparados sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la realizacion de
activos y cancelacion de pasivos en el curso normal del negocio. Como se desprende de los estados
financieros adjuntos, al 31 de diciembre del 2002 y 2001 los pasivos corrientes exceden a los activos
corrientes en US$355 il y US$1 millon, respectivamente; adicionalmente, la Compaiiia mantiene un

[ déficit acumulado a esas fechas de US$8.5 millones y US$5.8 millones, respectivamente, que
representa el 92% y 94% de su capital mas aportes para futuras capitalizaciones, respectivamente (no
incluyen los efectos comentados en los parrafos 3 al 5 de este informe); y mantiene pérdidas netas por
los afios terminados el 31 de diciembre del 2002 y 2001 por US$2.7 millones y US$3.1 millones,
respectivamente. Estas situaciones indican, a nuestro juicio, que la continuacién de la Compafiia como

. negocio en marcha y la generacién de operaciones rentables dependen de eventos futuros, que incluyen
la capitalizacion de nuevos aportes por parte de los accionistas y lograr un nivel adecuado de ingresos
por servicios para soportar la estructura de costos de la Compaiiia. Los estados financieros adjuntos no
incluyen los ajustes relacionados con la posibilidad de recuperacion y clasificacion de los importes en
libros de los activos o el importe y la clasificacion de los pasivos que pudieran ser necesarios si la
Compaiiia no pudiera continuar como negocio en marcha. Los planes de la Gerencia de la Compaiiia

[} relativos a estos asuntos se describen en la Nota 2 a fos estados financieros adjuntos.
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GALAXYECUADOR S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

{Expresados en miles de U.S. délares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos

Cuentas por cobrar comerciales

Inventarios

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Total activos corrientes

PROPIEDADES Y EQUIPOS:
Decodificadores

Equipos de comunicacion
Equipos de oficina

Muebles y enseres

Vehiculos

Activo fijo en transito

Total _

Menos depreciacion acumulada
Propiedades y equipos, neto

OTROS ACTIVOS

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas 2002

6,118

335
160
15

7,073
4.489
2.584

7 303

2001

289
105
_9
262

5,521




]
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS Notas 2002 2001
[
PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones bancarias y vencimientos corrientes
de obligaciones a largo plazo 8 808 940
) Cuentas por pagar 9 134 539
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 11 334 99
Total pasivos corrientes 1,276 1,578
‘ OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 12 2017 2,008
» PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 13
Capital social 1,357 1,357
Aportes para futuras capitalizaciones 7,827 4,787
Déficit acumulado (8.469) (5.789)
Patrimonio de los accionistas __715 _355
» 41
» TOTAL 4,008 3.941
, @
[
b
-3-




GALAXYECUADOR S.A.

b ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

) Notas 2002 2001
INGRESOS:
Servicio 4,581 3,160
Derecho de suscripcion y membresia 855 892
Venta de equipos y accesorios 77 222
’ Ingreso por seguro 153 135
Instalaciones 95 87
Alquiler de equipo 434 52
Otros 132 66
‘ Total 6,327 4,614
’ COSTO DE VENTAS Y SERVICIOS:
Servicio de satélite 14 3,777 2,365
Depreciacion de decodificadores 700 556
Equipos y accesorios 134 170
Instalaciones 465 334
» Otros ‘ 55 25
Total 5,131 3.450
MARGEN BRUTO 1,196 1,164
’ GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 3.229 3,670
PERDIDA DE OPERACIONES 2,033 2,506
OTROS GASTOS:
Intereses pagados 14 408 386
» . Amortizacion de diferencia en cambio diferida 7 232 232
Otros gastos, neto 4 A
Total _644 _625
PERDIDA NETA 2,677 3,131
b

Ver notas a los estados financieros




GALAXYECUADOR S.A.

ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

(Expresados en miles de U.S. délares)

Saldos al 31 de diciembre del 2000

Aportes mediante compensacion de
créditos
Pérdida neta

Saldos al 31 de diciembre del 2001

Aportes mediante compensacion de
créditos

Pérdida neta

Ajuste

Saldos al 31 de diciembre del 2002

Ver notas a los estados financieros

13

13

Capital
social

1,357

1,357

1,357

Aportes
para futuras

capitalizaciones

2,139
2,648

4,787

3,040

Déficit

acumulado Total
(2,658) 838
2,648

(3,131) 3.13D)
(5,789) 355
3,040

(2,677) 2,677

3) (3)
(8,469) 115




GALAXYECUADOR S.A.

’ ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

{Expresados en miles de U.S. délares)

[ 3 2002 2001
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 5,737 3,059
Pagado a proveedores y empleados (4,303) (2.093)
Intereses pagados (408) (386)
b Otros gastos, neto (4) (164)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 1,022 416

‘ FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

) Adquisicion de propiedades y equipos (697) (1L,117)
Adquisicién de otros activos (23) (249)
Disminucion de inversiones a corto plazo 43
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (720) (1,098)

] FLUJOS DE CAJA (EN) DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Incremento (disminucién) de obligaciones bancarias (50) 48
Incremento (disminucion) de obligaciones a largo plazo (73) 653
Efectivo neto proveniente (utilizado en) de actividades de financiamiento (123) 701
’ CAJA Y BANCOS:
Incremento neto durante el afio 179 19
Comienzo del afio 75 __56
. FIN DEL ANO 254 15
[
(Continua...)
[
b




GALAXYECUADOR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuacién...)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

(Expresados en miles de U.S. délares)

Nota 2002 2001
CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Pérdida neta (2,677) 3,131
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacion:
Provision para cuentas dudosas 497 1,350
Depreciacion de propiedades y equipos 758 616
Provisién para baja de propiedades y equipos 200
Amortizacion de otros activos 254 261
Amortizacion de ingresos diferidos (18)
Ajustes 3)
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales (590) (1,555)
Inventarios _ 56 19
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 5 33)
Cuentas por pagar 2,635 2,729
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar _ 87 __ 16
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION 1,022 _416
TRANSACCION QUE NO REPRESENTA MOVIMIENTO
DE EFECTIVO:
Aporte para futuras capitalizaciones mediante compensacion
de créditos 13 3,040 2,648
Ver notas a los estados financieros
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GALAXYECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

GalaxyEcuador S.A. es una sociedad constituida en el Ecuador, cuyo objeto social es la prestacion de
servicios relacionados con areas de telecomunicaciones en general, television y misica via satélite.

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares como resultado del proceso de
dolarizacion de la economia a través del cual el Gobierno Ecuatoriano fijé como moneda de curso
legal del pais, el dolar de los Estados Unidos de América.

Si bien el proceso de dolarizacién incorpora el dolar de los Estados Unidos de América como una
moneda estable, la variacidn en los indices de precios al consumidor (Véase Nota 3) en la Republica
del Ecuador, ha tenido como efecto incrementar ciertos importes incluidos en los estados financieros
adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2002. Por lo tanto, el analisis comparativo de
tales estados financieros debe hacerse considerando tal circunstancia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compaiiia son las establecidas por la Federacion Nacional de Contadores
del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas politicas estdn
basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la Administracion realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad,
con el proposito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Bases de Presentacion - Los estados financieros adjuntos fueron preparados sobre bases contables
aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la realizacion de activos y cancelacion de pasivos
en el curso normal del negocio. Como se desprende de los estados financieros adjuntos, al 31 de
diciembre del 2002 y 2001 los pasivos corrientes exceden a los activos corrientes en US$355 mil y
US$1 millén, respectivamente; adicionalmente, la Compaiiia mantiene un déficit acumulado a esas
fechas de US$8.5 millones y US$5.8 millones, respectivamente, que representa el 92% y 94% de su
capital mas aportes para futuras capitalizaciones, respectivamente (no incluyen los efectos
comentados en los parrafos 3 al 5 del informe de los auditores independientes); y mantiene pérdidas
netas por los afios terminados el 31 de diciembre del 2002 y 2001 por US$2.7 millones y US$3.1
millones, respectivamente. Estas situaciones indican que la continuacion de la Compaiiia como
negocio en marcha y la generacion de operaciones rentables dependen de eventos futuros, que
incluyen Ia restituci6n del patrimonio mediante la capitalizacién de nuevos aportes por parte de los
accionistas y lograr un nivel adecuado de ingresos por servicios para soportar la estructura de costos
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de la Compaiiia. Los estados financieros adjuntos no incluyen los ajustes relacionados con la
posibilidad de recuperacién y clasificacion de los importes en libros de los activos o el importe y la
clasificacion de los pasivos que pudieran ser necesarios si la Compaiiia no pudiera continuar como
negocio en marcha. Los planes de la Gerencia de la Compaiiia relativos a estos asuntos, se describen
a continuacion:

- Incremento de 4,000 suscriptores activos en el afio 2003, debido principalmente a eventos y
promociones que se realizaran en el segundo semestre del afio 2003 (durante los primeros meses
del afio 2003 el niimero de nuevos suscriptores asciende a 800).

. Se realizaran ventas en dias especificos y en sectores previamente definidos, con la utilizacién de
la mayor parte del personal de ventas y el apoyo de publicidad.

. Enel aiio 2003, se pondra en practica el Plan Condominio que busca la venta de suscripciones a
varios clientes, simultaineamente, en condominios, tanto habitados como en construccién. Con el
mismo concepto, se introducira el Plan Urbanizacion.

. La Compaiiia delegara mayores responsabilidades a sus representantes comerciales, quienes a
parte de las actividades de comercializacion que actualmente realizan, seran responsables por el
analisis de crédito, gestion de cobro, instalacion, reparacion y recuperacion de equipos.

. Con el fin de tener un nimero de equipos disponibles para la venta se importaran equipos usados
a un costo menor y se fortalecera la recuperacion de equipos de clientes que cancelen sus
contratos con GalaxyEcuador S.A..

. Con el fin de mejorar la recuperacion de cartera se pondra en funcionamiento un nuevo Proceso
de Cartera denominado“Arrears”, que consiste en el envio de mensajes para el cobro de la
facturacidn a través de la sefial de GalaxyEcuador S.A. con la desconeccion automatica del
servicio a clientes con un periodo de morosidad superior a 60 dias.

. Se realizara un seguimiento oportuno y estricto del flujo de caja y presupuesto para cumplir con
los dos compromisos verbales adquiridos con Directv Latin America, esto es, cancelar durante
los primeros 8 meses del afio 2003 el costo de programacién y a partir del mes 9, el costo de
satélite y programacion que mensualmente factura la mencionada compaiiia.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Ingresos por servicios - La Compaiiia reconoce el ingreso por servicios de programacion via satélite
en resultados en funcién de la prestacion del servicio. Adicionalmente, a partir del julio del 2001 la
Compaiiia cambié su estrategia de venta de equipos para la transmision de programacion por
television via satélite, por el alquiler de dichos equipos a sus clientes.

Valuacion de Inventarios - Al costo de adquisicion, que no excede a los valores de mercado.

Valuacion de Propiedades y Equipos - Al costo de adquisicion. El costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios de vida itil estimada de 7

para decodificadores y equipos de comunicacion, 10 y 5 para equipos de oficina, 10 para muebles y
enseres y 5 para vehiculos.




INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Aiio Terminado Variacion

Diciembre 31 Porcentual
1999 61
2000 91
2001 22
2002 9

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:
... Diciembre 31,...

2002 2001
(en miles de U.S. dolares)

Clientes 1,027 3,720
Provision para cuentas dudosas (497) (3.431)
Total 530 _289

Los movimientos de la provision para cuentas dudosas fueron como sigue:

2002 2001
(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 3,431 2,081
Castigo de cuentas por cobrar (3,431)
Provision del afio 497 1,350
Saldos al fin del afio 497 3.431
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GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:
... Diciembre 31,...

2002 2001
(en miles de U.S. dolares)

Préstamos a empleados 25 40
Retenciones en la fuente 45 33
Otros 18 20
Total 88 3

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

2002 2001
(en miles de U.S. dblares)
Saldos netos al comienzo del afio 2,645 2,344
Adquisiciones 697 1,117
Depreciacion (758) (616)
Provision para bajas (1) ’ _(200)
Saldos netos al fin del afio 2,584 2,645

(1) Corresponde a la provision efectuada para posibles bajas de decodificadores no recuperados que
se encuentran en poder de clientes cuyos contratos se encuentran anulados, suspendidos y/o
cancelados por incumplimiento en los pagos.

OTROS ACTIVOS
Un resumen de otros activos es como sigue:
... Diciembre 31,...

2002 2001
(en miles de U.S. dolares)

Pérdida en cambio 1,161 1,161
Programas de computacion 117 93
Amortizacién acumulada (775) (520)

Total 503 134
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10.

Pérdida en Cambio - La Superintendencia de Compaiiias faculté a las entidades bajo su control a
diferir las pérdidas en cambio netas producto de la actualizacion de activos y pasivos denominados en
moneda extranjera, para ser amortizadas con cargo a resultados futuros. La Compaiiia, acogiéndose a
esta disposicion, opt6 por diferir la pérdida en cambio neta y amortizarla a partir del afio 2000 por el
método de linea recta durante un periodo de hasta cinco afios. Tal diferimiento no esta de acuerdo con
principios contables generalmente aceptados en el Ecuador. Al 31 de diciembre del 2002 y 2001, la
amortizacion registrada en resultados asciende a US$232 mil, cada afio; de acuerdo con el criterio de
la Administracién de la Compaiiia, la amortizacion de estas pérdidas podria ser absorbida por los
resultados futuros tomando en cuenta el posible cumplimiento de los planes de la administracién
detallados en Ia Nota 2.

Programas de Computacidn - Se amortizan en 5 aiios.

OBLIGACIONES BANCARIAS Y VENCIMIENTOS CORRIENTES DE OBLIGACIONES A
LARGO PLAZO

Un resumen de obligaciones bancarias y vencimientos corrientes de obligaciones a largo plazo es
como sigue:

... Diciembre 31,...
2002 2001
(en miles de U.S. dolares)
Sobregiros bancarios 2 52
Vencimientos corrientes de obligaciones a largo plazo 806 888
Total 808 940

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2002 2001
(en miles de U.S. ddlares)

Proveedores del exterior 51 323
Otros 83 216
Total 134 539

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, a partir del afio 2001, la tarifa para el impuesto a la renta
se establece en el 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15% sobre las utilidades sujetas
a capitalizacion. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas
nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencion adicional alguna. Una reconciliacién
entre la pérdida segun estados financieros y la pérdida tributaria, es como sigue:
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11.

2002 2001
(en miles de U.S. délares)

Pérdida segun estados financieros 2,677 3,131
Gastos no deducibles (1.146) (1912)
Pérdida tributaria 1,531 1,219

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con
las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos siguientes. sin
que dicha compensacion exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables.

GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:
... Diciembre 31,. ..

2002 2001
(en miles de U.S. ddlares)

Anticipos de clientes 148

Impuesto al valor agregado - IVA 47 39
Préstamos de terceros 40

Intereses por pagar 38 43
Retenciones en la fuente 35 4
Otros 26 13
Total 334 99
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12. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Un resumen de las obligaciones a largo plazo es como sigue:

®
... Diciembre 31,...
2002 2001
(en miles de U.S. ddlares)
® Préstamo con vencimientos trimestrales hasta agosto del aiio
2005 y con una tasa de interés nominal anual del 16% (18%
en el 2001) 904 1,138
Préstamos de SurFin Ltd., compaiiia relacionada, con
vencimientos mensuales hasta diciembre del aiio 2007 y con
una tasa de interés anual entre el 9.05% y el 11.36% (entre el
[ 9.61% yel 11.36% en el 2001) 1,375 753
Préstamo con vencimientos trimestrales hasta junio del afio
2003 y con una tasa de interés nominal anual del 16.82% 129 357
Préstamo con vencimientos trimestrales hasta abril del aiio
. 2004 y con una tasa de interés nominal anual del 16.6%
(16% en el 2001) 61 111
» Préstamo con vencimientos mensuales hasta marzo del afio
2007 y con una tasa de interés nominal anual del 18% (16%
en el 2001) 354 407
Préstamos pagaderos en cuotas mensuales hasta julio del afio
2003 y con una tasa de interés nominal anual reajustable
» que fluctia entre el 16.86% y el 19.54% ' _ 130
Total obligaciones a largo plazo 2,823 2,896
Menos vencimientos corrientes 806 _ 888
Obligaciones a largo plazo 2,017 2,008
[ Los vencimientos futuros de las obligaciones a largo plazo son como sigue:

... Diciembre 31,...
2002 2001
- (en miles de U.S. dolares)

2003 692

2004 736 563

2005 708 518

2006 414 207

2007 159 28
[

Total 2.017 2,008
)
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PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social pagado consiste de 1,357,234 acciones de US$1 valor nominal
unitario.

Aportes para Futuras Capitalizaciones - Representan aportes recibidos de DIRECTYV Latin America,
LLC - DTVLA, quién se incorporara como accionista de la Compaiiia. En el afio 2002 y 2001 estos
aportes fueron efectuados mediante compensacion de créditos.

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compaiiias relacionadas se reflejan como sigue:

... Diciembre 31,...
2002 2001
(en miles de U.S. ddlares)

Servicio de satélite - DTVLA 3,713 2,305
Intereses pagados - SurFin Ltd. 102 13

Estas transacciones se realizan en condiciones similares que con terceros.

GARANTIA

La Compaiiia mantiene vigentes dos contratos de prenda comercial con el Banco Solidario S.A.,
mediante los cuales se encuentran entregados en garantia 2,510 decodificadores valorados en US$1.3
millones respaldando los préstamos que la Compaiiia mantiene con dicho Banco y cuyos saldos al 31
de diciembre del 2002 y 2001 ascienden a US$415 mil y US$518 mil respectivamente.

CONTINGENCIA Y COMPROMISO

Pagos a Instituciones Financieras por Financiamiento de Clientes - Desde el afio 1997 y hasta
mediados de 1999, los clientes financiaron su suscripcion al servicio y pago de membresia en
GalaxyEcuador S.A. a través de instituciones financieras con plazos hasta el 13 de febrero del 2008.
Para ello, cada cliente suscribi6 un convenio directo con dichas instituciones financieras, sin embargo,
el compromiso de efectuar las gestiones de recuperacion de cartera y de fondos fue asumido por
GalaxyEcuador S.A., a quien mensualmente, las instituciones financieras le debitan los valores
adeudados de dichos clientes directamente de su cuenta corriente.

Al 31 de diciembre del 2002, existen convenios con este tipo de financiamiento, los cuales han sido
anulados, suspendidos y/o cancelados, desde el afio 1998 por diferentes razones. Esta circunstancia ha
producido que la Compaiiia asuma las deudas de clientes y genere una cuenta por cobrar que en la
mayoria de los casos en opinion de la Administracion, es incobrable, para lo cual se ha creado la
provision suficiente.
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17.

Adicionalmente y en razén de que el financiamiento es hasta el 13 de febrero del 2008, se encuentran
pendientes de pago las mensualidades respectivas desde la fecha del iltimo pago de cada cliente hasta
la fecha de vencimiento del contrato, las cuales segun la confirmacion de saldos recibida de las
instituciones financieras por parte de los auditores externos al 31 de diciembre del 2002 y 2001
ascienden a US$2.2 millones y US$2.3 millones respectivamente, los cuales no se encuentran
registrados como pasivos a favor de tales instituciones.

Cabe mencionar que a pesar de que no existe legalmente documento contractual que comprometa o
exija a la Compaiiia en asumir estas obligaciones, sin embargo, la Administracion, ratifica su
intencion de seguir realizando los pagos mencionados a las instituciones financieras.

EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2002 y la fecha del informe de los auditores independientes (marzo 7 del
2003) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.
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