Av.Amazonas N35-17
Edificio Xerox
P©.Box 17-01-361
Quito, Ecuador

Tel: (593-2) 251319
(593-2) 251 320

o telotro.rom oc Deloitte
& Touche

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores de
GalaxyEcuador S.A.:

1. Hemos auditado el balance general adjunto de GalaxyEcuador S.A. al 31 de diciembre del 2000 y los
correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por el afio
terminado en esa fecha. Dichos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compaiiia.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados financieros basada en nuestra

auditoria.

2. Nouestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base
razonable para nuestra opinion.

3. Como se explica con mas detalle en la Nota 10 a los estados financieros adjuntos, en base a lo facultado
por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, al 31 de diciembre del afio 1999 la Compaiiia optd
por diferir la pérdida en cambio neta generada en ese afio y amortizarla a partir del afio 2000 porel -
método de linea recta durante un periodo de cinco afios. Sin embargo, de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, tales pérdidas en cambio debieron registrarse en
resultados del afio en que se originan. Al 31 de diciembre del 2000, dicha pérdida en cambio asciende
a US$905 mil y la correspondiente amortizacion registrada en resultados por el afio terminado en esa
fecha asciende a US$256 mil. Debido a lo indicado precedentemente, otros activos se encuentran
sobrevaluados y el déficit acumulado subvaluado en US$905 mil y la pérdida neta por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2000 se encuentra sobrevaluada en US$256 mil.

. 4. Como se explica con mas detalle en la Nota 20 a los estados financieros adjuntos, la Compafiia se
encuentra pagando a ciertas entidades financieras las cuotas mensuales de ciertos clientes que
financiaron su suscripcién al servicio de GalaxyEcuador S.A. a través de dichas instituciones y cuyos
contratos han sido anulados, suspendidos y/o cancelados por diferentes razones. En virtud de que el
financiamiento original de dichos contratos fue de hasta 60 meses, la Administracién de la Compaiiia
nos informé que, aunque legalmente no existe documento contractual que comprometa o exija a la
Compaiiia asumir estas obligaciones, ha ratificado su intencion de seguir realizando los pagos
mencionados. De acuerdo a las confirmaciones de saldos recibidas de las instituciones financieras al
31 de diciembre del 2000, el saldo por pagar asciende a US$3 millones, los cuales no se encuentran
registrados como pasivos a favor de tales instituciones.
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5. En nuestra opinion, excepto por los efectos de los asuntos mencionados en los parrafos 3 y 4, los
referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes la situacion
financiera de GalaxyEcuador S.A. al 31 de diciembre del 2000, el resultado de sus operaciones y sus
flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.

6. Tal como se explica con mas detalle en la Nota 2 a los estados financieros adjuntos, éstos fueron
preparados sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la realizacion de
activos y cancelacion de pasivos en el curso normal del negocio. Como se desprende de los estados
financieros adjuntos, la Compaiiia ha tenido pérdidas recurrentes y en el afio terminado el 31 de
diciembre del 2000 obtuvo una pérdida neta de US$2.9 millones. A esa fecha, mantiene un déficit
acumulado de US$2.7 millones que representa el 76% de su capital mas aportes para futuras
capitalizaciones (no incluyen los efectos comentados en los pérrafos 3 y 4 de este informe); ademas, a
esa fecha, los pasivos corrientes exceden a los activos corrientes en US$746 mil. Estas situaciones
indican, a nuestro juicio, que la continuacién de la Compaiiia como negocio en marcha y la generacion
de operaciones rentables dependen de eventos futuros, que incluyen la capitalizacidn de nuevos aportes
por parte de los accionistas y lograr un nivel adecuado de ingresos por servicios para soportar la
estructura de costos de la Compaiiia. Los estados financieros adjuntos no incluyen los ajustes
relacionados con la posibilidad de recuperacion y clasificacion de los importes en libros de los activos

i o el importe y la clasificacion de los pasivos que pudieran ser necesarios si la Compaiiia no pudiera

‘ continuar como negocio en marcha. Los planes de la Gerencia de la Compaiiia relativos a estos asuntos
se describen en la Nota 2 a los estados financieros adjuntos.

7. Tal como se menctona méas ampliamente en la Nota | a los estados financieros adjuntos, el 12 de marzo
del 2000 el Gobierno Ecuatoriano aprobd un proceso de dolarizacion oficial de la economfa, el cual
contempla principalmente cambios al régimen tributario, laboral y monetario del pais, en los que se
incluye la conversion de las cifras contables al 31 de marzo del 2000 de sucres ecuatorianos a dolares
de los Estados Unidos de Ameérica. A partir del 1 de abril del 2000, la contabilidad registra las
transacciones en U.S. délares.
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GALAXYECUADOR S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en miles de U.S. ddlares)

ACTIVOS Notas

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos 56
Inversiones temporales 5 43
Cuentas por cobrar comerciales 6 84
Inventarios 7 86
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 8 60
Total activos corrientes 329
PROPIEDADES Y EQUIPOS: 9 ‘
Decodificadores 5,237
Equipos de oficina 244
Muebles y enseres 124
Vehiculos 15
Total ' 5,620
Menos depreciacion acumulada 3.276
Propiedades y equipos, neto 2.344
OTROS ACTIVOS 10 971
TOTAL 3.644

Ver notas a los estados financieros




PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones bancarias y vencimientos corrientes
de obligaciones a largo plazo

Cuentas por pagar

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar

Ingresos diferidos

Total pasivos corrientes

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Aportes para futuras capitalizaciones
Déficit acumulado

Patrimonio de los accionistas

TOTAL

11,15 516
12 458
14 83

15 1.731

16
1,357
2,139

(2.658)




GALAXYECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en miles de U.S. ddlares)

INGRESOS:

Servicio

Membresia

Venta de equipos y accesorios
Uso de decodificadores
Instalaciones

Otros

Total

COSTO DE VENTAS Y SERVICIOS:
Servicio de satélite

Depreciacion de decodificadores
Equipos y accesorios

Instalaciones

Otros

Total

MARGEN BRUTO
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
PERDIDA DE OPERACIONES

OTROS GASTOS (INGRESOS):

Pérdida en cambio, neta

Resultado por exposicion a la inflacién - REI, neto
Intereses pagados

Intereses ganados

Impuesto a la circulacion de capitales (ICC)

Otros ingresos, neto

Total

PERDIDA NETA

Ver notas a los estados financieros

18

18

18

2,364
453
197
163

99

_137

3.413

684
(677)
728
(168)
58
(17)
608




GALAXYECUADOR S.A.

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en miles de U.S. délares)

Aportes Reserva por
Capital para futuras revalorizacion Reexpresion Reserva Déficit
Notas social capitalizaciones del patrimonio monetaria de capital acumulado Total

Saldos al comienzo del afio 17 189 219 23) 385
Ajustes de afios anteriores 3 - - _ _ _ (155) (155)
Saldos restablecidos 189 219 (178) 230
Pérdida neta (2,936) (2,936)
Aportes en efectivo 63 276 339
Capitalizaciones 1,105 (276) (829)
Aportes de los accionistas mediante

compensacion de créditos 16 2,139 2,139
Efectos de la aplicacion

de laNEC 17 607 1,055 (75) 1,587
Compensacién de diferencia en

cambio activada en el afio 1999 10 479) 479)
Otros ajustes 3 (43) ) (42)
Transferencia (829) (533) 1,362
Compensacion _ . (533) 533
Saldos al fin del afio 1,357 2,139 _ (2,658) _838

Ver notas a los estados financieros




GALAXYECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en miles de U.S. ddlares)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 2,042
Pagado a proveedores y empleados (1,378)
Intereses pagados (397)
Intereses ganados 168
Pérdida en cambio, neta (56)
Otros gastos, neto ' (154)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 225

. . FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de propiedades y equipos (243)
Adquisicion de otros activos (3%5)
Incremento de inversiones a corto plazo (43)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion © (32D

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Pago de obligaciones bancarias, neto (247)
Aportes de accionistas en efectivo 339
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento 92
CAJA'Y BANCOS:
Disminucion neta durante el afio 4)
Comienzo del afio 73
Efectos en la variacién en el tipo de cambio

hasta el 31 de marzo del 2000 (13)

‘ FIN DEL ANO 56

(Continua...)
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GALAXYECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (Continuacion...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en miles de U.S. délares)

Nota
CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Pérdida neta (2,936)
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades y equipos 913
Provision para baja de propiedades y equipos 160
Amortizacion de otros activos 276
Provision para cuentas dudosas 1,877
Resuitado por exposicion a la inflacion - REI, neto 677)
Diferencia en cambio no realizada, neta 628
Amortizacion de ingresos diferidos (164)
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales (1,206)
Inventarios 73
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar (D
Cuentas por pagar 1,276
Intereses por pagar 23
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar (17
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE :
OPERACION 225
TRANSACCION QUE NO REPRESENTA MOVIMIENTO
DE EFECTIVO:
Aporte para futuras capitalizaciones mediante compensacion de
créditos 16 2.139
Ver notas a los estados financieros
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GALAXYECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

GalaxyEcuador S.A. es una sociedad constituida en el Ecuador desde 1996, cuyo objeto social es la
prestacion de servicios relacionados con areas de telecomunicaciones en general, television y masica

via satélite.

En los ultimos afios la actividad econdémica del pais se ha visto afectada principalmente por el
deterioro de la capacidad productiva de los sectores econémicos fundamentalmente debido al
congelamiento de los depdsitos monetarios, crisis del sistema financiero, incrementos significativos
en los precios internos y altas devaluaciones de nuestra moneda frente al d6lar de los Estados Unidos
de América. Estas condiciones adversas han originado, entre otros, una marcada recesioén econémica
y un consecuente incremento de las tasas de desempleo. Como consecuencia de tales efectos, el 12 de
marzo del 2000, el Gobierno Ecuatoriano, con el propdsito de lograr un control de la estabilidad
monetaria, aprobd un proceso de dolarizacion de la economia el cual contempla, entre otras, reformas
estructurales al régimen tributario, laboral y monetario del pais. Como parte de tales reformas, se
establece como moneda del pais, el dolar de los Estados Unidos de América y fija para la conversion
del sucre ecuatoriano el tipo de cambio del délar de S/25,000. No es posible alin establecer con
objetividad los efectos de los cambios introducidos y sus consecuencias sobre la posicion financiera y
resultados de operacion futuros de la Compaiiia, por lo tanto los estados financieros adjuntos deben
ser leidos tomando en cuenta estas circunstancias.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

En virtud del cambio estructural monetario mencionado en la Nota 1, la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador, con aprobacion del Servicio de Rentas Internas, Superintendencia de Bancos
y Superintendencia de Compaiiias, emitié la Norma Ecuatoriana de Contabilidad - NEC 17
“Conversion de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacién” a través de
la cual se efectiia 1a conversion de las cifras contables al 31 de marzo del 2000 de sucres ecuatorianos
a dolares de los Estados Unidos de América. A partir del 1 de abril del 2000, la contabilidad registra
las transacciones en U.S. ddlares.

Las politicas contables de la Compaiiia son las establecidas por la Federacion Nacional de Contadores
del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas politicas, estan
basadas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, excepto en lo relacionado al tratamiento de la
diferencia en cambio producida hasta el 31 de diciembre de 1999.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:




Bases de Presentacién - Los estados financieros adjuntos, fueron preparados sobre bases contables
aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la realizacién de activos y cancelacion de pasivos
en el curso normal del negocio. Como se desprende de los estados financieros adjuntos, la Compaiiia
ha tenido pérdidas recurrentes y en el aiio terminado el 31 de diciembre del 2000 obtuvo una pérdida
neta de US$2.9 millones. A esa fecha, mantiene un déficit acumulado de US$2.7 millones que
representa el 76% de su capital mas aportes para futuras capitalizaciones (no incluyen los efectos
comentados en los parrafos 3 y 4 del informe de los auditores independientes); ademas, los pasivos
corrientes exceden a los activos corrientes en US$746 mil. Estas situaciones indican que la
continuacion de la Compaiiia como negocio en marcha y la generacién de operaciones rentables
dependen de eventos futuros, que incluyen la capitalizacion de nuevos aportes por parte de los
accionistas y lograr un nivel adecuado de ingresos por servicios para soportar la estructura de costos
de la Compaiiia. Los estados financieros adjuntos no incluyen los ajustes relacionados con la
posibilidad de recuperacion y clasificacion de los importes en libros de los activos o el importe y la
clasificacion de los pasivos que pudieran ser necesarios si la Compaiiia no pudiera continuar como
negocio en marcha. Los planes de la Gerencia de la Compaiiia relativos a estos asuntos, se describen
a continuacion:

La Compaiiia se encuentra incorporando nuevos socios estratégicos con el afan de expandir los
servicios prestados por GalaxyEcuador S.A.. En tal sentido, DirecTV Latin America (DTVLA)
se encuentra en proceso de incorporacion como accionista mayoritario de GalaxyEcuador S.A ;
para el efecto los registros contables incluyen US$2,139,000 para futuras capitalizaciones,
mediante aportes por compensacion de créditos.

- Reingenieria de las operaciones que realiza cada departamento de la Compaiiia, con.el objeto de
contar con personal calificado y con un sistema de cobranzas nuevo para desarrollar las
operaciones que realiza el area.

- Relanzamiento del servicio de programacion via satélite con la contratacién exclusiva de la
programacion de las principales cadenas.

- Asistencia de DTVLA en la administracion de marketing, ventas, cobranzas y servicio al cliente.

Los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2000, fueron preparados
en U.S. délares, aplicando los procedimientos establecidos en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
- NEC 17, emitida por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador. Esta norma requiere la
conversion de las cifras contables en sucres ecuatorianos al 31 de marzo del 2000 a délares de los
Estados Unidos de América de conformidad con los siguientes procedimientos:

Activos y Pasivos Monetarios:

Los saldos de las cuentas de activos y pasivos monetarios, al 31 de marzo del 2000 (caja y
bancos, inversiones temporales, cuentas por cobrar comerciales, gastos anticipados y otras
cuentas por cobrar, obligaciones por pagar, cuentas por pagar, otros gastos acumulados y otras
cuentas por pagar, ingresos diferidos y obligaciones a largo plazo), fueron convertidas a délares
de los Estados Unidos de América por el tipo de cambio de S/25,000 por US$1.00.

Activos No Monetarios vy Patrimonio

Los activos no monetarios y patrimonio, expresados en sucres al 31 de marzo del 2000 fueron
corregidos aplicando al valor del activo no monetario y patrimonio reexpresados al 31 de
diciembre de 1999 el efecto de la inflacion correspondiente al primer trimestre del afio 2000.
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Los activos no monetarios y patrimonio, corregidos en sucres al 31 de marzo del 2000 fueron
ajustados aplicando el indice especial de correccion de brecha (variacién acumulada de la
diferencia entre las tasas de inflacion y devaluacion) por el periodo comprendido entre el 31 de
diciembre de 1991 o fecha de origen (en caso de ser posterior) y el 31 de marzo del 2000.

Los activos no monetarios y patrimonio ajustados por correccién monetaria y por el indice
especial de correccion de brecha fueron convertidos a délares de los Estados Unidos de América

utilizando el tipo de cambio de S/25,000 por US$1.00.

La ganancia por exposicion a la inflacién y aquella que se origina por la aplicacién del indice
especial de correccion de brecha, correspondiente al primer trimestre del aiio 2000, fueron incluidas
en los resultados del afio en la cuenta Resultados por Exposicion a la Inflacion - REI. La ganancia
por la aplicacion del indice especial de correccion de brecha hasta el 31 de diciembre de 1999 fue

registrada directamente en el patrimonio.

Para efectos del ajuste por correccion monetaria y por el indice especial de correccion de brecha, se
utilizaron los indices de precios al consumidor, elaborados por el Instituto Nacional de Estadistica y
Censos y los tipos de cambio del mercado libre del délar de los Estados Unidos de América para la

compra, publicados por el Banco Central del Ecuador.

Los rubros que conforman los estados de resultados y de flujos de caja no estuvieron sujetos a ajuste.

Ingresos y Costos de Servicios - La Compaiiia reconoce el ingreso por servicio de programacion via
satélite en resultados, en funcion a la emision de la facturacion mensual. Hasta el mes de-julio del afio
2000, la facturacién se realizaba mensualmente por anticipado, en tal virtud, hasta ese mes se
encontraban registrados los ingresos correspondientes al servicio de siete meses y por programacion
hasta agosto del 2000. A partir de septiembre del 2000, la facturacion corresponde al mes del servicio

prestado. (Ver Nota 3).

Valuacion de Inventarios - Al costo de adquisicion, que no excede el valor de mercado.

Valuacion de Propiedades y Equipos - Hasta el 31 de marzo del 2000, al costo de adquisicion
ajustado. Las adiciones a partir del 1 de abril del 2000, al costo de adquisicién. El costo de
propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de
vida util estimada de 5 para decodificadores, equipos de oficina y vehiculos y 10 para muebles y
enseres.

Diferencia en Cambip - Hasta el 31 de diciembre de 1999, la diferencia en cambio originada por
ajustes y cancelaciones de activos y pasivos denominados en moneda extranjera fue diferida y
registrada contablemente como otros activos, la cual comenz6 a ser amortizada a partir del afio 2000
en un periodo de hasta cinco afios, de conformidad con lo establecido en disposiciones legales
vigentes (Ver Nota 10). La diferencia en cambio originada por ajustes y cancelaciones de activos y
pasivos denominados en moneda extranjera producida en el afio 2000, fue registrada en los resultados

del periodo en que se incurre.

AJUSTE DE ANOS ANTERIORES

Los estados financieros adjuntos han sido restablecidos para dar efecto a la diferencia presentada en

afios anteriores en relacion a la facturacion mensual anticipada, aplicada hasta agosto del afio 2000.

El ajuste relacionado con esta correccidon tuvo como efecto incrementar el déficit acumulado al 31 de
-10-




diciembre de 1999 y disminuir la pérdida del afio terminado el 31 de diciembre del 2000 en US$155

mil.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos:

Afio Terminado
Diciembre 31

1996
1997
1998
1999
2000

INVERSIONES TEMPORALES

Variacion
Porcentual

26
30
45
61
91

Constituye una inversion en un banco local, cuyo vencimiento es en enero 8 del 2001 y es

permanentemente renovable.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

Clientes
Provision para cuentas dudosas

Total

El movimiento de la provision para cuentas dudosas fue como sigue:

Saldo al comienzo del afio

Efectos de la variacion del tipo de cambio
hasta el 31 de marzo del 2000

Provision del afio

Saldo neto al fin del afio

(en miles de U.S. ddlares)

2,165
(2,081)

3

(en miles de U.S. dolares)

248
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7. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

(en miles de U.S. ddlares)

Mercaderias en dep6sito comercial publico 40
Accesorios _46
Total _86

8. GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:

(en miles de U.S. doblares)

L ' Anticipos a proveedores 29
Retenciones en la fuente 15
Préstamos a empleados 12
Otros _4
Total 60

9. PROPIEDADES Y EQUIPOS
El movimiento de propiedades y equipos fue como sigue:

(en millones de sucres)

Saldo neto al comienzo del afio 34,176
Adquisiciones 2,213
Reexpresion neta - NEC 17 45,868
Depreciacion (2,689)
. Ajustes (677)
Saldo neto al 31 de marzo del 2000 78.891
Conversion a U.S. ddlares al tipo de cambio de /25,000 (en miles) 3,156

(en miles de U.S. dolares)

Saldo neto al 31 de marzo del 2000 3,156
Adaquisiciones 154
Depreciacién (806)
Provision para bajas (1) (160)
Saldo neto al fin del afio 2.344
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(1) Corresponde a la provision efectuada en el aiio para posibles bajas de decodificadores no
recuperados que se encuentran en posesion de clientes cuyos contratos se encuentran anulados,

suspendidos y cancelados por incumplimiento en los pagos.

10. OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos es como sigue:

(en miles de U.S. dolares)

Pérdida en cambio 1,161
Gastos de organizacion 141
Programas de computacion 69
Derechos de television : 61
Amortizacién acumulada {461)
Total 271

Pérdida en Cambio - La Superintendencia de Compaiiias facult6 a las entidades bajo su control a
diferir las pérdidas en cambio netas producto de la actualizacion de activos y pasivos denominados en
moneda extranjera para ser amortizadas con cargo a resultados futuros. La Compaiiia, acogiéndose a
esta disposicion, opt6 por diferir la pérdida en cambio neta y amortizarla a partir del afio 2000 por el
método de linea recta durante un periodo de hasta cinco afios. Tal diferimiento no esta de.acuerdo con
principios contables generalmente aceptados en el Ecuador. Al 31 de marzo del 2000, después de
haberse efectuado los ajustes de acuerdo con lo establecido en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad - -
NEC 17 y previo a la transferencia a la cuenta Reserva de Capital, la Compaiiia compensé US$479
mil de la pérdida en cambio activada con la cuenta Reeprexién Monetaria. Al 31 de diciembre del
2000, la amortizacion registrada en resultados asciende a US$256 mil; de acuerdo con el criterio de la
Administracion de la Compaiiia, la amortizacion de estas pérdidas podria ser absorbida por los
resultados futuros tomando en cuenta el posible cumplimiento de los planes de la administracion
detallados en la Nota 2.

Gastos de Organizacion - Constituyen todos los gastos incurridos para la organizacion de la
Compaiiia, los que se amortizan en 5 afios.

Derechos de Television - Constituyen los derechos pagados a la Superintendencia de
Telecomunicaciones, por el uso de frecuencias para el establecimiento y operacién de un sistema de
television codificada por satélite, los cuales son amortizados en 5 afios.

Programas de Computacion - Se amortizan en 5 afos.

13-



11.

12

13.

OBLIGACIONES BANCARIAS Y VENCIMIENTOS CORRIENTES DE OBLIGACIONES A
LARGO PLAZO

Un resumen de obligaciones bancarias y vencimientos corrientes de obligaciones a largo plazo es
como sigue:

(en miles de U.S. dolares)

Sobregiros bancarios 4
Vencimientos corrientes de obligaciones bancarias con vencimientos

hasta julio del 2005 y una tasa de interés nominal

que fluctta entre el 16% y el 19% anual S12
Total 516

ll

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

(en miles de U.S. ddlares)

Proveedores del exterior (1) 389
Otros 69
Total 458

(1) Incluye US$375 mil por pagar a DIRECTV Latin America, LLC - DTVLA por servicios de
activacion y programacion via satélite.

IMPUESTO A LA RENTA E IMPUESTO A LA CIRCULACION DE CAPITALES (ICC)

Impuesto a la Renta - De conformidad con disposiciones legales, la provision para el impuesto a la
renta se calcula a la tarifa del 25% sobre las utilidades gravables (en caso de existir). Los dividendos
en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no se
encuentran sujetos a retencion adicional alguna. Una reconciliacion entre la pérdida segiin estados
financieros y la pérdida tributaria, es como sigue:

(en miles de U.S. délares)

Pérdida segiin estados financieros 2,936
Gastos no deducibles (2.540)
Pérdida tributaria 396

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con
las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos siguientes, sin
que dicha compensacion exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables.
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14.

15.

Impuesto a la Circulacidn de Capitales (ICC) - De acuerdo con disposiciones legales vigentes, se
establece el impuesto del 0.8% a la circulacidn de capitales para el afio 2000, aplicable al valor de las
operaciones realizadas a través de las instituciones que forman parte del sistema financiero nacional.
E!l ICC constituye un impuesto adicional al impuesto a la renta, deducible para el calculo de dicho
impuesto. La vigencia del ICC fue hasta el 31 de diciembre del 2000.

OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:

(en miles de U.S. délares)

[mpuesto al valor agregado - [IVA 27
Intereses por pagar : 45
Retenciones en la fuente 3
Otros _8
Total 8

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Un resumen de las obligaciones a largo plazo es como sigue:

(en miles de U.S. ddlares)

Préstamo con vencimientos trimestrales hasta julio del afio

2005 y con una tasa de interés nominal anual del 18% 1,334
Préstamo con vencimientos trimestrales hasta junio del afio

2003 y con una tasa de interés nominal anual del 18% 551
Préstamo con vencimientos trimestrales hasta marzo del afio

2004 y con una tasa de interés nominal anual del 16% 145

Préstamo pagadero en cuotas mensuales hasta abril del afio
2003 y con una tasa de interés nominal anual reajustable

que varia entre el 16.59% y el 19.36% 107
Préstamo pagadero en cuotas mensuales hasta julio del afio
2003 y con una tasa de interés nominal anual del 18% 59

Préstamo pagadero en cuotas mensuales hasta abril del periodo
2002 y con una tasa de interés nominal anual reajustable que

varia entre el 16.59% y el 19.36% 47
Total obligaciones a largo plazo 2,243
Menos vencimientos corrientes 512
Obligaciones a largo plazo 1,731
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17.

Los vencimientos futuros de las obligaciones a largo plazo son como sigue:

(en miles de U.S. délares)

2002 587
2003 507
2004 346
2005 291
Total 1,731

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social pagado consiste de 1,357,234 acciones de US$1 valor nominal
unitario.

Aportes para Futuras Capitalizaciones - Representan aportes recibidos de DIRECTV Latin America,
LLC - DTVLA, quién se incorporara como accionista de la Compaiiia. Estos aportes fueron
efectuados mediante compensacion de créditos.

Reserva por Revalorizacion del Patrimonio - Representa el efecto acumulado de los ajustes
efectuados a las cuentas patrimoniales, excepto déficit acumulado, en cuyo caso, el efecto de la
reexpresion se registra en la misma cuenta. El saldo de esta cuenta al 31 de marzo del 2000, ajustado
por correccion monetaria y por los correspondientes indices especiales de correccién de brecha fue
convertido a dolares de los Estados Unidos de América al tipo de cambio de $/25,000 por US$1.00 y
transferido a la cuenta Reserva de Capital.

Reexpresion Monetaria - Representa la contrapartida de los ajustes efectuados a las partidas no
monetarias incluidas en el balance general hasta el 31 de diciembre del 1999, asi como los efectos de
la aplicacién del indice especial de correccion de brecha calculado hasta esa fecha. El saldo de esta
cuenta al 31 de marzo del 2000, ajustado por correccion monetaria y por el indice especial de
correccion de brecha, correspondiente al primer trimestre del afio 2000, de acuerdo con lo que
establece la Norma Ecuatoriana de Contabilidad - NEC 17, fue convertido a ddlares de los Estados
Unidos de América al tipo de cambio de S/25,000 por US$1.00 y transferido a la cuenta Reserva de
Capital.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria transferidos al 31 de marzo del 2000. Esta reserva puede ser total o
parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo. Al31 de diciembre del 2000, el saldo acreedor de esta cuenta fue compensado con el déficit
acumulado.

SALDOS INICIALES DE CUENTAS PATRIMONIALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

Los saldos al 31 de diciembre de 1999 han sido convertidos a U.S. dolares para reflejar los efectos de
la aplicacion de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad - NEC 17 como sigue:
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19.

20.

Reserva por

Capital revalorizacion Déficit

social del patrimonio  acumulado Total
...(en millones de sucres)...

Saldos al 31 de diciembre de
1999 reportados previamente 4,725 5,466 (579 9.612

...(en miles de U.S. ddlares)...
Conversién a U.S. ddlares al tipo

de cambio de cierre (5/20,550) 230 266 (28) 468
Efecto de la NEC 17 (variacion del tipo de

cambio hasta el 31 de marzo del 2000) (41) 47 _5 (83)
Saldos convertidos a U.S. délares 189 219 23) 385

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compaiiias relacionadas, durante el afio 2000, se reflejan como
sigue:

(en miles de U.S. délares)

Servicio de satélite - DTVLA 1.103
Intereses pagados - DTVLA 308
Servicios de publicidad - DTVLA 113

Estas transacciones se realizan en condiciones similares que con terceros.

GARANTIA

La Compaiiia mantiene vigentes dos contratos de prenda comercial con el Banco Solidario S.A.,
mediante los cuales se encuentran entregados en garantia 2,510 decodificadores valorados en US$1.4
millones respaldando el préstamo que la Compaiiia mantiene con dicho banco y cuyo saldo al 31 de
diciembre del 2000 asciende a US$145 mil.

CONTINGENCIA Y COMPROMISO

Pagos a Instituciones Financieras por financiamiento de clientes - Desde el aiio 1997 y hasta
mediados de 1999, los clientes financiaron su suscripcion al servicio y pago de membresia en
GalaxyEcuador S.A. a través de instituciones financieras con un plazo maximo de hasta 60 meses.
Para ello, cada cliente suscribié un convenio directo con dichas instituciones financieras, sin embargo,
el compromiso de efectuar las gestiones de recuperacion de cartera y de fondos fue asumido por
GalaxyEcuador S.A., a quien mensualmente, las instituciones financieras le debitan los valores
adeudados de dichos clientes directamente de su cuenta corriente.
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Al 31 de diciembre del 2000 existen convenios con este tipo de financiamiento, los cuales han sido
anulados, suspendidos y cancelados, desde el afio 1998 por diferentes razones. Esta circunstancia ha
producido que la Compaiiia asuma las deudas de clienites y genere una cuenta por cobrar que en la
mayoria de los casos en opinidn de la Administracion, es incobrable, para lo cual se ha creado la
provision suficiente.

Adicionalmente y en razén de que el financiamiento original fue de hasta 60 meses, se encuentran
pendientes de pago las mensualidades respectivas desde la fecha del Gltimo pago de cada cliente hasta
la fecha de vencimiento del contrato, las cuales segin la confirmacién de saldos recibida de las
instituciones financieras por parte de los auditores externos al 31 de diciembre del 2000 ascienden a
US$3 millones, los cuales no se encuentran registrados como pasivos a favor de tales instituciones.

Cabe mencionar que a pesar de que no existe legalmente documento contractual que comprometa o
exija a la Compafiia en asumir estas obligaciones, sin embargo, la Administracién, ratifica su
intencion de seguir realizando los pagos mencionados a las instituciones financieras.
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