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E EDE LOS AUDITORES INDEPENDIENTE

A los Sefiores Accionistas de
Distribuidora de Servicios de Entretenimiento DISENTV S.A.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Distribuidora de Servicios de Entretenimiento
DISENTV S.A., que comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes
estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha
y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, y del control
interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros
libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluaci6n de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacidn de riesgo, el auditor toma en consideracién los
controles internos relevantes para la preparacidn y presentacién razonable de los estados financieros de la
Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria
también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion

general de los estados financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de la Distribuidora de Servicios de Entretenimiento DISENTV S.A. al 31
de diciembre del 2011, el resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
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DISTRIBUIDORA DE SERVICIOS DE ENTRETENIMIENTO DISENTV S.A,

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

ACTIVOS Notas 2011 2010
(en miles de U.S. délares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y equivalentes de caja - 3 244 777
Cuentas por cobrar comerciales 4 401 370
Inventarios 2 2
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 5 133 253
Total activos corrientes 780 1,402
EQUIPOS: ' 6

Equipos de oficina 295 294
Muebles y enseres 84 85
Vehiculos 89 - 66
Total 468 445
Menos depreciacién acumulada 391 368
Equipos, neto 11 17
INVERSIONES EN DERECHOS FIDUCIARIOS _4 4
OTROS ACTIVOS _1 8
TOTAL 862 1491

Ver notas a los estados financieros
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PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS Notas 2011 2010

(en miles de U.S. délares)

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar 7 98 34
Participacién a empleados 8 24 12
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 10 258 _321
Total pasivos corrientes 380 _367
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social 100 100
Aportes para futuras capitalizaciones 126 826
Reserva legal 170 170
Utilidades retenidas . _86 __28
Patrimonio de los accionistas 482 1,124
TOTAL 862 1491
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DISTRIBUIDORA DE SERVICIOS DE ENTRETENIMIENTO DISENTV S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Notas 2011 2010
(en miles de U.S. délares)

INGRESOS POR SERVICIOS 12 3,188 3,760
COSTO DE SERVICIOS 2,335 2.768
MARGEN BRUTO 853 992
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 71 866
UTILIDAD DE OPERACIONES 82 126
OTROS (GASTOS) INGRESOS:
Pérdida en venta de equipos (15)
Intereses ganados 20 35
Otros (gastos) ingresos, neto 56 (69)
Total 76 (49)
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A

EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA 158 77
MENOS:
Participacién a empleados 8 24 12
Impuesto a la renta 9 48 38
Total 72 50
UTILIDAD NETA 86 27

Ver notas a los estados financieros
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TRIBUI E SERVICIOS DE ENTRETENIMIENTO DISENTV S.A.
ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
Utilidades
Aportes Retenidas
Capital para Futuras Reserva (Déficit )
Social Capitalizaciones Legal Acumulado) Total
...(en miles de U.S. délares)...
Saldos al 31 de diciembre del 2009 1,357 826 152 (157 1,578
Utilidad neta 27 27
Devolucién de aportes, Nota 11 (315) (315)
Absorcion de pérdidas (776) 776
Apropiacion reserva 18 (18)
Devolucién de capital (166) - . __ (166)
Saldos al 31 de diciembre del 2010 100 826 170 28 1,124
Utilidad neta 86 86
Devolucion de aportes, Nota 11 (700) (700)
Distribucion de dividendos _ . _(28) _(28)
Saldos al 31 de diciembre del 2011 100 126 170 _86 482

Ver notas a los estados financieros
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DISTRIBUIDORA DE SERVICIOS DE ENTRETENIMIENTO DISENTV S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

2011 2010
(en miles de U.S. délares)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 3,134 3,768
Pagado a proveedores y empleados (2,893) (3,571)
Intereses ganados 20 37
Participacion a empleados (12) 45)
Impuesto a la renta (61) an
Otros gastos (ingresos), neto 39 (69)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 227 43

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de equipos 32) amn
Precio de venta de equipos 13

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de

inversién _(32) —®
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Dividendos pagados (28) (1,306)
Devolucién de aportes a accionistas (700) (315)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (728) (1.621)
CAJAY EQUIVALENTES DE CAJA:
Incremento (disminucién) neto durante el afio (533) (1,582)
Saldos al comienzo del afio 777 2,359
SALDOS AL FIN DEL ANO 244 771

(Continua...)




ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (Continuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

2011

2010

(en miles de U.S. délares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO

NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta 86
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo

neto proveniente de actividades de operacion:

Baja de cuentas por cobrar SRI 93
Provisién (reversion) para cuentas comerciales dudosas 7
Provisién de otras cuentas por cobrar dudosas a7n
Depreciacion y bajas de equipos 32
Amortizacién de otros activos 7
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales (54)
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 57
Cuentas por pagar 64
Participacién a empleados 12
Impuesto a la renta (13)
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 4D

EFECTIVO NETO PROVENIENTE ACTIVIDADES
DE OPERACION 227

Ver notas a los estados financieros
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DISTRIBUIDORA DE SERVICIOS DE ENTRETENIMIENTO DISENTV S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1.

2.

OPERACIONES

El1 9 de febrero del 2010, la Superintendencia de Compaiiias mediante Resolucién No.
SC.1J.DJCPTE.Q.10.000516 del 9 de febrero del 2011, autoriz6 a GalaxyEcuador S.A. sociedad
constituida en el Ecuador, a cambiar su denominacién a Distribuidora de Servicios de
Entretenimiento DISENTV S.A., y limitar su objeto social para la prestacion de servicios
relacionados con telecomunicaciones y servicios de valor agregado, en general, y servicios de
programacion y entretenimiento por suscripcién mediante sefiales satelitales codificadas de audio,
video y datos; asesoramiento a instituciones y personas; participaciones en actividades industriales o
comerciales y reducir su capital social de US$1.3 millones a $100 mil mediante la compensacién de
pérdidas acumuladas por US$942 mil y devolucién de aportes a accionistas por US$315 mil.

La Compaiiia al ser parte de la red de distribuidores autorizados de DirecTV del Ecuador Cia. Ltda.
(Principal proveedor de servicios), suscribié un convenio para la distribucién e instalacién DirecTV a
nivel nacional, el cual terminé en Septiembre del 2011; la Compafiia continia prestando sus servicios
a DirecTV y se encuentra negociando el nuevo contrato, que en opinién de la Administracién existe
un grado de certeza muy alto de que se firme durante el 2012,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares. Las politicas contables de la Compaiiia
estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales son establecidas por la Federacidn
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compailias del
Ecuador. Dichas politicas requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar
la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opini6én de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informaci6n disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

A continuacion se resumen las principales précticas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Caja y sus Equivalentes - Representa el efectivo dlspomble y saldos en bancos e inversiones a corto
plazo altamente liquidos, con vencimientos originales de 3 meses o menos.

Ingresos por Servicios - La Compaiifa reconoce los ingresos en funcién de la prestacién de los
servicios.

Cuentas por Cobrar - Han sido valuadas a su valor nominal e incluyen una provisién para reducir su
valor al de probable recuperacién. Dicha provisién se constituye en funcién de un andlisis de la
probabilidad de recuperacién de las cuentas.
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Valuacion de Equipos - Al costo de adquisicién. El costo de los equipos se deprecia de acuerdo con
el método de linea recta en funcion de los afios de vida 1til estimada de 10 para equipos de
comunicacion, equipos de oficina, muebles y enseres, 5 para vehiculos y 3 para equipo de
computacién.

Provisiones para Participacién de Empleados e Impuesto a la Renta - Estan constituidas de acuerdo
con disposiciones legales a las tasas del 15% para participacion de empleados y 24% (25% para el afio

2010) para impuesto a la renta y son registradas en los resultados del afio.

Adopcidn de las Normas Internacionales de Informacién Financiera - Mediante Resoluciones No.

08.G.DCS.010 del 20 de noviembre del 2008 y SC.DS.G.09.006 del 17 de diciembre del 2009, la
Superintendencia de Compaiiias estableci6 el cronograma de implementacién obligatoria de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) por parte de las compaiiias y entes sujetos a
su control y vigilancia. De acuerdo con este cronograma Distribuidora de Servicios de
Entretenimiento DISENTV S.A. utilizara las NIIF a partir del 1 de enero del 2012, siendo el 1 de
enero del 2011, su fecha de transicion.

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA

Un resumen de caja y equivalentes de caja es como sigue:

... Diciembre 31,...
2011 2010
(en miles de U.S. délares)

Caja general 1 1
Inversiones temporales 123 692
Depésitos en cuentas corrientes locales 120 _84
Total 244 177

Inversiones Temporales - Al 31 de diciembre del 2011, corresponden principalmente a garantias
bancarias y p6lizas de acumulacién en instituciones financieras locales con vencimientos hasta agosto
y febrero del 2012, respectivamente, que generan una tasa de interés nominal que fluctiia entre el 4% y

el 4.06% anual.



4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:
... Diciembre 31,....

2011 2010
(en miles de U.S. délares)

Provisiones de clientes por cobrar comerciales 224 282
Distribuidores por cobrar 147 64
DirecTV del Ecuador Cia. Ltda. 52 39
Otros . 2 2
Provisién para cuentas dudosas 249 (D
Total 401 370

Provision de Clientes por Cobrar Comerciales - Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, corresponde a
los servicios prestados y no facturados a DirectTV del Ecuador Cia. Ltda. en el mes de diciembre de
cada afio. El valor facturado en el mes de enero del 2012 no difiere del valor provisionado.

5. GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:
... Diciembre 31,...

2011 2010
(en miles de U.S. délares)

Préstamos a distribuidores 88 110
Cuenta por cobrar al Servicio de Rentas Internas - 93
Crédito tributario de impuesto a la renta (Nota 9) 85 72
Anticipos proveedores 18 33
Cuentas por cobrar accionistas ' 13 13
Otros 17 37
Provisién para cuentas dudosas de
préstamos distribuidores ' (8% (105)

Total 133 233
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6. EQUIPOS
® Los movimientos de equipos fueron como sigue:

2011 2010

(en miles de U.S. délares)

° Saldos netos al comienzo del afio 77 130
Adquisiciones 32 17
Retiros C)) (28)
Depreciacién (28) (42)

Saldos netos al fin del afio 17 27

7. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

¢ ... Diciembre 31,...
2011 2010
(en miles de U.S. d6lares)
Proveedores locales 96 32
Otras cuentas por pagar 2 2
Total 98 34
8. PARTICIPACION A EMPLEADOS
De conformidad con disposiciones legales, los empleados tienen derecho a participar en las utilidades
de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la
provisién para participacién a empleados fueron como sigue:
2011 2010
® _ (en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 12 45
Provisién del afio 24 12
Pagos efectuados 12) (45)
Saldos al fin del afio 24 12
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9. IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 24%
(25% para el afio 2010) sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 14% (15% para el afio 2010)
sobre las utilidades sujetas a capitalizacién. A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor
de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales o en jurisdicciones de menor imposicién, se encuentran sujetos a retencién para efectos del
impuesto a la renta.

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

2011 2010
(en miles de U.S. délares)

Utilidad segiin estados financieros, neta de

participacién a empleados : 134 65
Amortizacién de pérdidas tributarias (66) (48)
Gastos no deducibles 135 129
Ingresos exentos )] _-
Utilidad gravable 199 146
Impuesto a la renta causado _48 36
Anticipo calculado (1) 30 38
Impuesto a la renta cargado a resultado _48 38

(1) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4%
de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el afio 2011, la Compafifa realizé un pago total de anticipo de impuesto a la renta de
US$30 mil; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de US$48 mil.
Consecuentemente, la Compafiia registrd en resultados US$48 mil.

Los movimientos de la provisién para impuesto a la renta fueron como sigue:

2011 2010
(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio (72) 33)
Provisién del afio ‘ 48 38
Pagos efectuados (61 an
Saldos al fin del afio (Nota 5) (85) (72)

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las
utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos siguientes sin que
exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2011, el saldo
por amortizar de pérdidas tributarias asciende a US$120 mil.
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Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio 2006 y
sobre las cuales, el Servicio de Rentas Internas - SRI, emitié un Acta de Determinacién cuya glosa
estéa descrita en la Nota 13 de los estados financieros adjuntos. Las declaraciones de los afios 2008 al
2011 son susceptibles de revisién por parte de las autoridades tributarias.

Aspectos Tributarios del Cddigo Orgdnico de la Produccidn - Con fecha diciembre 29 de 2010 se
promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el C4digo Organico de la Produccién,

Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios la reduccién progresiva
en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para
el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013.

10. OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2011 2010
(en miles de U.S. délares)

Provisién por pagar a distribuidores y servicios varios 198 249
Impuesto al Valor Agregado - IVA 22 25
Beneficios sociales 18 8
Anticipo de clientes 12 28
Retenciones de impuesto a la renta _8 1t
Total 258 321

11. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social suscrito consiste de 100,000 acciones ordinarias y nominativas de
US$1.00 valor nominal unitario. Segtin la Resolucién No. SC.1J.DJCPTE.Q.10.000516 emitida por la
Superintendencia de Compaiiias el 9 de febrero del 2009, la Compaiiia redujo su capital social de
US$1.3 millones a US$100 mil mediante la compensacién de pérdidas acumuladas por US$§942 mil y
devoluciones de aportes a accionistas por US$315 mil.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad. :
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Aportes para Futuras Capitalizaciones - Por disposicién de la Junta Extraordinaria y Universal de
Accionistas celebrada el 29 de diciembre del 2008, la Compaiiia compensé las pérdidas acumuladas
de afios anteriores con aportes para futuras capitalizaciones por US$12.6 millones y la diferencia por
US$826 mil se transfirid a la reserva facultativa, valor que durante el afio 2010 por recomendacion de
la Superintendencia de Compailias se transfiri6 a la cuenta de aportes para futuras capitalizaciones.
Durante el afio 2011, la Compafifa entregé a sus accionistas US$ 700 mil como devolucién de los
aportes para futuras capitalizaciones.

12. COMPROMISO

El compromiso mds importante de la Compaiiia, al 31 de diciembre del 2011, se detalla a
continuacién:

Contrato de Comercializacion de Servicios - L.a Compaiiia firmé un contrato de comercializacion de
servicios con DirecTV Ecuador Cia. Ltda., a través del cual se comprometi6 a efectuar promociones
del servicio DirecTV, a gestionar la firma de CDS para la vinculacién de suscriptores al servicio de
DirecTV, a prestar servicios de instalacién y a efectuar recuperaciones de equipos de DirecTV o
equipos utilizados para la prestacion del Servicio de DirecTV. Ademds, DirecTV autoriza a la
Compaiiia la comercializacién de todos sus productos o bienes dentro del territorio ecuatoriano.

El plazo de duraci6n del contrato es 3 afios contados a partir del 9 de septiembre del 2008 el cual
termind el 9 de septiembre del 2011, en opinién de la Administracién de la Compafiia existe un grado
de certeza muy alto de que durante el transcurso del afio 2012 se firme un nuevo contrato con
DirecTV, la Compaiiia continia prestando sus servicios normalmente a pesar de que el contrato ha
finalizado. -

13. CONTINGENCIA

El 20 de diciembre del 2010, el Servicio de Rentas Internas - SRI emiti6 el Acta de Determinacién
No. 1720110100306, en la cual las autoridades reclaman que el pago de impuesto a la renta del afio
fiscal 2006 que ha sido subestimado en US$664 mil m4s recargos por intereses, debido a que
consideran que la amortizacién de pérdidas tributarias por US$2.7 millones no son deducibles para el
célculo de dicho tributo. La Compailia se encuentra en el proceso de impugnaci6n de la mencionada
resolucién determinada por el Servicio de Rentas Internas - SRI. La Administracién de la Compaiiia
y sus asesores tributarios consideran que tales cargos son improcedentes y que existen posibilidades
de éxito en las apelaciones.

14. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisi6n de los estados financieros (abril 9 del 2012)
no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.
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