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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
Distribuidora de Servicios de Entretenimiento DISENTV S.A.;

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Distribuidora de Servicios de Entretenimiento
DISENTYV S.A. (Sucesora de GalaxyEcuador S.A.), que comprenden el balance general al 31 de diciembre
del 2010 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos de caja
por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, y del control
interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacién de los estados financieros
libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la
Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiadas a las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compafifa. Una auditoria
también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacién
general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de
ellas como una entidad legal (nica e independiente. Conozca en www.deloitte.com/ec/conozcanos la descripcion detaflada de la estructura legal de Deloitte Touche
Tohmatsu limited y sus firmas miembro.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Opinion

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicién financiera de la Compaiiia Distribuidora de Servicios de Entretenimiento DISENTV
S.A. al 31 de diciembre del 2010, el resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado
en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Asunto de énfasis

Sin calificar nuestra opinién, informamos que, tal como se menciona en las Notas 1y 10 a los estados
financieros adjuntos, el 9 de febrero del 2010, la Superintendencia de Compatfiias mediante Resolucion No.
SC.IJ.DJCPTE.Q.10.000516 autorizé a la Compafiia a cambiar su denominacién social de GalaxyEcuador
S.A. a Distribuidora de Servicios de Entretenimiento DISENTV S.A., disminuir su capital suscrito de
USS$1.3 millones a US$100 mil y reformar integralmente los estatutos de la misma.

COMTIL ¥ Touehs

Quito, Mayo 19, 2011
Registro No. 019
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DISTRIBUIDORA DE SERVICIOS DE ENTRETENIMIENTO DISENTV S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

ACTIVOS Notas 2010 2009
(en miles de U.S. délares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y equivalentes de caja 3 777 2,359
Cuentas por cobrar comerciales 4 370 353
Inventarios 2 2
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 5 253 287
Total activos corrientes 1,402 3.001
EQUIPOS: 6

Equipos de oficina 294 376
Muebles y enseres 85 145
Vehiculos 66 97
Total 445 618
Menos depreciacion acumulada 368 488
Equipos, neto 77 130
INVERSIONES EN DERECHOS FIDUCIARIOS 4 4
OTROS ACTIVOS 8 18
TOTAL 1,491 3,153

Ver notas a los estados financieros

Felipe Vallejo
Gerente General




PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS

Notas 2010 2009
(en miles de U.S. dédlares)

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar 34 33
Participacion a empleados 7 12 45
Dividendos por pagar 1,140
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 9 321 357
Total pasivos corrientes 367 1.575
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 10
Capital social 100 1,357
Aportes para futuras capitalizaciones 826 826
Reserva legal 170 152
Utilidades retenidas (déficit acumulado) 28 (157)
Patrimonio de los accionistas 1,124 1,578
TOTAL L1491 3,153
L &Zy
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Contadora



DISTRIBUIDORA DE SERVICIOS DE ENTRETENIMIENTO DISENTV S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

Notas 2010 2009
(en miles de U.S. ddlares)

INGRESOS POR SERVICIOS 11 3,760 3,875
COSTO DE SERVICIOS 2,768 2.888
MARGEN BRUTO 992 987
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 866 665
UTILIDAD DE OPERACIONES 126 322
OTROS GASTOS (INGRESOS):
Pérdida en venta de equipos 15 3
Intereses ganados 35 (44)
Otros gastos, neto _69 64
Total _49 23
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A

EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA 17 299
MENOS
Participacion a empleados 7 12 45
Impuesto a la renta 8 _38 __69
Total 50 _114
UTILIDAD NETA 21 185

Ver notas a los estados financieros

—
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Gerente General Coritadora
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DISTRIBUIDORA DE SERVICIOS DE ENTRETENIMIENTO DISENTV S.A.
ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
Utilidades
Aportes Retenidas
Capital para Futuras Reserva Reserva (Déficit
Social Capitalizaciones Legal Facultativa Acumulado) Total
... (en miles de U.S. dodlares) ...
Saldos al 31 de diciembre del 2008 1,357 826 574 2,757
Utilidad neta 185 185
Transferencia, Nota 10 826 152 (826) (152)
Distribucion de dividendos _ _ . (1,364) (1.364)
Saldos al 31 de diciembre del 2009 1,357 826 152 - (757) 1,578
Utilidad neta 27 27
Devolucion de aportes, Nota 10 (315) (315)
Transferencia, Nota 10 (942) 942
Apropiacion de reserva 18 (18)
Distribucién de dividendos o o . (166) (166)
Saldos al 31 de diciembre del 2010 _100 826 170 - 28 1,124
Ver notas a los estados financieros
Felipe Vallejo » 'ﬁourdes Mayjorga -5-



DISTRIBUIDORA DE SERVICIOS DE ENTRETENIMIENTO DISENTV S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados

Intereses ganados

Participacion a empleados

Impuesto a la renta

Otros gastos, neto

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de equipos
Precio de venta de equipos

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de
inversién

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Dividendos pagados

Devolucién de aportes a accionistas

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento
CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA:
Incremento (disminucion) neto durante el afio

Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

(Continua...)

3,768
3,571)
37
(45)
an
(69)

43

(1,306)
(315)

(1.621)

(1,582)
2.359

:

(en miles de U.S. ddlares)

3,505
(2,320)
44
(296)
(65)
(69

804

®)
30

22

(224)

(224)

602
1,757




DISTRIBUIDORA DE SERVICIOS DE ENTRETENIMIENTO DISENTV S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (Continuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

2010 2009
(en miles de U.S. dolares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacion:
Provisién (reversion) para cuentas comerciales dudosas
Provisién de otras cuentas por cobrar dudosas
Depreciacién de equipos
Amortizacion de otros activos
Pérdida en venta de equipos

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Cuentas por pagar
Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar

EFECTIVO NETO PROVENIENTE ACTIVIDADES
DE OPERACION

TRANSACCION QUE NO GENERO MOVIMIENTO DE

EFECTIVO:
Dividendos declarados y no pagados

Ver notas a los estados financieros

27

25)

105
42
10
15

(32
(33)

(39)
(36)

e

185

42

62
11

(370)

1,218
91

(251)
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Felipe Vallejo
Gerente General
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DISTRIBUIDORA DE SERVICIOS DE ENTRETENIMIENTO DISENTV S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

1.

OPERACIONES

El1 9 de febrero del 2010, la Superintendencia de Compaiiias mediante Resolucion No.
SC.IJ.DJCPTE.Q.10.000516 del 9 de febrero del 2010, autorizé a GalaxyEcuador S.A. sociedad
constituida en el Ecuador, a cambiar su denominacién a Distribuidora de Servicios de
Entretenimiento DISENTV S.A., y limitar su objeto social para la prestacion de servicios
relacionados con telecomunicaciones y servicios de valor agregado, en general, y servicios de
programacidn y entretenimiento por suscripcién mediante sefiales satelitales codificadas de audio,
video y datos; asesoramiento a instituciones y personas; participaciones en actividades industriales o
comerciales y reducir su capital social de US$1.3 millones a $100 mil mediante la compensacién de
pérdidas acumuladas por US$942 mil y devolucién de aportes a accionistas por US$315 mil.

La Compailia al ser parte de la red de distribuidores autorizados de DirecTV del Ecuador Cia. Ltda.
(Principal proveedor de servicios), ha suscrito con ésta un convenio para la distribucion e instalacion
DirecTV a nivel nacional hasta el afio 2011; fecha en que la Administracion estima iniciar el proceso
de renegociacion.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares. Las politicas contables de la Compaiiia
son las establecidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, estas politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas
de Contabilidad las cuales requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar
la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos

finales.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Caja y sus Equivalentes - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos e inversiones a corto
plazo altamente liquidos, con vencimientos originales de 3 meses o menos.

Ingresos por Servicios - La Compafiia reconoce los ingresos en funcién de la prestacion de los
servicios.

Cuentas por Cobrar - Han sido valuadas a su valor nominal e incluyen una provisién para reducir su
valor al de probable realizacién. Dicha provision se constituye en funcién de un anélisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas.



Valuacién de Equipos - Al costo de adquisicién. El costo de los equipos se deprecia de acuerdo con
el método de linea recta en funcién de los afios de vida util estimada de 10 para equipos de
comunicacion, equipos de oficina, muebles y enseres, 5 para equipos de computacién y vehiculos y 3
para equipo de computacion.

Provisiones para Participacion de Empleados e Impuesto a la Renta - Estan constituidas de acuerdo
con disposiciones legales a las tasas del 15% para participacién de empleados y 25% para impuesto a
la renta y son registradas en los resultados del afio.

Reclasificaciones - Ciertas cifras de los estados financieros del afio 2009, fueron reclasificados para
hacerlas comparables con la presentacién del afio 2010.

CAJIAY EQUIVALENTES DE CAJA

Un resumen de caja y equivalentes de caja es como sigue:

... Diciembre 31,...
2010 2009
(en miles de U.S. ddlares)

Caja general 1 1
Inversiones temporales 692 1,730
Depositos en cuentas corrientes locales _84 628
Total 171 2,359

Inversiones Temporales - Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, corresponden principalmente a
certificados de depésito y p6lizas de acumulacién con vencimientos menores a 60 dias en instituciones
financieras locales, que generan una tasa de interés nominal anual que fluctiia entre €l 3.5% y el 4.5%

(2.25% y 5.20% para el afio 2009).

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

... Diciembre 31,...
2010 2009
(en miles de U.S. délares)

Provisiones de clientes por cobrar comerciales 282 304
Distribuidores por cobrar 64 50
DirecTV del Ecuador Cia. Ltda. 39 . 39
Otros 2 2
Provisién para cuentas dudosas _an _(42)
Total 370 353



Provisién de Clientes por Cobrar Comerciales - Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, corresponde a

los servicios prestados y no facturados a DirectTV del Ecuador Cia. Ltda. en el mes de diciembre de

cada afio.

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Préstamos a distribuidores
Cuenta por cobrar a SRI

Crédito tributario de impuesto a la renta (Nota 8)

Anticipos proveedores
Cuentas por cobrar accionistas

Provisién para cuentas dudosas de

préstamos a distribuidores
Otros

Total

EQUIPOS

Los movimientos de los equipos fueron como sigue:

Saldos netos al comienzo del afio

Adquisiciones
Ventas y/o retiros
Depreciacién

Saldos netos al fin del afio

... Diciembre 31,...
2010 2009
(en miles de U.S. dolares)

110 58
93 93
72 33
33 73
13

(105)

37 30
253 287
2010 2009
(en miles de U.S. ddlares)
130 217

17 8

(28) (33)

(42) (62)

11 130

-10-



7.

PARTICIPACION A EMPLEADOS

De conformidad con disposiciones legales, los empleados tienen derecho a participar en las utilidades
de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la
provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

2010 2009

(en miles de U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 45 296
Provision del afio 12 45
Pagos efectuados (45) (296)
Saldos al fin del afio _12 _45

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.
Hasta el afio 2009, los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas
nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencion adicional alguna. A partir del afio 2010,
los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de
sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran
gravados para efectos del impuesto a la renta. Una reconciliacién entre la utilidad segin estados
financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

2010 2009
(en miles de U.S. délares)

Utilidad segiin estados financieros, neta de

participacién a empleados 65 254
Amortizacién de pérdidas tributarias : (48) 1)
Gastos no deducibles 129 111

Utilidad gravable

I E

Impuesto a la renta cargado a resultados

k k Bl

J

Anticipo calculado (1)

(1) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4%
de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el afio 2010, la Compaiiia calcul6 un anticipo de impuesto a la renta de US$38 mil; sin

embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de US$36 mil. Consecuentemente, la
Compaiiia registr6 en resultados US$38 mil correspondiente al anticipo calculado.

-11-



Los movimientos de la provisién para impuesto a la renta fueron como sigue:

2010 2009

(en miles de U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio (33) 4
Provisidn del afio 38 69
Pagos efectuados (a7 (98)
Saldos al fin del afio (Nota 5) (72) —33)

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las
utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos siguientes sin que
exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2010, el saldo
por amortizar de pérdidas tributarias asciende a US$192 mil.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio 2006 y
sobre las cuales, el Servicio de Rentas Internas - SRI, emitié un Acta de Determinacion cuya glosa
estd descrita en la Nota 12 de los estados financieros adjuntos. Las declaraciones de los afios 2007 al
2010 son susceptibles de revision por parte de las autoridades tributarias.

Aspectos Tributarios del Codigo Orgdnico de la Produccidn - Con fecha diciembre 29 de 2010 se

promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cddigo Orgénico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios la reduccién progresiva
en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos 24% para
el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013.

Precios de Transferencia - De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes
sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas
en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$5 millones,
estan obligados a presentar un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones
han sido efectuadas a valores de plena competencia. Las operaciones de la Compafiia con partes
relacionadas durante el afio 2010, no superaron el importe acumulado mencionado.

OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2010 2009
(en miles de U.S. dolares)

Provision por pagar a distribuidores y servicios varios 249 282
Impuesto al Valor Agregado - I[IVA 25 31
Anticipo de clientes 28 29
Retenciones de impuesto a la renta 11 8
Beneficios sociales 8 1
Total 321 357

.12 -



10.

11.

12.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social suscrito consiste de 100,000 acciones ordinarias y nominativas de
USS$1 valor nominal unitario. Segiin la Resolucién No. SC.IJ.DJCPTE.Q.10.000516 emitida por la
Superintendencia de Compaiiias el 9 de febrero del 2010, la Compaiiia redujo su capital social de
US$1.3 millones a US$100 mil mediante la compensacién de pérdidas acumuladas por US$942 mil y
devoluciones de aportes a accionistas por US$315 mil.

Aportes para Futuras Capitalizaciones - Por disposicion de la Junta Extraordinaria y Universal de
Accionistas celebrada el 29 de diciembre del 2008, la Compafiia compensé las pérdidas acumuladas
de afios anteriores con aportes para futuras capitalizaciones por US$12.6 millones y la diferencia por
US$826 mil se transfirio a la reserva facultativa, valor que durante el afio 2009 por recomendacién de
la Superintendencia de Compaiiias se transfirié a la cuenta de aportes para futuras capitalizaciones.

COMPROMISO

El compromiso mas importante de la Compaiiia, al 31 de diciembre del 2010, se detalla a
continuacion:

Contrato de Comercializacidn de Servicios - La Compaiiia firmé un contrato de comercializacién de
servicios con DirecTV Ecuador Cia. Ltda., a través del cual se comprometio a efectuar promociones
del servicio DirecTV, a gestionar la firma de CDS para la vinculacion de suscriptores al servicio de
DirecTV, a prestar servicios de instalacién y a efectuar recuperaciones de equipos de DirecTV o
equipos utilizados para la prestacion del Servicio de DirecTV. Ademés, DirecTV autoriza a la
Compaiiia la comercializacion de todos sus productos o bienes dentro del territorio ecuatoriano.

El plazo de duracién del contrato es 3 afios contados a partir del 9 de septiembre del 2008.

CONTINGENCIA

El 20 de diciembre del 2010, el Servicio de Rentas Internas - SRI emitié el Acta de Determinacion
No. 1720100100306, en la cual las autoridades reclaman que el pago de impuesto a la renta de dicho
afio ha sido subestimado en US$664 mil mas recargos por intereses, debido a que consideran que la
amortizacién de pérdidas tributarias por US$2.7 millones no son deducibles para el calculo de dicho
tributo. La Compaiiia se encuentra en el proceso de impugnacion de la mencionada resolucion
determinada por ¢l Servicio de Rentas Internas. La Administracién de la Compaiiia y sus asesores
tributarios consideran que tales cargos son improcedentes y que existen posibilidades de éxito en las
apelaciones.
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13. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emision de los estados financieros (mayo 19 del 2011)
no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.
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