MEMORIAL INTERNATIONAL OF ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2019

Nota 1 - Identificacion de la compafiia y actividad econdmica

e NombredelaCompafiia: MEMORIALINTERNATIONALOFECUADORS.A.ECUAMEMORIAL
e RucdelaCompaiiia: 1791297954001

e  Domicilio de la Compaiiia: AV. AMAZONAS N 28-17 Y ALEMANIA

e Denominacidn Objetiva(Tipo de Compafiia): Sociedad Andnima

e Nacionalidad: Ecuador

e Actividad:

MEMORIAL INTERNATIONAL OF ECUADOR S.A ECUAMEMORIAL, se constituyd en la ciudad de Quito, el 19 de juliode1995e
inscritaenel Registro Mercantilel 25 de agostodelmismoafio. Confecha 27 dediciembrede 2007, inscribié en el
RegistroMercantillaescriturapublicaporaumentode capitalyreforma de estatutos celebradael 19 de noviembre
del mismo afio.

ConfechaO5deagostode2008,seinscribiéenelRegistroMercantillaescrituradefusidénporabsorcidony aumentode
capital de MEMORIAL INTERNATIONAL OF ECUADOR S.A ECUAMEMORIAL y Memorial Necrépoli S.A., celebrada el 30 de
mayo del mismo afio.

Su actividad principal es la administracion y prestacién de servicios funerarios en general, tales como provision
deambientesparavelaciones, capillasardientes, exequias ytraslados mortuorios, comercializacion de féretros, lapidas,
insignias, epitafios y todos los objetos propios de funerales, servicios de hornos crematorios para restos mortales.
También podra dedicarse a la actividad inmobiliaria relativa a cementerios pudiendo enajenar, pignorar, arrendar,
ceder, transferir bdvedas, mausoleos como cuerpo cierto y en propiedad horizontal.

La Compaiiiacambid sudenominacionel3deoctubrede 2014 segun escritura publicaotorgadaantela Notaria
Segundadel cantén Quito, Dra. PaolaDelgado Loory posteriorinscripcion en el Registro Mercantil el 24 de diciembre
del mismo afio. El cambio de denominacién fue de MEMORIAL FUNER ASESORA DE SERVICIOSFUNERARIOSS.A.a
MEMORIALINTERNATIONALOFECUADORS.A.ECUAMEMORIAL.

SusSociosprincipalesesellng.CevallosSanchezPablo,queposeeel98.70%desucapitalylaSra.Sanchez Galarza
Cecilia, que posee el 1.30% de su capital.

Nota 2 - Resumen de las politicas contables significativas

Acontinuacion, se describen las politicas contables significativas adoptadas porla compafiiaenlapreparacion de los
estados financieros:

2.1 - Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros de la compafiia han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB), vigentes al31deDiciembrede
2019. EstasnormashansidoadoptadasporelEcuadoryrepresentanlaadopcion integral, explicitay sin reservas
delasreferidas normasinternacionales.

2.2 -Bases de preparacidn de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.



Excepto por:

a) Eldeteriorode las cuentas comerciales por cobrar, que es determinado mediante una matriz de riesgos
gue permite establecer las pérdidas crediticias esperadas.

b) Elvalordeinmuebles (terrenosy edificio) registrado al costo atribuido (valor razonable).

€) Activos porderechode usoy el pasivo por arrendamiento registrado al valor actual de los pagos futuros
por el plazo de contrato de arrendamiento.

d) LasprovisionescorrientesquesedeterminanenbasealalegislaciénvigenteenelEcuadorysobre bases
devengadas.

e) Lasobligacionesporbeneficiosaempleadosalargoplazoquesonvalorizadasenbaseamétodos
actuariales.

f)  Activosypasivosporimpuestosdiferidossemidenenfunciéndelatasadeimpuestocorrientesobre los
valores que se estiman recuperary cancelar alargo plazo.

Elcostohistdricoestabasadogeneralmenteenelvalorrazonabledelacontraprestacionentregadaa cambiode
los bienes y servicios.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) requiereelusodeciertas estimaciones contables. También exige alaadministracion que ejerza sujuicio en el
proceso de aplicacién de sus politicas contables.

Mas adelante se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde los
supuestos y estimaciones son significativas paralos estados financieros. Debido alasubjetividad inherenteen
esteprocesocontable,losresultadosrealespuedendiferirdelosmontosestimadosporla Administracion.

2.3 -Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados financieros de la compafiia se presentan en délares estadounidenses que es la moneda de curso legal
en Ecuadoryque corresponde alamonedad funcionaly de presentacion.



2.4 -Pronunciamientos contablesy su aplicacién

Al 31de diciembre de 2019, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretacionesa las
normas existentes que no han entrado envigenciay que lacompafiano haadoptado con anticipacidn. Estas son de
aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros a partir de las fechas indicadas a
continuacion:

Normas Normas nuevas y revisadas Fecha de aplicacion

NIC 19 Modificacién, Reduccién o Liquidacién del Plan, que modifica laNIC 01 de enero de 2019
19, especifica como las entidades establecen los gastos por
pensiones cuando se producen cambios (modificacion,
reduccién o liquidacion del Plan) en un plan de pensiones de
beneficios definidos.

La NIC 19 Beneficios a los Empleados especifica cémo una
entidad contabiliza los planes de beneficios definidos. Cuando
se produce un cambio en un plan, la NIC 19 requiere que una
compaiiia vuelva a medir su pasivo o activo por beneficios
definidosneto.

NIIF 3 Definicién de Negocio, que modifica la NIIF 3, aclara la 01 de enero de 2020
definicion de negocio, con el objetivo de ayudar a las
entidades a establecer si una transacciéon deberia ser
contabilizada como una combinaciéon de negocios o como la
adquisicion de un activo.

NIC1, NIC8 Definicionde Materialo conImportanciaRelativa modificalas NIC 1 01 de enero de 2020
y NIC 8 y realiza modificaciones consiguientes a diferentes
Normas. Las modificaciones mejoraran la comprensién de la
definicion de materialo conimportancia relativa:

a) ajustando la redaccion de la definicion en las Normas NIIF
y el Marco Conceptual para evitar que surja confusiona
raizdelas diferentes definiciones;

b) incorporando requerimientos de apoyo de la NIC 1 en la
definicion para darles mayor importancia y aclarar su
aplicabilidad; e

c) incluyendo las guias existentes en la definicién de
material o con importancia relativa en un unico lugar,
junto con la definicion.

2.5 - Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible y depdsitos bancarios a la vista. Asi como inversiones facilmente convertibles
en efectivo con vencimiento de tres meses o menos desde la fecha de adquisicidn.

2.6 - Inversionescorrientes

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y con vencimiento fijo que la
Administracion tiene la intencién y capacidad de mantener hasta su vencimiento. Las inversiones
mantenidas hastasuvencimientoseincluyencomo partedelosactivos corrientes, debidoaque cuenta con un
vencimientoinferioralos 12 meses apartirde lafecha del estado de situacién financiera.

2.7 - Instrumentosfinancieros

Uninstrumentofinancieroescualquiercontratoquedélugaraunactivofinancieroenunacompafiiaya unpasivo
financiero o a un instrumento de patrimonio en otra compaiiia. Los instrumentos financieros se reconocen
cuandolacompaiiapasaaformar partedelasdisposiciones contractuales delinstrumento.



2.8 - Activos y pasivos financieros

Losactivosy pasivos financieros se mideninicialmente alvalorrazonable (valorrazonablees el precio que serecibiria
porvender un activo o quese pagaria por transferir un pasivoenunatransacciéon ordenada entre participantes
delmercado en la fecha de la medicién).

2.8.1 - Clasificacion

Losactivosy pasivosfinancieros se clasifican seglin sean medidos posteriormente, enlassiguientes categorias:
a) Medidos alcosto amortizado

b) Medidasalvalorrazonable con cambios en otro resultado integral

¢) Medidasalvalorrazonable concambios enresultados_

2.8.1.1- Activos financieros

Los activos financieros de la compafiia son los siguientes:

a) Inversiones corrientes (mantenidos hasta su vencimiento)
b) Cuentascomerciales por cobrar

c) Cuentasrelacionadas por cobrar

d) Otras cuentas por cobrar.

2.8.1.2 - Pasivosfinancieros

Los pasivos financieros de la compaiiia son los siguientes:
a) Préstamos

b) Cuentas comerciales por pagar

c) Cuentasrelacionadas por pagar

d) Otrascuentasporpagar.

2.8.2-Medicién inicial

Excepto porlas cuentas por cobrar, los costos de transaccién son directamente atribuibles alaadquisiciéon o emisién
deactivosy pasivos financieros (distintos alos activos y pasivos financieros designados al valor razonable concambio
en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea
apropiado, almomento del reconocimiento inicial.

2.8.3 - Medicidn posterior

Despuésdelreconocimientoinicial,lacompafiamide susactivosypasivosfinancierosdelasiguiente manera:

2.8.3.1 - Activos y pasivos financieros medidos al costo amortizado

Es el importe al que fue medido en su reconocimiento inicial un activo o un pasivo financieros, menos
reembolsos del principal, mas o menos, laamortizacién acumulada, utilizando el método del interésefectivo,
de cualquier diferenciaentre elimporteinicialy elimporte al vencimientoy, paraactivos financieros, ajustado
por cualquier correccién de valor por pérdidas.

2.8.3.2 - Método de la tasa de interés efectiva

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacion del ingreso o gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés
efectivaeslatasade descuentoqueigualaexactamente los flujos de efectivo por cobraro por



pagar estimados (incluyendo comisién, puntos bdsicos de intereses pagados o recibidos, costos de
transacciényotrasprimasodescuentosqueesténincluidosenelcalculodelatasadeinterésefectiva)a lolargode
lavidaesperadadelinstrumentofinancieroo,cuandoseaadecuado,enunperiodomascorto, con el importe neto
en libros en el reconocimiento inicial.

2.8.4 - Deterioro de activos financieros

La compafiia establece una provisién para deterioro de sus cuentas cobrar en base a las pérdidas crediticias
esperadas. Elimporte de las pérdidas crediticias esperadas se actualiza en cada fecha de presentacidn para
reflejar cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial.

2.8.5 -Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financieroosilacompaniiatransfiereelactivoauntercerosinretenersustancialmentelosriesgos ybeneficios del
activo.

Un pasivo financiero se elimina cuando las obligaciones de la compafiia especificadas en el contrato se han
cancelado o expirado. La diferencia entre el importe en libros de un pasivo financiero dado de bajay la
contraprestacion pagaday por pagar se reconoce en el resultado del periodo.

2.9 - Otros activos corrientes - Gastos pagados por anticipado

Correspondealosdesembolsos realizados paralaadquisicion de seguros con el objetivo de salvaguardar sus activos.
Auln no han sido transferidos los beneficios y riesgos inherentes del servicio que la compafiia esta por recibir. Se
amortiza con cargo aresultados del ejercicio con base almétodo delinearecta, en funcion de la vigencia de los
mismos.

2.10 - Propiedades, plantay equipo

2.10.1 - Modelo del costo

Laspropiedades, plantayequiposonregistradas alcosto histérico, menoslasdepreciacionesacumuladas y pérdidas
por deterioro en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuiblesalaubicacién
delactivo,enellugaryenlascondicionesnecesariasparaquepuedaoperarde laforma prevista. Los costosiniciales
comprenden el precio de compra o costo de fabricacidn, incluyendo aranceles e impuestos de compra no
recuperables.

Los desembolsos posteriores a lacompra o adquisicion solo son capitalizados cuando sea probable que la entidad
obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados del mismo; y cuando el costo del elemento puede
medirse con fiabilidad. Los otros desembolsos posteriores corresponden a mantenimientoyreparaciones,
mismosquesonreconocidosenresultadoscuandoseincurraenellos.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquel que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso.

La depreciacion es calculada linealmente en base a la vida util estimada del activo o de los componentes
significativos identificables que posean vidas Utiles diferenciadas, y considera valores residuales (de ser elcaso),
debidoaquelaadministracidnestimaunvalorderealizacidndelactivoaplicablealtérminode su vidautil.



Lasestimacionesdevidas Utiles yvaloresresidualessonrevisadasy ajustadassies necesarioacadafecha de cierre de
los estados financieros, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.
Lasvidas utiles delaspropiedades, plantayequiposonlassiguientes:

Porcentaje de

Activos Depreciables Afos e
Edificios 46 2.17%
Columbarios 16 6%
Instalaciones 10 10%
Equipo de oficina 10 10%
Muebles y enseres 10 10%
Vehiculos 5 20%
Equipo exequial 5 20%
Equipo de computacién 3 33.33%
Maquinaria y equipo 10 10%
Capillas ardientes 10 10%

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos se calculan comparando los ingresos
obtenidosconelvalorenlibros,yseincluyenenelestadoderesultadosintegrales.

Cuandoelvalorenlibrosdeunactivode propiedades, plantayequipo excedeasuimporterecuperable, este es
reducidoinmediatamente a su valor recuperable.

2.10.2 - Modelo de revaluacién

Los activos abajo detallados son presentados a sus valores revaluados. Las revaluaciones son efectuadas con
suficiente frecuencia, de tal manera queelvalor en libros no difiera materialmente del que se habria calculado
utilizandolosvaloresrazonablesalfinaldecadaperiodo,losactivosqueserevaluaronson:

e Terrenos
e Edificios

Cualquieraumento enlarevaluacion de dichos activos se reconoce en otros resultados integrales (ORI) enlacuenta
"Superavit de Revaluacion". Sinembargo, elincrementosereconocerdenresultadosdel periodo en la medida
gue sea una reversion de un decremento por una revaluacidon del mismo activo reconocido anteriormente en
los resultados del periodo (deterioro).

Unadisminucion delvaloren librosde larevaluacién es registrada en resultados en lamedida que excede elsaldo,si
existe alguno, mantenido en "Superavit de Revaluacion" de los activos relacionados con una revaluacion
anterior.

El superavit de revaluacién de un activo de propiedades, planta y equipo incluido en el patrimonio es
transferidodirectamenteagananciasacumuladas, cuandose produzcalabajaoventadelactivo. Esto implicala
transferencia total del Superdvit cuando se dispone del activo.

2.11 - Activos por derechos de uso y pasivos por arrendamiento

A la fecha de comienzo un arrendatario la compaiiia reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo por
arrendamiento.

El activo por derecho de uso es medido al costo, menos la depreciacion y las pérdidas acumuladas por
deterioro, ajustado porcualquier nueva mediciéndel pasivo porarrendamiento.



El costo del activo por derecho de uso comprende:

i) elimporte de la medicidn inicial del pasivo por arrendamiento, representado por el valor presente de los
pagos porarrendamiento que no se hayan pagado en esafecha. Los pagos por arrendamiento se descontaran
usando latasadeinterésimplicita en elarrendamiento,

ii) los pagos por arrendamiento realizados antes o a partir de la fecha de comienzo menos los incentivos de
arrendamientorecibidos,

iii) loscostos directos iniciales incurridos por el arrendatario,

iv) una estimacion de los costos a incurrir por el arrendatario al desmantelar y eliminar el activo,
restaurando el lugar en el que estd ubicado o restaurar el activo a la condicidn requerida por los términos
y condiciones del arrendamiento.

El pasivo posteriormente se medira:
i) incrementandoelimporteenlibros parareflejarelinterés sobre el pasivo porarrendamiento,
i) reduciendoelimporteen libros parareflejarlos pagos porarrendamiento realizados;

i) midiendo nuevamente elimporte en libros para reflejar las modificaciones del arrendamiento y también
parareflejarlospagosporarrendamientofijosenesenciaquehayansidorevisados.

2.12 - Activosintangibles

Los activos intangibles adquiridos se miden inicialmente al costo. Luego delreconocimiento inicial, los activos
intangibles seregistran al costo menos laamortizaciény cualquier pérdida acumuladas por deterioro del valor, en
caso de existir.

Lasvidas utiles de los activos intangibles se evaluan como finitas o indefinidas. Losactivosintangibles con vida
finita se amortizan en linea recta durante la vida Util econdmica y se evalta por deterioro cada vez que hay
indicios de que el activo puede verse afectado.

El periodo de amortizacidony el método de amortizacién del activo intangible con unavida util finita se revisaal
menosalafechadelestadodesituaciénfinanciera. Loscambiosenlavidautilesperadaoenel patron esperado de
consumo de los beneficios econdmicos futuros del activo se contabilizan al modificar el periodo o método de
amortizacién, segun corresponda, y se tratan como cambios en las estimaciones contables. El gasto de
amortizaciéndeactivosintangibleconvidas Utilesfinitassereconoceenelestado deresultadosintegralesenla
categoriadegastosdeacuerdoconlanaturalezadedichoactivointangible.

Las ganancias o pérdidas derivadas de la baja en cuentas de un activo intangible se miden como la diferencia
entre el ingreso neto procedente de la ventay el importe en libros del activo y se reconocen en el estado de
resultadosintegrales cuando el activo es dado de baja.

Como activos intangibles se reconocen:
e Licencias desoftware

2.13 -Inversiones ensubsidiarias, asociadas, negocios yacuerdos conjuntos 2.13.1 -

Inversiones en asociadas

Lacompafiiamidesusinversionesen asociadas bajo el método de participacién paraaquellasinversiones queejerce
influenciasignificativa, exceptosilasinversionessonclasificadas como mantenidasparala ventayencuyocaso
secontabilizaconformealaNIIF5 Activosnocorrientesmantenidosparalaventay operacionesdiscontinuadas.
Losdividendos procedentes de unaasociadaenlaquesetieneinfluencia significativa, se reconocen como un
menorvalor delainversion.



2.14 -Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende al impuesto a la renta corriente y al impuesto diferido.
Elimpuesto diferido se reconoce en los resultados integrales, excepto cuando corresponde a partidasquese
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto diferido también se reconoce en otros
resultados integrales (ORI) o directamente en el patrimonio.

2.14.1 -Impuesto a larenta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente se miden por los importes que se esperan recuperar
de o pagar a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal utilizadas para computardicho
impuestosonaquellasqueesténaprobadasalafechadecierresobreelperiodoquese informa.

2.14.2 -Impuesto ala renta diferido

Elimpuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias temporarias
entrelasbasesfiscalesdelosactivosypasivosysusimportesenlibrosalafechadecierre del periodo sobre el que
seinforma.

e Losactivos porimpuestos diferidos se reconocen por las diferencias temporarias deducibles.
e Los pasivos porimpuestos diferidos se reconocen por las diferencias temporarias imponibles.

Elimporteenlibros delosactivos porimpuestos diferidos serevisa en cadafechade cierre del periodo sobre el
gueseinformaysereduceenlamedidaenqueyanoseaprobablelaexistenciadesuficiente gananciaimponible
futura, quepermitaqueesosactivosporimpuestosdiferidosseanutilizadostotalo parcialmente.

Los activos porimpuestos diferidos noreconocidos se reevalian en cada fechade cierre del periodo sobre el que se
informay se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de ganancias imponiblesfuturas,
quepermitanrecuperardichosactivosporimpuestosdiferidosnoreconocidoscon anterioridad.

Losactivosy pasivos porimpuestos diferidossonmedidosalatasadeimpuestoalarentavigentesala fecha que
se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las tasas del impuesto a la renta vigente
establecidaenlaLey de Régimen Tributario Internoy sus reformas.

Elsaldo delimpuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal exigible a
compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el impuestoalarenta
diferido activoy pasivo serelacione conlamismaautoridad tributaria.

2.15 - Provisionescorrientes

La compaiiia reconoce provisiones cuando:
i) lacompaiiia tiene una obligacidn presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados,
ii) esprobablequeseanecesariaunasalidade recursos paraliquidarlaobligacién,

i) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor
estimacion de la administracidn, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidacién la obligacién.



2.16 - Beneficios a los empleados

2.16.1 - Beneficios a corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacidn financieray corresponden principalmente a:

Participacion a trabajadores en las utilidades

Calculada en funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segunlo establecido
porlalegislacion ecuatorianavigente. Seregistracon cargoaresultados delejercicioyse presenta como parte
del costo de productos vendidos (costo de ventas), los gastos administrativos o gastos deventas, enfuncionde
lalabordelapersonabeneficiariade este beneficiode Ley.

Vacaciones
Seregistra el costo correspondientealasvacacionesdel personal sobrelabasedevengada. Décimotercery

décimo cuarto sueldosy beneficios de seguridad social

Seprovisionanysepagandeacuerdoconlalegislacionvigente en el Ecuador.

2.16.2 - Beneficios alargo plazo

Provisidn de jubilacién patronal y desahucio

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas.

De acuerdo con las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento (25%)del
equivalentealaultimaremuneraciénmensualporcadaunodelosaiosdeservicioprestadoa lamismaempresao
empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La compafiia determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio con base a estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos
(resultados)delafoaplicandoelmétododeCosteodeCréditoUnitarioProyectadoyrepresentaelvalor presente
de las obligaciones alafechadel estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida
delefectivoaunatasade 7.92% (2018: 8,21%) anual equivalente alatasapromedio de los bonos corporativos de alta
calidad en el Ecuador, los cuales estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagadosy
gue tienentérminos que se aproximan a los términos de las obligaciones hasta su vencimiento.

Las hipodtesis actuariales en adicion a la tasa de descuento incluyen variables como son, tasa de mortalidad,
edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de rotacién, entre
otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los supuestos
actuariales se registran en Otros Resultados Integrales - ORI. Los costos de los servicios pasados se reconocen
en los resultados del afio.

Alcierredelafiolasprovisiones cubrenatodoslosempleados que seencontrabanlaborando parala compafiia.

2.17 - Pasivo decontrato

Incluye los pagos anticipados recibidos porlos clientes enla celebracion de un contratoacortoylargo plazo; en
donde el control del activo se transferira al cliente al término del contrato. Por tanto, la obligacion de
desempefio establecido en la NIIF 15 es satisfecha en un momento concreto, y en su equivalente,se espera
recibirelpagodelatotalidaddelosvaloresestablecidos contractualmente.



2.18 - Reconocimiento deingresos

Ingresos ordinarios por venta de bienes y servicios

La compafiia reconoce los ingresos de actividades ordinarias por la transferencia de los bienes y/o servicios
comprometidos con los clientes, por un importe que refleje la contraprestacién a que la compaiiia espera
tenerderecho, acambio de dichos bienes o servicios.

La compaiiia para el reconocimiento de los ingresos considera los términos del contrato y todos los hechosy
circunstancias relevantes segun la NIIF 15, incluyendo el uso de cualquier solucién practica, de formacongruentea
los contratos con caracteristicas similaresyen circunstancias parecidas.

La compaiiia contabiliza un contrato cuando se cumplen los siguientes criterios:

i) Las partes del contrato han aprobado el contrato (por escrito, oralmente o de acuerdo con otras
practicastradicionalesdelnegocio)ysecomprometenacumplirconsusrespectivasobligaciones,

i) Lacompafiapuedeidentificarlosderechos de cada parte conrespectoalosbienesoservicios a
transferir,

iii) Lacompaiiia puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o servicios a
transferir,

iv) Elcontratotienefundamento comercial (es decir, se espera que el riesgo, calendario oimporte de los flujos de
efectivo futuros de la entidad cambien como resultado del contrato), y

v) Esprobablequelacompafiiarecaudelacontraprestaciénalaquetendraderechoacambiodelos bienes o
servicios que se transferirdn al cliente.

La compaiiiareconoce losingresos de actividades ordinarias cuando (o a medida que) satisface una obligacion
dedesempeniomediantelatransferenciadelosbienesoservicioscomprometidos(esdecir, unoovariosactivos)
alcliente.Unactivosetransfierecuando(oamedidaque)elclienteobtieneelcontrol de eseactivo.

2.19 - Costos ygastos

Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se
conocen.

2.20 - Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna normay esta
presentacidonseaelreflejodelaesenciadelatransaccidn. Losingresosygastosconorigen en transacciones que,
contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensaciénylacompafiiatiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos enresultados.

2.21 - Estimacionesy criterios contables significativos

Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y estimaciones. Estos
criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y
circunstancias, tomando en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las
estimaciones incluidas en los estados financieros. El detalle de estos criterios y estimaciones estanincluidos
enlaspoliticascontablesoenlasnotasalosestadosfinancieros.

La preparacién de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones utilizados por la
Administracion:



2.21.1 -Obligaciones por beneficios a empleados

El valor presente de las obligaciones de beneficios a empleados se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen Ia
determinaciéndelatasadedescuento,losaumentossalarialesfuturos,losindicesdemortalidadylos aumentos
futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuacién, las suposiciones subyacentes y su
naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los
cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el
gue se informa.

Para la determinacién de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de los bonos
corporativos de alta calidad que se negocian en los mercados de Ecuador, que tienen plazos de vencimiento
similares o se aproximan a los plazos de las respectivas obligaciones por planes de pension.

2.21.2 -Estimacidn de cuentas incobrables

La compaiiia reconoce periddicamente en los resultados del afio una estimacion para cuentas incobrables con
respectoasu portafoliodeclientes. Laestimaciénsedeterminaenbasealas pérdidas crediticias esperadas. El
importe de las pérdidas crediticias esperadas se actualiza en cada fecha de presentacién para reflejar cambios en
elriesgo crediticio desde el reconocimiento inicial.

2.21.3 -Vida util de propiedades, plantay equipo

Lapropiedad, plantayequiposeregistraalcostoysedepreciaenbasealmétododelinearectadurante lavidautil
estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se pueda determinar que la vida util de los activos
deberia disminuir, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacidn estimado, de
acuerdo a la vida util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos
activos podran hacer que la vida util de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan
principalmenteenlas proyeccionesde uso futuros delosactivos.

2.21.4 - Deterioro de activos

Alafechadecierredecadaperiodo,oenaquellafechaqueseconsiderenecesario,seanalizaelvalorde losactivos
paradeterminarsiexistealgunindiciodequedichosactivoshubieransufridounapérdidapor deterioro.Encaso
dequeexistaalgunindicioserealizaunaestimaciondelimporterecuperablededicho activo.Sisetratadeactivos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la
unidadgeneradoradeefectivoalaqueperteneceelactivo.Laspérdidas por deterioro reconocidas en un activo
en periodos anteriores son revertidas cuando se produce un cambioen lasestimacionessobre suimporte
recuperableincrementandoelvalordelactivoconabonoa resultados con el limite del valor en libros que el
activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida pordeterioro.

2.21.5 -Impuesto ala renta diferido

La compafiia ha realizado la estimacion de su impuesto diferido considerando que las diferencias
temporariasresultantesentreelvalorenlibrosylabasetributariadelosactivosypasivosserevertiranen el futuro.

2.21.6 -Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, losdesembolsos reales puedendiferirdelosimportes reconocidosoriginalmentesobrela base de
las estimaciones realizadas.

Ladeterminaciondelvaloraprovisionarestabasadaenlamejorestimaciondelosdesembolsosqueseran necesarios
pagar por la correspondiente obligacidon, tomando en consideracién toda la informacidn disponible ala fecha
delestadodesituacionfinanciera, incluyendo la opinion de expertosindependientes tales como asesores legalesy
consultores.



2.21.7 - Contingencias

Porsunaturaleza, las contingencias solo podrdn serresueltas cuando ocurran o no ocurran uno o mas eventos
futuros,ounoomadshechosinciertosquenoestanenteramentebajoelcontroldelacompaiiia. La evaluacién de
dichas contingencias requiere significativamente el ejercicio de juicios yestimaciones sobre el posible resultado
de esos eventos futuros. Lacompaiiia evaltala probabilidad de pérdida de litigios y contingencias de acuerdo a
las estimaciones realizadas por sus asesores legales. Alafechade cierre de cada ejercicio, se analiza la existencia
de contingentes, tomando en consideracion la informacion disponible para la preparacion del estado de
situacién financiera. Actualmente no existen asuntos legales que deriven pérdidas y que tengan efectos
significativosenlosestadosfinancieros.

Nota 3 - Administracidn de riesgos

Laactividad dela Compaiiiala expone a unavariedad deriesgos que podrian derivar enimpactos financieros, tales como:
riesgos de mercado (incluye: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez. En este ambito, la gestion de administracion de riesgos de la Compaiiia se concentra
principalmente en la aplicacion de estrategias en los diferentes dmbitos del negocio afindeasegurarelflujode efectivo
necesario para cubrir sus necesidades de capital de trabajo y minimizar potenciales efectos adversos en la
rentabilidaddesusunidadesde negociomedianteel procedimientode identificacion, medicidon y control del riesgo.

3.1 -Riesgo de mercado

Eselriesgodequeelvalorrazonableolosflujosdeefectivofuturosdeuninstrumentofinancieropuedan fluctuar
como consecuencia de variaciones en los precios de mercado. El andlisis de riesgo de mercado se encuentra
sustentado primordialmente en la evaluacion de las caracteristicas del sector comercial en el Ecuador. Elriesgo
de mercado comprende tres tipos de riesgo:

La compaiiia realiza las transacciones en ddlares de Estados Unidos de América, por lo cual no existe un riesgo de
tasa de cambio.

3.1.1 -Riesgo de tasa de cambio

Elriesgode queelvalorrazonable olosflujos de efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar
como consecuencia devariaciones enlastasas de cambio de una monedaextranjera.

La compaiiia realiza las transacciones en ddélares de Estados Unidos de América, por lo cual no existe un riesgo de
tasa de cambio.

3.1.2 -Riesgo de tasa de interés

Elriesgo de que elvalorrazonableolos flujos de efectivo futuros de uninstrumento financiero puedan fluctuar
como consecuencia devariaciones en lastasas deinterés de mercado.

Lacompaiiiarealiza préstamos coninstituciones financieras y con terceros con un plazo de crédito mayor a 360 dias,
aunatasadeinterésde8.95%,y8.83% anual. Los préstamos por pagararelacionadas con un plazomenora360dias
y aunadeinterés del 1% anual. No existe un riesgo de tasa de interés a cortoy mediano plazo por cuanto la
fluctuacion de las tasas no es significativa.

3.1.3- Otros riesgos de precio

Elriesgode queelvalorrazonableolosflujos de efectivo futuros de uninstrumento financiero puedan fluctuar
comoconsecuenciadevariacionesenlospreciosdemercado(diferentesdelasqueprovienen delriesgodetasa
deinterésydelriesgo detasade cambio), seaqueellas estén causadas porfactores especificos alinstrumento
financiero en concreto o asuemisor, o por factores que afecten atodoslos instrumentos financieros similares
negociados en el mercado.

Laoperaciéndecompradebienesyservicios,selorealizaadiferentesproveedores, cuyospreciosde comprason
deacuerdoal mercado, ental circunstancia, podria existir unriesgo en caso devariaciones de los precios en el
mercado nacional e internacional



3.2 -Riesgo de crédito

Elriesgo de que unade las partes de un instrumento financiero cause una pérdida financiera ala otra parte por
incumplir una obligacion.

Considerando que lacompafiapresentaun 64% de carteracorrienteyno presentacarteravencida mayor a360dias,
noseevidenciaunriesgodecréditosobrelascuentascomercialesporcobrar.Lacompafiia otorga de 30 dias de
crédito, deacuerdo con las condiciones particulares de cada cliente.

3.3 -Riesgo de liquidez

El riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones asociadas con pasivos
financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u otro activo financiero.

El cuadro a continuacidn analiza los pasivos financieros de la compaiiia a la fecha del estado de situacién financiera
hastalafechadesuvencimiento.Losmontosreveladosenelcuadrosonlosflujosdeefectivo no descontados.

2019 2018
Vencimiento en menos de 1 afo:
Obligaciones financieras corrientes 466,554 412,945
Cuentas comerciales por pagar 435,132 400,189
Cuentas relacionadas por pagar 4,750 190,029
Total 906,436 1,003,163

3.4 -Riesgo de capital

Parapropdsito de gestion de capital de lacompaiiia, el capital incluye el capital accionario emitido y todas lasdemas
reservasdepatrimonioatribuiblesalospropietariosdelacompaiiia. Elobjetivoprincipaldela gestidn del capital
de la compaiiia es maximizar el valor paralos accionistas.

Lacompafiiagestionasu estructurade capital y realiza los ajustes pertinentes enfuncion delos cambios en las
condiciones econémicas y los requerimientos de las cldusulas financieras. Las ratios de apalancamiento al
31dediciembrede 2019 fueron los siguientes:

2019 2018

Obligaciones financieras corrientes 466,554 412,945
Cuentas comerciales por pagar 435,132 400,189
Cuentas relacionadas por pagar 4,750 190,029
Obligaciones financieras no corrientes 66,880 133,867
Cuentas relacionadas por pagar no corrientes 187,634 160,623

1,160,950 1,297,653
Menos:
Efectivo y equivalentes de efectivo (29,442) (21,170)
Deuda neta 1,131,508 1,276,483
Total patrimonio 4,566,069 2,446,419

Apalancamiento (deuda neta/patrimonio) 24.78% 52.18%



Nota 4 - Instrumentos financieros

Acontinuacion,sepresentalosvaloresdelibrosde cadacategoriadeinstrumentosfinancierosalcierrede cada

ejercicio:

Activos financieros

Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones corrientes
Cuentas comerciales por cobrar

Cuentas relacionadas por cobrar corrientes

Otras cuentas por cobrar
Total activos financieros
Pasivos financieros

Obligaciones financieras corrientes
Cuentas comerciales por pagar

Cuentas relacionadas por pagar corrientes

Otras cuentas por pagar

Obligaciones financieras no corrientes

Cuentas relacionadas por pagar no corrientes

Total pasivos financieros

Nota 5 - Efectivo y equivalentes de efectivo

2019

29,442
16,746
150,983
705,688
116,279
1,019,138

466,554
435,132
4,750
40,628
66,880
187,634
1,201,578

2018

21,170
16,236
137,943
649,946
34,760
860,055

412,945
400,189
190,029
41,700
133,867
160,623
1,339,353

Elefectivoyequivalentesdeefectivocomosemuestraenelestadodeflujodeefectivopuedeserconciliado conlas
partidasrelacionadasen el estado de situacién financiera de lasiguiente manera:

Caja

Bancos nacionales
Depdsitos en transito
Fideicomisos

Total

Nota 6 - Inversiones corrientes

Un resumen de inversiones corrientes es como sigue:

Inversiones en instituciones financieras

Total

A continuacion, se presentan un detalle de inversiones:

Banco ) dﬁ
operacion
Banco del Pacifico 630024613

Saldo al final del afio

Fecha
emision
10/6/201
9

Fecha

vencimiento
5/6/202
0

2019
7,800
15,171
5,540
931
29,442

2019
16,746
16,746

Tasa de
interés

5.40%

2018

19,511
728
931

21,170

2018
16,236
16,236

Saldo por Inversion +
cobrar interés

16,746 17,648

16,746 17,648



Nota 7 - Cuentas comerciales por cobrar

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar es como sigue:

2019
Clientes 134,883
Tarjetas de crédito 18,394
Provisién de pérdida crediticia esperada (2,294)
Total 150,983

7.1 - Antigiiedad de las cuentas comerciales por cobrar

2018
134.630
5.607
(2,294)
137,943

A continuacion, se describe los rangos de antigliedad de las cuentas comerciales por cobrar:

Rangos en dias 2019
Corriente 86,715
1-30 dias 31,753
31-60 -
61-90 3,550
91-120 1,658
121-150 4,564
151-180 4,696
211-240 1,948
241-270 -
301-330 -
331-360 -
Total 134,883
7.2 -Cambios en la provisidn para cuentas incobrables
El movimiento de la provisién para cuentas incobrables es como sigue:
2019
Saldo al comienzo del afio (2,294)

Provisidn
Bajas de afio

Saldo al final del afio (2,294)

2018
95,850
4,120
1,365
20,702
2,800
300
1,241
1,354
1,354
4,191
1,354
134,631

2018
(3,079)
(14)

799
(2,294)



Nota 8 - Otras cuentas por cobrar

Un resumen de otras cuentas por cobrar es como sigue:

2019 2018
Anticipos a proveedores 1 95,051 30,412
Empleados 2 21,228 4,348
Total 116,279 34,760
Nota 9 - Otros activos corrientes
Un resumen de otros activos corrientes es como sigue:
2019 2018
Seguros pagados por anticipado 4,060 3,608
Total 4,060 3,608
Nota 10 - Propiedad, planta y equipo
Un resumen de la propiedad, planta y equipo es como sigue:
2019 2018
Terrenos 995,677 748,969
Edificios 8,375,148 6,322,169
Instalaciones y adecuaciones 19,295 19,295
Maquinaria y equipo 415,699 415,699
Equipo de oficina 23,092 23,092
Equipo de cdmputo 858,343 858,343
Muebles y enseres 364,430 364,430
Vehiculos 598,426 572,355
Otros 1,885 1,885
Depreciacién acumulada (4,327,171) (3,892,989)
Total 7,324,824 5,433,248

1 Corresponden principalmente a los anticipos entregados a la Sra. Jirén Jaramillo Yolanda por un monto de USS 92,500 por
concepto de la compra de un predio ubicado en las calles Veracruz y Villalengua, que una vez que se cancele su totalidad
serdutilizadocomosalasdevelacién,lospagosserealizanpor24mesesencuotasde USS 10,500.

2 Corresponde a anticipo de sueldos entregados a empleados que se liquidan en el mes siguiente y por préstamos a
empleados los mismos que no generan intereses.



El movimiento de la propiedad, planta y equipo es como sigue:

Terrenos
Edificios
Columbarios
Instalaciones

Equipo de oficina
Muebles y enseres

Vehiculos

Equipo exequial

Equipo de computacién
Maquinaria y equipo
Capillas ardientes

Subtotal

Depreciacién acumulada
Saldo al final del afio

(i)

Saldo Final
2017

341,646
2,331,884
3,943,407

19,295
23,092

364,430

472,828

363,518

856,578

52,181
1,885
8,770,744
(3,473,142)
5,297,602

Adiciones

637,723
46,877

99,527

1,765

785,892
(419,846)
366,046

Ventas/Bajas
(230,400

(230,400)

(230,400)

Saldo Final
2018

748,969
2,378,761
3,943,407

19,295
23,092
364,430
572,355
363,518
858,343
52,181
1,885
9,326,236

(3,892,988)
5,433,248

Adiciones

26,071
(407,179)
(381,108)

Revaluacion (i)

246,708
3,668,056
(1,615,076)

2,299,688
(5,892)
2,293,796

Reclasificacién/
Ajustes

(21,112)
(21,112)

Saldo Final
2019

995,677
6,046,817
2,328,331

19,295
23,092

364,430

598,426

363,518

858,343

52,181
1,885
11,651,995
(4,327,171)
7,324,824

Corresponde al Reavallo efectuado por la compafiia consultora TASACIONESTINSA ECUADORS.A, perito valuador Arg. Jonathan Garcia V. registro SBS#PVQ- 2015-1772, con
fecha de tasacién 17 de marzo de 2019.

Losbienestasadosfueron:EdificioNecrdpolis,SaladeVelacionesVersalles, Edificio Skorpions (tercer, sexto, décimo piso), OficinasMemorial Sur (elRecreo), Edificio Blue Tower
Piso 10 oficinas 1010, 1011, 1012, 1013 (ubicado en Guayaquil)
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Nota 11 - Activos por derecho de uso

Un resumen de activos por derecho de uso es como sigue:

2019 2018
Arrendamiento de inmuebles 762,576 -
Depreciacién acumulada (104,921) -
Total 657,655 -

Contratos de arrendamiento

Losarrendamientos operativos comprendeninmuebles —oficinas, cuyos periodos de arrendamiento son hasta
20 afios. Todos los contratos de arrendamientos tienen cldusulas de renovaciones automadticasy
revisionesde preciossegunelmercado. Lacompanianotienelaopciéndecomprar los activos arrendados
en lafechadevencimientode los arrendamientos.

El movimiento de Activos por Derechos de Uso:

Saldo final 2018 Adiciones Saldo final 2019
Costo
Inmuebles - 762,576 762,576
Total activos por derecho de uso - 762,576 762,576
Depreciacién acumulada
Inmuebles (oficinas) - (104,921) (104,921)
Total depreciacion acumulada - (104,921) (104,921)
Total neto - 657,655 657,655

Registro en los Resultados

A continuacidn, se presenta los efectos en los resultados por los activos por derecho de uso:

2019 2018

Gasto por depreciacion del activo por derecho de uso 104,921 -
Gasto financiero causado porlos pasivos por

arrendamiento P P P 63,997 i
Subtotal 168,918 -
Pagos fijos (144,166) -
Pagos variables - -
Subtotal (144,166) -

Total neto 24,752 -



Depreciacidn, interés y pagos

A continuacidn, se presentan los cargos (depreciacidn e interés) y pagos por arrendamiento por los activos por
derecho de uso:

Afios Depreciacion Interés Pagos Neto
Afo 1 2019 104,921 63,997 (144,166) 24,752
Afio 2 2020 104,921 56,642 (144,166) 17,397
Afo 3 2021 104,921 48,612 (144,166) 9,367
Afo 4 2022 83,231 40,617 (119,166) 4,682
Afio 5 2023 75,802 34,029 (110,566) (735)
Afo 6 2024 33,501 28,743 (57,716) 4,528
Afo 7 2025 23,385 27,060 (45,057) 5,388
Afio 8 2026 23,385 25,409 (45,058) 3,736
Afo 9 2027 23,385 23,606 (45,058) 1,933
Afio 10 2028 23,384 21,638 (45,058) (36)
Afio 11 2029 23,384 19,489 (45,058) (2,185)
Afo 12 2030 23,384 17,144 (45,058) (4,530)
Afo 13 2031 23,384 14,582 (45,058) (7,092)
Afio 14 2032 23,384 11,786 (45,058) (9,888)
Afio 15 2033 23,384 8,734 (45,058) (12,940)
Afo 16 2034 23,384 5,401 (45,058) (16,273)
Afio 17 2035 21,436 1,763 (41,303) (18,104)
Total 762,576.0 449,252.0 (1,211,828) -

Nota 12 - Activos intangibles

Un resumen de activos intangibles es como sigue:

2019 2018
Software 20,915 20,915
Otros 1 205,132 -
Amortizacién acumulada (20,915) (20,915)
Total 205,132 -
Nota 13 - Inversiones en asociadas y otros valores
Un resumen de inversiones en asociadas y otros valores es como sigue:
2019 2018
Inversiones en asociadas y otros valores (i) 49,797 49,797
TOTAL 49,797 49,797

1 Corresponden a los valores invertidos por la compafiia en el desarrollo de su nuevo sistema Administrativo Contable. La
compafiia a cargo del desarrollo es Memorial Technologies Memorialtech S.A. se estima que el sistema se encuentre en
operacionenel afio 2020



(i) A continuacidn, se detalla las inversiones mantenidas:

Institucion No. De e e 2019 2018
Acciones Participacion
ClubdeTenisBuenaVista 2 membresias - 30,000 30,000
Hospital de los Valles 3 acciones 0,065% 19,797 19,797
Saldo al final del afio 49,797 49,797
Nota 14 - Otros activos no corrientes
Un resumen de otros activos no corrientes es como sigue:
2019 2018
Garantfas 1 8,018 17,448
Total 8,018 17,448
Nota 15 - Obligaciones financieras
Un resumen de obligaciones financieras es como sigue:
2019 2018
Corriente
Instituciones financieras nacionales (i) 466,554 392,945
Obligaciones con terceros - 20,000
Subtotal 466,554 412,945
No Corriente
Instituciones financieras nacionales (i) 66,880 133,867
Total 533,434 546,812
(i) A continuacidn, se detalla las condiciones de las obligaciones financieras
Banco N° de Fecha Fecha Tasa de Saldo por Capital +
operacion emision vencimiento interés pagar interés
Banco Pacifico 40173218 01-12-18 15-11-21 8.95% 133,867 146,179
Banco Pichincha 3317847-00 16-04-19 10-04-20 8.95% 44,627 45,462
Banco Pichincha 3502656-00 11-11-19 05-11-20 8.95% 193,206 201,959
Banco Bolivariano 306843 16-07-19 05-01-21 8.83% 144,444 152,031
Tarjetas de crédito por pagar - - 17,290 -
Saldo al final del afio 533,434 545,631

& Corresponden principaimente alas garantias entregadas por el arriendo de las oficinas ubicadas en el Edificio Scorpions piso 9
y piso 3 por USS 5,330; a la garantia entregada a ANETA por USS 1,500 segtin convenio de servicios y a Petroecuador por el
convenio de abastecimiento de Combustibles por USS 1,880.



Nota 16 - Cuentas comerciales por pagar

Un resumen de cuentas comerciales por pagar es como sigue:

2019 2018
Proveedores nacionales 1 435,132 400,189
Total 435,132 400,189
Nota 17 - Pasivos por arrendamiento corrientes
El resumen de pasivos por arrendamiento corrientes es como sigue:
2019 2018
Corriente
Arrendamiento de inmuebles 87,524 -
No Corriente
Arrendamiento de inmuebles 594,883 -
Total 682,407 -

El resumen de movimientos de pasivos por arrendamiento corrientes es como sigue:

2019 2018

Arrendamiento de Inmuebles (Nota 11) 762,576 -
Menos:

Gastosfinancieros causados porlos pasivos por

arrendamiento delafio 63,997 )
Pagos fijos del afio (144,166) -
Porcion largo plazo (Nota 22) (594,883) -
Total pasivos por arrendamientos corrientes 87,524 -

Saldo del pasivo

Acontinuacién,sepresentalossaldosdelpasivoporarrendamiento, porlosactivosporderechode uso:

1ios proveedores mds representativos corresponden a Banco Pichincha por un monto de USS 66,455 que representa el 15.27%;
Leon Villamar Andrea por un monto de USS 28,730 que representa el 6.60% , Grunseg Cia. Ltda. por un monto de USS21,005que
representael4.83%Mundografic Cia. Ltda. porunmontode USS 17,634 querepresentael4.05%.



No.
Afo 1
Afo 2
Afio 3
Afo 4
Afo 5
Afio 6
Afo 7
Afo 8
Afo 9
Ao 10
Ano 11
Ano 12
Ano 13
Ano 14
Ao 15
Ano 16
Ano 17

Nota 18 - Otras cuentas por pagar

Afos
2019
2020
2021
2022
2023
2024
2025
2026
2027
2028
2029
2030
2031
2032
2033
2034
2035

El resumen de otras cuentas por pagar es como sigue:

Sueldos por pagar

IESS por pagar
Liquidaciones por pagar
Varias cuentas por pagar
Total

Nota 19 - Provisiones corrientes

El resumen de provisiones corrientes es como sigue:

Beneficios sociales
Participacion a trabajadores
Provisiones de gastos

Total

19.1 - Cambios en participacion a trabajadores

El movimiento de participacion a trabajadores es como sigue:

Saldo al comienzo del afio
Pagos

Provisidon

Saldo al final del afio

Uss
682,407
594,883
499,329
420,780
344,243
315,269
297,271
277,622
256,170
232,750
207,182
179,267
148,792
115,521

79,197
39,540

2019
311
28,653
4,757
6,907
40,628

2019
118,562
93,987
97,212
309,761

2019
130,740
(130,643)
93,890
93,987

2018

28,875
4,067
8,758

41,700

2018
104,493
130,740
151,708
386,941

2018
99,420
(99,420)
130,740
130,740



Nota 20 - Impuestos

El resumen de impuestos es como sigue:

20.1 - Pasivos por impuestos corrientes

El detalle de los pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

2019 2018
Impuesto a la renta corriente por pagar 148,007 7,667
Impuestos por pagar 54,201 160,121
Total 202,208 167,788
20.2 - Impuestos a las ganancias
El detalle de los impuestos a las ganancias es como sigue:
2019 2018
Gasto de impuesto corriente 237,867 107,964
Gasto por impuesto diferido 21,905 -
(Ingreso) por impuesto diferido (83,798) (41,623)
Total 175,974 66,341
20.3 - Conciliaciéntributaria
La conciliacion tributaria es como sigue:
2019 2018
Besultadocontable(antesde participacidn atrabajadorese 625,935 871,598
impuesto a la renta)
(-) 15% Participacion a trabajadores (93,890) (130,740)
(-) Ingresos exentos (13,325) (820,000)
(+) Gastos incurridos para generar ingresos exentos 450 230,400
(+)Participaciénatrabajadoresatribuiblearentasexentas 1,931 -
(+) Gastos no deducibles 369,764 280,599
(+/-) Diferencias temporarias, neto 60,602 -
Base imponible para el impuesto a la renta 951,467 431,857
(A) Anticipo calculado - 69,619
(B) Impuesto a la renta causado 237,867 107,964
Impuesto a la renta 237,867 107,964
Menos:
(-) Retenciones en la fuente de impuesto a la renta (89,860) (100,298)

Impuesto a la pagar 148,007 7,666



20.4 - Generaciones y reversiones de diferencias temporarias

Eldetalledegeneracionesyreversionesdediferenciastemporariasincluidas enlabaseimponiblede impuesto
alarenta, es como sigue:

Generacion Reversion Neto
Afio 2019
Activo por derecho de uso 24,752 - 24,752
Jubilacién patronal 32,066 (4,608) 27,458
Desahucio 11,235 (2,843) 8,392
Total 68,053 (7,451) 60,602
Generacion Reversion Neto
Ao 2018
Jubilacién patronal 6,885 - 6,885
Desahucio 5,041 - 5,041
Total 11,926 - 11,926

20.5 - Movimiento de la provisidn para impuesto a la renta

El movimiento de la provisién para impuesto a la renta es como sigue:

2019 2018
Saldo al comienzo del afio 7,666 63,944
Pagos (7,666) (63,944)
Impuesto a la renta causado 237,867 107,964
Compensacion con retenciones recibidas (89,860) (100,298)
Saldo al final del afio 148,007 7,666
20.6 - Activos y pasivos por impuestos diferidos
El saldo de activos y pasivos por impuestos diferidos es como sigue:
2019 2018
Activos por impuestos diferidos 192,586 12,536
Pasivos por impuestos diferidos (1,120,522) (490,120)

Neto (927,936) (477,584)



20.7 - Movimientos de activos y pasivos por impuestos diferidos

El movimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos es como sigue:

Activo por impuesto diferido atribuible a:
Pasivos por arrendamiento

Jubilacién patronal

Desahucio

Total activo por impuesto diferido

Pasivo por impuesto diferido atribuible a:
Activo por derecho de uso

Propiedad planta y equipo — Edificios

Total pasivo por impuesto diferido

Total activos (pasivo) por impuesto diferido

Saldo final
2017

(457,438)
(457,438)
(457,438)

Reconocido
en
resultados

6,885
5,041
11,926

29,696
29,696
41,622

Reconocido en
resultados
acumulados

(62,378)
(62,378)
(62,378)

Reconocido en
otro resultado
integral

502
108
610

610

Saldo final
2018

7,387
5,149
12,536

(490,120)
(490,120)
(477,584)

Reconocido
en
resultados

(20,042)
6,865
2,098

(11,079)

26,230
46,743
72,973
61,894

Reconocido en
resultados
acumulados

1,562
(1,077)
485

514
514
999

Reconocidos
en superavit
por
revaluacion

(513,245)
(513,245)
(513,245)

Reconacido
en activo y
pasivo

190,644

190,644

(190,644)

(190,644)

Saldo final
2019

170,602
15,814
6,170
192,586

(164,414)
(956,108)
(1,120,522)
(927,936)



20.8 - Legislacidn sobre precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
conpartesrelacionadas. MedianteresolucionNo.NAC-DGERCGC15-00000455publicadoenel segundosuplemento
delR.0.511 del viernes 29 de mayo de 2015 el Servicio de Rentas Internas - SRI, requiere que las compafias
preparen y remitan un anexo de operaciones con partes relacionadas, siemprey cuando se haya efectuado
operaciones con compafiias relacionadas domiciliadas en el exterior y locales en el mismo periodo fiscal y cuyo
montoacumuladoseasuperioraUSS$ 3,000,000, yparalas operacionesporunmontoacumuladosuperioraUS$
15,000,000serequiere presentaruninformede preciosdetransferencia. Seincluye como parterelacionadaa
las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. Elindicadoestudiodebeserremitidohastaelmesdejuniodelafio
siguienteconformeelnoveno digitodel RUC. Adicionalmente, se exige queensu declaracidndeimpuestoalarenta
anuallaCompaiiia declare las operaciones de activos, pasivos, ingresosy egresos.

Por lo expuesto, la compaiiia no tiene la obligatoriedad de presentar el anexo de operaciones con partes
relacionadas asi como el informe de precios de transferencia para el ejercicio fiscal del afio 2019, ya que no
existierontransaccionesconpartesrelacionadasquesuperenlosmontosantesmencionados.

20.9 - Situacidnfiscal

A la fecha de emisién de los estados financieros, los afios 2016 al 2018 estan sujetos a una posible
fiscalizacion.

Nota 21 - Obligaciones financieras no corrientes

El resumen de obligaciones financieras no corrientes es como sigue:

2019 2018
Instituciones financieras nacionales (Nota 15) 66,880 133,867
Total 66,880 133,867
Nota 22 - Pasivos por arrendamiento no corrientes
El resumen de pasivos por arrendamiento no corrientes es como sigue:
2019 2018
Arrendamiento de inmuebles (Nota 11y 17) 594,883 -
Total 594,883 -
Nota 23 - Otras cuentas por pagar no corrientes
El resumen de otras cuentas por pagar no corrientes es como sigue:
2019 2018
Cuentas por pagar terceros 11,924 222,827
Otras cuentas por pagar 14,400 14,400

Total 26,324 237,227



Nota 24 - Pasivos de contrato no corrientes

El resumen de pasivos de contrato no corrientes es como sigue:

Anticipo de clientes 1
Facturacion anticipada
Total

Movimiento de la facturacion anticipada, es como sigue:

Periodo 2019
Devengado
Saldo inicial del ~ comoingreso
Cuenta Contable pasivo por duranteelafio
ingreso 2019
diferido (correspondiente
2018)
Anticipo clientes 440,839 (362,420)
Reconocido como ingreso 2019 (1,080,886)

Periodo 2018

Devengado como

Saldo inicial del "
ingreso durante

Cuenta Contable pasivo por

ingreso iz 231 8t

diferido (correzsggr;)len e
Anticipo clientes 463,665 (214,518)
Reconocido como ingreso 2018 (235,005)

Nota 25 - Obligaciones por beneficios definidos

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos - OBD, es como sigue:

Jubilacién patronal
Desahucio
Total

25.1 - Jubilacién patronal

2019 2018
360,724 630,699
733,759 440,839
1,094,483 1,071,538
Devengado Adicionesde Saldo final del
como ingreso ingresos pasivo por
afio 2019 diferidos2019 ingreso
diferido
(718,466) 1,373,806 733,759
. Saldo final del
Devepgado Aq/aonesde pasivo por
como ingreso _ingresos ingreso
afio 2018 diferidos 2018 diferido
(20,487) 212,179 440,839
2019 2018
188,098 173,965
69,760 63,341
257,858 237,306

Deacuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mds hubieren prestado
sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuiciodelajubilacién queles corresponde en su condiciénde afiliadosal Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social - IESS.

1 Corresponde a los anticipos entregados por los clientes por los servicios funerarios de velacion y cremacion.



Elsaldodelaprovisién parajubilacidn patronal corresponde alvalor actual de lareserva matematica calculada
actuarialmente por un profesional independiente, paratodos los trabajadores que al 31 de diciembre de cada
afo seencontraban prestando servicios parala compaifiia.

e Elmovimiento delvalor presente de la obligacidn por jubilacién patronal es como sigue:

2019 2018
Saldos al comienzo del afo 173,965 144,416
Costo laboral 24,477 26,824
Costo financiero 7,590 6,965
Pérdidas o (ganancias) actuariales - 2,009
Reducciones y liquidaciones anticipadas (17,933) (5,052)
Transferencias a otras empresas del grupo - (1,197)
Saldo al final del afio 188,099 173,965

25.2 - Bonificacién pordesahucio

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la relacidn laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el Grupo entregara el 25% de la ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

e Elmovimientodelvalorpresente de la obligacién por desahucio es comosigue:

2019 2018
Saldos al comienzo del afo 63,341 45,624
Costo laboral 8,421 13,318
Costo financiero 2,814 2,542
Pérdidas o (ganancias) actuariales - 430
Reducciones y liquidaciones anticipadas (4,816) (2,879)
Transferencias a otras empresas del grupo - 4,306
Saldo al final del afio 69,760 63,341

Nota 26 - Patrimonio

26.1-Capitalsocial

Elcapitalautorizado, suscritoypagadodelacompafiiaal 31 de Diciembrede 2019 esde US$155,000, divididoen
155,000 acciones ordinarias con unvalor nominal de US$ 1,00 cada una, los cuales otorgan unvotoporaccidny
derechoalosdividendos. Lacompafiianocotizasusaccionesenlabolsadevalores.

26.2 - Reserva legal (Sociedad Andnima)

Deacuerdoconlalegislacidonvigente,lacompafiiadebeapropiarporlomenosel 10%delautilidadneta delafioa
unareserva legal hasta que el saldo de dichareserva alcance al menos el 50% del capital suscrito. La reserva legal no
estddisponible paradistribucién dedividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorberpérdidas.

26.3 - Cuentas provenientes de la adopcién de NIIF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Compafiias Valores y Seguros, en la Resolucién No.
SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 del9deseptiembrede 2011, publicadaenelR.0.566 del 28 de octubre de 2011, se expide
elreglamento sobre el tratamiento de:



26.3.1 -Saldodelasubcuentaresultados acumulados provenientes de laadopcidn por primeravezdelas NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” completas, que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados Acumulados,
subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF”, que generaron
un saldo acreedor, sélo podrd ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso
de liquidacion de la compafiia. De registrar un saldo deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados
provenientes delaadopcidn porprimeravezdelas NIIF”, éste podra ser absorbido por los Resultados Acumulados
y los del ultimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

26.3.2 - Ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez las NIIF

Los ajustes realizados bajo las Normas Internacionales de Informacidn Financiera "NIIF" completas, deberan
serconocidosyaprobadosporlaluntaGeneraldeAccionistasoSocios queapruebelos primeros estados financieros
anuales emitidos de acuerdo con las normativas antes referidas.

26.4 - Resultadosacumulados

Los resultados provenientes de utilidades o pérdidas de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su afio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de
Accionistasy cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadasa
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en resultados acumulados o se compensan con las reservas y
cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.

26.5 - Reserva de capital

Incluyelossaldos que lacompaniiaregistré como resultado del proceso de conversionde los registros contables
de sucres a dolares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del afio 2000. De acuerdo con
disposiciones legales vigentes, la reserva de capital debera ser transferida a la cuenta de resultados acumulados
(subcuenta reserva de capital) y podra ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas acumuladas vy las del
ultimo ejercicio econédmico concluido, si las hubiere, utilizada para absorber pérdidas, o devuelto en caso de
liquidacidn.

Nota 27 - Ingresos ordinarios

El resumen de ingresos ordinarios es como sigue:

2019 2018
Ingresos servicios exequiales 1,529,063 1,475,912
Ventas netas Necropoli 477,477 566,726
Prestacion de servicios planes 4,924,957 4,965,795
Regalias - 37,124
Total 6,931,497 7,045,557
Nota 28 - Costo y gastos por su naturaleza
El resumen de costo por su naturaleza es como sigue:
2019 2018
Asistencia exequial 1,156,130 1,373,047

Total 1,156,130 1,373,047



Un detalle de gasto de administracion por su naturaleza es como sigue:

2019 2018
Sueldos y otras remuneraciones 451,018 470,416
Aportes al IESS 85,517 86,249
Beneficios sociales 132,353 152,387
Participacion a trabajadores 93,890 130,740
Honorarios y comisiones 9,525 145,980
Mantenimiento y reparaciones 152,449 207,289
Arrendamiento de bienes inmuebles 75,531 67,230
Seguros y reaseguros 86,359 84,341
Transporte y combustibles 22,889 16,996
Gastos de gestion 68,320 98,959
Gastos de viaje 162,497 142,757
Servicios publicos 71,892 100,491
Pago por otros servicios 265,161 366,812
Impuesto y contribuciones 18,993 44,015
Depreciaciones 305,834 212,299
Amortizaciones - 260
Suministros y materiales 17,550 20,194
IVA cargado al gasto 282,253 333,614
Total 2,302,031 2,681,029

Un detalle de gastos de venta por su naturaleza es como sigue:

2019 2018
Sueldos y otras remuneraciones 690,497 749,326
Aportes al IESS 120,740 134,810
Beneficios sociales 110,215 119,716
Honorarios y comisiones 10,243 2,565
Mantenimiento y reparaciones 313,849 268,764
Arrendamiento de bienes inmuebles 174,378 184,414
Promocioén y publicidad 75,168 89,959
Seguros y reaseguros 62,822 63,718
Transporte y combustibles 57,182 53,497
Gastos de gestion 41,038 32,872
Gastos de viaje 2,566 9,903
Servicios publicos 88,679 96,770
Depreciaciones 104,485 207,548
Pago por otros servicios 449,409 140,477
Total 2,301,271 2,154,339

Un detalle de gastos financieros por su naturaleza es como sigue:

2019 2018
Comisiones bancarias y tarjetas de crédito 549,551 624,691
Gastos interés 47,285 39,081

Total 596,836 663,772



Nota 29 - Otros ingresos y otros egresos

El resumen de otros ingresos y otros egresos es como sigue:

2019 2018
Otros ingresos 97,333 59,476
Venta activos fijos - 616,093
Gastos no deducibles (140,517) (108,082)
Total (43,184) 567,487
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