MEMORIAL INTERNATIONAL OF ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2016

Nota 1 — Identificacion de la Compaiia y Actividad Econdmica

. Nombre de la Compafia: MEMORIAL INTERNATIONAL OF ECUADORS.A. ECUAMEMORIAL
. Ruc de la Compafiia: 1791297954001

. Domicilio de laCompafiia: Quito, La Carolina, Av. Amazonas 2817 y Alemania

. Forma legal dela Compafiia: Compafiia Andnima

. Pais de incorporacién: Ecuador

. Actividad: Sewicios funerarios de necesidad inmediata y pre-necesidad

MEMORIAL INTERNATIONALOF ECUADOR S.AECUAMEMORIAL se constituy6 enla ciudadde Quito, el 19 dejulio
de 1995 e inscrita en el Registro Mercantil el 25 de agosto del mismo afio. Con fecha 27 de diciembre de 2007,
inscribid en el Registro Mercantil la escritura publica poraumento de capital y reforma de estatutos celebrada el 19
de noviembre del mismo afio.

Con fecha 05 de agosto de 2008, se inscribié enel Registro Mercantil la esciitura de fusién por absorcion y aumento
de capital i MEMORIAL INTERNATIONAL OF ECUADORS.A ECUAMEMORIALY Memorial Necrépoli S.A., celebrada
el30 de mayo del mismo afio.

Su actividad principal es la administracion y prestacién de servicios funerarios en general, tales como provision de
ambientes para velaciones, aapillas ardientes, exequiasy traslados mortuorios, comercializacion de féretros, lapidas,
insignias, epitafios y todos los objetos propios de funerales, servicios de hornos crematorios para restos mortales.
También podrd dedicarse a b actividad inmobiliaria relativa a cementerios pudiendo enajenar, pignorar, arrendar,
ceder, transferir bdvedas, mausoleos como cuerpo ciertoy en propiedad horizontal.

Emision de Obligadones.- el 26 de enero de 2012 la Superintendencia de Compafiias del Ecuador mediante
Resoluciéon N° Q.1IMV.2012.0407, aprobd la Emision de Obligaciones a la Compafiia por USS 3'000,000 en el marco
regulatorio de la Ley de Mercado de Valores. Estas obligaciones representan titulos de deuda que tienen como
finalidad captar reaursos del publico pagaderos a largo plazo y asi financiar las actividades productivas de la
Compaiiia. Las condiciones establecidas en ka Grcular de Oferta Publica, la aplicacién de los recursos captados, la
constitucion de provisiones para el pago de capital e intereses, asicomo lainformacion relacionada conla existencia
dela garantia que respalda la Emisionde Obligaciones, estan comentadas mas ampliamente Nota 28

La Compafiia cambid su denominacion el 3 de octubre de 2014 segun escritura pUblica otorgada ante la Notaria
Segunda del cantén Quito, Dra. Paola Delgado Loor y posterior inscripcion en el Registro Mercantil el 24 de
diciembre del mismo afio. El cambio de denominacién fue de MEMORIAL FUNER ASESORA DE SERVIAOS
FUNERARIOS S.A. aMEMORIALINTERNATIONAL OF EQUADORS.A. ECUAMEMORIAL.

Nota 2 — Politicas Contables Significativas




21

22

23

24

25

Dedaracion de cumplimiento
La preparadon de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la

Administracidn realice ciertas estimadones y establezaa algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinarla valuaddn y presentacién de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracién, tales estimaciones y
supuestos estuvieronbasadosen la mejor utilizacidon de la informaciéon dis ponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

La Administracion declara que las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF hansido
apliadas integramente y sin reservas en la preparaciéon de los presentes estados financieros.

Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB), vigentes
al 31 de diciembre de 2016y 2015.

Pronunciamientos contables ysu aplicacion
Las nuevas Normas de NIIF, NIC y sus interpretaciones fueron aplicables a los periodos anuales que

comienzan después del 1 de enero de 2015 y 2016.

Bases de medicion

Los estados financieros se prepararonsobre la base de costo histérico con excepdodn de las siguie ntes
partidas del estado desituacion financiera:

. Los activos y pasivos financieros se miden al costo amortizado

. Las provisiones de riesgo crediticio realizada sobre la antigliedad de las cuentas por cobrar
comerdales

. La propiedad, plnta y equipo por el método de la revaluacion (excepto activos no requeridos)

. Valor actual de las obligadones por benefidos definidos
. Reconocimiento de los ingresos realizados

Usode juicios y estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con los lineamientos de las NIIF requiere que la
administracion efectle estimaciones y suposidones que afectan los saldos de activos y pasivos y la
revelacion de activosy pasivos contingentes a la fecha de reporte, asi como los ingresos y gastos del
periodo. Estos supuestos son revisados continuamente utilizando la informacién disponible. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimadones.

Las modificaciones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo en el que se modifia la
estimacion sila modificacion afecta Unicamente ese periodo; o el periodoactual y periodos futuros si la
revision afecta los periodos tanto actuales como futuros. Los juicios contables criticos y fuentes clavede
incertidum bre al apliar las estimaciones efectuadas a la fecha delos estados finanderos consolidados, y
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que tienen un riesgo significativo de derivar un ajuste en los valores en libros de activos y pasivos
durante el siguiente periodo financiero son los siguientes:

Evaluaciones paradeterminar la recuperabilidad de las cuentas por cobrar

La Compafiia realiza una estimacién para cuentas de cobro dudoso, considerando su proceso de
control interno y factores tales como la situacion financiera y operativa de los clientes, asi como las
condiciones econdmicas del pais. Esta estimacidn se revisa perié dicamente y lacondicién de cuentas

vencidas, se detemina considerando los plazos y términos establecidos en la venta.

Vidas utiles de propiedades, planta y equipo

Las vidas utiles de las propiedades, plantasy equipo, son utilizadas para determinar la depreciacién
de los adivos y sedefinen de acuerdo al andlisis de especialistas internos y externos. Las vidas Utiles
son revisadas periddicamente al menos unavez al afio y estan basadasen las condiciones actuales de
los activos y la estimaciéndel periodo durante el cual continuard generando beneficios econdmicos a
la Com paniia. Si existe n cambios en la estimacion devidas Utiles, se afecta prospectivamente el valor
en libros de los activos, asicomo elgasto por depreciacion segln corresponda.

Evaluaciones paradeterminar la recuperabilidad de los impuestos diferidos activos

Como parte del andlisis fiscal que realiza la Com pafia, anualmente se determina el resultado fiscal
proyectado con base en los juicios y estimaciones de operaciones futuras, para concluir sobre la
probabilidad de recuperabiidad de los impuestos diferidos activos.

Beneficios al retiro de los empleados

La Compafifa utliza supuestos para deteminar la mejor estimacion de estos beneficios. Los
supuestos y las estimaciones, son establecidos en conjunto con actuarios independientes. Estos
supuestos incluyen las hipétesis dem ograficas, las tasas de descuentoy los aumentos esperados en
las remuneraciones y permanencia futura, entre otros. Aunque se estima que los supuestos usados
son los apropiados, un cambio en los mismos podria afectarel valor de los pasivos por be neficios al
personal y los resultados del periodo en el que ocurra.

Contingencias

Por su naturaleza, las contingencias solo podran ser resueltas cuando ocurran 0 no ocurran uno o
mas eventos futuros, o uno o mas hechos inciertos que no estdn enteramente bajo el control de la
Compafia. La evaluacién de dichas contingencias requiere significativamente el ejercicio de juicios y
estimaciones sobre el posible resultado de esos eventos futuros. La Compafiia evalia laprobabilidad
de pérdida de litigios y contingencias de acuerdo a las estimaciones realizadas por sus asesores
legales. Estas estimaciones son reconsideradas de manera periddica.

Efedivo y equivalentes de efectivo
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El efectivo y equivalentes de efectvo incluye aquellos activos financieros liquidos, depédsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior
a tres meses y sobregiros banarios. Los sobregiros bancrios son presentados como pasivos corrie ntes
en el estado de situaddn financiera.

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se mide n al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El periodo de crédito promedio sobre la venta
de bienes es de 30 dias.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacion.

Lascuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrarse dasificanen activos corrientes, excepto
los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion finandera, que se
clasifican como activos no corrientes. El valor mzonable de las cuentas comerciales por cobrar y otras
cuentas por cobrar serevelanenla Nota 4y 5

Activos no corrientes mantenidos parala venta

Losactivos no corrientes se clasifican como mantenidos para la venta sisu valor en libros es re cuperable
a través de una operacidon de venta y no mediante su usocontinuo. Esta condicidn se considera cumplida
Uni@mente cuando la venta esaltamente probable y el activo estd disponible para la venta inmediata en
su estado actual. La Gerencia debe comprometerse conla venta, la cual deberia reconocerse como una
venta finalizada dentro del periodo de un afio desde la fecha de clsificacion.

Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta son calculados al menor del valor

en libros y el valorrazonable de los activos menos los costos de ventas.

Propiedades, planta y equipo

Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades, planta y equipo se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mds todos los costos
directamente relacionados con la ubicacidn del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento
segun lo previsto porla gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamientoy retiro
del elemento o de rehabilitadon de laubicacion del activo.
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Adicionalme nte, se considerara como costo de las partidas de propiedades, planta y equipo, los costos
por préstamos de la financiacion directamente atribuibles a la adquisiddn o construccion de activos
que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su usoo venta.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial los muebles, equipos, maquinarias, capilla ardiente y vehiculosson
registrados al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor, en caso de existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a
resultados en el periodo en que se producen.

Medicidn posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion
Después del reconocimiento inicial los terrenos y edificios son presentados a sus valores revaluados,

que son susvalores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la depre ciacién acum ulkda
y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectdan con
suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que se habria
calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo

Cualquier aumento en la revaluacién de los terrenos y edificiosse reconoce en otro resultado integral,
y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacidon de propiedades,
planta y equipo, excepto si revierte una disminucion en la revaluaciéon del mismo previamente
reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados enla medida en que se
carga la disminucion previa. Una disminucion del valor en libros de la revaluadon de los terrenos y
edificios es registrada en resultados en la medida que excede elsaldo, si existe alguno, mantenido en la
reserva de revaluacion relacionado con una revaluacién anterior de dichos activos.

Los columbarios (espacio fisico donde se guarda resto humanos) son destinados al cumplimiento del
objeto social de la Compafia, en la edificacion denominada Necrdpoli. Se encuentran registrados a
valores revaluados dados por expertos en la materia devaloracion.

Método de depreciacion y vidas utiles

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de de preciacion son revisados al final de

cada afio, siendo elefecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las prindpales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas tiles
usadas en el calculo de la depreciacion:

item Vida uti (en afics)
Edificios 20
Columbarios 25
Vehiculos 5
Maquinaria y equipo 10
Muebles y enseres 10

Equipos de dficina 10
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Equipo de computacion 3

Equipo exequial 10
Capillas 10
Instalaciones 10

Retiro o venta de propiedad, planta y equipo

Lautilidad o pérdidaque se origine del retiro o venta de una partida de propiedad, planta y equipo es

calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, misma que se
reconoce en resultados.

Cuando se realice una venta o retiro de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de revaluaddn
estransferido direcamente a utilidades retenidas.

2.10 Deterioro del valor de los activos

Activos financieros medidos a costo amortzado

Una pérdida por deterioro respecto de un activo financiero valuado a su costo amortizado, se
calculacomo la diferenciaentre elvalorenlibros y el valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo. Las pérdidas se reconocen
en resultados y se presentan como una reserva de cuentas por cobrar. Los intereses sobre el activo
deteriorado se contintdan reconodendo a través del efecto del descuento por el paso del tiempo.
Cuando algun evento posterior ocasiona que se reduzca el monto de la pérdida pordeterioro, el
efecto de la reduccién en la pérdida por deterioro se reconoce en resultados.

La Compariia considera evidencia de deterioro pam cuentas por cobrar a suvencimiento tanto a
nivel de activo especifico como colectivo. Todas las cuentas por cobrar a su vendmiento que
individua Imente son significativas, se evallan para un posible deterioro especifico. Todas las
cuentas por cobrar a su vencimiento por las que se evalle que no estdn especificamente
deterioradas se evaltian posteriormente enforma ole ctiva para ide ntificar cualquier deterioro que
haya oaurrido pero que todavia no se haya identificado. Las cuentas por cobrar a suvencimiento
qgue no sean individualmente significativas se evaluan colectivamente para un posible deterioro
agrupando las cuentas por cobrar a suvendmiento que tengan caracteristicas de riesgo similares.

Al evaluar el deterioro colectivo, B Compaiiia utiliza las tendencias histéricas de la probabilidad de

incumplimiento, tiempos de las recuperaciones y el monto de pérdidas incurridas, ajustadas por el
analisishecho por la administracién en cuanto a si las condidones econdmicasy crediticias actuales

son de tal indole, que es probable que las pérdidas reales sean mayores o menores de lo que
sugieren las tendencias historicas.

Activos no finanderos

La Compaiiia evalla periddicamente los valores de las propiedades, planta y equipo y otros activos
no circulantes, para determinar la existenda de indicios de que dichos valores exceden su valor de
recuperacién. Elvalor de recuperacidn representa el monto mayor entre el valor razonable menos
sus costos de venta y el valor en uso, este ultimo consiste en los flujos futuros que se espera
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razonablemente obtenercomo consecuenda de la utilizacion de dichos activos descontados a valor
presente. Si se determina que los valores actualzados son excesivos, la Compaifiia registra las
estimadones necesarias para reducirlos a su valor de recuperacién. Cuando se tie ne la inte ncion de
vender los activos, éstos se presentan en los estados financieros a su valor en libros o de
realizadon, el menor.

Otros Activos no Corrientes

Los otros activos no corrientes comprende el software registrado al costo menos la amortizacién
acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacién se reconoce con base en el
método de linea recta sobre su vida Util estimada. La vida util estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados alfinal delcada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

Inversiones en asociadas

Son asociadas aquellas inversiones en acciones o participaciones que son mantenidas por la Com pafiia
con el animo de ejercer influencia significativa (pero no el control o control conjunto) de la entidad
receptora de la inversién. La influencia en la toma de decisiones relacionadas con politicas financieras y
operativas dela Compafiia en que se invierte sonevidendas de laexistencia de entidades asociadas.

Las inversiones en asociadas son registradas inicialmente al costo y posteriormente son contabilizadas
bajoel método de participacion. Seguneste método, las inversiones aumentan o disminuyen en fundon
de participadon que le corresponde a la Compaiiia inversora sobre las variaciones del patimonio de la
entidad participada. El resultado del periodo que se informa incluye la participacién que le corresponde
a laCompafia inversora sobre las variadones del patrimonio de la entidad participada.

Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos
de l transaccion inaurridos. Estos préstamos son obligaciones con financieras y terceros los cuales
generan un gasto interés y se reconocen en estado de resultados durante el periodo del préstamo.

Lospréstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafia tenga derecho incondicional
de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacidn
financiera.

Cuentas comerciales por pagar y otrascuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagary otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se mide n al costo amortizado utilizando el método
de b tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce
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2.16.1

2.16.2

como costos financieros y se alculan utilizando la tasa de interésefectiva, excepto para las cuentas por
pagar a corto plazo auando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito
promedio para la compra de ciertos bienes es de 45 dias. El valor razonable de las cuentas comerciles
por pagar y otras cuentas por pagarse revelan enla Nota 10y 11

La Compaiiia tie ne implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las
cuentas por pagar sepaguen de conformidad con los términos crediticios pre acordados.

Lascuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se dasifican en pasivos corrientes, e xcepto
los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion finandera, que se
clasifican como pasivos no corrientes.

Provisiones
Las provisiones se reconocen cuando la Com pafiia tiene una obligacidn presente (yasea legal o im plicita)

como resultado de unsuceso pasado, es probable que laCompaiia tengaque desprenderse de recursos
que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar kb obligacion, y puede hacerse una estimacion
fiable del importe dela obligaddn.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado
para cancelar la obligacion presente, su valor en libros re presenta el valor presente de dicho flujo de
efedivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para
cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrarcomo un activosi es vitualmente cierto que
se recibird el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corrientey el
impuesto diferido.

Impuesto corriente

Elimpuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio.
La utilidad gravable difie re de la utilidad contable, de bido a las partidas de ingresos o gastos imponibles
o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto
del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final decada periodo.

Impuestos diferidos

Elimpuestodiferidose reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos
y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinarla utilidad gravable. El pasivo porimpuesto diferidose re conoce generalmente para todas
lasdiferendas temporarias imponibles.
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Se reconocera un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias tem porarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Com paiia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activosy pasivos porimpuestos diferidos deben medirse empleando las tasasfiscales que se espera
sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

Elimpuestodiferido, correspondie ntea cambios en la tasa de impuestoso en la normativatributari, la
reestimacidn de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en kb forma esperada de
recuperar el valor en libros de un activo, se recnoce enel resultado del periodo, e xcepto en la medida
enque se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compaiiia debe com pensar activos por impuestos dife ridos con pasivos porimpuestos diferidossi, y
sdlo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a laautoridad fiscal, los im portes
reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos
diferidos se derivan del im puesto a la renta y la Compafiia tiene la intencion de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en el
resultad o, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacddn o suceso que se reconoce
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios.

2.17 Beneficios aempleados

217.1

217.2

Beneficios definidos: Jubiladon patronal, bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal, bonificacidn por desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que se generan,

asi como elinterés financiero generado por laobligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y péridas actuariales, se reconocen en el
estado consolidado de situaddn financieras con cargo a abono a otro resultado integral, en el periodo
en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado

integral afectando el resultado del periodo.
Participacion a trabajadores
La Compaiiia reconoce un pasivoy ungasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de

la Compafia. Este beneficio se calaula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

2.18 Reoonocimiento de ingresos



Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Com pafiia

pueda otorgar.

2.18.1 Prestacion de servidos

Los ingresos por sewicios son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes
condiciones:

a)
b)
c)

d)

Elimporte de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad.

Es probable que kb Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con latransacdon.

El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa, pueda ser
medido con fiabilidad, y

Los costos ya incurridos en la prestacion, asi como los cstos que quedan por incurrir hasta
completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.

Los ingresos son reconocidos en los resultados del afio a medida en que se devengan los servicios
prestados. Dicho devengamiento se establece en base a la estimacién de los costos incurridos y por
incurrir por el plazo estimado en que el servicio sera prestado.

2.19 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, inde pendientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo

mdscercano en el que se conocen.

2.20 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos enlos que la compensacidn sea requerida o permitida por alguna

norma y esta presentacion seael reflejo de la esencia de la transaccién.

Los

ingresos y gastos con origen en transacdones que, contractualmente o por una norma legal,

contemplan la posibiidad de compensacion y la Com pafia tiene la intenddn de liquidar por su im porte

neto o de realizar elactivo y procederal pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en
resultados.

Nota 3 - Efectivo v Equival le Fecti

El efectivoy equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser conciliado
con las partidas relacionadas en el estado de situacidn financiera de la siguiente manera:

Caja

2016 2015

0.00 3.100



Bancos (1) 90.056 31.469

Inversiones Temporarias 0.00
16.605

Fideicomisos 0.00 1.376

Total —106.662 —32945

(1) Cuentas corrientes que la compafila mantiene en instituciones financieras nacionales fuertes de

excelente trayectoria de rentabilidad

Nota 4 — Cuentas Comerciales por Cobrar

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar es como sigue:

2016 2015
Clientes 115.052 86.000
Taretas de aédito 9.169 5.240
Provisién cuentas incobrables (1.377) (967)
Total —122.844 _90.273
Nota 5 — Otras Cuentas por Cobrar
Un resumen de otras cuentas por cobrar es como sigue:
2016 2015
Anticipo a proveedores (1) 63.412 16.745
Anticipo Intereses terceros - -
Cuentas por cobrar empleados (2) 5.477 4.957

Total

—08.880 21702

(1) Representa principalme nte pagos efectuados a proveedores de bienes y servicios para costos y gastos
de operacidn, dichos valores seran com pensados al concluir las negociaciones para las cuales fueron
entregados.

(2) Corresponde a anticipo de sueldos entregados a empleados que se liquidan en el siguiente mes y
préstamos a trabajadores los mismos que no generan intereses.



Saldo Final Saldo Final Saldo Final Saldo Final

2013 2014 2015 2016
Terrenos (1) 325,330 325,330 325,330 334.771
Edificios (1) 2,232,971 2,232,971 2,232,971 2,29.216
Columbarios (2) - 3,080,294 3,943,407 3,943,407
Instalaciones 19,295 19,295 19,295 19,295
Equipo de Oficina 5,407 5,407 23,092 23,092
Mueblesy Enseres 323,940 326,633 326,633 329.946
Vehiculos 338,247 450,273 450,273 485.263
Equipo Exequial 363,518 363,518 363,518 363,518
Equipo de Computacién 811,180 836,546 843,088 853.972
Magquinaria y Equipo 52,181 52,181 52,181 52,181
Capillas Ardientes 1,885 1,885 1,885 1,885
Construcciones en Curso - - 145,049 34.483
Subtotal 4,473,954 7,694,333 8,726,722 8,732.031
Depreciacion Acumulada -1,602,149 -1,814,913 -2,654,377  -3.063.759
Total 2,871,805 2.879,420  6.072,345  5.668.272

(1) Terrenos vy edificadones seencuentran registrados al valor razonable.

Al 31 de diciembre de 2016, los valores razonables utilizados como costo atribuido para terrenos y
edificaciones se considerd los avaltos presentados en el pago de impuesto predial del periodo 2013.

(2) Al 31 de diciembre de 2016, 2015 y 2014, corresponde a columbarios para la venta, en h edificacion
Necrépoli, para la cual se procedid a realzar un contrato de arrendamiento de terreno con la
Fundacion Max Hule y MEMORIAL INTERNATIONAL OF ECUADOR S.A ECUAMEMORIAL, con el fin de
aprobar la ocupacién y construccidon de una torre de 10 pisos de acuerdo a regulaciones municipales
con capaddad aproximada de 11.047 columbarios para depdsitos de restos mortales incinerado
(cenizas), entre simples y dobles; mas dos hornos incineradores de cuerpos y de restos, la duracion del
mencionado contrato es de 25 afios con posibilidad de renovacidn.

Nota 7 — Inversiones en asodadas

Un resumen de inversiones en asociadas se presenta asi:

Porcentaje
No. De de
Acciones Participacion 2016 2015

Club de Tenis Buena Vista 2 membresias - 30,000 30,000



Hospital de los Valles 3 acciones 0,065% 19,797 19,797

Total 49,797 ____49,797

Nota 8 — Otros Activos no Corrientes

Un resumen de otros activos no corrientes se presenta asi:

2016 2015
Software 132,752 132,753
Amortizacidn (113.741) (92.916)
Depdsitos engarantias 7.563 33.858
Total —26.574 —73.695
Nota 9 — Obligaciones Financieras y Terceros

Las obligaciones financieras se compone de:
2016 2015
Obligaciones financieras 549.603 583,535
Sobregiros bancarios - 38,560
Obligaciones con terceros 242.550 775,340
Total 292,155 _1.397,435

9.1 Obligaciones con Terceros

Al 31 de diciembrede 2016, 1a Compafiia presenta las siguientes obligacionescon terceros:
2016 2015 2014

Altamirano Castro Marco Octavio 50,000 50,000 50,000

Cadena Gonzalez Jaime Ricardo 154.068 293,684 156,160



Cafiadas Portilla Norma Beatriz
Forero Fonseca Luis German
Llerena Maldonado Norma Paulina
Ordofiez Cafiadas Norma

Reyes Cabezas Sonia Elizabeth
Serrano Valencia Oswaldo

Vaca Montalvo Aida Marina
Franco Galeas Andrea

Duran Mejia Martha

Utimedical S.A.

Prevencion Médica del Ecuador Prevemed S.A.

Total

20,000

32.550

100,000
20,000
158,829
60,000
50.000
50.000

35,000

20,000

42,550

100,000
20,000
128,200

60,000

35,529

25,377

20,000

222,562

40,000

100,000

20,000

57,669

60,000

=30.98 775340 __ 726391

Al 31 de diciembre de 2016, se emitieron pagarés a una tasa de interéspromedio de 10% anual. La generacién

delos intereses se reconoce en el Estado de Resultados como gastos financieros.

Nota 10 - Cuentas Comerciales por Pagar

Un resumen de cuertas comecides por pagar se compone de

Proveedores
Tarjetas de aédito
Total

Nota 11 — Otras Cuentas por Pagar

B resumen de otras cuentas por pagar secompone de:

Provisiones de Gastos

Sueldos por Pagar

2016 2015
277.369 667.396
38.029 23.667

—315.308 ___ 517,283

2016 2015

116.605

63.818

71,557



Aportes IESS 26.572 28,155

Finiquitos por pagar 6.425 20,017
Seguros Pichincha - 66,667
Otros 3.861 (271)

Total —215945 ___ 186,125

Nota 12 — Provisiones Corrientes

Elresumen de provisiones corrientes se compone de:

2016 2015

Beneficios Sociales 71.122 84,366
Participacion a Trabajdores 120.889 44,753
Total 192.011 129,119

Nota 13 — Participadén a Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los traba jadores tienen derecho a participar en las utiidades de la
empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables, Los movimientos de la provision para
participacion a trabajadores fueron como sigue:

2016 2015
Saldos al comienzo del afio 44.753 66,520
Pagos (43.583) (66,520)
Provisiéon delafio 119.718 44,753
Saldos al fin del afio 120.889 44,753
Nota 14 — Otras Cuentas por Pagar no Corrientes
Un resumen de otras cuentas por pagar no corientes compone de:
2016 2015
Anticipo clientes 535.803 532,288
Diversas 9.000 -

Depodsitos en transito - 14,732



Ingresos diferidos 430.226 154,751

Saldos al fin del afio 975,029 —201,771

Nota 15 — Obligacion por Beneficios Definidos

Un resumen de la obligacidén por beneficios definidos se compone de:

2016 2015

Jubilacién Patronal 141471 144,127
Bonificadén por Desahucio 38.355 58,111
Total —179.826 —202,238

Nota 16 — Precios de Transferencia

De conformidad con las disposiciones legales vigentes, los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a tres millones de ddlares de los Estados Unidos de América
(USD 3’000.000,00), deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes

Relacionadas.

Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en
elexterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superiora los quince millones de délares
delos Estados Unidos de América (USD 15'000.000,00) deberan presentar adicionalmente al Anexo, el Informe
Integral de Precios de Transferencia.

Al 31 de diciembre de 2016, la Compafia no cumple con los requisitos establecidos por la Administracion
Tributaria, para la presentadodn del Informe Integral de Precios de Transferencia, tampoco para presentacion del
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

Nota 17 — Patrimonio

Capital Sodal

Al 31 de didembre de 2015y 2016, elcapital suscrito esde 155,000 acciones nhominativas y ordinarias de USS$ 1,00
devalor nominal unitario.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador requiere que setransfieran a la reserva legal, por lo menos el 10%
dela utilidad neta anual, hasta igualarpor lo menos, el 50% del capital social de la Compafiia. Dicha reserva noestd

sujeta a distribucidn, exceptoen el caso de liquidacidon de la Compaiiia, pero puede ser utilizada paraaumentos de
capital o para cubrir pérdidasen las operaciones.

Reserva de Capital




Representael saldo proveniente de la correccion monetaria, el mismo que puede ser utilizado enaumentar el
capital o absorber pérdidas de acuerdo con lasresoluciones emitidas porla Superintendenda de Compafias.

Reserva de Valuacion

Surge de kb revaluacidon de terrenos y edificaciones. Al momento de kb venta o utilizacién del terreno o las

edificaciones, la porcién de kb reservade valuacion quese relaciona conese activo, se transfiere directamente a
las utilidades acumuladas.

Utilizacién del saldo acreedor de la cuenta reserva por valuacidn o superavit por revaluacion de inversiones

Los saldos acreedores de ks cuentas Resewa por Valuacién o Superdvit por Revaluacién de Inversiones,
generados hasta el afio anterior al periodo de transicion de la aplicacidon de las NIIF, también pueden ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio e condmico
concluido, si las hubiere, utiizado en absorber pérdidas o el saldo deudor de la cuenta “Resultad os Acum ulados
provenientes de laadopcidn por primera vez de las NIIF”; o devuelto en el caso de liquidacién de la compaiiia;
no podra distribuirse como utilidades, ni utilizarse para cancelar el capital suscrito no pagado.

Saldo de lacuenta resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez delas NIIF

Los ajustes de la adopcién por primera vez de las NIIF, se registran en el patrimonio en la subcuenta
denominada “Resultados acumulados provenientes de la adopcion porprimeravez de las NIIF”, separada del
resto de los resultados acumulados, y su saldo acreedor no podra ser distribuido entre los accionistas o sodos,
nosera utilizado enaumentar su capital, en virtud de que no corresponden a resultados opera cionales, motivo
por el que tampoc los trabajadores tendran derecho a una participacién sobre éste. De existir un saldo
aaeedor, este podra ser utilizado en enjugar pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubiere, o devuelto en el casode liquidacidon de la compaiiia a sus accionistas o sodos.

De registrarse un saldo deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcidn por
primera vez de las NIIF”, éste podrd ser absorbido por el saldo acreedor de las cuentas Reserva de Capital,
Reserva por Valuadén o Superdvit por Revaluacién de Inversiones.

Ajustes provenientes de la adopcidén por primera vez delas NIIF

Los ajustes realizados bajo NIIF, deberdn ser conocidos y apmbados por la junta ordinaria de accionistas o
socios que apruebe los primeros estados financieros anuales emitidos deacuerdo a NIIF.

Adicionalmente, en una nota explicativa a los estados financieras anuales, se deberd informar detalladamente
las utilidades acumuladas que se realizan, provenientes de os ajustes de primera aplicacién, seifalando el
akance del concepto de realizacion. Sera responsabilidad de la administracion, la implementacién de las
medidas necesarias para eladecuado control de los saldos provenientes de los ajustes de primera aplicacidn
realizados y por realizar.

Saldo de lacuenta “Superdvit por valuacion”

Elsaldo del superdvit proveniente de la revaluacién de propiedades, planta y equipo; activos intangibles; e,
instrumentos financieros, categoria disponible para la venta, puede sertransferido a ganancias acumuladas, a
medida que el activo sea utilizado por la entidad; éste se mantendr, segln corresponda, en las cuentas
“Superavit de activos Fina nde ros Disponibles para la Venta, “Superdvit por Revaluacion de Propiedades, Planta



y Equipo”, “Supe ravit por Revaluacid nde Activos Intangibles” y”Otros Superavit por Revaluacion”, creadas para
el efecto, salvo el caso de que se produzca la baja o enajenacién del activo.

Reconocimiento de la pérdida_por deterioro

La pérdida por deterioro del valor de los activos se reconocera inmediatamente en el resultado del periodo, a

menos que, el adivo se hubiere revaluado anteriormente de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

Cualquier pérdida por deterioro del valor en los activos revaluados, se tratard como un decremento de la
revaluacién, conforme e sefiala en la Norma Internacional de Contabilidad 35 “Deterioro del valor de los
Activos”.

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las normas internacionales de

informacion financiera - NIIF

Los resultados de la adopcidn por pimera vez de las normas internacionales de informacién financiera NIIF se
registran en el patrimonio enel rubro de “Resultados acumulados provenientes de adopcidn por primera vez de
las NIIF”, separado del resto de resultados acumulados y su saldo acreedor no podra ser distribuido entre los
socios, no serd utilizado para aumentar capital, en virtud que no corresponde a resultados operacionales,
motivo por el cual tampoco los trabajadores tendran dere cho a una participacidn sobre este. De exstir un saldo
aaeedor, este podrd ser utiizado enabsorber las pérdidas, o devuelto en caso deliquidacidon de la Compaiiia.

Nota 18 — Ingresos Operacionales

Un resumen de losingresos operacionales se compone de:

2016 2015
Ingreso por Venta de Cofres Y esculturas 20.568 -
Ingresos servicios exequiales 1.128.999 1,066,569
Ventas netas Necropoli 396.673 544,577
Prestacion de servidos planes 5.843.678 5,584,550
Regalias 9.808 18,000
Arriendos - 940
Venta de activos fijos - -
Otros ingresos ordinarios 14.014 8,130
Descuentos - -
Devoluciones - -

Total 7,413,740 1,222,766



Nota 19 — Costos y Gastos por su Naturaleza

2016 2015

Costos
Asistencia exequial 1,246,575 1,360,804
Total 1,246,575 1,360,804

Un detalle de gastode Administracidn por su naturaleza se compone de:

2016 2015
Gastos de Administracién
Sueldos y otras remuneraciones 521,380 384,250
Aportes al IESS 91,364 71,348
Beneficios Sociales 83,438 75,897
Participacion a trabajadores 119,718 44,753
Obligaciones Beneficios definidos empleados 20,744 35,518
Honorarios y comisiones 96,616 141,518
Mantenimiento y reparaciones 292,721 184,752
Arrendamiento de bienes inmuebles 68,520 160,326
Comisiones 2,837 -
Seguros y reaseguros 42,871 25,749
Transporte y combustibles 10,459 24,915
Gastos degestion 83,278 78,755
Gastos deviaje 97,252 164,443
Servicio publicos 116,883 260,417
Pago por Otros servicios 180,074 627,396
Impuesto y contribuciones 50,362 34,262

Depreciaciones 201,835 437,958



Amortizadones
Suministros y materiales

IVA cargado al Gasto

Un detalle de gastode Ventas por sunaturaleza se compone de:

Gastos de Ventas

Sueldos y otras remuneraciones
Aportes al IESS

Beneficios Sociales

Honorarios y comisiones
Mantenimiento y reparaciones
Arrendamiento de bienes inmuebles
Comisiones

Promocioén y publiddad

Seguros y reaseguros
Transporte y combustibles
Gastos degestion

Gastos deviaje

Servicio publicos

Pago por Otros servicios

Total

20,824 20,824
8,744 53,001
318,830 355,492
2,428,750 3,181,574
2016 2015
801,806 818,273
117,732 138,454
136,668 179,921
66,867 1,393
164,769 45,653
276,765 96,634

- 481,336

9,089 114,726
62,107 14,729
6,425 9,739
29,533 8,896
10,485 1,869
147,035 3,760
242,898 139,477
2,159,179 2,054,859




Un detalle de gastos financieros por su naturaleza se compone de:

Gastos de Financieros
Comisiones Bancarias y Tarjetas de Crédito
Gastos Interés
Gastos Fideicomiso

Gastos Varios

Total

Nota 20 — Otros Ingresos y Egresos

Un detalle de otros ingresos y egresos se presenta asi:

Intereses Bancarios
Dividendos Recibidos
Oftros ingresos

Gastos no Deducibles

Total

2016 2015
669.005 322,465
158.650 88,941

- 25,500
=—=S27600 436900
2016 2015

- 3,568

0.00 4,529
140.983 88,087

(243.982) (31,204)
==102999  __©64.930
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