MEMORIAL INTERNATIONAL OF ECUADOR 5.A.
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre dal 2015

Mota 1 — Identificacidn de la Compafia y Actividad Econdmica

% Mormbre de la Compadia: MEMORIAL INTERNATIONAL OF ECUARDR 5.4 FCUAMEMORIAL
A Rue de la Campariia: 1791297054001

. Comlcilio da la Cormpafla Queto, La Caroling, A, Amnmezonas 2B1T o Alemania

- Forma legel de la Compafifa: Compakiz Ardnimz

. Pais de incarparacion: Ecuador

. Actividad: Servicigs furerarios de necesidsd inmediata v pre-necesidad

PMEMORIAL INTERMATIONAL OF ECLUADDR 5.4 EOUAMEMORIAL, s& consliluyt e la ciudad de Cuilo, =119 de julic
de 1995 e inscrita en el Registro Mercantil al 253 de zaosto del misme afo. Con fache 27 de didembre de 2007,
mreribioom el Rogstoristermmt e ceetuepublice poraomEmtTr de e pits y el maa deess e Etebreda =1
de noviernbire del misma afio.

Cion fechz 05 de agoste de 2008, 52 inscribis &n 2l Begistro Mercantil la escritura de fusién gor sbsordon v cementn
de capits! de MEMORIAL INTERMATIONAL OF FECUADGA 5.4 FCUAMEMORIAL ¢ Memorial Mecrdged 5.4, celebraca

el 30 de mavo del mismo ann,

Su activided principsl 25 13 admipistradidn v preswecion de servicos funerarios en ganersl, tales como previsidn de
amhbientes parp velndones, capilis ardientes, saeguins v tmsbidos mortearing, comerciaiizacion de teretros, Iiplda_t.__
insignias, epitafios ¢ todos los objetes proplas de funerales, servicios de homes crematedes parz restos mortales.
Tembién podrs dedicarse a |z actividad inmaohiliaria relative 2 camenterios pudiendo anajenar, pianarar, anendar,
ceder, transterir béwetas, mausolens coma ceerpo ciertn g on propiedad horizontal

Emislén de Oblaaciones- el 26 de enero de 2012 la Superintendencla de Compabtlss del ecuadar mediante
Resglucion B CLIRW. 201 2.0807, aprobn I Emisian de Obligacicnss a la Companis por U5% 30000000 en &l maros
regulatorie de la Ly de Mercado de Valores. Estas abligacionas rezresentan Utulos de dewsda que tenes coma
finalldad captar recursos del géblico papaderos 8 lerpo pdazo v el finencar las actividade: productivas de i3
Compania. Las condidones establecidias eon la Circalar de Cherta Puklica, b aplicesian de les necursos :apl;&:im, L
comstitucidn de provisianes para of pago de captal 2 intereses, a8 como 2 inlormaddn relaciomada son i axistenca
de la garantia qua respalda 13 Emislin de Obligacionss, astin comentadas mds amplismenle Mols 38

La Comgaliia cambid v denominacidn el 3 de octubre de 2014 sepdn escritura pabiica atorgada ante la Notariz
Bopunda del cantdn Ouita, Ora. Faola Delgado Loor ¢ posterlor inscripeidn en @l Begisirn Mercontil el 249 de
diccembre del mismmo afie. El camblo de denominaclén fus de FEEMOEIAL FUNER ASESDRA GE SERVICIOS
FUNERARIDS 5.4 & MEMORIAL INTERNATIOMAL OF ECLADOR 5.4, ECUAMEMORIAL,

Mota 2 — Pollticas Contables Significativas
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Declaracion de cumplimients

La preparscion de I presentes estades financicros en conformided con MIF requicre que la
Adminidliecidn iealice deras estimaciones y establecca algunas supuestas inherentes 2 la actividad
econdmce de la antided, con & preposito de determinar la valuacion y presontacian de algunss partidas
que farras pacte de los estades Dnenderss. En opinidn de la Administrecidn, lales estimariones y
supueslos esluvliran basedns onla mejor utilizaclén de la informacién disponiblo ol momenta, fos cusles

podrign legar a difertr de sus efectos fingles,

La Adminlstraclén daclarn que las Normes Intemacianales de Informacidn Finangien: — MNIF han zida
eplicadas Mtegramanti y $in reservis on [z preparacion de los presented eitados inaacieros.

Bases de preparadidn

Los prisdos financieros han sido preparados de confosrmidod con lm Nommas Internmscionehes de
Informacidn Finsnciers (NEF) emitidas por el Intemnational Accounting Standsrds Board [IASE], vigentes
2l 31 de diclembre de 2015 v 2004,

Pronunciamienbod contables y su aplicaoon
Lac nuevas Normgs de NIF, MNIC w ses interpretaciones fueron aplicables & los periodos anueles que

comientan desguld d8l L de enere de 2034 ¢ 2005,

Bazox de madician

Los estados financieros se prapararon sobre |3 base de costo historen con escepeion de s sigrentes
partidas del satada de slouacldn financers:

Las activad y pasheas inancleras se miden 2l cesls amastizada
Laz provisiones de riesge credititio realizads sobre la antighedsd de las cuentas por cobezs

comeancales
- L5 progicdsd, plasts v equipo por el mEtodo d2 iz revaluaciin [eceplo SClhvaos no regueriscs)

= Walor schusl de o abligaciones por bonaficlos dafindos
= Reconodi ntienlo de o ingrewuns sealivedos

o die juicios ¥ cElbmaciones

La preparacion de los astados financieros de acuesdo con los lineamiontos de g NIF requizre que la
administrasion ofpetie ostimaciones v seposiclones gue afectan loe saldos di aclives v pasivos v 13
revelacion de aclivos v pesivas confingentes a fa fechs de reporte, asl como 198 Ingresos v gaslos del
pericdo, Estas supudstod son revisados condnuamente ulilizands la ‘nlaremscion dissonible, Los

resultadas reales pueden diterir de estas estimaciones,

Las modifleaciorss 8 (84 Elimacionss ontables s meonocen on el perledo en @l gue se madifica la
astimacidn i [a modiflcacian afecta dnicaments ese padiada; o of pechads selual v poriodos futyros s lz
revisigr alects bos periodos tanto actuales como futuros. Los jurchos contabbes criticos y Tuentes dave de
incertidumbie al spiiter les estimaciones sledusdss 5 b fecha de o3 estados Fnancieros consoidecos, ¥ -




2.6

que tienan un resgo significatva de derivar un ajuste en les welores en libros de activos v pasives
durante el sizuiente paripdo Tnanciera son los siguientes;

Efective y equivalentes de efectivo

Evaluaciones pare detenmninar g recupsrakilidad d= las cuentas por cabrar

Le Compafla realiza una estimacidon para cuentas de cabro dudozo, consbderando su procsso de
coneral imteme yw factores tales coma lr situecion finanders v operative de los clientes, a5 coma las
sondicionas acandmicas del pafs. Esla estirmacidn <& revisa |'.|e.r'||.'1|:|i¢.'.-|rm-:nlt-": wla condicidn die cuentas
vencldas, s determina consideranda los plazos y términes establecidos en la wenta.

Vidas diles de propiedades, glanla v aguipa

Les widas utiles de las propiedades, plantas y aguipo, son utilizadas para determinar la depredacion
dr los wctivas v se detinen de aouerda al analisis de ospecialistas intornps v extomaes, Lis vidas dtiles
son revisadas periddicarmente al menes una vezal afie y estdn bacadas en las condicones actuales de
los actreas w 13 extimacion del periodo durants el cual continuara generando beneficlos econdmicos
Iz Compariia. 5 existen cambios en b cstimacion de eidas dtites, 5o afecta prospactivamente el valar

on libros de low activas, asi come e gasto par depreciac on segen corresponda.

Evaluaciones parm determingr [a recuperahilidad de los impuestos diferides activos

Corma garte del analisis fscal gue rezliza la Compartia, anualmente se determing &l resultade Fiszal
provectado con base en los juidos ¥ estimaciones de operaciones fituras, para concluir sobre @
prazabilidad de recuperabilizad die las impuestog diferidos actives.

seneficio: al retiro de los empleadas

Lo Compafi: utlize supusstos pasa delereirar la rhejar  ealirmacidn de eslos benelicas Lias
supuestos v las estimaciones, son astablecidas en conjunte con sctusric: independiertes. Sstas
supuestos incluven las hipotesis |:|t:rn|:|5|::fi|:::.l._, s tasas de desouento y los aumenios esparadas en
s rEMUnBraciones ¥ permanencia futera, entre otros. Aungue 52 estima gue [os supuestos usados
can los aproplzdos, un camble sa los mismaes podrla afectsr el valor de los pasivos por beneficies =
personal v los resultados del periodo en el gue ocurrs,

Cont nEenains

Par su neturaleza, las contingencias solo podran ser resueltas cuands ocurrsn a.no SEUFrEN UNO &
mis eeentes ulures, o uno o mds heshos inciertes que no estan enteramente baja el contrsl do la
Cesnpariia. La evaluacidsn de dichas confingencias requiera significativammente el sjerticio de juicios ¢
extimaciones sobre el posible mosultsdn do o505 penntos tuturos. La Compadia realaa @ probahilidad
de perdida de litigicos v oontingencizs de acuerdo a las estimaciones realizadas POF Su3 asrsores
legales. Eslas eslimaciones son raconsideradas de manera gerlddice.
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2.9

2.8:1

El clectivo y equivalentes de clective induye aguelion activon Tinancieros figuides, descsitos o
ivrersiones nanciers Uguides, gue se puscen transiomar rdpddaments &n clective on un plare inforior
a tres medss y Lobiaginos bancanios. Los sobregines bancanos son prtsaiadod oommo pasivos Cormenies
ien of estado de situscidn financiera.

Cuentas comerclalies por cobrar y otras cuentas por cabrar

Las cuentay comorcinles por cobrar ¢ etras cuentas por cobirar 260 acthios linancieros no derivados con
pagad Tijas o dalarmineblos, qua na cotizan @n o mercadn activa,

Despuds del reconad mienlo inicial,  valor razonablz, se miden ol caslo arrartizado utilizando el métodg
de s tasa de interes efectiva, manos cuslquier deterioro. El periode de crédito promedia sobre Iz venta
die= Birrrs 02 de 30 ding.

L#s cuentas comercisles por cobrar inchyen una prosisidn para reducir su walor al d2 probable
TS MER TN

Las cusntas comercisles por cobrar v olres cuentas por cobrar se clasifican en actives corrientes, oxcepta

" los wvencimicntos superores & 12 meses desde la fecha del ovtade de situacién financiera, qQue 5§

clasifican como actvas no corriontes, El valor rezonable de las cusntas comercizles por cobrar y olras
cuentas pos cobirar se revilan en la Mota 4 ¢ 5

Artivas no corrientes mantenidos para la wventa

Los activas na corvlantes 1e clasiflcan coma mantenidos para L3 venta i 5u valor e lbros as rezupersble
2 trawes dr ura eperachin de vents y no mediante su uso conlinue, Ex condicion so considens cumplids
Unicarments cuando La vimda s akamente probable v ol active estd disponible para La venlz inmedicts en
£ astado acual. La Garencis debe compriometerss con b2 vools, b cual deberis MeConDOErse (oo Ena
vents finalitada demtro del periodo de un aho cesds 18 fechs de dlrdfestion,

Lies actves ne codrenet cleclicsdos como mantenidos pars |3 vents son calevlados al menar del valor
en libros v el velor razonable de los sctivos menos ios costas de ventes,

Propledades, planta y aquipe
Madicitn en e momenis del reconocimiente

Las partidss de propledades, plansts ¥ equipo se mredirdn inicialments par s costo,

El costo de propiedades, planta ¥ squipo conprende ss precio de sdguisicion mis todos los costos
dirsctzmenie relscionados con 3 ubicecia dol actheo, su pueits en condiciones de Tundoramicnto
sepin o préviste por b gereacla y k2 malimacion inicial de cusiquier costo o desmantslamients v rotirp
del elemento o de rehabilitecdn de la ublicsion del 2dlivo.
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2.9.3

2.94

Adicleraimente, z2 considerard cormo costo de las partidas de propledades, glanta v eguipo, los costos
por pras@amos do ls firanciacion directamerte stribuibles o e adouisicion o censtruccion de actives

que requizren de un peroda de Liempo sustancial antes de astar lisces para s wso o vanla,

Medicion posterior al reconocimignto; modele del costo

Despuds de! reconcoimients Iniclal los muskles, equipos, maguinarias, caplllz ardigate ¢ wehiculs son
reglsrados 8! costo menas [a deprecizcidn acumulada v el importe scumelzdo de lzs peésdidas de
detariore @e velor, on caso do existin Los gastos de reparaciones v mantenimiontss se imputan a
resultadas enoel periodo en que seproducen.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacién

Despuds def rooenocimisato inicial los terrenos v aditicios son presontades a sus walores rovaluados,
quar son sus valarss raeanables, en el moments de las recaluacianas, menns la deprecigcidn acumulada
¥ & Imparte acumulado de las pérdidas por deteriora de welor. Las revaluaclanes se efactian con
suficiente frecuencia, de tal manera que el valer en likros no ditiers materialmente del que e habsla

calculadn utilizanda 'ns walares razonables al final de ceda penodo

Cualguier sumento an la revalvacon de les termenos v edificic: se reconoce en atro resultads integral,
wose acumula onoel petrimonio Baps o encabezamicnio e resenc de raviluacion de pragiedades,

Tplanta o Sqoife, escepld S rebfarte T Und Tdismiinoelon an 18 revald 33 on delTmiEme T prvidmente

reconaeida en resultadas, en ouyo caso el aumsento se acredita & resultzdos en la medida en que e
carga le disminugion previa, Ung disminucion del valgr an libros de ls revalyacion do los terrenas
aditicics rs registradi en resultades an s medida gqua excede el salds, si existe alguno, mantenido on (3
reserva de revaluacién relacionado cen una revaluzzidn anterler de dichas actvas.

Les columbarios [pspecin fisico donde s geards resio huma-:nnr::l son destimsdos 2 curmplimienta dal
objetn social de e Compaiia, en la edificacidn denominadz Mecndpell. 58 encuentran reguirodos a
valores revaluados dados por esgestos en la materla de valoraclén,

Metodo de depreciacian y vidas Otiles
Ei costo o walor reveluado de propiedades, planta y equipo se gepracia de scuerds con el métoda de

linea recta. Le wida Ofil estimeds, wolor residual v metodo e depreciacicn son revisadas al ting) de
cada afig, siende ¢l nfecte de cualguier cambio en el estimado regislrado sobre una base praipecte,

A continuaclén sa presentan (32 peincipales partidas de progiedades, planta y equipo v las vidas dtiles
usadas en el calzulo 22 s depresiacion:

[term Widg il (en #Ros)
Edificios 20
Calurmbaros 2%
Vehiculos A
faquinzria y equipn 1D
Fdusizde v anserp an

-

Erquip=e de aficing 3

i

b
W



Equipo de compualacion 1

Fguipo exaquial 10
Cagillay 1n
Instihisiones 10

2.8.5  Retlro o venta de propiedad, planta y equipo

La utilidad o pérdida que s argine del retito o venta de una pactida de propledad, planta v equipo es
caleulade esme la diterencia entre al precio de vent2 y &f valer en lbrea diel zctive, misma gue e
FRCONOCE wn A ultadon.

Cuanda s reglice una venta o retno de propledades revilusdan, of w=ido de la reserve de revaliacion
e iramaderido direciomente 3 ulifidades retenidas.

L10 Detorioro del valor de los activos

L drthens Saancienes medidos 3 costo emortizado
Una prdidn por deterpro respecto de un actha finencleng valuede a su cosin amaortizedo, e

celoula come la diferencis entre o valor en fibros v el velor presente de loa flujos de efectiva futuros
cotimpdos, descontades & |2 taza de interds efectiva onginal dol aetive, Las pirdigas se recanocen
w1 sl e y ue presontan Tomo Bne reserve de cuentzs por cobrar) Lok Intireses Lobre ol active
deterlorads e continten reconociends a traves del efecte del descuento par el paso del liempn,
Cuande glgin evento posterior ocasiona que se redugen @l monts dio o pordide por deterloro, el
alieta e o redyseidn on ls perdids por deterora se reconace an redulladon,

Le Campaiiis considara evidencia de deteriore pars cuentas por cobrer @ 90 vancl mignts taeto a
Al de aetlve pspecifics coma colactree. Todas [as cueatas por cobrad o e wencimiento que
individualmante son significetivas, se evaltan pass uvn posible deterioro aspecifico, Todas las
cuentas por cobrar 3 su vencimiento por ke gue se evalie que o stin especheamenie
deterioradas 12 evaliian posterionmente en forma colactiva para identificer cualquie deterions gue
hugta ecuiride pers gue todswa no se have identificado. Las cuosatas pod COBIEI & s vensi mientso
que no seen iIndnldualmente signilicalives se evabion colectivamente pars un posible deterioro
sarupando li3 coentes por cobrar 2 su vencimientc gue lengsn carscimsicrn do fesED simidgnes.

Al evaluar ol deterioro colective, iz Compaiiiz utilize ‘a5 tendencias histérces de B probaSilidad de
mcumiplmoento, tlempos fe 135 rRouperecionss y vl momo de pendidas incurmides, ajustada: por el
andlisty hecha por s administrecén en cuanto a =l las condiclanes soondmicn ¢ credliicde actualeg
sor de Ll ndole, que o probable que lis pérdidas rezles sesn mavored & menores de lo que
sugleren 1§s tendencas hisloricas.

i, Activey na Hrenglers:

La Campafitn evalua periddicarnente los velores de fas propiededes, slanls ¢ oquipe y otrog actives
pii crea ik, piera disterminar b existencia de indicios de que dichos valores exceden su valos de
recuparackdn, Bl valer de recuperadidn representa ol mantn mayer erire ol valor razonable menss
sus casted de verts voal velor en uso, este dltimo consiste en lod Bujos lubuios que se espara




2.11

2.12

2.13

2.14

razonablementa ebtener como censacusnca dela wtilizacon de diches actives descontatos & walor
prasenta. 5 se detarming gue los welores actualizedos son excesivos, fa Compsfis repstra las
astimacinnas neceszrias para reduciclas 2 su walar de recuparacion. Cuasndo s tione [airtencicn de
wender [os activos, dstos se presentan en los sstadas financiercs a su valer en llbros o de

realizacion, el menor.

Otros Ackivos no Corrientes

Los obtros activas nn corrienles *.:.’:Irnpr-:'.r'lde el soltesare registradn al ooddo menad A oamortizacien
aoumlads v cualquier pérdida por deterora acumulzda. La amortizacién se reconoce cen base en ol
método de linea recta zobre su vida k! estmada, La vida itil estimada, valor reziduzl v ménodp ce

depresiacicn son revisades al Hnal del cada afio, siendo el efecta de coalguier cambio en el estimads

registrado sobie una base pros pectiva.
Inversiones £n asociadas

Son asociacas aquellzs inversiones en ecclonss o partlcipacionas que san manteaidas por la Comparia
con & animo de gjercer influencia signitoativa (pere no gl contrzl o control conjuntel de la eatidad

“reciofor ®E T inwisrsioe” Ca o Moentia en Te tonda de decisienes rﬂ[ﬁr_"'lhrladah'r.u.'l"pc-iil'.l'cii.ﬁ. I'in::'r-m'ehs'-,i" Cr

operativas de [a Compahla en que se Invlerte son evidenclas de la existencla de entidades asoclades,

Las inwersiones &n asesizdes son registradas inicifmente al costo y postenorments son sontzhilizadas
hajo ¢l métodn de participacion. Segldn este método, las inversiones aumentan o dizminwyen @n funcign
de participacidn que le corresponde a la Compafiia Inversora sobre (35 wariaclonss del patrimanio de |;
entlidad pertcipada. £l resultzdo del periode que seinformes incluye la participacidn que e corespende
ala CompsRia inversara sobre las variacienes del patrimonia ae b entidas perticipada.

Préctarmos

Representan pasives linancieios que <e reconseen inigialmente a su valer rezonable, nete d2 los costos
dis la lransaccldn Incurridos. Estos préstames zon obligactones con financleras y terceros los cuaes
menaran un gesto interds v se recanocen en extado de reseltados durante ol gerinds del prestamo,

Lo préstarmos se clasifican como paslyo cormients a menos gue la Compad iz tenga derecha incondizional
da diferr el pago de Iz obligacion par le monos L2 meses despues de le fechas del ostado de situacion

fimanciera.

Cuentas comerclales par pagar v otras cuentas por pagar

Lizs cuenibias cormers ales por pagar ¢ obrgs cuentas por pagar scn gasivos financieros, ng derlvadas con
pigas fijos o determinables, gue no cotizan en un mercade activa,

Respusts del reconacimients inicial, & valor r2zonable, se miden al coste amertizade utiizands el metodo
ce la teza de interés efectiva, El fastc par intereses lincduyende los intereses implicitos] se recanoac
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2. 16

2.16.1

2.16.2

romo costos financleros y se caloulan utilizandn 15 tase de Intarés efactiva, excepla piers fas cuentzs par
pager @ corto plarn crvande el recanacimiento del interss resultars inmsterial. £l gerfode de credite
promedia gara la cormpra de cierres bienes es de a5 dias. Bl valer razanable de las cuentas comercizles
por pagar y otras cuanias par pagar sé reweloin oo la Nots 20y 11

La Compahia tlene implermentzdas politicas de manejo de fesgo financiera pan asegurar que todzs Tas
Cuentas par pegar :& paguen de canlformidad con los términos craditicios pre zcordadas.

Las cuentas comarcialas por pagar v otras cuentas gar paaar se clasilican en gasivos cormientes, SECERT
los wencimientos superiores a 12 meses desde |a fecha del estado de sitvaddn finenclera, que se

elasificin comn pasives no carrientss.

Prowislomes

Lez pravisiones za recanacen cuzndo la Compafia Beee una obligacidn presente (va z2a feasl a implicital
como resvitado de un sucess pasado, es probable qua Iz Comparila tenga qua desprenderse de recursos
que incarporen beneficlas econdmicas, pars ceneelar la obdigacion, ¥ puede hacerss wra eslirmecion
fiable del imperte da I ohligacian.

El impaorte reconocids como provisidn debe zer la mejor eslimacion del desembolso nocesario pere
cancelar s obligecion presente, al final de cada perlodo, teriendo en cuenta los rdesgos v las
incertidumbees correspondientes. Cuands se mide una grovizion vsande el flujo de efectivo rstimado
para cancela ls ablighcon présente, suwalar en libros representz el valor presente de dicho flujo de

afactive,

Cuando z2 ecpera la recuperacidn de algunos o todes los boneficios economices requeridos sara
cancelar una provisicn, s reconpre una cuenta por cobrar como un active sl es virtualmente cierte qua
se recibird el desarmbeales ¢ 2l walar de la cuonta por cobrar puede ser medide con fiabilidad.

Impuestos

El gastn por impuesta & la renta representa |8 suma dal Iimpueste 2 la renta par pagar carrionte ¢ 2l

impueste diferido,

Impuesto corrienta

El impuestn por pegar somiente se basa an e utilidad gravable (telbutaria) reglstreda durante o ado
La utilidad gravable difiere de la wtilidsd contable, debido a las partidas de ingresos o gestos imponibles
o deducibles v partidas gue nunes son gravables o deducibles, Bl pasive de |z Comeariia por cancepta
dal impuesto corrente e caleula wlilizando s sasns fiscalos iprobadss af final de cada periodo.

Impuestos diferidos

Elimpuaste diferido se reconoce sobre las diferenclas tempararias entre @l valor o libros de los activos
¥ paivms incduidos o0 los estados finencieros v las besas ficales cormespondientes utilizadas para
drterminar la ulilfdisd gravabie, El pasivo por impuesice diferido e raconoce generzlimente gan todas

Las diferencias termperirins imponihbles,
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Se reconocerd un active par impuestos diferldos, por cause de todas fas diferanclas temporarias
deducibies, en la madids en que resulte probable qua I3 Compafiz disperaa de utilidades aravables
tuturas contras las que se podnn cargsr esss diferendas semporaria: deducizles,

Las activas v pasivo: por impuestos diferldes dezan madirse empleando las tasas flscales gue se aspara
sean de splicacion en el perfode en el que &l actlvo e realice o el pasivo ce cancele.

Elimpuasts diferido, correspondients a cambics en 15 tssa de impuestos o en I8 normatives tributaria, la
reestimacion de la recupershilidad de les activas gor imsuesto: diferidos o en ls forma esgerada de
recuparar el wilor en libros de un activa, se reconoce en 2l resultads del periods, excepto en la medida
an que s reladone con partidas previamente roconecidas fuera de los resultados del porinda,

La Compaifiis dabia com e etivos pear impurstos diferidns con pasivos par impeestos diterdos o, b
sola si tiens recancsida legalmenle el dereche de compersar, frense a la autoridad liscal, los impornas
recanpcidas an ecas partidas; ¢ los actives par impuoesios Silerigos ¢ 0% pasivos por impusstas
diferidos se derlvan del Impuesta a la ranta ¥ |z Commpania tiene la intenclén de lguidar sus aslivos ¢
pEEAas COMO natas.

Impuestos corrientos y diforidos

Los impuestos corrientes v diferidos, deberin reconocerse comn ingroso a gasto, ¢ sorircluidas en e
resubtadn, rxcepteoen i medida oo gue hayon surgido o wne EEINSOCCEEN 0 SUCCS0 QUE 50 CE00N008
fuern del resultads, v e an oira resultads inlegral o directameante @noel gatrirmonis, &n ouys caso al
impussto tambign e reconees fesra ael resultade; o eoands surgen del registre inicial de una

cormbinacidn de nesacios,

2.17 Beneficles a empleados

L1T.1

P

Beneficos definidos;: Jubilacion patronal, bonificacion por desahucio

El rosto de les beneficing definidos |jubilscion patronal, hiczmilicsacian prosr desiashuciol s delerminado
atilizande vl Motoedn de b Unided de Orédite Preyectada, con valoracionss actuaniales realizadas al

fimal de= cada penodo.
Lewi emstos por servicie presente v passdo se reconocen 2n 2l resultade del afic en el que se genenan,

asi cama 2f Interés financiera generada por |8 obliFacién de beneficio definida

La: nuevas mediciones, gue comprenden fas genancins v perdidas actuariales, se reosnnoen en gl
extad o consolidado de situacion financiems con cargo a abonn o oo resultado integrl, eno2l pefodo
En que 582 producen. El reconocimiento do las ganancins v preodidas actuariales en ot resuitedo
int2gral afectando el resultado o periodo.

Participacian a trabajadaores

Lt Compadfia réconoce wn pasivo y un gasto par la gartlcipecion de las trabaladares en las utilidades de
la Cormpaiiia. Este beneficio e calcula 8 la tass del 15% de las utilidades liquidas de acuerds con

disgosicioes legalas,

218 Reconocimlento de Ingresos



L sgireuon f esloulan ol valor rronable de 12 conlrapreatsdon aobipda o por cobrar, teniendo en
cuenta & imports sillmado dr oueiguier destuento, bonificadés o rebaja comercial que la Compafiia
pueds otorgar

2,181 Prestaclon de servicios

Los inpresos cor servicios son reconoddos cuands seocumplen todes v cada wne de las siguientes
condicicangs:

4] Elimporte de loy ingresas erdinanos puede redirse con flabilidad,

B} Esprobable que la Compafin reciba los beneficios econdmicos asaclados con la bransacsion,

c| El grade de iedlizecidn de b transaccicn, al final del perfods sabre &l gue se Informa, pueds ser
redida con Nabilided, y

di Lod coslod ya Incurrkdos en [a prestacion, =5 como lof CoMtod qué Juedan pod indueric hasta
comphataris, puadan ser medide: con fuakbihdad.

Loz ingresos 3on reconocidos en bos resclizdes del afio 2 medids en gue 32 devengan fos servidios

omestedos. Dicho devengamianto se estzblere an base a la miimecin de los costos inourmidos 3 por
incurric por o plaro cstinado en gue e servidio sarf prestado.

218 Cosbos y Gastos B P s ppetri -

Lot costas ¢ gastay se reglstran al casto histdrica. Los costos ¥ gaslas te raconacen a redida que soi
incurrides, independiontamente de b techa e que se haya reslizato el page, ¥ 5& reglstran en el pergdo
FAs Cercana e el qua 4a canocen,

2.20 Compensacion de saldos y transacciones

Comp noma genaral en los estados finandaros o se Compendan lod scllves y posivos, tampooo los
ingrrsos ¥ gasios, sabvo aquclios casos en los que |7 compensacién sed requenda o permitide por 3iguna
nomme y 8513 presentaciin iea o refiso d= I rsoncs de la trenssctitn

lizs ingresos ¥ godlos ©oon OFigch ©n Drensscriones gue, contractualmente o pod wng nomma legal,
contemplan 18 pedibilidad de compensadon v ki Compshia tiene I intencién de lguidar par sd importe
neto o de realizar el activa y proceder al pago dei pasive de forma simulbines, se presentan netos en
resultad o

Mota 3 — Efact! Y

El efective y equivalontes de olecstve coma se muestrs en 2 estado de flujo de efective puede ser conciliada
con las partidas reladianadas an o plado de situarian financiera de la sigulente meners:

2013 Fci L]

Caia 3,100 6,050




Bemcos (1) 31,453 19,510

Invesslones La Benéfice 54,104
Sidmicomisos 1L.376 27, 156
Tatal —anoqe —ADy.01%

(1) Cuentas corrientes gue la compafifa mantlene en institudones linancieras nacionales fuertes de
exzelenta trevactoria da rentabilided

Mats & — Cuentas Comercales por Cobrar

Un resurnen de cuentiss comerciales por cobrar 25 come sigue:

23 2018
Clentes ER,000 112,602
E Terjetas de cradito Sy - sl = o 4210 B 0 1 e
Provlslén cuentas incabirables [B5T] 15571
Tatal a0 i L2503
hots 5 — Otras Cuentas por Cobrar
Un resumen de atris sunnss sor oohrar ©5 coma sigue;
015 014
Anticign & proveedares {1 1h. 745 22,4574
Anticlpe Intereses tercaros - 21,857
Cusnlas por eobirar empleados (2] 4,957 7474
Tuotal 2LF 2LE1s

(1) Pepresenta principalmonts pagcs efectuados a proveedares de bianas v servicles para costos v gostos
de pperacion, diches wvaleres seran compensados al concluir las negeiacionss parg lzs cuales Tueron
antregadas.

12 Enrlu'.punde a anlicipo de susbdos |-:nlnee-g:-:||:|ur: da pmplesdos que se liquidan on el siguisnte mag ¥
préstames a trabejadares las mismcs gue no generan intsresses.



Salda Flnal Salda Fireal Ralder Final

2013 2014 2015
Tarrenas (1) 335,330 325,330 325330
Fefiticias |1] 2,332,971 3232971 2,232,571
Columbarios | 2] : 3,050,294 30434907
Imstelaciones 19,235 1%,70% 15,295
Enuipsa dre Oficing 5.A07 5407 23,09F
Muzhles ¢ Ensere: 323,940 325,633 326633
Viohiculos 338,247 450,373 450,273
Equip Exaquiat 363,518 303,513 353,514
cquipo de Comprtacidn K11, 4RO A36,540 LEERLE
Pl mizria y Fguipn b2.181 52,181 52,181
Caplliaz Ardientes 1,845 1885 1,885
Construccicnes 1 Cursc - - 145,049
Subretel 4,473,954 7,594,233 8,720,722
Dopreciacion Acumufada -1B02. 148 -1 #14913 -Z.ESA.3TT
lotal 2E7LEDS 5,879,420 6071345

(1) Terrends i adificacianas o encusntron registragos 2l valor razanahlz

Al 31 de dizlerpbre de 2015, les valores razanables utilizados comao costa atribuido para terrenas ¥y
adiflcacianes se considerd los avaldes arecentados en el pagn de impuesto predial de! periodo 2013,

o2 Al 31 de diciembre de 2015 ¢ 2014, corrasponde @ celumbarles parz la venta, &n la editicscion
Mecropnli, para la cual se precedic a realizar un contreto de arrendamlente de tarrenn con la
Furdacion Max Hule y MEMORIAL INTERNATIONAL OF ECUADRCR 54 ECLAMEMORIAL con el fin de
aprobar la coupacidn v construceion de ana tome de 10 pisos de acverdo & regulecionas municipales
con capecidad aprewirmada ds 11047 columbarins parm depisises de restos mortales ncinerads
{cenizaz], entre simples v dobles; mas dos hormos indneradores de coarpas y e restas, la Suracion del
manciongdo contrate es de 25 ehos con poslikilidad de renovacion.

Meta 7 —invershones en asocladas

Un resumen de inversionss en asocizdas =2 presentz g5

Parcentaje
Mo, De e
Acciones Farticipaclén #015 2014

Club d= Tenis Buenz Yiste 2 mem brasias 30,000 0,000




Hospital de los valles 3 acciconesy

Totzl

Nota 8 = Otros Activos o Corrientes

U resurmien de otros 2ctlvos ng corrientes e prasenla asi

Softwars
Amortizasion
Depdsitos en garantias

_. Total

= igaci Financisr Tarrcgr

Aas onligadionos finsncioras sa oompone Qe

Dbiliwaciones fimanciaras

Sobregiros bancarios

Obligecionas oo Leresros

Tolal

4.1 Obligaciones Financigras
& continuadon se detallan las pblizacones vigentes:

LORRIENTE
2015 2014
Riners
Qblmackén N7 11420237 ] 44,9352
Banco Pacifleo (1)
Chligacian N 0059930 22257 91,171

0,065% 19,737 13,757
49,737 43,737
2015 2014
132,753 132,753
{92 918] {72.093)
33,858 38,358
) Fi R O
2015 2014
83,535 BEEZFS
38,550 13,776
75240 A5G35
1,397,435 1,406,332

MO CORRIEMTE [OTAL CBLIGACIOMES

2015

0

14,894

2015

24 25T

2014

44,532

106,064

l'. 14

b
Lo

E
A

L3



Dbhgacion N° 40062121 30,240 61249 : I7.558 30,245 &9.447

Oblizacién N° 40055 F 38 1ERTD G3.546 . 11,299 16870 74 845
Cibligacion N° PA0086020 152 452 . 5 152461
Guayagull (2
Dhligacion N°WT-00257332 A,E32 4,571 15,186 19,614 19,615 i3580
Obligacida N* YT-00257310 4432 3,501 15,186 19,518 18,518 23,580
Dhligacian N* YT-00257310 3.ELS 3419 13,075 16,891 16,890 20,310
Cligacian &* VT G035 7345 3,815 3419 13,075 16,8591 16,890 20,310
Olpligacton b* VT-00287363 6,554 B4 13881 30847 30840 37,091
Banco Bolivariano (1)
Obligscidn N' 232061 k- 28889 ==
Chigacion N* 500025046 150,000 . i 150,000 )
Banco Pichincha (4]
Gblaaclér . - . _ SRR - — - ~erms e SO0
Ohligecidn Miami d 75,000 ) - ™ 45,000
Chaligacion 72,334 . ¥2,324
Obiligacisn N° 226312500 19,019 h ; 19,015 3
Obligaricn N° 1747237 00 25,267 ' : 25267 1
Obligzcidn N* 2324003-00 13,5949 : _ 3w _
Obligacidn N* 113128 Misnl 110,000 110,000
Banco Machala
Dibfigacifn N- 12020R3900 ER : s : 4,933
Total 282535  gEeAsS EDe0s  LHGSAR  GBE3SIR 266,520

111 Chlipgsciones con el Bance Pecifico

# Mo, aperacion 400534930, concedido on abril de 2013, devengs Intereses calculados a una tass del
L. 76%% y su fecha da vencimianto es febrero de 7016,

u Mo. operacidn 40061122 cancedids en jubis de 2013, devengs interenes calzulados o una tasa ded
9.70% i su foehe de veeeimiento os mayo de 2016

= No. operacida AU0SD73E, concedids en muarzo de 2013, devengs intoroies calculados 3 uns Tass dof
11 23% v tu fechs de vencimient es febrers de 2016

* Mo opsracidn 40088025, concedido en agosto de 205, devensa intereses celoulados 3 unz 1e= dal
9. 25% v su Techd di wnomienlo = julio de 2016



131 Obligacionss con el Bance dr Guayaquil;

Ma. cperacion WI1-00255332 concedido en octubre, devenga intersies calcslados & una tasa del
11.23% v su fecha de wencimiente €5 septiembre de 2019,
Mo, cgeracion WT-00:5733% caneedida en actubre 2014, devenga intereses calculadas a uni tasa del
11234 y su feche de wencimienba s septiembre de 2019,
M. operadan WT-D0357340 concedida en actebre 2014, devenga intareses caltulados a wna tasa del
11.23% v su fecha de venc miento es septiembee de 2015,
Mo, opermcicr VT-00257 349 concadido en octubre 2014, devenga intereses calculados a wna tasa il
11.23% w su techa de vencimiento es septiembre de 2025,
Ma. apergchdn VT-00257363 concedido en octubre 2014, devenga intereses calculados a ung tesa del
11.23% v su fiecha de vencimiento es septiernbre de 200%.

(3] Oidigadonos con el Baneo RBolivadang:

Ho. aperacién 500025048 concedido en actubre 2015, devengs inleresaes zaleuladas & uns tasa del
11.08% ¢ su fecha de vencimlento 25 septiembre de 2016,

4] Cbligeciones can el Bance Pichincha;

-

Ma. operacidn 22E3125-00 concedido en ebril 2015, dewengs intereses caloufados a una tesa del
11.20% v su fecha da vencimiento es abril de 2016.
Mo, operacidn 2247227-00 concedida =n marzo 2015, devenga intereses caloslzdos o una tase del

_11.20% y su [echa de vencimienio es mireo de 2016 A e T om0 WO
Ho. operacién 2324402-00 concedide en aposto 2015, devengs intsreses calculados a una tase del

11, 208 v =u tecka de vencimients e julio de 2016
Mo, cperacidn 13128 concedido en ectubse 2025 ¢ s feche de vencimiento e septiembre de 20106,

9.2 Obligaciones con Terceros

AL AL de ciciembre de 2005, L Compefifia presenta Ts siguientes obligaciones con ercernsg

20135 2014
Altarnirano Castro Marco Octavie 0,000 Al000
Cadena Ganzalez lalme Ricarde 53,684 158,160
Cahgdas Fortilla Morma Beatriz 0,000 20,000
Farero Fonseca Luls Sermdn 42,550 222,562
Llerena Maldoniedo Mirma Peulin - 40,000
Ordefier Catadas Narmea 100 S 100,000
Aeyes Coberas Sonia Elizabeth 20000 20,000
Earrano Yalencla Qewaldo 128,200 I =
Vaca Mentaleo Aids Maring 6,000 T
Uiimadical 5.8, 25,529 -



Prevencldn Medica del Ecvader Prevemed 5,4, 5377 =

Tatal e 728331

Al 21 ga diziembre de 2015, so emitieron pagarés a una tasa 2e inlers promedin g 10% anual. La generacidn
de los interesas se reconace en ol Estado de Resultados come gastos financieros,

Mota 10 - Coentas Comerciales por Pagar

U resumcn de cucilas comerciale por piugar se compone de

2015 2014
Proweedores GBE7, 336 ST, 2R3
larjeta: de crédita _ : 21667 ' )
Total . B51.063 517,383
Nota 11 = Otras Cuentas por Pagar
El reaumen de otras cucnfas por pagar socompurne i
2015 2014
Provisiones de Gastes - . G4
Sweldns por Pagar TLS5T 201
Agortas [E55 28,155 23,194
Finiguilas por pagisr 20,017
Seguros Pichincha G6,567 z
Ctras 271)
Taotal 1EE, 125 FE.0ns
Nota 12 — Ernlsldn de Obligacinnes
El resumen de s pmision de pbligaciones 2 compone de;
2015 214

vl

e
LR



Emision de obligacionas Mercedo de Yaloras 26,250 oG 250

Total 216,250 45R, 250
Tasiticacion:
Corrignte 246,250 750,000
Mo corrienta = . - 246,250
fatal 245,350 996250

Al 31 de diciernbre de 2015 v 2014 corresponde & la emision de obligaclonas gor USS 24B,250 ¢ U535 955 150
respactivamente, los mismes que sedividen en $tulos welores al portedor, Titulos Clase 1, Sane &+, con tasa de
interes fija de TR anual v placos de 1,440 diss, son pags de interesos timestal conforme s los seldos del capitai

Mota 13 = Provisiones Commientes

- El feasmiars g provlslénes corlantes sacdmgoneda: . - - . o T T T S

2015 2014

Oenelicios Sociales 24 366 arry
Farticipscidn a Trakajadares _ #4353 Bhb, 520
Tatal 129,11% 104,237

Ce confarmidad can dispasiciones lageles, los trabajadores tienen derecha a garlicipar en las utilidades de la
ampresa an un 15% aplicsble & las utilldades liquidas o contakles, Lo movimlentos de la grovsion parm
partici pazion a s bajsdnres fueron como sigue:

215 2014
Caldos al comienzo del ana 6,520 17, 8E4
Pagos 165,520) {17,86G4)
Pravisién del aha 44753 6,520
Saldos al findsf sho — 44751 ___ ER.S520
Nota 15 - Impeestos A P
g
Ly
A
7 _'l-



15.1 Activas por impusestos corrientes

Un resumen de acTtivos por lngpieelos corriostes 50 oompone dai

2015 2014
Actives por impuesto carrients.
Cradita Tributario 59 444 i FTE
Taotal foddd BIFF
15.2 Pagivoyx por impunstos corrientes
Un resumenn dea pae_ wis pos i.|||£:-u::!:|'.-::|.': 50 Oompena das
2015 2014
Pasivos por impaesios corrinntes:
Impuesto & las ventas por Pagar v ketenclones 1WA, 202,045 133400
Hétenci:-nes el la fuante de ir'r||:1u¢1::;'.-::- ala r.r'nl.-.1 p-::'.hrl.aaﬁa'- ~ § SE0 -
Ttz ol 12340
15.3 Impuesto a la renta reconecide en los resultados
El gasto del impuecta ala renla inelugea:
214 2014
Gzsto dal impuasto corrients 192,177) [B31,3EE5)
Gasto por impueestos diferidaos 1854) =
Ingreso por impuestos diferidos 26,133 il
Tozal gaste de impuastos [GE,ROE} £33

Lo reeeme hacwon entre: by ubildied sepeim estados ioancieras 12 urilidad meavable o= como sigae:

20115 014

Ltilicdad antes de Participacicon a Trabajadores ¢ Impuesto 3 la Rente 208 350 dd 3,465

Mangs:



(-] Parlicipacidn a Trabajadores 44,754 6h, 520

sz
[+] Gastos ho deducibias 165,384 47,531
Base Imponikle 418 987 434,470
iA) lrnpuestc a fa renta causado 9,177 03,335
[E) Anticipo calcolado LB JRaNT
Impuesto a e renta (mayos ene Ay B 891,177 ©3,385
hEMDS
(-] anticipe pagado 35,730
(-} Crédita tributano sfos snteriores 453,772
| ¥ Retenciones en la fuente del periods 117,249 _ 121837
iImpuesta a [a Renta par Pagar e e e [RD4a48)  (B17T2 =
(1) A partir del afo 2010, se debe considerar coma impueste a 15 renta mirino el velor del e elicipo

ritleulado, of cual resulte ae Lo sume matemastion del ©4% del active, O,2% del patrimoniz, 0.45% de
irngresos gravadas ¢ 0,2% de costos ¢ gas tos dedod bles,

Las declaraciones de impuestos no hen sido revisedas por las zutoridedes tibalarias. L facultad de lzs
autondades tributarias pars revisar las declarsciones de impussto a la renta haste &l glerciclc 2012 adn ne ha
prescrito

FEMORISL IMTERNATIOMAL OF ECUADLGE 5.4 ECUAMENMUOAIAL ha sido determinada por fas aviordodes
fiscles por Impuaestos ke Renls di lea afios 2004 w 2005, mediante resoluciones N 117012008 RRECO1383L v N
1ATDOLEFOLORRECOLS034 con fechas 24 de actubre de 2008 ¢ OB de mayo de 20108, respectivaments, mediante
las cuales se determinzron alosas gor WSS S21.0072 ¢ USS A00,285. Estas mlosas fueron canceladas durante gl
percdo 2015,

15.4 5aldos del impuesto diferido
Lars diferencias lempaorarias dedod bles g imponisles san s siguisnies;

Diferancia Diferanciz Impuesto

Base contzhble Bezz fiscel
parmanenis temporariz diferidn

Afle 2015 \



Fropiedad, planta ¢ cquipn 5,247,595 2,030, 7R - £316,837) [S09.704)

Previsidn por lubiladon Patronsl [1449 327} 11052470 - S5 580 8 Lty
Total —2l3ary  _ 2EFS SIS —  A2Z0oeN _(S0135))

Lo mewirnientos de activos (pasives| porimpuestos diferidos se compone da:

Reconocide  Keconocldo

taldas al Racaaotida roptra directamente
comienzo del 21 los resultado e el Saldos al fin
afic resultados intearal patrirnanlc Zed afo
AFo 2015
Diferendas emporanias: Aclivos
lubilacicn Patronal 0,403 1854] - 4554
Aropicedad, planta v eguips - 28,133 [535.837 _(500,704)
Totzl 9408 _ 75274 1
22 T i
Feconocido  Asconocide
Saldes al Recanoride en otro diractamenta
sortienzo deal en los resultade ol Saldaos 2l fin
aftia rasullados inlewral patrimonio el afia

Anno 2014

Diferancias temperanas: Activos T



lubilacidn Fatronal 4337 Tl - o A8
Total 3337 71 L0
Mata 16 — Otras Cuentas por Fagar fd Corrlenbes
Un resumen de atras cuentas gor pagar no correnles cormpons des:
e 20id
Anticipo climntes G32,288 T B
Glasas SR 201,000
Degotitos £n trnsits 14,232 -
Ingresos difesldas 154 751 -
Saldos al fin del afio JOLFT fhlias
Maota 17 — Obligaridn por Beneficles Deflnidos
U oremumen de la abligasldn por benotficios definsdas se ononone dos
2015 2014
Jubilscion Fatronal 144, 137 TARAE]
Bonflcacidn por Desahucio _sE111 5.075
Testal 202,238 183,706

17.1 Jubilacon Patranal

De acderdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los trebajadoras gue or valete afics o mas hubicron
prastada sus servicies ©n forma continuada o intorrumpids, tendriin derecho s ser jubilado: por sus
empleadoms sin porjuicio de iy jubiladon gues feso coresponde enose condicidn e afiliados o Instituto

Ecuatonianc de Sspuridad Sacial.

Loz meowvimientos en el valor presents de la gbligacion do juhilacion patrons| se componsn de:

2015
Saldos al comionzn dal afio 129,431
Ceato laboral 25,921
Costo financicr 5085

125,841
23,174

5,043



Reduccicnes v liquidacdones anticipadss |Z7.070] 12400

Saldos =l fnal del afio S I . A . M =<

17.7 Bonificacion por desahucio

Do acuerdo con dispasiziones del Chdign de Trabaje, oo los cases de terminacién de la relzcldn l2boral por
deszhucia solicitado gor el smpleadar o por 2l trabzjador, @ Compafic entrogara el 25% de |z dltdma
rernunenacian mensual por ceds wno da los 3fd o de servicio,

Los movimicntos en el velor presente de {3 obligecidn de bonilicacién por desabucio se cormponen di;

2015 014
seldos al comienzo del ana 4,075 2455
Cexsti laboeal . g, rbs HATh
Caste financlero ; e e e e 3,083
Reducciones v fiquidariones anticipads: [B.407a, 18, HAG)
Leldas al fin del 3z GE. 111 na.075

Mota 18 — Precios do Transforenci

l= conformidad con las dizposiclones legalas wigentes, les contribuygsates del Irmpuasio a la Renta que hayan
afectuade operaciones con partes relecionadas localas wio domicilladas en el exterior, dentra de un mismao
perioda fiscal en un monto acumelsdo supsrior @ tres millones de délares de los Estados Unidos de &mérica
(LA 3000.000. 000 deberin prasentar 8! Servicio de Hantas interaas el Anesa de Operacienss con Partes
Reladonadas.

Auellos sujelas pasives gue hayan efectuads opereciones con partes relecionades: locales ya demiciliadas on
el exleriar, dentro del misme periode liscal, o un monto acemasdado superior a los quince millonas da dilares
de los Estados Unides de Armérice (USD 15'000.000,00] deberin presentar adicionalmente al &nexn, el Informe
Integral d= Frecios da Transferencla.

Al A1 de diciernbre de 2015, Iz Compania ne cumple con los regulsizes establacidos por Iz Administrogion
Tributaria, piara la prEsanLacidn ded Infor e Intrgral de Precios de Transterenciz, tampacs pera presentacidn del
anexo d2 Operaclones con Partes Relacionadzs.

Mota 19 — Patrimonio
Capital Social

Al 3L de diciembra de 2014 y 2003, el capital suserite es de L55,000 acciones nominativas ¢ prdinarias da S5 1,00

de waler nrominal unitario. :
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Rezeovm Logal

La Ley de Compalilzs de |3 Regublica del Ecuador requiere fue s2 transfleran a la reserva lesal, per lo menss el 10%
de la utilidad neta anuasl, hasta igusdar por le menos, ol 50% del capitz! social de Iz Companis. Diche resarea no est
sujeta a distribucidn, excepto er el case de liquidacidn de la: Compania, pero puede e utilizeda para aumentos de
cepital o para cubrir pérdidss en |z cperaciones.

Reserva de Capital

Kezraserts gl saldo provenicnte da la correccidn maonetsrnia, el mismo que puade s&r utilizade an sumentar el
capital o ahsorber pérdidas de sruerde con fas resoluciones emitidas par s Superintendencia de Compaiiias.

Reserya ge Yaleacion

Surge de la revaluacidn de terrenas ¢ edificacianss. Al momente de la venla o ctilizacidn del Lerrena o |as
ediflcacianes, la porcion dz I reserys de waleacion gue se relaciona con gse activa, se transfiere directamente
I3z wtilidaces acumulsdss

Utilizacidn del saldo aoreedor de la cusnta reserva por valdacldn o superavit ger revaluzcidn de inversiones

Las =algos acrecdares de las cuenias Besssva por Valuacidn o Supssawil pos EeEvaludcian o Ireersiones,
generades hasta el aflo znterior al perioda de tranzicldn de Iz aglicacién de lzs NIF, también gaeden sor
capltalizada en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v [as del dltimo ejercicio econdrmices
conclieidao, si las hubiere, wtibrade en absorber perdicas mol saldo dewdor de o caenta "Rosultadns Acumuliaaos
proweniontes de la adopctn por prirmens vee de las NIFY; o devdsito en @l caso de liquidacidn de |2 compaiiz;
na podrd gistribulree corna otiligades, nl ctilizarse para cancalar el capital sezcrito no cagsdo.

Saido de fa cuents resullados seurmuladas srovenientes de s adopeidn por piimera vee de las NIE

Loy ajustes de la adopcion gor prireers wez de las MIF, se regisan €n &) patimcnic en 13 subcuenta
denaminada "Assuitadas scumulados provesiones de @ adepeisn por primers eee de s MIEY, separade del
resta de los resultados seumulades, y su salda screadors no poded cer distribuido entre los accloniztas o sacips,
no serd utilizado en aurmentar su cagital, envirtwd d2 que no correspondsn & resuftados operscicnales, molivo
por e gus tampoco los trabajadores tondran derocha @ouna participeeion sobre aste. De existic o saldo
acreedor, aste podra ser utilizado on B Lgar F'H'é'll.‘lid.’lh aturmuladas g las del ditimo ejerzicla aconamico
concluidn, 5i las hubiere, o devesllo en el caso de liquidacidn de la cempafila a sus accionistas o sachos.

DOe reglstrarse un salde deudor en la subsuenta “Resulmdos Acumulbadses provenicnies de la adoacoon par
primera wez da les NIIFY, dste podra ser absorbido por el salde acreedor da las coentas Reserve de Cagital,

Reserva por Yaluacidn o Superdvit por Revaluacidn de Invesslanes.

Alustes provenisntes de o sdopsion por primsars ves de Las MWIF




Loz sjustes reallzados bajo MIF, deberan ser conacicos v aprobados por la junta ordinaria de accionistas o
sncns que spruehe los pimaros estadas financieras snuales emitidoes de acuardo 2 MIF.

Adicicnalmante, en una Aota explicativs 4 las pstidos Bnancieras anvales, se deberd Infarmar detalladamente
les utifidades scumulzdss que se realizan, provenieniles de as ajustes de primera aplicacion, zefialando ol
alzance del concepto de realizacion, Sera responszbllicad de la sdministracion, la implementacién de las
medidas neceserias para el adecuade control de Ios saldos provenientes de los ajustes de primera aplicacidn
realizados v por rezlizar.

Salda de la cuenta “Superavic por walyggion”

Ff szlda del supersvit proveniente de la revaluacién de sropiedades, planta v rquipo; actvas intanmbles; &,
instrumantos lnancieras, colegoria disponible pars '3 vertz, puada ser trancferlde a ganancias acunuladas, 3
medida que el activa sea utilizade por o eatidad; et s manterdra, FEFLIN i:u:rres|:||:||1|:|.5|I en s curntys
"Superavit de sctivos Financieros Beponibles parz la venta, "Supesivit por Bewaluarian de Propicdades, Flanta
y Equipa”, "Superiit por Boviluscidn oe Actives Intangibles” ¢ "Otras Superawit por Reveluacidn®, eresdas para
el efeclo, salva @l tass de qua se produze la baja o enajenacidn del active,

Erconncimicnto do fa pecdida por deterigro

La perdids gor deteriore de’ valor de [os activas se resonoesrd inmediataments on el esultade dol periodo, &
monos gqur, el active s bubiere revesluado anterlormante de scuerda can Mormas Inlermacionsle: de
Infarmiacian Finandasra.

Cuglguier peérdida por deterioro del walor en fos actives reveluados, se watari comae un decrements de |z
revitluarion, contorme o sefiafa en la Nome Intemacicna’ de Contablhidad 35 “Deteriore del valor de los

Setiveas”.

Pesultsdos soumulados proveniertes de la adopcion gor primera wer de lzc normas internaciorales da

intormecion firpgnziers - Nl

Los resultadss de la adepoién gor primerz vei de las normas intemzcionalas de informacion financiera MIF se
rewistran on oo patrimonio enoal rubro de *Rezeltados acumulados provenlentes de adepcidn por grimierss ver de
las NIFY, separade del reste de resullagos acumulicos v su salda acreador no godrg ser distribuide entre Ins
socios, Ao sere utlizedo para aumentar caglital, en wirug gue Ao corresponde @ resuoltados speracionales,
mative: por el oual tamesen los trebsjedores tendran derecho 3 ung particigacibn sobre este. De existic an saldo
aereedar, este podnd ser ulilizids enoabsorber las pordidas, o devwelto en caso de fiquidactén de la Carmpa i,

Mota 20— ingrasps Oparacignales

Un recumen de los ingrescs operadon: ey ve compone de:



Ingrasas servicins reeguinles
Wentas necas Maoropall
Prestacion de servicins planeos
Aegalias

Asriendnsg

Yenta de actlvos fijos

Otros ingresos ardinarios
Deccuento:s

Devaluciones

Total

Moks 21 — Costos ¥ Gashas por su Maturaleza

LIn rosumen de los costos reportados en los estadog finangicms socompone de:

Asistencis exequial

Coslo de ventas columbarios

Tolal

2015 2014
1068560 HiE H35
544 577 A02 550
5,584, 5580 bA410,200
18,000 13,500
240 1,200
71,478

8,130 2488

3 {3,103)
- (62,1271

2015 2014
1,360,804 1,622,710
: 8RR
1360804 1711563



Un detille de gasto de ventss por su naturalezz se eomeone de:

4013 2014

Gastos de VYentas
Sueldon y slray remuncraciones B1E.273 23, 9R5
Aportes 8 (ESS 136,454 12847
Benelicios Soeiale ATSaL 168,771
Honorarkos ¥ comisiones 1,393 47,239
hlantani midilo y reparaciones 45 652 15908
Arrondemionto de bienes inmueiies 96,534 ES,050
Camiziones " : o . © Aa%1,336 729,368
Promasion y publicdig 114,028 8E. 777
SeEuEras ¥ rease ros 14,729 106,217
Transgarie ¥ cambuslibles 4,730 19,145
Gastos de gestidn A RGE 2,917
Gatlos de visje 1,869 16,039
Sarvico pubiicos 3,780 12312
Fago por Otros servicios —l0477 _155821
Tolsl 254859 2234052

Un detalle de gasta dis adminlstracién por su naturaleza se compone de;



Eastos de ddministracian

Sweldos i ofres remunerscionas M4 250 BEA. 20
& naartes al 1E55 71,3458 04,55
Beneficios Soriales 25 Buy 156,377
Barlicipacidn a Lrabajadares 44,753 gk, 50
Cbligacionss Beneficios defiridos empleados 35,518 23,174
Hongrarics y camisiongs 141,518 140,502
Mantenimients v reparaciones 184,752 167,520
Arrendamicnto de bhienes inmuouehies 160,326 152,296
Comisianss - 3.09g
RS IRESERUTES ! et e, S e B
Transporte ¥ combustibles 24,915 e
Gaslos de gestidn TR TEE K 545
‘zastos de vigje 164 443 176,239
Servicio publicog 2E0.4L7 251,863
Papz por Ctros servicios 627,35 166,281
Impeesio y conliibociaonas 34,262 16,239
Cepraclaciones 437,554 252,342
Arnorlizaciones 20,824 21,115
Lurminitros v meteriales EERE 33,387
e cargedo al Gasto 355,442 358,772
Subtatal _JIRLET L.E74.976



Un detalic de gastos fingrcieros pos su natasalesa se compone de:

Za51es oo Financieros
Corrisiones Bancarizgs v Tarjetas de Oréging
Gastos Inkores
Gastos Fideicomize

Gaslos Varios

Tatal

Mota 22 - Otros In E

Lin cfetalle de atros ingresos yw ogrosns se presenta asi;

Interpses Bancariog
[idendns Recikidos
Olres INgresos

Gastos no Doeducibles

Teatizl

2015 2014

322505 194,017

24,041 279,801

25, -

3 18307

—130.005 — A5 135

2015 2014

3,568 [1.138]
4,579

38,087 48,585

{31, 204) 133,445)

—B1I80  ____ £4.003



ANEXCS

ESTAINIS FINAMNCIEROS BAJC NILF
a.  Fskado De Sttuacion Dingnciera
b, Estado Del Resultado Tnlegral
. Estado De Cambios En El Palrimonia
d.  Fstado de Hujo de efectivo
e Politicas comtables y nodas explicativas a los estados financieros
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