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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y Accionistas de
MEMORIAL INTERNATIONAL OF ECUADOR S.A. ECUAMEMORIAL
Informe sobre la auditorfa de los estados financieros

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de MEMORIAL INTERNATIONAL OF ECUADOR S.A.
ECUAMEMORIAL, que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de Diciembre de 2018, el
estado de resultado integral, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de
efectiva correspondiente al ejercicio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los
estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables y otra informacién explicativa.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
impaortantes, la situacién financiera de MEMORIAL INTERNATIONAL OF ECUADOR S.A. ECUAMEMORIAL, al
31 de Diciembre de 2018, asi como los resultados integrales, y flujos de efectivo correspondientes al
ano terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccion "Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros" de
nuestro informe. Somos independientes de MEMORIAL INTERNATIONAL OF ECUADOR S.A.
ECUAMEMORIAL de conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los
estados financieros y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

con los estados financieros

La administracion es responsable de la preparacion y presentacidn razonable de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y del control
interno que la administracion considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros
libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de evaluar la capacidad de
MEMORIAL INTERNATIONAL OF ECUADOR S.A. ECUAMEMORIAL de continuar como negocio en marcha,
revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con negocio en marcha y utilizando el
principio contable de negocio en marcha, excepto si la administracion tiene intencion de liquidar
MEMORIAL INTERNATIONAL OF ECUADOR S.A. ECUAMEMORIAL, o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa realista.
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Los responsables del gobierno de la compania son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de MEMORIAL INTERNATIONAL OF ECUADOR S.A. ECUAMEMORIAL,

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estén libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya
nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte
un error material cuando existe. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones economicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

En el Anexo A, de este informe de auditoria se incluye una descripcion mds detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditoria de los estados financieros. Esta descripcion es parte
integrante de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compania, por el ejercicio
terminado el 31 de Diciembre de 2018, se emite por separado.
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Anexo A

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mds elevado que en el caso
de un error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusion del control
interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno.

Evaluamos lo apropiado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de la Administracién, la base contable de
negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe
o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de MEMORIAL INTERNATIONAL OF ECUADOR S.A.
ECUAMEMORIAL para continuar como negocio en marcha. Si concluimos gue existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemaos una opinién modificada. Sin embargo, hechos o condiciones
futuros pueden ser causa de que el MEMORIAL INTERNATIONAL OF ECUADOR S.A. ECUAMEMORIAL
no continte como un negocio en marcha.

Evaluamos la presentacion de los estados financieros tomados en su conjunto; asi como la
estructura, el contenido, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros contienen las
transacciones y los hechos subyacentes de una manera tal que logran una presentacion razonable.

Comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.
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MEMORIAL INTERNATIONAL OF ECUADOR S.A. ECUAMEMORIAL

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Diciembre de 2018y 2017

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

ACTIVOS

Activos Corrientes

Efectivo y Equivalentes de Efectivo (Nota 5 / 2.5)
Cuentas Comerciales por Cobrar (Nota 6 / 2.8)
Cuentas por Cobrar Relacionadas (Nota 25 / 2.8)

Otras Cuentas por Cobrar (Nota7 / 2.8)
Otros Activos Corrientes (Nota 8 / 2.9)

Total Activos Corrientes

Activos No Corrientes

Propiedad, Planta y Equipo
Depreciacion Acumulada

Total Propiedad, Planta y Equipo (Nota 9 / 2.10)

Inversiones en Asociadas (Nota 10 / 2.11)
Otros Activos no Corrientes (Nota 11)
Activos por Impuestos Diferidos (Nota 16 / 2.12.2)

Total Activo No Corriente

Total Activos

D

e £ W ® Bmon =

Ing. Héctor Reinoso
Representante !.eg/

o

. =

2018 2017
37,406 36,546
137,943 172,942
649,946 465,026
34,760 8,088
3,608 -
863,663 682,602
9,326,236 8,770,744
(3,892,988) (3,473,142)
5,433,248 5,297,602
49,797 49,797
17,448 13,947
12,536
5,513,029 5,361,346
6,376,692 6,043,948
|
C% . Edison Toapdnta
on‘ador |

Las notas adjuntas del 1 al 28 son parte integrante de estos estados financleros.
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MEMORIAL INTERNATIONAL OF ECUADOR S.A. ECUAMEMORIAL

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Diciembre de 2018 y 2017

(En Dolares de fos Estados Unidos de América - US3)

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Pasivos Corrientes

Obligaciones Financieras y Terceros (Nota 12 / 2.8)
Cuentas Comerciales por Pagar (Nota 13 / 2.8)
Cuentas por Pagar Relacionadas Corrientes (25/ 2.8)
Otras Cuentas por Pagar (Nota 14 / 2.8)

Provisiones Corrientes (Nota 15/ 2.13)

Pasivos por Impuestos Corrientes (Nota 16 / 2.12.1)

Total Pasivos Corrientes

Pasivos No Corrientes

Obligaciones Financieras no Carriente (Nota 17 / 2.8)
Obligaciones con Terceros no Corrientes (Nota 12 /2.8)
Cuentas por Pagar Relacionadas no Corrientes (Nota 25 / 2.8)
Otras Cuentas por Pagar no Corrientes (Nota 18 / 2.8)
Pasivos de Contrato (Nota 19 / 2.15)

Obligaciones por Beneficios Definidos (Nota 20 /2.14)
Pasivos por Impuestos Diferidos (Nota 16 /2.12.2)

Total Pasivos No Corrientes
Total Pasivos
Patrimonio de los Accionistas (Nota 21)
Capital Social
Reservas
Resultados Acumulados
Otros Resultados Integrales
Resultado Neto del Ejercicio

Total Patrimonio de los Accionistas

Total Pasivos y Patrimonio de Accionistas

> D

IQm:!\]"n fo oo

ing. Héctor Rei
epresentante L

tador

o
=

Las notas adjuntas del 1 al 28 son parte integrante de estos estados financieros.

2018 2017
399,548 630,158
413,586 442,713
190,029 215,359
192,473 147,802
236,168 186,673
167,788 184,821

1,599,592 1,807,526
133,867 92,890
- 20,000
160,623 604,354
867,926 577,683
440,839 463,665
237,306 190,040
490,120 457,438
2,330,681 2,406,070
3,930,273 4,213,596
155,000 155,000
74,976 74,976
1,536,511 1,174,297
5,416 7,245
674,516 418,834
2,446,419 1,830,352
6,376,692 6,043,948
C’/— L -
CBA{Edison Toapanta

al
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MEMORIAL INTERNATIONAL OF ECUADOR S.A. ECUAMEMORIAL

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
Al 31 de Diciembre de 2018 y 2017
(En Ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

Ingresos Operacionales

Ingresos Operacionales (Nota 22 / 2.16)

Costos de Operacion
Costo de Ventas (Nota 23 / 2.18)

Utilidad Bruta en Ventas

Nota 23 / 2.16)

Gastos de Administracion
Gastos de Ventas

Gastos Financieros

Total Gastos Operacionales

Resultado en Operaciones

Otros Ingresos / Egresos(Nota 24)
Total Otros, Neto

Utilidad Antes de Impuesta a las Ganancias

i d IdS LalidiiCids (NOt& 16 /2.12}
Impuesto a la Renta Corriente
Ingreso por Impuestos Diferidos

AN

Total Impuesto a las Ganancias

Resultado Neto del Ejercicio

2018 2017
7,045,557 7,295,743
(1,373,047) (1,430,433)
5,672,510 5,865,310
(2,681,029 (2,514,017)
(2,154,339) (2,086,393)
(663,772) (689,427)
(5,499,140 (5,289,837)
173,370 575,473
567,487 (12,096)
567,487 (12,096)
740,857 563,377
(107,964) (170,676)
41,623 26,133
(66,341) (144,543)
674,516 418,834
(1,829) 3,557
672,687 422,391

Las notas adjuntas del 1 al 28 son parte integrante de estos estados financieros.
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MEMORIAL INTERNATIONAL OF ECUADOR S.A. ECUAMEMORIAL
ESTADO DE FLU JOS DE EFECTIVO
Al 31 de Diciembre de 2018y 2017
(En Dolares de los Estados Unidos de Ameérica - USS)

ESTADO DE FLU JOS DE EFECTIVO

2018 2017

Recibido de Clientes por Ventas 6,810,434 7,359,853
Pagado a Proveedores y Empleados (5,592,622) (6,022,507}
Otros (Gastos) Ingresos, neto 11,478 (173,883)
Efectivo Neto Proveniente de las Actividades de Operacion 1,229,290 1,163,463
Ventas (Adiciones) de Propiedad, Planta y Equipo, neto (555,492) (51,147)
Efectivo Neto (Utilizado en) las Actividades de Inversion (555,492) (51,147)
(Pago) a Companias Relacionadas y Accionistas (469,062) (479,143)
(Pago) por Obligaciones Financieras, neto (180,802) (21,134)
(Pago) de Obligaciones con Terceros (23,074) (682,156)
Efectivo Neto (Utilizado en) las Actividades de Financiamiento (672.,938) (1,182,433)
Aumento (Disminucion) del Efectivo y Equivalentes de Efectivo 860 (70,117)
Saldo del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al Inicio del Ano 36,546 106,663
Saldo del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al Final del Afio 37.406 36,546

"

Las notas adjuntas del 1 al 28 son parte integrante de estos estados financieros.
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MEMORIAL INTERNATIONAL OF ECUADOR S.A. ECUAMEMORIAL
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre de 2018 y 2017
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 1 - Identificacién de la compafila y actividad econémica
e Nombre de la Comparia: MEMORIAL INTERNATIONAL OF ECUADOR S.A. ECUAMEMORIAL
e Rucdela Comparnia: 1791297954001
e  Domicilio de la Compania: AV. AMAZONAS N 28-17 Y ALEMANIA
e Forma legal de la Compania: Sociedad Anénima
e Pais de incorporacion: Ecuador
e Actividad:

MEMORIAL INTERNATIONAL OF ECUADOR S.A ECUAMEMORIAL, se constituy6 en la ciudad de Quito, el 19 de julio
de 1995 e inscrita en el Registro Mercantil el 25 de agosto del mismo afio. Con fecha 27 de diciembre de 2007,
inscribio en el Registro Mercantil la escritura ptiblica por aumento de capital y reforma de estatutos celebrada el
19 de noviembre del mismo ano.

Con fecha 05 de agosto de 2008, se inscribio en el Registro Mercantil la escritura de fusidn por absorcion y
aumento de capital de MEMORIAL INTERNATIONAL OF ECUADOR S.A ECUAMEMORIAL y Memorial Necropoli S.A.,
celebrada el 30 de mayo del mismo afo.

Su actividad principal es la administracion y prestacion de servicios funerarios en general, tales como provisién
de ambientes para velaciones, capillas ardientes, exequias y traslados mortuorios, comercializacion de féretros,
lapidas, insignias, epitafios y todos los objetos propios de funerales, servicios de hornos crematorios para restos
mortales. También podrd dedicarse a la actividad inmobiliaria relativa a cementerios pudiendo enajenar,
pignorar, arrendar, ceder, transferir bdvedas, mausoleos como cuerpo cierto y en propiedad horizontal.

La Compania cambi6 su denominacion el 3 de octubre de 2014 seglin escritura publica otorgada ante la
Notaria Segunda del canton Quito, Dra. Paola Delgado Loor y posterior inscripcion en el Registro Mercantil el
24 de diciembre del mismo ano. El cambio de denominacién fue de MEMORIAL FUNER ASESORA DE
SERVICIOS FUNERARIOS S.A. a MEMORIAL INTERNATIONAL OF ECUADOR S.A. ECUAMEMORIAL.

Sus Sacios principales es el Ing. Cevallos Sanchez Pablo, que posee el 98.70% de su capital y la Sra. Sénchez
Galarza Cecilia, que posee el 1.30% de su capital.

Nota 2 - Resumen de las politicas contables significativas

A continuacién se describen las politicas contables significativas adoptadas por la compafiia en la
preparacién de los estados financieros:

2.1 - Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros de la compafia han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB), vigentes
al 31 de Diciembre de 2018. Estas normas han sido adoptadas por el Ecuador y representan la adopcién
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.
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MEMORIAL INTERNATIONAL OF ECUADOR S.A. ECUAMEMORIAL
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre de 2018 y 2017
(En Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

2.2 - Bases de preparacion de los estados financieros

Los estados financieras han sido preparados sobre la base del costo histdrico.
Excepto por:

a) El deterioro de las cuentas comerciales por cobrar, que es determinado mediante una matriz de
riesgos que permite establecer las pérdidas crediticias esperadas.

b) Las provisiones corrientes que se determinan en base a la legislacion vigente en el Ecuador y sabre
bases devengadas.

¢) Las obligaciones par beneficios a empleados a largo plazo que son valotizadas en base a métados
actuariales.

d) Activos y pasivos por impuestos diferidos se miden en funcién de la tasa de impuesto corriente
sobre los valores gue se estiman recuperar y cancelar a largo plazo.

El costo historico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de los bienes y servicios. La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables.
También exige a la administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas
contables.

Mas adelante se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde
los supuestos y estimaciones son significativas para los estados financieros. Debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion

2.3 - Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados financieros de la compania se presentan en dolares estadounidenses que es la moneda de
curso legal en Ecuador y que corresponde a la monedad funcional y de presentacién.

2.4 - Pronunciamientos contables vy su aplicacién

Al 31 de Diciembre de 2018, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a
las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la compania no ha adoptado con
anticipacion. Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros a partir de
las fechas indicadas a continuacién:

Normas Normas nuevas y revisadas Fecha de aplicacion
NIIF 9 Caracteristicas de Cancelacion Anticipada con Compensacién 01 deenero de 2019
Negativa (Modificaciones a la NIIF 9. Emitida en octubre de 2017.
NIIF 9 Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y Negocios 01 de enero de 2019
Conjuntos (Modificaciones a la NIC 28. Emitida en octubre de
2017.

NIIF 3, NIIF 11, Mejoras Anuales a las Normas: NIIF ciclo 2015-2017 Modificaciones 01 de enero de 2019
NIC 12, NIC 23 a las NIIF 3 y NIIF 11 Modificaciones a la NIC 12 Modificaciones a la
NIC 23. Emitidas en diciembre de 2017,

NIIF 2 Documento de Practica de las NIIF 2 Realizacion de Juicios sobre -
Materialidad o Importancia Relativa. Emitida en septiembre de
2017.

NIIF 16 Arrendamientos. Establece los principios para el reconocimiento, 01 de enero de 2019

Medicién, presentacion y divulgacion de arrendamientos. Emitida
en enero del 2016.

11/43




MEMORIAL INTERNATIONAL OF ECUADOR S.A. ECUAMEMORIAL
MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre de 2018y 2017
(En Dolares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

De acuerdo a la evaluaciéon preliminar realizada por la compaiia en la aplicaciéon de la NIIF16 —
Arrendamientos, que inicia a partir del 01 de enero de 2019, los efectos serdn significativos en los
estados financieros.

2.5 - Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible y depdsitos bancarios a la vista. Asi como inversiones ficilmente
convertibles en efectivo con vencimiento de tres meses o menos desde la fecha de adquisicion.

2.6 - Inversiones corrientes

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y con vencimiento fijo que la
Administracion tiene la intencién y capacidad de mantener hasta su vencimiento. Las inversiones
mantenidas hasta su vencimiento se incluyen como parte de los activos corrientes, debido a que cuenta
con un vencimiento inferior a los 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.7 - Instrumentos financieras

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en una compania y a
un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra compafia. Los instrumentos financieros
se reconocen cuando la compania pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

2.8 - Activos y pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable (valor razonable es el precio
que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por transferir un pasivo en una transaccién
ordenada entre participantes del mercado en |a fecha de la medicién).

2.8.1 - Clasificacion

Los activos financieros se clasifican seglin sean medidos posteriormente, en las siguientes categorias:
a) Medidos al costo amortizado

b) Medidas al valor razonable con cambios en otro resultado integral

) Medidas al valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros de la compania son los siguientes:

Medidos al costo amortizado

a) Inversiones corrientes (mantenidos hasta su vencimiento)
b) Cuentas comerciales por cobrar

c) Cuentas relacionadas por cobrar

d) Otras cuentas por cobrar

Los pasivos financieros de la compaiiia son los siguientes:
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Medidos al costo amortizado

a) Préstamos

b} Cuentas comerciales por pagar
¢) Cuentas relacionadas por pagar
d) Otras cuentas por pagar

2.8.2 - Medicidn inicial

Excepto por las cuentas por cobrar, los costos de transaccion son directamente atribuibles a la
adquisicion o emision de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable
de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial.

2.8.3 - Medicién posterior

Después del reconocimiento inicial, la compafiia mide sus activos y pasivos financieros de la siguiente
manera:

2.8.3.1 - Activos y pasivos financieros medidos al costo amortizado

Es el importe al que fue medido en su reconocimiento inicial un activo financiero o un pasivo financiero,
menos reembolsos del principal, mas o menos, la amortizacion acumulada, utilizando el método del
interés efectivo, de cualquier diferencia entre el importe inicial y el importe al vencimiento y, para
activos financieros, ajustado por cualquier correccion de valor por pérdidas.

2.8.3.2 - Método de la tasa de interés efectiva

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un
instrumento financiero y de imputacién del ingreso o gasto financiero a lo largo del periodo relevante.
La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por
cobrar o por pagar estimados (incluyendo comisién, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccidn y otras primas o descuentos que estén inciuidos en el cdlculo de la tasa de interés
efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un
periodo mds corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

2.8.4 - Deterioro de activos financieros

La compaiiia establece una provision para deterioro de sus cuentas cobrar en base a las pérdidas
crediticias esperadas. El importe de las pérdidas crediticias esperadas se actualiza en cada fecha de
presentacién para reflejar cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial.

2.8.5 - Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos contractualtes sobre los flujos de efectivo
del activo financiero o si la compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo financiero se elimina cuandao las obligaciones de la compafiia especificadas en el contrato se
han cancelado o expirado. La diferencia entre el importe en libros de un pasivo financiero dado de baja
y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo.
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2.9 - Otros activos corrientes - Gastos pagados por anticipado

Corresponde a los desembolsos realizados para la adquisicion de seguros con el objetivo de
salvaguardar sus activos. Aun no han sido transferidos los beneficios y riesgos inherentes del servicio
que la companiia estd por recibir. Se amortiza con cargo a resultados del ejercicio con base al método de
linea recta, en funcién de la vigencia de los mismos.

2.10- Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo son registradas al costo histdrico, menos las depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la ubicacion del activo, en el lugar y en las condiciones necesarias para que
pueda operar de la forma prevista. Los costos iniciales comprenden el precio de compra o costo de
fabricacion, incluyendo aranceles e impuestos de compra no recuperables.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son capitalizados cuando sea probable gue
la entidad obtenga los beneficios econémicos futuros derivados del mismo; y cuando el costo del
elemento puede medirse con fiabilidad. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
mantenimiento y reparaciones, mismos que son reconocidos en resultados cuando se incurra en ellos.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con
la construccion de activos calificables.  Un activo calificable es aquel que requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso.

La depreciacion es calculada linealmente en base a la vida Util estimada del activo o de los componentes
significativos identificables que posean vidas Utiles diferenciadas, y considera valores residuales (de ser
el caso), debido a que la administracion estima un valor de realizacion del activo aplicable al término de
su vida util.

Las estimaciones de vidas (tiles y valores residuales son revisadas y ajustadas si es necesario a cada
fecha de cierre de los estados financieros, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva. Las vidas Utiles de las propiedades, planta y equipo, son las
siguientes:

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros, y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipo excede a su importe recuperable,
este es reducido inmediatamente a su valor recuperable.

2.10.1 - Modelo de revaluacion

Los activos abajo detallados son presentados a sus valores revaluados. Las revaluaciones son
efectuadas con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del
que se habria calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo, los activos que se
revaluaron son:

e Terrenos
e Edificios

Cualquier aumento en la revaluacion de dichos activos se reconoce en otros resultados integrales (ORI)
en la cuenta "Superdvit de Revaluacion”. Sin embargo, el incremento se reconocera en resultados del
periodo en la medida que sea una reversion de un decremento por una revaluacion del mismo activo
reconocido anteriormente en los resultados del periodo (deterioro).
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Una disminucion del valor en libros de la revaluacidn es registrada en resultados en la medida que
excede el saldo, si existe alguno, mantenido en "Superdvit de Revaluacion” de los activos relacionados
con una revaluacion anterior.

El superdvit de revaluacion de un activo de propiedades, planta y equipo incluido en el patrimonio es
transferido directamente a ganancias acumuladas, cuando se produzca la baja o venta del activo. Esto
implica la transferencia total del Superdvit cuando se dispone del activo.

2.11 - Inversiones en asociadas

La compafiia mide sus inversiones en asociadas bajo el método de participacion para aquellas
inversiones que ejerce influencia significativa, excepto si las inversiones son clasificadas como
mantenidas para la venta y en cuyo caso se contabiliza conforme a la NIIF 5 Activos no corrientes
mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas. Los dividendos procedentes de una asociada
en la que se tiene influencia significativa, se reconoce como un menor valor de la inversion.

2.12 - Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del ano, comprende al impuesto a la renta corriente y al impuesto
diferido. El impuesto diferido se reconoce en los resultados integrales, excepto cuando corresponde a
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto diferido también se
reconoce en otros resultados integrales (ORI) o directamente en el patrimonio.

2.12.1 - Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente se miden por los importes que se esperan
recuperar de o pagar a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal utilizadas para
computar dicho impuesto son aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre sobre el periodo que se
informa.

2.12.2 -Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa.

e Los activos por impuestos diferidos se reconocen por las diferencias temporarias deducibles.
e Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen por las diferencias temporarias imponibles.

El importe en libros de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente
ganancia imponible futura, gque permita que esos activos por impuestos diferidos sean utilizados total o
parcialmente.

Los activos por impuestos diferidos no reconocidos se reevalian en cada fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de ganancias
imponibles futuras, que permitan recuperar dichos activos por impuestos diferidos no reconocidos con
anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos a la tasa de impuesto a la renta vigentes a la
fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las tasas del impuesto a
larenta vigente establecida en la Ley de Régimen Tributario Interno y sus reformas.
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El saldo del impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el
impuesto a la renta diferido activo y pasivo se relacione con la misma autoridad tributaria.

2.13 - Provisiones corrientes

La compafia reconoce provisiones cuando:

i) la compania tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos
pasados,

ii) es probable que sea necesatia una salida de recursos para liquidar la obligacion,

iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor
estimacion de la administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidacion la obligacion.

2.14 - Beneficios a los empleados

2.14.1 - Beneficios a corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:

Participacion a trabajadores en las utilidades

Calculada en funcién del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados del ejercicio y se
presenta como parte del costo de productos vendidos {costo de ventas), los gastos administrativos o
gastos de ventas, en funcion de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio de Ley.

Vacaciones
Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre la base devengada.

Décimo tercer y décimo cuarto sueldos y beneficios de seguridad social

Se provisionan y se pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador,
2.14.2 - Beneficios a largo plazo

Provision de jubilacion patronal y desahucio

La Compania tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes
laborales ecuatorianas.

De acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el veinticinco
por ciento (25%) del equivalente a la Ultima remuneraciéon mensual por cada uno de los anos de servicio
prestado a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La compafia determina anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucio con base a
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos
y gastos (resultados) del afo aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es
obtenido descontando los flujos de salida del efectivo a una tasa de 8.21% (2017: 8,34%) anual
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equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad en el Ecuador, los cuales estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se
aproximan a los términos de las obligaciones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales en adicion a la tasa de descuento, incluyen variables como son, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones,
tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se registran en Otros Resultados Integrales - ORI. Los costos de los servicios
pasados se reconocen en los resultados del ano.

Al cierre del afo las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban laborando para la
compania.

2.15 - Pasivo del contrato

Incluye los pagos anticipados recibidos por los clientes en la celebracion de un contrato a corto y largo
plazo; en donde el control del activo se transferira al cliente al término del contrato. Por tanto, la
obligacion de desempefio establecido en la NIIF 15 es satisfecha en un momento concreto, y en su
equivalente, se espera recibir el pago de la totalidad de los valores establecidos contractualmente.

2.16 - Reconocimiento de ingresos

Ingresos ordinarios por venta de bienes y servicios

La companifa reconoce los ingresos de actividades ordinarias por la transferencia de los bienes y/o
servicios comprometidos con los clientes, por un importe que refleje la contraprestacion a que la
compania espera tener derecho, a cambio de dichos bienes o servicios.

La compania para el reconocimiento de los ingresos considera los términos del contrato y todos los
hechos y circunstancias relevantes segtin la NIIF 15, incluyendo el uso de cualquier solucion practica, de
forma congruente a los contratos con caracteristicas similares y en circunstancias parecidas.

La compania contabiliza un contrato cuando se cumplen los siguientes criterios:

i} Las partes del contrato han aprobado el contrato (por escrito, oralmente o de acuerdo con otras
practicas tradicionales del negocio) y se comprometen a cumplir con sus respectivas obligaciones,

iiy La compania puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes o servicios a
transferir,

iii) La compania puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o servicios a
transferir,

iv) El contrato tiene fundamento comercial (es decir, se espera que el riesgo, calendario o importe de
fos flujos de efectivo futuros de la entidad cambien como resultado del contrato), y

v) Es probable que la compariia recaude la contraprestacion a la que tendra derecho a cambio de los
bienes o servicios que se transferiran al cliente.

La compania reconoce los ingresos de actividades ordinarias cuando (o a medida que) satisface una
obligacién de desempefio mediante la transferencia de los bienes o servicios comprometidos (es decir,
uno o varios activos) al cliente. Un activo se transfiere cuando (o a medida que) el cliente obtiene el
control de ese activo.
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2.17 - Costos y gastos

Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que
se conocen.

2.18 - Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion. Los ingresos y gastos con origen
en ftransacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de
compensacion y la compania tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y
proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

2.19 - Estimaciones y criterios contables significativos

Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y estimaciones.
Estos criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos
relevantes y circunstancias, tomando en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados
finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros. El detalle de estos
criterios y estimaciones estan incluidos en las politicas contables o en las notas a los estados financieros.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones utilizados por la
Administracion:

2.19.1 - Obligaciones por beneficios a empleados

El valor presente de las obligaciones de beneficios a empleados se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la
determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los
aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones
subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son
extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a
cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinacién de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de los bonos
corporativos de alta calidad que se negocian en los mercados de Ecuador, que tienen plazos de
vencimiento similares o se aproximan a los plazos de las respectivas obligaciones por planes de pension.

2.19.2 - Estimacion de cuentas incobrables

La compaiia reconoce periddicamente en los resultados del afno una estimacion para cuentas
incobrables con respecto a su portafolio de clientes. La estimacion se determina en base a las pérdidas
crediticias esperadas. El importe de las pérdidas crediticias esperadas se actualiza en cada fecha de
presentacidn para reflejar cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial.

2.19.3 - Vida (til de propiedades, planta v equipo

La propiedad, planta y equipo se registra al costo y se deprecia en base al método de linea recta durante
la vida (til estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se pueda determinar que la vida util
de los activos deberia disminuir, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de
recuperacién estimado, de acuerdo a la vida il restante revisada. Factores tales como los cambios en
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el uso planificado de los distintos activos podran hacer que la vida Util de los activos se viera disminuida.
Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuros de los activos.

2.19.4 - Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de
los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida
por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de
dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo. Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor
del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

2.19.5 - Impuesto a la renta diferido

La compania ha realizado la estimacion de su impuesto diferido considerando que las diferencias
temporarias resultantes entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran
en el futuro.

2.19.6 - Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la
base de las estimaciones realizadas.

La determinacion del valor a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los desembolsos que
seran necesarios pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracion toda la
informacion disponible a la fecha del estado de situacion financiera, incluyendo la opinion de expertos
independientes tales como asesores legales y consultores.

2.19.7 - Contingencias

Por su naturaleza, las contingencias solo podrén ser resueltas cuando ocurran o no ocurran uno o mas
eventos futuros, o uno o mds hechos inciertos que no estan enteramente bajo el control de la
compafia. La evaluacién de dichas contingencias requiere significativamente el ejercicio de juicios y
estimaciones sobre el posible resultado de esos eventos futuros. El Fideicomiso evalta la probabilidad
de pérdida de litigios y contingencias de acuerdo a las estimaciones realizadas por sus asesores legales.
Alafecha de cierre de cada ejercicio, se analiza la existencia de contingentes, tomando en consideracién
la informacion disponible para la preparacion del estado de situacion financiera. Actualmente no
existen asuntos legales que deriven pérdidas y que tengan efectos significativos en los estados
financieros.

Nota 3 - Administracién de riesgos

La actividad de la Compania la expone a una variedad de riesgos que podrian derivar en impactos
financieros, tales como: riesgos de mercado (incluye: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y
otros riesgos de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. En este dambito, la gestion de administracion
de riesgos de la Compaiia se concentra principalmente en la aplicacion de estrategias en los diferentes
ambitos del negocio a fin de asegurar el flujo de efectivo necesario para cubrir sus necesidades de capital de
trabajo y minimizar potenciales efectos adversos en la rentabilidad de sus unidades de negocio mediante el
procedimiento de identificacion, medicion y control del riesgo.
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3.1 - Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero
puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado. El andlisis de riesgo de
mercado se encuentra sustentado primordialmente en la evaluacion de las caracteristicas del sector
comercial en el Ecuador. El riesgo de mercado comprende tres tipos de riesgo:

La companiia realiza las transacciones en dodlares de Estados Unidos de América, por lo cual no existe un
riesgo de tasa de cambio.

3.1.1 - Riesgo de tasa de cambio

El riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero puedan
fluctuar como consecuencia de variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

La compaiiia realiza las transacciones en ddlares de Estados Unidos de América, por lo cual no existe un
riesgo de tasa de cambio.

3.1.2 - Riesgo de tasa de interés

El riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero puedan
fluctuar como consecuencia de variaciones en las tasas de interés de mercado.

La compania realiza préstamos con instituciones financieras y con terceros con un plazo de crédito
mayor a 360 dias, a una tasa de interés de 8.95, 9y 11 % anual. Los préstamos por pagar a relacionadas
con un plazo menor a 360 dias y a una de interés del 1% anual. No existe un riesgo de tasa de interés a
corto y mediano plazo por cuanto la fluctuacién de las tasas no es significativa

3.1.3 - Otros riesgos de precio

El riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero puedan
fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado (diferentes de las que provienen
del riesgo de tasa de interés y del riesgo de tasa de cambio), sea que ellas estén causadas por factores
especificos al instrumento financiero en concreto o a su emisor, o por factores que afecten a todos los
instrumentos financieros similares negociados en el mercado.

La operacion de compra de bienes y servicios, se lo realiza a diferentes proveedores, cuyos precios de
compra son de acuerdo al mercado, en tal circunstancia, podria existir un riesgo en caso de variaciones
de los precios en el mercado nacional e internacional

3.2 - Riesgo de crédito

El riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida financiera a la otra
parte por incumplir una obligacidn.

Considerando que la compania presenta un 60% de cartera corriente y no presenta cartera vencida
mayor a 360 dias, no se evidencia un riesgo de crédito sobre las cuentas comerciales por cobrar. La
compania otorga de 30 dias de crédito, de acuerdo a las condiciones particulares de cada cliente.

3.3 - Riesgo de liquidez

El riesgo de gue una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones asociadas con pasivos
financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u otro activo financiero.
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La compania monitorea el riesgo de un déficit de fondos a corto y largo plazo. El objetivo de la
compafiia es mantener un equilibro entre la continuidad del financiamiento de sus proveedores que es
de 30 a 45 dias, asi como del financiamiento con instituciones financieras y la recuperacion de su cartera
mediante el crédito de 30 dias.

3.4 - Riesgo de capital

Para propdsito de gestién de capital de la compania, el capital incluye el capital accionario emitido y
todas las demads reservas de patrimonio atribuibles a los propietarios de la controladora. El objetivo
principal de la gestién del capital de la compafia es maximizar el valor para los accionistas.

La compaiiia gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en funcion de los cambios
en las condiciones econdmicas Yy los requerimientos de las cldusulas financieras.

Nota 4 - Instrumentos financieros

A continuacion, se presenta los valores de libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2018 2017

Activos Financieros
Efectivo y equivalente de efectivo 37,406 36,546
Cuentas comerciales por cobrar 137,943 172,942
Cuentas por cobrar relacionadas 649,946 465,026
Otras cuentas por cobrar 34,760 8,088
Total 860,055 682,602

Pasivos Financieros
Obligaciones financieras y terceros 533,415 743,048
Cuentas por pagar comerciales 413,586 442,713
Cuentas por pagar relacionadas 350,652 819,713
Otras cuentas por pagar 1,060,399 725,485
Total 2,358,052 2,730,959

Nota 5 - Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser conciliado
con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

2018 2017

Caja - 1.650
Bancos 20.239 18.539
Inversiones (1) 16.236 15.053
Fideicomisos 931 1.304
Total 37.406 36.546

(1) Cuentas corrientes que la compania mantiene en instituciones financieras nacionales.
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Nota 6 - Cuentas y documentos comerciales por cobrar

Un resumen de cuentas y documentos comerciales por cobrar es como sigue:

2018 2017
Clientes 134.630 171.044
Tarjetas de crédito 5.607 4.977
Provisién cuentas incobrables (2.294) (3.079)
Total 137.943 172.942
A continuacion se describe los rangos de antigliedad de las cuentas comerciales por cobrar:
Rangos 2018
000-000 95,850
001-030 4,120
031-060 1,365
061-090 20,702
091-120 2,800
121-150 300
151-180 1,241
211-240 1,354
241-270 1,354
301-330 4,191
331-360 1,354
Total general 134,631
Cambios en la provision para cuentas incobrables
El movimiento de la provision para cuentas incobrables es como sigue:
2018 2017
Saldo al comienzo del periodo (3.079) (1.377)
Provision (14) (1.710)
Baja 799 8
Saldo al final del periodo (2.294) (3.079)
Nota 7 - Otras cuentas y documentos por cobrar
Un resumen de otras cuentas y documentos por cobrar es como sigue:
2018 2017
Anticipo a proveedores 31.403 4.019
Cuentas por cobrar empleados 3.357 4.069
Total 34.760 8.088
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Nota 8 - Otros activos corrientes

Un resurmen de otros activos corrientes es como sigue:

2017

2018
Seguro y reaseguros 3.608
Total 3.608
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MEMORIAL INTERNATIONAL OF ECUADOR S.A. ECUAMEMORIAL

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre de 2018 y 2017

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 10 - Inversiones en asociadas

Un resumen de Inversiones en asociadas, negocios conjuntos, operaciones conjuntas y otros valores es

como sigue:
Porcentaje
No. De de
Acciones Participacion 2018 2017
Club de Tenis Buena Vista 2 membresias 30.000 30.000
Hospital de los Valles 3 acciones 0,065% 19.797 19.797
Total 49.797 49.797
Nota 11 - Otros activos no corrientes
Un resumen de otros activos no corrientes es como sigue:
2018 2017
Software 20.915 132.752
Amortizacion (20.915) (132.493)
Depdsitos en garantia 17.448 13.688
Total 17.448 13.947
Nota 12 - Obligaciones financieras
Un resumen de obligaciones financieras es como sigue:
2018 2017
Obligaciones financieras 379.548 553.963
Sobregiros bancarios - 47.363
Obligaciones con terceros 20.000 28.832
Total 399.548 630.158
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MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 13 - Cuentas y documentos comerciales por pagar

Un resumen de cuentas y documentos comerciales por pagar es como sigue:

2018 2017
Proveedores 400.189 418.663
Tarjetas de crédito 13.397 24.050
Total 413.586 442,713
Nota 14 - Otras cuentas y documentos por pagar
El resumen de otras cuentas y documentos por pagar es como sigue:
2018 2017
Provisiones de gastos 151.708 108.593
Sueldos por pagar - 4,223
Aportes IESS 27.940 27.571
Finiquitos por pagar 4,067 4,521
Retenciones judiciales 179
Otros 8.579 2.894
Total 192.473 147.802
Nota 15 - Provisiones corrientes
El resumen de provisiones corrientes es como sigue:
2018 2017
Beneficios sociales 105.428 86.792
Participacion a trabajadores 130.740 99.881
Total 236.168 186.673
Cambios en participacion a trabajadores
El movimiento de participacion a trabajadores es como sigue:
2018 2017
Saldo al comienzo del afo 99.420 120.889
Pagos (99.420) (120.428)
Provision 136.061 99.420
Saldo al final del afio 136.061 99.881

28/43




MEMORIAL INTERNATIONAL OF ECUADOR S.A. ECUAMEMORIAL
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre de 2018 y 2017
(En Ddlares de los Estados Unidos de Ameérica - USS)

Nota 16 - impuestos
El resumen de impuestos es como sigue:

Pasivos por impuestos corrientes

El detalle de los pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

2018 2017
Impuesto a la renta por pagar 7.667 63.944
Impuesto a las ventas por pagar y retenciones IVA 160.121 120.877
Total 167.788 184.821
Impuestos a las ganancias
El detalle de los impuestos a las ganancias es como sigue:
2018 2017
Gasto del impuesto corriente 107,964 170,676
(Ingreso) por impuesto diferidos (41,623) (26,133)
Total gasto de impuestos 66,341 144,543
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Conciliacion tributaria

La conciliacién tributaria es como sigue:

2018 2017

utilidad contable (antes de participacion a trabajadores e impuesto a 871,598 662,799

larenta)

(-) 15% Participacion a trabajadores (130,740) (99,420)

(-) 15% Ingresos exentos (820,000) (12,852)

(+) Gastos incurridos para generar ingresos exentos 230,400 11,695

(+) Participacion de trabajadores provenientes de ingresos exentos - 173

(+) Gastos no deducibles 280,599 213,406

Base imponible para el impuesto a la renta 431,857 775,801

Impuesto a la renta causado 107,964 170,676

(A) Anticipo determinado 69,619 71,867

(B) Impuesto a la renta causado 107,964 170,676

(=) Impuesto a la renta (mayor entre Ay B) 107,964 170,676

Menos:

(-) Retenciones en la fuente del periodo (100,298) (106,732)
Impuesto a pagar 7,666 63,944
Generacion y reversiones de diferencias temporarias
El movimiento de generacidn y reversiones de diferencias temporarias es como sigue:

Saldos inicial Generacion Reversion Saldo Final
Ano 2018
Provision de jubilacion patronal - 27.539 27.539
Provision de bonificacion de desahucio - 20.166 20.166
Neto entre generacion y reversion 47.705
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Movimiento de la provision para impuesto a la renta

El movimiento de la provision para impuesto a la renta es como sigue:

Saldo al comienzo del afio

Pagos

Impuesto a la renta causado
Compensacion con retenciones recibidas

Saldo al final del afo

Activos y pasivos por impuestos diferidos

El saldo de activos y pasivos por impuestos diferidos es como sigue:

Activos por impuestos diferidos

Provision de jubilacion patronal
Provision de bonificacion de desahucio

Total activos por impuestos diferidos

Pasivos por impuestos diferidos

Propiedad, planta y equipo

Total pasivos por impuestos diferidos

Total (neto)

2018 2017
63,944 28,410
(63,944) (28,410)
107,964 170,676
(100,238) (106,732)
7,666 63,944
2018 2017
7.387 -
5.149 5
12.536 S
(490.120) (457.438)
(490.120) (457.438)
(477.584) (457.438)
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Movimientos de activos y pasivos por impuestos diferidos

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - USS$)

El movimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos es como sigue:

Ano 2018

Activos por impuestos diferidos
Provisién de jubilacién patronal
Provisién de bonificacién de desahucio
Total activos por impuestos diferidos

Pasivos por impuestos diferidos

Propiedad, planta y equipo
Total pasivos por impuestos diferidos

Total

Ao 2017

Pasivos por impuestos diferidos
Propiedad, planta y equipo

Total

Reconocido Reconocido
Saldos al Reconocido en otro directamente
comienzo del enlos resultado enel Saldos al fin
ano resultados integral patrimonio del afio
% 6,885 502 * 7,387
= 5,041 108 = 5,149
- 11,926 610 = 12,536
(457,438) 29,696 - (62,378) (490,120)
(457,438) 29,696 = (62,378) (490,120)
(457 ,438) 41,622 610 (62,378) (477,584)
Reconocido Reconocido
Saldos al Reconocido en otro directamente
comienzo en los resultado enel Saldos al fin
del afio resultados integral patrimonio del afio
(483.571) 26.133 - - (457.438)
(483.571) 26.133 - - (457.438)
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Base contable y base fiscal de impuestos diferidos

El detalle de la base contable y base fiscal de impuestos diferidos es como sigue:

. Diferencdia Impuesto
Base contable Base fiscal temporaria diferido
Ao 2018
Provision de jubilacién patronal (174,351} (144,802) 29,549 7,387
Provision de bonificacién de desahucio (63,341) (42,746) 20,595 5,149
Activos por impuestos diferidos (237,692) (187,548) 50,144 12,536
Propiedad, planta y equipo 4,413,273 2,452,793 (1,960,480) (490,120)
Pasivos por impuestos diferidos 4,413,273 2,452,793 (1,960,480) (490,120)
Total 4,175,581 2,265,245 (1,910,336) (477,584)
Base contable Base fiscal Diferencia Impuesto
temporaria diferido
Ano 2017
Propiedad, planta y equipo 4,655,971 2,576,706 (2,079,265) (457,438)
Total 4,655,971 2,576,706 (2,079,265) (457,438)

Legislacion sobre precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Mediante resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicado en
el segundo suplemento del R.0. 511 del viernes 29 de mayo de 2015 el Servicio de Rentas Internas - SRI,
requiere que las companias preparen y remitan un anexo de operaciones con partes refacionadas,
siempre y cuando se haya efectuado operaciones con companias relacionadas domiciliadas en el
exterior y locales en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$ 3,000,000, y
para las operaciones por un monto acumulado superior a US$ 15,000,000 se requiere presentar un
informe de precios de transferencia. Se incluye como parte relacionada a las empresas domiciliadas en
paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio de 2019 conforme el
noveno digito del RUC. Adicionalmente, se exige que en su declaracién de impuesto a la renta anual la
Compania declare las operaciones de activos, pasivos, Ingresos y egresos.

Por lo expuesto, la compaiiia no tiene la obligatoriedad de presentar el anexo de operaciones con partes
relacionadas asi como el informe de precios de transferencia para el ejercicios fiscal del afio 2018, ya
que no existieron transacciones con partes relacionadas que superen los montos antes mencionados.

Situacion fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros, los afios 2015 al 2017 estan sujetos a una posible
fiscalizacion.
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Nota 17 - Obligaciones financieras no corrientes

El resumen de obligaciones financieras no corrientes es como sigue:

2018 2017
Obligaciones financieras 133,867 92,890
Total 133,867 92,890
Nota 18 - Otras cuentas y documentos por pagar no corrientes
El resumen de otras cuentas y documentaos por pagar no corrientes es como sigue:
2018 2017
Anticipo clientes 630.699 568.683
Otras cuentas por pagar no corrientes 237.227 9.000
Total 867.926 577.683
Nota 19 - Pasivos de contrato no corrientes
El resumen de pasivos de contrato no corrientes es como sigue:
2018 2017
Ingresos diferidos clientes locales 440,839 463,665
Total 440,839 463,665

Movimiento de pasivo por ingresos diferidos

Devengado
como ingreso Adiciones de Saldo final del
i Devengado .
| durante el ano ingresos pasivo por
No. Cuenta Contable Saldo inicial 2018 co;g.cc: nz10g1r§so diferidos ingreso
(correspondiente 2018 diferido
2017)
Ingresos diferidos 463,665 (214,518) (20,487) 212,179 440,839
Reconocido como ingreso 2018 (235,005)
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Nota 20 - Obligaciones por beneficios definidos

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos - OBD, es como sigue:

2018 2017
Jubilacién patronal 173,965 144,416
Bonificacién por desahucio 63,341 45,624
Total 237,306 190,040

Jubilacién patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afos o mas
hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados
por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS.

El saldo de la provisién para jubilacidon patronal corresponde al valor actual de la reserva matematica
calculada actuarialmente por un profesional independiente, para todos los trabajadores que al 31 de
diciembre de cada afio se encontraban prestando servicios para la compafiia.

El movimiento del valor presente de la obligacién por jubilacion patronal es como sigue:

2018 2017
Saldos al comienzo del afio 144.416 141.471
Costo laboral 26.824 12.927
Costo financiero 6.965 5.838
Reducciones y fiquidaciones anticipadas (5.052) (12.852)
Transferencias a otras empresas del grupo (1.197) -
Otros Resultados Integrales 2.009 (2.968)
Saldo al final del ano 173.965 144.416

Bonificacion por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cddigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacién laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajadar, el Grupo entregard el 25% de la dltima
remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicio.
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El movimiento del valor presente de la obligacion por desahucio es como sigue:

2018 2017
Saldos al comienzo del afio 45.624 38.355
Costo laboral 13.318 3.645
Costo financiero 2.542 1.845
Reducciones y liquidaciones anticipadas (2.879) 2.369
Transferencias a otras empresas del grupo 4.306
Otros Resultados Integrales 430 (590)
Saldo al final del afo 63.341 45.624

Nota 21 - Patrimonio

Capital social

El capital autorizado, suscrito y pagado de la compariia al 31 de Diciembre de 2018 es de US$155,000
dividido en 155,000 acciones ordinarias con un valor nominal de US$ 1,00 cada una, los cuales otorgan
un vota por accion y derecho a los dividendos. La compania no cotiza sus acciones en la bolsa de
valores.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la compafia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance al menos el 50% del capital
suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Cuentas provenientes de la adopcion de NIIF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Compaiiias Valores y Seguros, en la Resolucion
No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 del 9 de septiembre de 2011, publicada en el R.O. 566 del 28 de octubre de
2011, se expide el reglamento sobre el tratamiento de:

Saldo de la subcuenta resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF" completas y de la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), en lo que corresponda, y que se registraron en el patrimonio
en la cuenta Resultados Acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion
por primera vez de las NIIF", que generaron un saldo acreedor, sélo podrd ser capitalizados en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio economico concluido, si fas
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidaciéon de la compania. De
registrar un saldo deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por
primera vez de las NIIF", éste podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del ultimo
ejercicio econémico concluido, si los hubiere.
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Ajustes provenientes de la adopcién por primera vez las NIIF

Los ajustes realizados bajo las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF* completas y la
Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES), deberén ser conocidos y aprobados por la Junta General de Accionistas o Socios que apruebe
los primeros estados financieros anuales emitidos de acuerdo con las normativas antes referidas.

Resultados acumulados

Los resultados provenientes de utilidades o pérdidas de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su afio de origen. Con la aprobacién de la Junta General
Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o
destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en resultados acumulados o se
compensan con las reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

Reserva de capital

Representa el saldo proveniente de la correccion monetaria, el mismo que puede ser utilizado en
aumentar el capital o absorber pérdidas de acuerdo con las resoluciones emitidas por la
Superintendencia de Compariias.

Nota 22 - Ingresos ordinarios

El resumen de ingresos ordinarios es como sigue:

2018 2017
Ingresos servicios exequiales 1,475,912 1,218,560
Ventas netas Necropoli 566,726 531,020
Prestacion de servicios planes 4,965,795 5,545,059
Regalias 37,124 ”
Otros ingresos ordinarios - 1,104
Total 7,045,557 7,295,743
Nota 23 - Costo y gastos por su naturaleza
El resumen de costo y gastos por su naturaleza es como sigue:
2018 2017
Asistencia exequial 1.373.047 1.430.433
Total 1.373.047 1.430.433
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Un detalle de gasto de administracién por su naturaleza es como sigue:

2018 2017
Sueldos y otras remuneraciones 470,416 462,379
Aportes al IESS 86,249 79,995
Beneficios Sociales 152,387 122,593
Participacion a trabajadores 130,740 99,420
Obligaciones beneficios definidos empleados - 18,765
Honorarios y comisiones 145,980 110,907
Mantenimiento y reparaciones 207,289 220,756
Arrendamiento de bienes inmuebles 67,230 58,347
Comisiones 2
Seguros y reaseguros 84,341 87,834
Transparte y combustibles 16,996 9,662
Gastos de gestion 98,959 88,192
Gastos de viaje 142,757 163,499
Servicio publicos 100,491 110,794
Pago por otros servicios 366,812 268,241
Impuesto y contribuciones 44,015 34,337
Depreciaciones 212,299 210,498
Amortizaciones 260 18,753
Suministros y materiales 20,194 11,522
IVA cargado al gasto 333,614 337,523
Total 2,681,029 2,514,017

Un detalle de gastos de venta por su naturaleza es como sigue:

2018 2017
Sueldos y otras remuneraciones 749,326 684,543
Aportes al IESS 134,810 107,139
Beneficios sociales 119,716 98,787
Honorarios y comisiones 2,565 37.151
Mantenimiento y reparaciones 268,764 224,854
Arrendamiento de bienes inmuebles 184,414 225,207
Promocion y publicidad 89,959 164,751
Seguros y reaseguros 63,718 57,334
Transporte y combustibles 53,497 8,849
Gastos de gestién 32,872 48,585
Gastos de viaje 9,903 14,945
Servicio publicos 96,770 119,216
Depreciaciones 207,548 207,548
Pago por otros servicios 140,477 87.484
Total 2,154,339 2,086,393

38/43




MEMORIAL INTERNATIONAL OF ECUADOR S.A. ECUAMEMORIAL

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
Al 31 de Diciembre de 2018 y 2017

{En Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Un detalle de gastos financieros por su naturaleza es como sigue:

Comisiones bancarias y tarjetas de crédito
Gastos interés

Total

Nota 24 - Otros ingresos y otros egresos

El resumen de otros ingresos y otros egresos es como sigue:

Otros ingresos
Venta activos fijos
Gastos no deducibles

Total

2018 2017
624.691 580.939
39.081 108.488
663.772 689.427
2018 2017
59.476 69.265
616.093 .
{108.082) (81.361)
567.487 12.096
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Remuneraciones al personal

La remuneracion y/o compensacion pagada al personal clave de gerencia que tiene la autoridad y
responsabilidad de planificar, dirigir y controlar las actividades de la compania de manera directa o
indirecta se detalla a continuacion:

Corto plazo: US$ 76,104

Nota 26 - Garantfas, contratos suscritos, avales y actos legales

Garantias
Cuantia
Institucion Detalle de las Garantias 2018 2017
Banco Pacifico Se entregod como garantia las salas de velacion de la Av. 1,416,000 1,416,000
Ameérica.
- Se entregd como garantias las oficinas del piso 6to. del
Banco Bolivariano Edificio Skorpios y los parqueaderos 18,19, 20. 308,300 357,000
L Las oficinas del 10mo. Piso del edificio Skorpios, mas una
Banco Pichincha garantia personal de un inmueble del Ing. Pablo Cevallos. 243,061 360,000
Entrega Garantia oficinas en el edifico Blue Tower N.
Banco del Austro 1010-1011-1012-1013 y parqueaderos No. 196-197-198. 334,000 334,000
Banco Rumiriahui Entrega de 1 vehiculo Oldsmobile cutlass 2,241 -
Banco de Guayaquil Entrgga de 2 autos KIA Sport, 1 auto Toyota Y 2 KIA 107,000 107,000
Carnibal
Contratos suscritos

A continuacion un detalle de los contratos suscritos mds significativos, relacionados con el ingreso de
actividades ordinarias:
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Nota 27 - Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de Diciembre de 2018 y la fecha de emision de los estados financieros, 29 de Abril de 2019, no se
produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos

Nota 28 - Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros de la compariia por el afo terminado el 31 de Diciembre de 2018, fueron aprobados
y autorizados el 29 de Abril de 2019, por la Gerencia General.
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