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INFORME BE LOS AUDITORES INDEPENIHENTES

A los miembres del Directoriow Acclonlstas de
MEMORIAL INTERNA TIOMAL OF ECUADDE 5.4, FCLAMEMODRIAL

informe sobe kos estados Mnancdenos

1. Hemes aeditado 106 estados fingncieros gue se adjuntan de MEMORIAL INTERMATIONAL OF ECLIADDR
ah ECUAMEMORIAL - gue comprenden &l #stado de situacian linanciera al 31 de didembre del 2015,
€l estado de resullado integral, ¢l estido de cambios en & patrimonio v ef eslada de flujos de efectiva
por el afo terminado en esd fechd y un resumen de las politicas contzhles significacivas y ofras notas
aplicativas,

Responsabilidad de la Gerenda de la Compartia por 3os estadas finandernos

2, lagerancla de |la Compafifa es responsahle de la preparacian y presentacidn razonable de estos estades
financiercs de acuerco con Normas Intemacionales de Informacion Fnanclera - MIF, v del control
interno defermingds por la gerencls como Nocesana pard permits la preparachon ds jos ssladas
financieros libres de errores matoriales, debido 2 fraude o eriod.

— - ~ = s . I — p——— ————— e ==

Responsabilidad del Auditor

3. Muestra responsabilidad es expresar Und opinidn sobde gstos estados financleros bassdos on fuestrs
dudizonia. Nuestra auditorz fue efeciusda de aouendo 0on ormeas internacionales de audinona, Cichas
FEINmas Fequiescn que cumplamos Con reduisitos E0oos ¥ planifiquemos y realicemos ke auditoria para
chtersr centeza raronable ce 5l o4 Gedos finandercs no contiensn enooes importantes.

4, Uneaudiona cormprende la realizacion de procedimientos para ohtener evidencla ge auditoria sobre [os
saldos v orevelaciones presontacas en Ios estados financleros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicls del acditos, induyenda 2 avaluacidn del fdesoo de erfores IMporanes e |os
fstacos financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, 8l duditor toma en
oonslderacion los controles incernos relevanios para k& preparacion y presentackdn razonabie de jos
estagos fmancieros de b Compadida a fin de Gsefiar procecimienios de suditorfa adocuados a ks
HOUNSIancids, pera no 0o ¢ propdsito de expresar und opinidn sobre la cfectividad def controd interno
e la Compeania. Uns sudioosa ambidn comprende la eva'uacidn de gue los principios de contabilidad
urilizados son aproplados v de que las estimaciones contablies hechas por la gerencia son razooables, skl
COMa una evaluscion e la prasentacion general de los esrados financleros. Consideramos cue |a
evickencia de auditoria que hemnos obténido &5 suficiente y apropiaca para proparconar una base para
nuestra opinidn de audinoria.
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Oplnicn

5. Ennuesira opinkie, kos refendos estados financieros prisentan rronablemente, 2n odos 08 Ispecios

Pmportantes, l posiciin fimanciarns de MEMORIAL INTERMATIONAL OF ECUADCR S8, ECUAMEMORIAL - &l

31 de diclembre del 2015, jos resultados integrales, fos cambios en su patrimonia ¥ sus flujos de

Fﬂlr‘:cnm p-:u'Mlem terminade en ey fecha, de acuerda con Novmas internachonales de Informacidon
ranciera - MilF.

Asunio deénfasis

6 LaAdminisiracin de MEMORIAL INTERMATIONAL OF ECUADOR 5.A. FCUAMEMORIAL, con posteriodidad a
la emnisitn de Jos estades fnancleros auditados al 31 de diciembre de 20014, reclasifiod los saldos e los
Columbarios coi 14 Mnalidad gue scen comparalles Con l6s estados financiéras al 31 de diciembre ce
2015

Infarmes requeridos por otras regulacionos

7. Huestra opinitn sobre &l cumglimiento de |55 obligacionss tributanas de la Compania, por e gjercico
terminaco ¢l 31 de diciembre de 201 5, 58 emite pof sepaedo,

Quite, 20 deabril da 2016
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Ragistro en la Suparintendendcia BYRON GUERRA VILLAVICENCIO C.P.A.
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MEMIATAL INTEFIATIONAT OF BOUADOR S.A. ECODAMEMOATAL
Estado d= Situvacidn Financiera
AL 21 de Dicismbre del 2015 ¥y 2014
(Bn Ddlares de logd Zztados Unidoe de Mmérica - I83)

ACTIVGS
2015 Z014
Activos Corrlentas
EBfectivo y Bpuivalemba de Efecblvo (Moka 3 EL L 107,015
Crentas Comercialeos por Cobrar (Koka 4) 0,273 125,099
cucntas Relaciconadas por Cobrar (Hota 23.1}) R, AR5 4§53, 0%1
Qtwas Cuenkas por cobrar {Mota 51 21,702 51,815
activeos por TmpuedboE Corcisntas (MNota 15.1) 59,4844 63,772
Tatal Botivog Corrlentes aTa,a3s BOg, 733
Aatiyos No Corcientes
. Fropiedad Planta y BEquipo = e RLTRRCNER DLeWALIRE
Depreciacion Acumnlada 2,904,397 (1 BE4,513]
fropicdad Flanta vy Eguipo, Meta (Nota &) 6,072,345 5,879,420
fnrersiones a&an Asociad=s [(Hoka T) 49, 7547 45, 74T
Utros Activos oo Corri=ntes [(Hoka 9) 73,649, 4y, 01LE
Agtivas por Topuestos Diferidos [Mota 1645 8,554 2,408
Total Ackzwvos Mo Corrisnkbes §, 204,391 [y ]

Tokal Activos

: Ty E:I-Sﬂcﬁﬂﬁl_
r L'.'nF:r.:l
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Lag acklas adjuntas del 1 21 28 scho parke intsgraake de setos eatados [financleros.



HENCRILL IHTERMATIOHAL OF ECURDOR H.A4.

ECUAMEMORTAL

Estado de Situscicdn Ploanciera
Al 31 de Dicisrbre del I0LS v 2014
1En Ddlarss de Ioa Escados Unidos de hoadeics — U55)

FASIVOE ¥ PATAINCONIO DE LOS ACCTONISTAS

Fapivoe Corcrienteoc

ghligaciones Finencicras ¥y Terceros (Hota 9]
Cusntas Comerciales por Fagar {Hota 10)

Cu=ntas Relacionadas por Fagar Corricntes {HBata 23.1)

Otras Cupnbmas poc Pagar (bota 11]
Bmisicn de dbligacicnes [(Hoka 13)

Frovisiones Corrient=g (Hota 131

Fasivgs por Impu=sbds Corrientes [(Hoka 15.2]

Tobal PasiwvoE Corrientes

Praiwop Ho Corrlantap

Chkllgasionea Finangleras no corriences (Hota 9.1)
Cuencae Felacicnadas por Pagar no Corrientes [Hobsa

23.1)

Shras Cuentaad por Pagar o Carrlentsa iMota 163
Emigidn &e Obligaciones no Corriesntes (Mota 130
fbligaciches por Heneffiolos Definidos (Hota 17)

Panilwvos por Inpuegtds Difersdae (MNota 15.4)

Tacal Pasiwves Ho Corrienkes

Total Pasiwvos

Fatrimomio de los hociopictas (Hota 19)
Capital Zacial

Aportas FTuturas Capitalizaciones
Bagervas

Oerag Beesulvados Integrales

Besultados Acwnelados

Bepultados Inkegral Tobal

Total Pabrimcaio de Llee docloniztas

2

1,397,435
451,053
£57, 497
18,125
246,250
129,119

403 BES

1,310,114

B0, £33

1,307, z40

TOL,77L

242,338
509, 704

2 BOL 455

6,111, 510

155, Q)

T4,378

554,933
AEG,TOS

971,614

20ig

1,406,392
517,281
T8, 943
950, 000
104,237
123,409

4,904,295

134,549
333,102
751,028
246, 250

18%, 708

Gis

4,680,830

155,000
531,957
T4, 976
53,580
1,085,757

293,275

2,157,505




MEMORINI INTERANATIONAT, OF ECOADCE S.h. BECUANEMOBRIN
Ezfado de Resultados Intagral

Afice Ter#unadas el 31 d= Diciembra dal 201% ¥ 2014

[Etn Ddlares de log Zskados Unidos de Emérica - TS5)

2015 20L&
Ingragos ¥ Coston
Weont ta ta 20
ertas, metay. (B ! 7,223,766  7,595,E5R
Costo = venkas (Hoba 21} (1, 960, 804 [1.711,563)
Otilidad Eouka en Veobec 5 a4l 843 5, &84,095
Faptos de Operacico (Nota 21)
dastos de Yenta . P
|2,084,85% 42,234,052)
Gastos de Adninistracicn 13,281,574} {2,874,976)
Gestos Fiopancieros (436, 205) t463,125)
Total dasmtos de Speracidn (56T, 1291 (6, ET] 1534
W AR sntoeac s e 1BB.E23 . . 313,442
OEron Ingrocon ¥ Egreeodn
ohyoR Ingrescs/Egrassa [Hoba 2] 64,980 54,043
1114 ke . b
Thilidad Antes de Impuesto a la Renta A%3 . 03 176, 945
Ingamatos A Rad Ganancissg
Inpuesto a la Renka {Noka 15, 3) (92,177 {93 TG}
Gasbos/Ingraso por Iopuestos Diferidos (Wota 15.3) 25,278 T
Rescrva Legal L (28, 158)

Fesiltado Integral del afio

LT. 0% .dmr.ﬁl.nn'_l,r Rimacafia
o b Deme=ral

Las notas u.-i'l;i'l.n:t-:l. del L 21 28 son parte integrante de ocsbos estades Einaneicrca.
1
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HEMORIAL INTERMATIOMNAL OF ECURDOR H.A.

EAMEHCORTAL

_ Bgtadeos de Flujeos de Bfective
Afics Terminadod €1 31 de Diciembre del 2015 3y 2914
{En Dolarea da log Eabados Unides de Amsérica - TSS)

Flude de Efective por lag Actividades de Operacidn:

Fecilbido de Clicotes
fagado = Proveodores, Emplaoadog v Tercarcs

Otros {Gactos]) Ingresos, Hato

Efective Mebe Provenlente de lag Actividedes de
Coaracidn

Elujie Efectivo For Las hotividadas De Invarpidn;

sdruisicicn/Venka de Actiwos Fijos, Msta

Venbta Fealizada de Moponible para la Venta

Efectivo Mebo (DPtilizado en] las hokividedes de
Imweraldn

(Fagz) de Enigidn de Chligaciones

Feclblde de Compafiiza Relacicnadas ¥ Rocianigcas
[Page) de ohllgacicnes Filnanclersa

Becibida de Obligaclenes oon Terceros

ibagal dlasas SRT

Efectivg Beto Mtilizado en) las Actividadea de
Finanziamieznto

(Cisminucidn) del Efectiva y Ggpivalentes de Bfectiva
Exlde del Efeckbiveo =i Caja 3 Fancos Al Inicio del Aflo

Ealdo del Efectivo =n Caja ¥ Bancos ol Final del. ifio

Lag nohas sdjuntas del 1 al 28 son parke dnkegrants de satos 88

T.lah, 214 71427, 514
(6,258, 1871 (EY2E2, 403}

118 8532 83,3938
1,028,500 628,905

169,276} L173,565)
120,300

(16%.274] 139, E6E)

{760, 000) (750, 000)
295,974 =
{164, 052 (183, 338)
48,9449 353,584
(54, 166] =

(331,694] {SBE, T2

(71,070) I16,45E]
in7. o1k 123,473
A5, B4R 107,018

ECaAT wy Almacafia
ibador Beneral

g tinanoieros.



MEMCATAL INTERNATICHAL OF ECUADOR 2.4, ECTANEMORIAL
Bstados da Tlujos de Efectivo
Aflos Terminados &1 32 de Dhciesbre del J016 ¥ 2004
(En Ddlares de log Ezbadss Unidos da hadyice - 0835)

Cconoiliacidm del resviltado del aflco con el flujo

Frovanienta doa las Cperaciones S 2014
Befultado Inteogral Tobal 195.'?3!? 255,375
Fartidas guo no Hepragentan Hovinlente de Efactiwvo

Depreciasianas v Amortlizaciones 4L8,TR2 71,407
roviatédn de Gastos - 54,9684
Vacaciones - [2,531)
Parkicipacidn Trabajadores 14,753 EG, 520
Benaficlos Definides 35,5117 g, GE]
Impiiesibo a la Benka 893,177 B% JB5
Impuestbos Dhfaridos Ll - {71
Bardids = Venfd Remlizads Disponible para la Vexka - 30,000
Reserwva Legal - 2B, 3EBG
Cambios Hetos & AStivos v PAasivos

Dlamfnueldn (Aumentol an Cuenbas poy Cobvar 34, BES 159,7011]
(Aumentol an Cuenkbss por Cobrar Relacionadas 1184,378) -
Cieminocidn [Aumsntel en Stras Cuentas por Cobrar 30,113 154,329)
Dismineeidca en Otroa Actives - Columbsrlcs - Ed, A54
{humento) de hAotivo Ispuestos Oocrisobos (117, B4 (4T, T34
DHasminucidan de Deros heftivos no Corrienbes 1,459 21,928
Amento [(Meminucicn) de Cuesitas per Pagsr LT3, 7E0 (74,254
mmanto {Dismimucidal en Okras Cupntas paor Pegar 107,142 32,903y
(Tdeminueoidn) en Provisionas Corrientos 119, ET1} (16,435}
Auarents (Disminuclidnl <de Psaiwo Impueske Torriante T4, 235 (13,227}
humenbos en Obra Cuenbtas por Pagar no Corrlentea 1560, 743 -
[Digminusidn) en Baneflclos Mefinidos (16, BEG] (313,253]

Efective pete Provenienmta de las Actividadas da
Speracldn 28,4809

Lac notas -&Id:iul.'.‘_ms del 1 4l 28 gon parte inkcefrants de estog e3
&

Goa Llnancieros.



INFORMACION SUPLEMENTARIA
REQUERIDA POR EL TITULG 1),
SUBTITULO WV, CAPITULO IV,
SECCION IV, ARTICULO 6 DE LA

CODIFICACION DE RESOLUCIONES

" DE CONSEJO NACIONAL DE VALORES



COMIERIDO

1.- OPINION SOBRE S| LAS ACTIMIDADES REALIZADAS SE ENMARCAN EN LA LEY ... coocvress s ivsmresrssnses 1
2. EVALUACION ¥ RECOMENDACHONES SOBRE EL CONTROL INTERNOY .o crnsivinnmnsresmsni s pimnis 2
b+ ASPECTOS GEMERALES... N e 1 0 <

1.  Pollticas de préstarrmsa empleadns S R R———— . .

2 Enn[ramcnmp;amnta ............................................................................. PPRPRRP NSRS,

3, Firmas de responsabliidad comprobantes de egreso 'grmam'.'.,',.'.:Z.'.:.'.'.Z,',:,'..: .......... 3

4, Corfirmacidn de saldos ... R B e L e s e

Il,- ASPECTCS DE COMNTROL INTERND COMNTABLES 1vowrss v ssimescssmcsssbsmssnanssas R S

- ETectve  EQUINSIBINIRS. ., oiiiiiiissanissiiinnitiistansaibs tisasnriasssrrriasssrismnsasasiasassan Hadssntre s isaasi 1ia )

.. ASPECTOS IMPOSITIVGS ........ L iError! Marcador no definlda,

6,  Diferencias en ventas @anfa 0% ¥ 12% i, iCrrort Marcador no definide,

7. Concillaciones de Retendiones libros vs. dectaraclanes .. JEmor! Marcador no definido.

5.« OPINION SOORE EL CUMPLIMIENTO DE LAS CBLICACIOMES TRIBUTARIAS. «creoeeviv sttt imsmmisnns 7
4. OPINION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES ESTABLECIDAS POR LEY. .oovsiinsmenrena B

5.- OPINION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE MEDITAS CORRECTIVAS GUEH LIBIESEN S0

[LE ¥




GLIERRA & ASDOADDS CIA, LTDA
Italia M30-118 v A, Eloy Alfarg
(37100 - Ecuador

1FR3102 255 0290

1F9FI62 290 2988
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AUDITORES INCEPENDIESTES

1.- OPINION SOBRE 31 LAS ACTVIDADES REALIZADAS SE ENMARCAN EN LA LEY

K Ios sefvores Accionistas v Directores de
MEMORIAL INTEREATIONAL OF ECUADOR 5.4 ECUAMEMORIAL

oualeg, #0de zbril de 2016

HWuzsira auditorfa Fue hecha princpalmente cof el propasito de Formarnos una opinidn sobee los estadas
Moancieros Disicos omados en conunto. Hemaos realizedo [os procedimientas de revision v verdficacldn de
la documentacicn correspandignts a (A emision de valores efectuada por MEMORIAL INTERMATIOMAL OF
ECUADCR 5.A ECUAMEMORIAL durante &l e jercicio fiscal al 37 de dicdembre da 201 5

Hiestra spditaris fue-efectosds e acterdn con notmas inferracionses ce-auhtons, ooraideremes ey --———
misma pronoecana urd base rezonable para nuesira opinian schre 3 @misicn de valores por parte de
Memorial Imternational OF Fouador S 4. EOUAMEMORIAL 31 de diciermbre de 2015

En nuestra opinlan las actividades reatizadas por l& Compania con respecto a la emision de wlores sg
enmarcan conformae [o estabizddo por fa Ley de Mercade de Vakares,

cedWias & \%"Ei}:& p’é_jf ﬂﬁf

M., registro de fa Saperintendencia Byrom Guerra Villavicercio CRUA,
de Companias: 060 Sario - Licencla koo, 2408

.

RUC Auditor/Tirme de Auditorfar 1700538499001

Srroraieg
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TG - Ecuador

S (G930 121 255 0205

ALDTTORES INDEFEMCHENTES 15220071290 2323
e WL TR C L ad O Core

' | GUERRA & ASOCIADOS Cla LT,
I I I gl g u e r ra ltalia NE0-114 v v, Elow Alfara

2.- EVALUACION ¥ RECOMEMDACIOMES SOBRE EL COMTROL INTERNG

& |os sefiores Acdonistas y Direcloses de
MEMORIAL INTERMATICIAL OF ECUATOR 5.4 BECUAMEMORIAL

Cuio, 20 de abril de 2015

Al planificar v disefiar nuettra auditora de los estados financlercs de MEMORIAL INTERMATIONAL OF ECLADOR
5A BCUAMEMORIAL por el efercicio econcmice que termind el 31 de diclembre del 2015, realizamds un esoodio
¥ evaluacion de [a estruchura de control Inferno para poder ceterminar nuesmios procedimicnios de audiord,
Necesarios Pard SXpEreEsar una ooinsn sabre |os estados fandcres, Como 1o requicran las rarmas de aoditorfz
generalmente aceptadas, bajo estas momas, & condicknes gue e deben Informar son asuntos de los cusles
hemas tenido conecimiente v que a nuestre Jubdo 52 refadonan con deficiencia en el disefio de operaciones de
Iz estructura de control interno y gue pueden afeciar b habilidad de la comparida de reglstrar, resumir e informar
Ios datos financieros, de anserde oon a5 aseveraciones oela gerenda en 105 estados financiercs,

- - -Husstramonsideraciin ce |2 estrochsm de contratinterns, no-mecesariaments describirftodos s asumtes e by —

estrucurg de control inperno gue puedan ser condicones e deben ser informadas v no necesariamenite
deben revelar todas las debilidades meterizles del sistema y delrido a la existancia da limitadiones inherenies g
cudlquler estruchia ce confral internc, ks ermores v 155 imeguilaridades no siempre ofutrirdn o seran
cetectados, Postersar a '3 fecha de nuestra revision no hemos considerads la estructura da coaleal internc
de la companla, por o que no estamaos enterados de cambios suhsecuentes, adermads. @ proyeccian os
cualouler evahuacisn de fa estructura para perlodos futuras, estd suela al riesgo o2 Jque tales
procedimientas puedan ser inadequades debide a cambins en las condiciones @ a gue el grado de
efectividad del dlsefoy operacion de poslticas y procedimientos, se deterione.

Csmaremos gustosas de disculir estos comentarkos y asistiros en [z implementacion de nuestras Sugerenclas y
agradecemas la oportunidad de servic 4 MEMORIAL INTERNATIONAL OF FCUALDGR =4 EOUAMEMORIAL  asl
como A asistencia y cooperacian brindada durante ruestro estudio,

M registro de 3 Superinterdencia Byron Guerra Villavicento P A
de Compakas: 060 Locio - Licerecia bro, 2408

RUC AudioorsFirma de Auditorfa: 1790536424001

Arwmba-o!

2 meiworldwide .



k- ASPECTOAS GEMERALES

1. Paliticas de préstamoes a emplesdos

De acuerda 4 3 cevisian efecisada 2l complimiento de 13 politica de préstamos a empleadas obsenvamos ko
siguiente:

La politica de la companiia manifiesta " £ monfo mdaims par plorgamianig de oréstames af parsona) serd
o=l 1% e sur suedc Bdsico; y el plara de paco serd de 3 firas) messs, contaaos & partl oe i3 focha oe
RO EATIEnin O mrEstarmor v serd desconiado Wa ol oe pacas.”

H slguiente empleada mantiens un préstamao que schrepasa los lmites establecidos en la politica da fa
comparila:

SUELDO
EMFLEADO MEMSLIAL PRESTAMO

Castllbo Gualan Rarler Stakin B30 5,000
La palitica de la compania manifiesta TRard solfioifar o duern presiams, datwrdn faber iraiecunidn § Saic
e sl af G frdclame sonfoifaoiz " s empleada Altamirano Kimena del Carmen mantiene dos

préstames oon la compariia de USF 1,500 v de US3 1200, % empleada 52 encuentra carcelando Yas dos
prestamos 2l mismd Lemipoe.

Becaomendacan

© Conel objEa de oamolt Ton o esmblecido” en fas - poitoas de presErios @ empeados; es noesra

recomendacicn que la Compania realice un andalisis de los préstanos otorgados v de ser el ceso modificar la
palitica de acuerdo & 12 situackn seal.

Comentarics de b Administracido

£ préstama ctorgado fue realizado an mayo deb 20704 w [es por Ln Sentd emtsergente, oon Tadha abel del
2016 2| préstEmo guedo totalmenbe cencelado.

2. Caontrabo compravents

Al 31 de diciembre ce 2015, 13 c-::umpaﬂ[a 58 ENCUCMTA 2N process de adguisickn de un inmuehle ubkado
o iz Ave Amdeica y Villalengua por un vame de WSS 300,000 A la fechs de nuestra revisldn, |z promesa de
COFT [ AENTA ND 5o pncuent 2 fimada ooy ningue de los partcpaniss v la Compania va ha desembolsado
unianbcipo de USE 285,843,

Recomendackn

Recomendames formalizar 1os dooum entos qus sustentan 13 menclonada iransacchin,

Comentarios de la Adminkracion:

La Administracics del & Compaiia se encuenrd en grocesa de carrar esta negociaciin con ba emislén de fa
oramesa de eom pra-veria

3. Firmnas de responsagbilidad comprobantes de egreso y diarle

D acverdo 2 & revislon efectuada 4 ios cacumentos fsioos, se identfcd gue los comprobantes oo egress
diarieno adentan can firmas de revisedo v aprobado a continuacion un ejemplos



Comeprabante Blaro

Cuents Facha EPTO .
P Firnas o raspesallidad
Elatoeado | Rewlzacks | Agarobada
1. L8070 Darrandamiznin oo i i ;
. b e 930015 | FALE 330 CHROM JARAMILLD YCRLANA - CASA ARRIEN[IG oK X ¥
5.02.08.0 C07-Arendamisnm i . |
byt etk 0541172015 FACT 1227 BERRU CARRICH - ARRENDE NovIEMBRE ak X %

5,02, 16,00 407 :

RO216.01.001 GRztes o6 GesIon IMEMKIONES | apzzamns | FACT 412 OPERARECIA LTI - CONSMO DE ALEMNTOS oK x %
£.02.17.07,001-Gasrss i Viaje 211/2015 FACT 1201 10 TRAVELNET - FIMBOLSS DE GASTOS oK X %
ﬁl:ll17'.|:|1m1{ﬂb'md-|!"ﬁﬂ]E 215120405 FACT 132108 TRAWFIMET QK X x

£.02, 1504004 Telatonas Celuiares V7B FACT 282841 40 COMECEL - BA TABLET ok y ¥
F.02,12411.004- Trkafanas Celubres 124112005 FACT 1974 3060 OTECEL- MOVISTAR PLAN 4K X %
{102 B D0 S bl O - ]
e 021572015 FACT 50263 WDW ACCES - INFERNET CORPORAT VO K X x
50,1801 5 Ifermet y Stas , .
T actis 04114205 FACT SOT5E MW ADCES aK ¥ "
6.02.18.02,001 Pagos por CrosSenicks | 19r1p/2ms | FAET 221 HIDALGO.CEVALLOS JAIME ANCRLS- SERVICIODE oK ¥ X
[~
OLETADRA0Toamcles deSediiady | o911/2075 | FACT 9553 VTESEGURIDAD - SERVICK DESCOURIDAD OCTUEGRE| 0K X X
£.02.18,02.003-Senvicks de Sequiidsd v i FACT 5750 YITESECLIRDAD - SERVICID DE SECLMUAL
Menifare Fh1A/4005 CACICMERE ek 4 X
B IA0F005- Asktanciy Midcn. | | FROI0S2DIS FALT 23571 LTIMEDICAL - PLAN, MEMBIAL DCUADDE ). | QK SaEEs | M
B0 TR DS -Asistencis Micica 131525 FACT 234877 UTIMEDICAL - PLEM Do EILED Ok X W
.52 20,01 6O drmpusstos, Contnbusines y | PG 27,160,715 MAN JARREZ GECAANNY FACD MATRICULAS
Ko 2141072045 £l oK X X
Fa.ﬂl.:blﬂl_tﬂl-'julnhliﬂrté}'hlﬁuriala 304052005 FALR 203 b.wwl_l.-!REE'ﬂU'u'A.Hm REERSELILED 138 CASTOS K X »
§.02:08.01 001 -Arrendanisrao X =
Istaacienes, oo ITAI0/ZIS | FACT 1223 BRRUCARRRON JO5E - ARREINCOMESCEOCTUBRE | 0K X e
ﬁnzlﬁﬂ1m1mqldlgéﬁtﬂn IAtEnTiones 280202005 FACT 41 20MEEARE CLA LTI, - COMSMO NE ALEMRMTIS | K X ®
£.02,37.01.001 - Gastoos e Mz 12/10/2M 5 FACT §153005 TRAVELMET , REEMOLSD [ GASTOS oK % %
E.0Z17.01.007-Gasnos e Wzjs i o et e FECT 122196 TRAVELNET 'I (44 4 o o
E, 03 17 OF 005 -Cashos de Wizl rdi P Bl ] 1 F&IT 123457 TRASELKET - REFRASD [ 4 X ¥
603 18,0 C08-Teke honies Cebkalanes (T Dl £ FALT 2R2T4140 COMECEL BATARLET oK % ®
B0 1301006 Teklonns Cebjeres E L B B R FACT 19783460 0TECE. - MW ETAR FLAN oK " o
602U ey Clrss Cormuic s el B L K FACT 253 KEW ACTES - |W ERNET DORPORATIVO | EA " o
F 0, TR0, G S e s L O A8 Corminbocann s RS 1A E BT sl HEW Al LS L, o B3 W
EC2 1802007 Pagas por Cnncs Sardckos P B el e FACT 23 HIDALZO CEVALLDS [APAZ AKDRES . SERNICIO DE ASESTRLY oK b4 X
&ﬂl!ﬂ.:ﬂ.ﬂ:ﬂ-&ﬁtlﬁd!Eguﬂﬂddyh{mlm.l 2A1HNS FACT 9624 WITESS DDA - SERVICIC OE SEURIOAD KT ERBEE | T " w

Eecomendacian

Con = chjetn de mejorar el Control Intermo v mantener una segregacicn e funciones adedsads en 13
estructura de ’a Compaila que permita evitar a asneracion de errores confables, insxactitudes y ofras
eventuaildades, en indispensable que todos fos apsxos reledonados, informes ¥ comprobantes respalds de
las rarsaociones sean firmados porla persong que elzhors, revisa o apraeha,

Can 2l objeto de fomentar la conservaclon del medio amblente, la mayorla o= los documertos no sc
encuentran impresos, pero al momeno de oreallzar los conmoles ingemos en el Cepstamenta de
Contabilidad valida la knformacian prooesada



4. Confirmacion de saldes

A la fecha de ruestra revision, entregamos 2 1 Adminstracidsn de la compariia 1 siguientes confirmacones
de saidos, sobre las cuakes sodicitames o debide seguimients para completar o5 procedimientos de
audizaria en &f plaeo progdramasdo:

®  Provesdores:
Faula Cevallos. .
Consorcle Ecuatoriars oe Telecomunicaciones, DONECEL.
FragrasCC
Fundaclon racs UHLE
kemorial of Latin America 5.0,
Sardra SUsrez,
Juan Vayas,

s Cientes:
Institutd Ecuatoriano de Seduridad Social, IESS.
pLariang o Jesis MurkL.



[l- ASPECTOS DE COMTROL INTERMD CONTABLES

5. Eredivoy equivalentes

Al 31 de diclembre, en base a3 nuestra revisian de conciliadones bancarias peopordonadas por la
ordanizaciin, la empresd poses el archive de conciliaciones bancarias se encuendran s las firmas de
aprabacian comea k mastrameas en e slgulente ejempla del Banco de Guayanuil.

~1.01.01.02.002-8anca de Guayaquil 15237503
Mes Realizadn | Revisado § Aprobado
Enara 0 O .
Febireti CH 4 5
Mbar#a Al ik X
Abril LY oK X
Mayo 04 oK oK
Juriz 4 (] 3 e
Julicy o 0K ¥
ATOSED K Ik ¥
Sepilemire oK N i
Crubie o] 4 X X
st gy s Somlppbre - Qg o s e K- __]. . e
Diciermbre QK O, , A

Recomendacitn

Con el objemo e mejoras el Control Interno ¥ mantensr una sedrogackin de funclones adecuada en la
eslructra de fa Compahfa que permita evitar la generacion de errores contables, inexactitades y ctras
syantualidades, en indispensable que todos los anexcs reladonadas, Infermes y condlliaclones. barcarias

zean frmados por fa parseng gue elabora, revisa oaorueba

Comentarics de la Adminlstracion:

La persona encargada ce aprobar v revisar es el Contader de la Compaffa, detvido a la estructura ded

Departamento de Contablidad



. | GUERRA & ASOCIADOS CIA. LYOA.

I i 'l I u e f' r a J |zafia M3C-194 y Ay, Exay Alfaro
dlito - Bosador

: b (533} (21 255 0209

AUDITORES N DETENDIENTESR (5%33 (2] 250 2088
— W T IeCuadonCom

1.- OFINKOM SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS O2LIGACKINES TRIBUTARIAS,

A s sefores ACCionlsgas i Direclorss ce
MEMORLAL IMTERMATICRAL DF ECUADOR 5.8 ECUAMEMDRESL

QUi 20 oE aboril e 2016

1. Hemos audiads los estados finanderce de MEMORIAL INTERNATIOMAL OF ECUADOR 5.4
ECUAMEMORIAL par € ano terminads &l 31 de didaembee ded 2005 v, con fecha 20 de aoril de 2016,
hemas emitica nuestro infoeme que contiene una apinkin sin salwedades sobre i presentacion
razonable de la situacidn fnanciera de lz Companila y kos resultacdas de sus operaciones, s cambios en
sU patrimenia y 505 Fujos de efectivo,

2, Muestra auditoria fue efeciuada de acuerdo con las Normas Intemadonales de Audiloria y oon el

T T propdsitr de formames mma ooiniin  sehre o estades Timendiens antes menctionsdos: Estsmmmas ——

requicren que una auditoria sea disefiada v realizada para obtener certeza razonablo dge 5 106 estadas
financleros no contlenen exposiciones errdness o inexactas de cardcber significativo, e incluye el
examen, 4 base de pruebas, de lz svidencla que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en las
eafatlos tinancierss, Ung auditora de estados financeros no tene come propdeito espocific cctablecar
la eistencla de instanclas de incumplimizneos de las noreas legales qua sean aplicables a la enddad
aditada salvo Gue, con motivo de eventuales incumplimisntas, se distorsione significativamenta la
siouaskan financiera, los resultacos de las coeracionas y los Flujos de efectiva orescnzadoes en bos estados
Tirsancieras,

3. AGn ho hemos emitide una opinién sobre &l cumplimiento de las obligaciones tributarias da la
coampaiia, va gque el plazo de emislon del informe de Cumplimiento Tributario es hasta el 31 de julio de

2016 -
\jﬁm ) f%‘ R ; -
Mo, registro de 2 Supes interdencia Byran Guerra Villavicencio C.P.A.
e Compaies: 080 sock - Licencia Mo, 2408

LI Awscdior/Firma e Aucitoa: 1790518404000

vormmbeeod

7 meiworldwide (s



CUERRA & ASOCIADDS CIA. LTDA.

I 'I I I u e r r ILatla W30- 134 y &, Fiay Alfaro
Gulto - Ecado

(533312) 255 0259

1 5 (593012 200 2088
PEMNTIEMTES
METIORES bR et IR ICCUAdOr.Com

4,- OPINION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIOMES ESTABLECIDAS POR LEY.

& o8 sefiores Acclonisias Y Cirechcoes da
MEMORIAL INTERMATIOMAL OF ECUADOR 5.4 ECUAMEMORIAL

Quito, 20 de abrel de 2016

Muestra auditoria fue hecha prncipalmente con el propdsioo de formarncs ung eoinidn sobre los estades
financiesos bacicos tomados en conjuntoe. Hemos reallzacde [os procedimisntos de revision y verificeciin de
B cocumentacion correspondiente a la emisién de valores efectusda por MEMORIAL INTERMATIONAL OF
ECUADOR 5.4 ECUAMEMORIAL durante & ejerchlo fiscal &l 31 de diciembre de 201 5,

Mimestra auditoria fue efectdeada de acuerde con nodmas internacknales de auditorfa, considersmos que la
misma propordord und base razonable para nuesira opfnldn sobre [3 emissin de valores por parte de
Memarial Internatianal OF Bouades 5.4, BOUAMEMORIAL 31 de diciembre de 201 5,

En nuestra opinion el cumplimients de las ohlizaciones, por parte de la Cornpaiiia, 0o respecno d i emisin
de valores se enmarcan conforme lo establacido por la Ley de Mercaco da Valares,

S
tiha & 'ﬁhﬁ”@ /{f’i_——f"—

Mo, registro de ia Superinterdencia Byron Suerra Vilavicencio CRUA.
de Companilas: 060 Socio - Loencia Mro, 28048

RUC Auditor/Flrma de Audiforia: 1790532494001

Areiba g

3 rmgbworldwice



{5931 42) 255 0295
(593] (20290 J9RE-
oW, MEiecuad arcom

r 'r " GLUERRA & ASCTADOS Cla. LTDA,
I u e r ra Mzlia R0-114 v A Eloy Alfaro
Cien - Fruacior

ALIDITORES INE'TF‘EMDII:HTEF

5.~ OPINIGN SOBRE EL CUMPLIMIENTD DE MEDIDAS CORRECTIVAS GUE HUBIESEN SIDO RECOMENTADAS EN
IMFORMES ANTERICIRES

A s sefones Acchonlstas v Direcnones de
MEMOREAL IMTERMATIMAL OF ECUADCER 5.4 ECLAMEMIORIAL

Cudtn, 20 de abril de 2076

Al pleniticar y desefiar muesma awdinera de os estados financieros de MEMORIAL INTERMATIDRAL OF ECUADOR
S A ECUAMEMORIAL por & elerdcio eoondmioo que tarmind el 31 de dickembre del 201 5, reallzamcs un estudio
wevaluacian dolaestroctura S confral Intermso del peslodo suEmo a revision,

Le Compariia ha aplicado ks medidas correctives a las observackines y recomendacionss emitidas durance <f
estudio y evaluaddn de contrl frterna del ejercldo econdmioo que fermind e 31 de didembre dei 3014

Froneestra opingdn el cusmplimients de medidas corcectivas, por parte de la Comparida, sobre las
reroemendaciones emitidas en el infarme del periodo andesics, han skdo aplicadas duranee el pericdo 2045

A € %aﬁf /W =

Mo, registro de la Superintendendia Byran Guerra Villavicencho CP.A
cia Commpadias: 060 5o - Licenda Mo, 2408

FeLIC Auditor Firimna de Auditaria: 1780538494001

BT T

9 malworkdwide [



MEMORIAL INTERMATIORAL
OF ECUADOR S A ECUAMEMORIAL

CONTEMIDC ADICKIMAL DEL INFORME
DE AUDIORIA EXTERNA
FARA EMIGORES DE YALORES

Al 37 DICIEMEBRE 2015



mgiguerra) R

{5930 (2] 255 02a9
ALTITORES INDEPESDIENTES (5930021 F90 7088
- Wi, Mgiecuacar, com
CONTEMIDG ADICIOMA DE AUDITORIA EXTERNA PARA EMISCRES DE VALORES REQUERIDA POR FL
TTULO W, _.._I'.'ﬂ:"" W, ARTICULO 13 DE LA CODIFICACION DE RESOLUCIONES DE
CONSE JO NACIONAL DE VALORES

A ks emibros del Directarnio y Acdoonistas de
Memarial International Of Ecuador 5.4, ECUAMEMORIAL

Hemos réalizado los proCedimientos de revision y avditora regueridos por o Tinso I, Subtitulo IV, Capitaio
IV, Seccidn IV, Artinulo 13 de la Codificacdkdn de Besaluciones de Consajo Maclonal de Valores v que figuran
cetallacdos en el aneno 1. El obistivo di nuestros procedimientos de revision ¥ auditorla ha sido fa
verificacion de documentacian relatha a la emisicn de valores efectuada por Memarial Internationat of
Ecuddor 5.4, ECUAMEMORIAL en el ejercicio Mscal terminado d 31 de diciembrie de 2015, por 1w mMonto: de
U35 3000000

Nuisiro compromiso Tue efectuzdo de acuerdn con Normas Intemacionales de Avditorla aplicables a
pabajes con procediptentod convenidos, Bstos trabalos de revisidn y venflcaclin se llevaren & cbo
exclushvaments para &l cumiplimianta del Tiwlo B, Subtitulo 1V, Capiisio |V, Secclan 1V, Articulo 33 de |3
Codificaciin de Resaluciones de Conselo Naclonal de valores, vigenies. Los proced mientos de revisian v
audilceia levadas a cabo y (0% correspondlentes resuitados figuran detzllados en &l anexo 2.

- -~ 10s procedimienios descritos no constinryen nl Une auditorla il N2 revsion ce cuentas U olra verificacion
del balance anusl de acuerdo con Normas Interaeconales de Auditona, nuestra opinkin sobre ¢ balanoe
andal de Memorial internationai OF Couador 5.4 ECLIAMIMORIAL refativa 3 #sté periodo, 48 emite por
separado,

Nusstro Informe sicve meclusivamente para & cumplimeento del objetivo que figura descrito en el primer
pirafo y para su presertacidn a k2 Superintendencia de Compafias y Valores y no deberd ser usado para
ning(n olro fin o por personas diferentes. a las que s2 nombran aquf. Est= Informe hate referenda Sodusha
2 ks anlecedentes desoritns 0 &l prircer phirafo y no <2 extiends a ningund di los estados finandercs del
Memotial International Of Ecuador S.a. ECOUAMEMORIAL tomadas @ conjunio,

i, 210 cle abwl de (MG

%ﬂﬂv}m X \/Q;{;za ﬁﬁgﬁﬂ%
Registro & i Superinisnconcia BYRON GUERREA VILLAVICENOD C A

de Compahlas: 060 Socka - Lioenca Meo, 2408

l.r-drl:lrli .-
rmsiworldwide ;4



Procadimientos de revisidn y auditonis regqueridos por o Titwo B, Subaiule IV, Capimuks v,
Seccion IV, Articuio 13 de la Codificacion de Resoluciones de Comsejo Macional de Valares

Resulrades o2 los Procedim igntos de revisiin y audilesfa requerldos par ¢l Tilule I, Subiuisdo

IV, Capitulg [V, Secddn IV, Articukay 13 de I3 Codificacidn de Resoluciones de Consajo
Nacional de Valooes

L



u.t

2
b}

EWISHON Y ALIDITORA REQUERIDOS POR L TITULC K SUBTITULD IV, CARITULD IV, SECCION
DE COMSE JO NACIONAL DE VALORES

Verificacidn del cumpdimiento de las condiciones establecidas en el prospecto de oferta piblica.
Verificacion de | aplicacian de los recursos captados por 12 emisidn de valores

Werificacion de | realizacidn de (a5 provisiones para & pago de capital y de ios intereses, de las
cmisiones de obligaciones rezlizadas.

Opinicn sobre |4 razonabilidad y exisrencia de las garantfas que respaidan ia emisicn de valores,

e o i e i e



Aneo 2

1. Verilicasdn del cumplimienno de las conediciones estebleddas en & prospecn de oferta piblica,

Do acuerce con la documentacidn proporcionada por Memorlal Intermational OF Ecuador 5.4
ECUAMEMORIAL para nuestra revisldn, podemos concluir que [a Compafia al 31 de diciembre de
2015, ha emitide 300 tiulos con valor nominal de Us$ 10,000 cada una, con una tasa de intends de
7.00% fijz, con base de cllowio de 360 dias, de souserdo a ko determingdo en 2 PIospicin de Cferta
Poblica, Mirrmadio & 26 de coero de 2012,

Adlclonalmente bemes revisado la acrualizacion de la calificacion da rissans emitlda por la Socledad
CalMcedora de Riesgos de Labnoamér|ca vigents hasta ¢ 24 de enera de 2016, la oual concluye
asignar a la emisién de obligaciones de Memarial Intermational OF Eruador S.A. ECUAMEMORIAL,
hasta por un monto de LSS 3.0 millones en la categoria de riesga de A+

2, Werlficacidn de 2 aplicacion de bos rumrsﬂﬁmnmdf.upu la emisién de 'r-:lufp_f-

S R e i o S -

= — o —

Hmmnmumw E-HI'EGEHH'AH Estado de Flujos de Erectivo, 105 registros
contatdes y una muestra de los egresos efectuados durante o periodt 2015 propodCaratas por 1&
Compaiia, y oon Is aplicacian de los procedimlenLos de auditor(a respeclves.

Sobre |a base de puestra revisién, podermos conduid que durante @ periodo 2015 |08 recursos
capladas por Memorial International OFf Ecuadol SA. ECUAMEMORIAL, Tueron uwtilizados en @
FESlruciuracitn o sus pashvos y para b inanciacion de su cepital del Trabajo.

3. Verlflcacion de la réalizacidn de las provisionss para el pago de capital y de [os Intereses, de las
cmisiones de chigaciones realizacas.

De acuerdo 2 la revisidn de los Estados Financkeros de Memorial International OF Fouador 5.4
ECUAMEMORIAL v o los registros contables del perlodo 2015, podemos concluit gue 1a Com paria
prasenta en s Ealance Ceneral, al 31 de didembre de 2015, ura provisicn per la emision de las
obligacionss realizadas cuyo saido es US§ 246,250, A continuacdn se presentael mosimienis dela
provisitn desde su reghires

Fecha Concepln Valot
Ene - May 2012 Registro de proviskin {3,000.00C)
Jjum - Dic 2012 Pego de czpital 503,750
Ene - Dic 2013 Pago de capltal 750,000
Ere - Dl 2014 Pago de caplzal 750,000
Eng - D 2015 Pago de capital 130,000

dic-15 Saldofinal L. 25



El registro de los intereses pagados v devengados se cargan al gasto conforme a los pagos
afectuados durante sl perfodo econdmicoe,

Opinidn sobre 13 razorabiidad y oxistencia e LS garantizs gue respaidan la emisidn de valores,

De acuerdo a la infarmacion proporclonada por b Comparia, en e [teral 4.20 del prospecto de
aferta publica, la emisidn de valores ha sido respaldaca por garantias generles, [as cuales sa basan
en #| compromiso daf constituyente 4 cimplic ool o pardalmente con koS derechos reconocidos
en favor de joe inversionistas.

Hemos Auditado el estado de §ftuacion financlera de Memorlal International OF Ecuacor SA.
ECUAMEMORIAL, al 31 e diclembri del 2015 y los corespondientes estados de resultado mtegral,
de patrimonio de 104 accionistas v de flujos de efectvo por el ao teeminada en esa fecha, sobre los
ciiales emiEmos nuesira opmdn con fecha 20 de abeil de 201 6. Nuestra aucionsa (ue efecnads de
acLeds Con NoImas nfernaconales de axfiloria, considoramcs que [ misa proponciona una
base razonzble para nuestra opinkdn sobre las garantfas gue respaldas la emisidn de valores par
parte oe Memaorial international OF Scuador 5.8, BECUAMEMORIAL 31 de diciembre de 201 5

£n nuestra opinidn, |as garantias generdles que respaldan la emisidn de va'ores de Memorial
international OF Fouador 54 ECUAMEMOREAL af 31 de dickemibve da 2015, son rdionzhies



