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®
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A |las miembros del Directorio y Accionistas de
MEMORIAL INTERNATIONAL OF ECUADOR 5.A. ECUAMEMORIAL

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros gque se adjuntan de MEMORIAL
INTERNATIONAL OF ECUADOR S.A ECUAMEMORIAL - gue comprenden los
estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014 y los correspondientes
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de por el ano
terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras
notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

2. La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacién razonable
de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF, y del control interno determinado por la gerencia como necesario para
permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a
fraude o error,

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Muestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas
internacionales de auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienan arores importanies.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos vy revelaciones presentadas en los estados financiaros, Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion
del riesgo de errores importantes en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacidn de riesgo, el auditcr toma en consideracion los confroles
internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financiaros de la Compania a fin de disefiar procedimientos de auditeria adecuados a
las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad
del control interne de la Compania, Una auditoria también comprende |la evaluacion de
gue los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de gue las estimaciones
contables hechas por fa gerencia son razonables, asl como una evaluacion de |a
presentacidn general de los estados financieros. Consideramos que |a evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinidn de auditoria,
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Opinign

4. En nuestra opinion los referidos estados financieros presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la posician financiera de MEMORIAL INTERNATIONAL
OF ECUADOR S5.A ECUAMEMORIAL al 31 de diciembre del 2014, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efective por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacidn Financiera - NIIF,

Asunto de énfasis
5, S8in calificar la opinidn informamaos lo siguiente

Tal como se describa en la Mota 29 de los estados financieros, al 31 de diciembre de
2014 aun no se ha dictado sentencia dentro de los procesos de impugnacion
interpuestos en contra del Servicio de Rentas Internas por las glosas recibidas por USS
621,722 y USS 600,285 por concepto de impuesto a la renta y recargos
correspondientes a los afios 2004 y 2005, respectivamente. De acuerdo a los abogados
gue patrocinan el litigio, dentro del proceso se solicitd la apertura de una prueba oficiosa
con la finalidad de aportar mayor carga probatoria que favorezca en un alto porcentaje
los intereses y derechos de la Compania. Las causas se encueniran en etapa final, se
han pasado los autos para resclver en enero de 2014 para el procese 17501-2008-
26276 y en enero de 2012 para el proceso 17505-2010-0080 y se espera en ambos
casos, que las Salas que conocen los litigios, dicten sentencia,

Informes requeridos por otras regulaciones

6. MNuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafia,
por el gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2014, se emite por separado.

CQuito, 22 de abril de 2015
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MEMORIAL INTERNATIONAL OF ECUADOR S.A ECUAMEMORIAL
Estado de Situacibn Financiera
Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013
(En Ddlares de los Estados Unidos de Amérnica - USS)

ACTINODS
2014 2013
Activos Corrientes
Efectivo y Equivalents de Efectivo (Nota 3) 107,015 123,473
Cuentas Comerciales por Cobrar (Mota 4) 125,099 65,398
Otras Cuentas por Cobrar (Nota 5) 504 206 440 587
Actvos por Impuestos Comientes (Nota 18) 63,772 113,433
Otros Activos Corrientes (Mota 6) 3'0B0,294 3'1689,148
Activos Clasificados como mantenidos para la Venta (Nota 7) - 150,000
Total Actives Corrientes 3881088 4062039
Activos No Corrigntes
Propiedad Planta y Equipo 4'614 038 4473 654
Depreciacitn Acumulada (1'814,813) {1'602.149)
Propiedad Planta y Equipo, Neto (Nota B) 2798126 2871805
Otros Activos no Comentes (Nota 8) 88,018 140,007
Activos por Impuestos Diferidos (Nota 18) 8,408 9,337
Inversiones en Asocladas (Nota 10) 49 797 38,654
Total Activos No Corrientes 2057 349 306080
Total Activos E838.435 7132842

o
Dr. Oscar Geovanny Aimacafia
Cﬁn@dnr General

Las notas adjuntas del 1 al 31 son pante integrante de estos estados financieros




MEMORIAL INTERNATIONAL OF ECUADOR S.A ECUAMEMORIAL

Estado de Siuacion Financiera
Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013

{En Ddlares de fos Esfados Unidos de América - USE)

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Pasivos Corrientes

Obligaciones Financieras comentes (Nota 11)
Obligaciones con Terceros (Nota 12)

Cuentas Comerciales por Pagar (Nota 13)

Otras Cuentas por Pagar (Nota 14)

Emisidon de Obligaciones Mercado da Valores (Nota 15)

Pasivos Acumulados (Mota 16)
Pasivos por Impuestos Corriantes (Nota 18)

Total Pasivos Commientes

Pasivos No Corrientes

Obligaciones Financieras no corrientes (Nota 11)
Obligaciones por Beneficios Definidos (Nota 18)
Otras Obligaciones no Corrientes (Mota 20)

Tatal Pasivaos No Corrientes
Total Pasivas
Patrimonio de los Accionistas (Nota 21)

Capital Social
Aportes Futuras Capitalizacionas
Reservas

Otros Resultados Integrales
Fesullados Acumulados

Resultado Neto dei Ejercicio
Total Patrimonio de los Accionisias

Total Pasivos y Patrimonio de Acclonistas
Fao 2

2014

666,275
726,391
531,008

78,983
750,000
104,237

123.400

2'980,295

186,549
183,708
1'330.380

1700.625

4’680 930

155.000
533,987
74 976
52,500
1085.757
255 275

2157,505

2013

17042, 152
1'246,752
805,303
36,802
1'746.260

56,683
136 627

4'B70.8669

178,269
200,000

__378,299

5248968

155,000
533,997
48 820

52,500
1'052,623
33134
1'873,874

15




MEMORIAL INTERNATIONAL OF ECUADOR S.A ECUAMEMORIAL
Afos Terminados el 31 de Diciembre del 2014 y 2013
Eztado de Resultados Integral
{En Délares de los Estados Unidos de América - USS)

201 2013
Ingresos y Costos
Ventas, netas (Nota 22) 7'595 658 7'507 611
Costo de ventas (Mota 23) {1711,563) {1'780.945)
Utilidad Bruta en Ventas 5'BB84, 005 5726, 666
Gastos de Operacion (MNota 23)
Gastos de Venta (2,234,052) (2,724,256)
Gastos de Administracion (2,874,976) (2,225,232)
Gastos Financieros (462.125) (468,375}
Total Gastos de Operacion {S'571153) (5'417 863)
Litilidad en Operacionas 312,842 308,803
Otros Ingresos y Eqresos
Ofros Ingresos/Egresos (Mota 24) 64,003 (207.574)
Utilidad Antes de Impuesto a la Benta 376,945 101,229
Impuestos a las Ganancias
Impuesto a la Renta (Nota 18) (93,385) (77,432)
Gastos/Ingreso por Impuestos Diferidos (Nota 18) 71 8337
Reserva Legal (28, 358)
Resultado Integral del afic . 2BEITE 33,134
~ | F

P g : I|I

/i .,v‘fl

Ing. Pailo Cev Sanchez Dr. Qﬁmﬁmﬁﬁny Amacafia

(Berente Beneral ~ Contador General
ir I

Las notas adjuntas del 1 al 31 son parle inlegrante de estos estados financieros.
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MEMORIAL INTERNATIONAL OF ECUADOR S.A ECUAMEMORIAL
Afios Terminados el 31 de Dicembre del 2014 y 2013

Estados de Flujos de Efectivo

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Flujo de Efectivo por las Actividades de Operacion;

Recibido de clientes
Pagado a proveedores, emplaadas y tercaros
Otros (gastos)/ ingresos, neto

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) las actividades de
operacion

Elujo Efectivo por las Actividades de Inversion:

Adquisicion/venta de activos fijos, neto
{Adquisicidn) Disminucion de ofros activos
Venta realizada de disponible para la venta

Efectiva neto (utilizado en) las actividades de inversion
Flujo Efectivo por las Actividades de Financiamiento:

{Pago) de emision de obligaciones
{Pago) Recibida de obligaciones financlaras
Recibido de obligaciones con terceros

Efectivo neto (utdizado &n) proveniente de las actividades de
financiamiento

{Disminucion) Aumento del Efectivo en Caja y Bancos
Saldo del Efectivo en Caja y Bancos al inicio del afio.
Saldo del Efeclivo en Caja y Bancos al final del afio.

2014 2013
7'427.914 T'776,580
(6'882.403) (B8'356,798)

83,398 {203 328)

628,908 (783,547)
{179.665) {25,816)
- (2,800)
120000 ______ -
(50,665) (28.416)
(730,000}  (750,000)
(189,328) 334, 822
353,628 1246752
(585,702) 8315674
(16.458) 19.611
123.473 103,862
123,473

107,015

%
s Sanchez
Ganaral

Ing.

Dr. Oscar GquHnn'_.r Aimacana
Contador General

Las notas adjuntas del 1 al 31 son parte integrante de estos estados financieros
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MEMORIAL INTERNATIONAL OF ECUADOR S.A ECUAMEMORIAL
Afos Terminados el 31 de Diciernbre del 2014 y 2013
Estados de Flujos de Efectivo
(En Délares de los Estados Unidos da Ameérica - US3)

Conciliacion del resultado del afo con el flujo
proveniento de las operaciones 2014 2013

Resultadc Integral del Ejercicio 255,275 33.134

Partidas que no representan movimiento de efectivo

Depreciaciones y amorizaciones 271,407 144 234
Provision de incobrables - 867
Provisién de gastos 54 oB4 .
Vacaciones (2,531) 18,010
Participacion trabajadores 66,520 17.864
Beneficios definidos 38.660 (6,991)
Impuesto a la renta B3 385 Tr 432
Impuestos diferidos {71) (9.337)
Pérdida en venta realizada disponible para la venta 30,000 -
Hesarva Legal 28 356 .
Cambios Netos en Activos y Pasivos

{Aumento) Disminucidn en cuentas por cobrar (58,701) 457 744

{(Aumanioc} en olras cuentas por cobrar (B4, 319) (102,924}
Disminucién en olros activos - columbarios 88,854 308,417

{Aumento) de activo impuastos corrientes (43,724) {58,860)
Disminucion de otros activos no comentes 21,926 -
(Disminucitn) dé cuentas por pagar (74,.204) (1661,782)
(Disminucion) Aumento @n ofras cuentas por pagar (12.903) 28,012

{ Disminucion) en pasivos acumulados {16,435) (24 674)
{Disminucion) Aumento de pasivo Impuesto comiente (13,227) 18,711

{Disminucion) baneficios definidos _ (33,253} (24 704}

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) las actividades '
de operacion 77 7 EEE?DB (783,547)

Las notas adjuntas del 1 al 31 son parteé integranie de esios estados financiercs
B




MEMORIAL INTERNATIONAL OF ECUADOR 5.A ECUAMEMORIAL
MNotas a los Estados Financleros
{En Délares de los Estados Unidos de Aménca - USS)

Nota 1 - Operaciones

MEMORIAL INTERNATIONAL OF ECUADOR S.A ECUAMEMORIAL, se constituyd en la
ciudad de Quito, el 19 de julic de 1985 e inscrita en el Registro Mercantil el 25 de agosto del
mismo afo. Con facha 27 de diciembre de 2007, inscribid en el Registro Mercantil la escritura
publica por aumento de capital y reforma de estatutos calebrada &l 18 dé noviembre del mismao
ano

Con fecha 05 de agosto de 2008, se inscnbid en &l Registro Mercantl la escrifura de fusidn por
absorcion y aumento de capial de MEMORIAL INTERNATIOMAL OF ECUADOR SA
ECUAMEMORIAL y Memonal Necropol S.A , ceiebrada el 30 de mayo del mismo afio

Su actividad principal s la administracion y prestacion de servicios funerarios &n general, tales
como provision de ambientes para velaciones, capillas ardentes, exeguias y traslados
mortuonos, comercializackén de féretros, |apidas, insignias, epitafios y todos los objetos propics
de funerales, servicios de homos crematorios para restos mortales. También podra dedicarse a
la aclividad inmobiliaria relativa a cementerios pudiendo enalenar, pignorar, arrendar, ceder,
transferir bovedas, mausolens como cuerpe cierto y en propiedad horizontal,

Emision de QObligacignes.- el 26 de enero de 2012 la Superintendencia de Compadias del
Ecuador mediante Resolucidn N* Q. IMV.2012.0407, aprobd la Emision de Obligaciones a fa
Compafila por USS 3'000,000 en el marco regulatorio de la Ley de Mercado de Valores. Estas
obligaciones representan tifulos de deuda gue fiensn como finalidad caplar recursos del
pdblico pagaderos a largo plazo y asi financiar las actividades productivas de la Compafia
Las condiciones establecidas en la Circular de Oferta Publica, la aplicacion de los recursos
captados, la consttucion de provisiones para & pago de capital @ inlereses, asi como (&
nformacion relacionada con la existencia de la garaniia que respalda la Emision de
Obligaciones, estan comentadas mas ampliamente Nota 28

La Compafila cambio su denominacion el 3 de octubre de 2014 segun escritura plblica
otorgada ante la Notaria Segunda del cantdén Quito, Dra. Paola Delgade Leor y posterior
inscripcion en el Registro Mercantl el 24 de diciembre del mismo afio, El cambio de
denominacion fue de MEMORIAL FUNER ASESORA DE SERVICIOS FUNERARIOS S A a
MEMORIAL INTERNATIONAL OF ECUADOR 5.A. ECUAMEMORIAL



MEMORIAL INTERNATIONAL OF ECUADOR S5.A ECUAMEMORIAL
Motas a los Estados Financieros
{En Ddlares de los Estados Unidos de América - US3)

Nota 2 - Politicas Contables Significativas

2.1

2.2

2.3

Declaracion de complimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Mormas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

La preparacion de los presentes estados financieras en conformidad con NIIF requiere
gue la Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherantes a la actividad econémica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuacion y presentacidn de algunas partidas gue forman parte de los estados
financieros. En opinidn de la Administracidn, fales estimaciones vy  supuesios
estuvieron basados en la mejor utilizacidn de la informacion disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efecios finales.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieres. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas
politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del
2013, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos gue se presentan

Bases de preparacion

Los eslados financieros de MEMORIAL INTEENATIONAL OF ECUADOR S.A
ECUAMEMORIAL comprenden los estados de situacion financiera, los estados de
resultado integral, de cambios en &l patrimonio ¥ de flujes de efective por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013, Estos estados financieros han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efactive y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos.
depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente
en efectivo en un plazo inferior a fras meses y sobregiros bancarios. Los sobragiros
bancarios son presenfados coma pasivos corrientes en el estado de situgcién
financiera

10
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MEMORIAL INTERNATIONAL OF ECUADOR 5.A ECUAMEMORIAL
Motas a fos Estados Financieros
{En Devlares de los Estados Unidas de América - USS)

Cuentas comerciales por cobrar y ofras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables. que no cotizan en un mercado activo

Después dal reconocimiento inicial, a valor razenable, se miden al costo amortizado
utilizande el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier detericro. El
ingreso por intereses (incluyendo los intereses implicilos) se reconoce como ingresos
de inversiones y se calculan utilizando la tasa de interés afectiva, exceplo para |as
cuentas por cobrar a corlo plazo cuando el reconocimiento del interés resullare
inmaterial  El periodo de crédito promedic sobre la venta de servicios es de 30 dias

Las cuentas comercialés por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacibn. Dicha provision se conslituye an Tuncion de un anahsis de la
probabiidad de recuperacion de las cuentas

Las cuentas comerciales por cobrar ¥ olras cuentas por cobrar se clasifican an actvos
cormentes, exceplo los vencimienios superiores 3 12 mases desde la fecha dal estado
gde situacion financiéra, gue se clasifican como activos no corriegntes

Otros Actives Corrienies

Esta conformado por columbarios (espacio fisico donde se guarda resto humanos),
los que son deslinados al cumplimiento del objeto social de la Compadiia, en la
edificacion denominada Mecropoli. Se encuentran registrados a valores revaluados
dados por experios én la maleria de valoracion

Activos no corrientes mantenidos para la venia

Los activos no corriantés se clasfican como mantenidos para la venta si su valor an
libros es recuperable a iravés de una operacién de venta y no mediante su usc
continuo. Esta condicion se considera cumplida dnicamente cuando la venta es
altamente probable y el activo esta dispenible para la venta inmediata en su estado
actual La Gerencla debe compromeaterse con la venta, la cual deberia reconocerse
como una venta finalizada dentro del periodo de un afo desde la fecha de
clasificacidn

Los actives no comentes clasificados como mantenidos para la venta son caiculados
al menor cel valor en libros y el valor razonable de los activos menos los costos de
véntas,




MEMORIAL INTERNATIONAL OF ECUADOR S.A ECUAMEMORIAL

MNotas a los Estados Financieros
(En Ddlares de los Estados Unidos de Aménica - USE)

2.7 Propiedades, planta y equipo

2.7.1

2712

2.7.3

Medicion en el momento del reconocimienio

Las partidas de propiedadas, planta y equipo se madiran iniclalmente por su
coslo

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo,
su puesia en condiciones de funcionamiento segun lo prévisio por [a gerancia
y la eshmacion imicial de cualguer costo de desmantelamientc y retro ded
elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo

Adicionalmente, se considerara como costo de las panidas de propedades,
planta y equipo, los costos por préstamos de la financiacion directamente
atribuibles a la adguisicion o construccion de activos que requieren de un
périodo de bempo sustancial antes de estar listos para su uso o venta,

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconoccimiento inicial los muebles, equipos y vehiculos son
registrados al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en casc de existir Los
gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resullados en el
pariodo an gue se producen.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion

Despuds dal reconocimiento inicial los terrenos y edificios son presentados a
sus valores ravaluados, que son sus valores razonables, en &l momento de
las revaluaciones, menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado
de las pérdidas por deteroro de valor. Las revaluaciones se efectuan con
suficienie frecuencia, de tal manera gue & wvalor en libros no difiera
matenalmeania del gue se habria calculads utiizando los valores razonables
al final d& cada pericdo

Cualguier aumento en la revaluacién de los terrencs y edificios se reconoce
en otro resultade integral, v se acumula en @& patrimonio bajo el
encabezamiento de reserva de revaluacion de propledades, planta y equipo.
excepto ai revierte una disminucion en la revaluacidn del mismo previamente
reconocida en resultados, en cuyo casc el aumento se acredita a resultados
en la medida en que se carga la disminucion previa. Una disminucion del
valor en libros de la revaluacion de los terrenos y edificios es registrada en
resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en
la reserva de revaluacién relacionado con una revaluacion anterior de dichos
actvos
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El saido de revaluacion de terrenos y edificios incluido &n el patnmonio es
transfendo directamente a ulilidades retenidas, cuando se produce la baja en
cuantas del aclivo

Método de depreciacion y vidas utiles

E! coslo de propedades, plania y eguipo &€& deprecia O acuerdo con &l
método de linea recta La wida Ol estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualguler
cambio &n el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion s& presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equlpo y las vidas Utiles usadas en al calculo de la depreciacion:

hem (il (en afios
Edificios 20
Vehiculos 5
Maquinaria y equipo 10
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipo de computacion 3
Equipo exequial 10
Capillas 10
Instalaciones 10

Activos mantenidos bajo arrendamiento financiero

Los activos mantenidos bajo armendamiento financiero son depreciados por el
plazo de su vida Gfil estimada igual a los activos poseidos o, sl ésta es
meanar, por el plazo de arrendamiento correspondiente.

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utiidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
propiedades, planta y equipo s calculada como la diferencia entre al precio
de venta y &l valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saido
de la reserva de revaluaciones es fransferdo directamente a utilidades
retenidas,
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Otros Activos no Corrientes

Los otros activos no corrientes comprende el software registrado al coslo menos la
amortizacdn acumulada y cualquier pérdida por detenoro acumuiada La ammtmaq&n
se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida (til estimada. La vida
atil estimada, valor residual y método de depreciacion son révisados al final del cada
ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base

prospectiva.

Inversiones en asociadas

Son asociadas aquellas inversiones en Acciones o0 parficipacionéd gue S0n0
mantenidas por la Compadfiia con & animo de ejercer influencia significativa {perno no
el control o control conjunto) de la entidad receptora de la inversion. La influencia en la
toma de decisiones relacionadas con polilicas financieras y operatlivas de la
Compafiia 8n que se invierte son avidencias da |la existencla de entidades asociadas.

Las inversiones en asociadas son registradas iniciaimente al costo y posteriormente
son contabilizadas bajo e método de paricipacion. Segln este método, las
inversionas aumentan o disminuyen en funcién de participacion que le corresponde a
la Compafila Inversora sobre las variacionas del patimonio de |la entidad participada,
El resultado de! periodo que se informa incluye la participacidon que le cormesponde a
la Compafiia inversora scbre las vanaciones del patrimonio de la entidad participada

2.10 Préstamos

211

Hepresanian pasivos hinancieros gue se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccion incumidos. Estos préstamos son obligaciones con
financieras y terceros los cuales generan un gasto interés y s& reconocen &n estado
de resultados durante &l periodo del préstamo.

Los préstamos se clasifican como pasivo comiente 8 menos que la Compafiia tenga
derecho Incondicional de diferir &l pago de la obligacién por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacién financiera.

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y ofras cuentas por pagar son pasivos financieros,
na dervados con pagos fijos o determinables, que no colizan &n un mercado activa.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al coslo amortizado
utilizando el mélodo de la tasa de interés efectiva. E! gasto por inlereses (incluyendo
los intereses impliciios) se reconoce como costos financieros y se calculan utilizando
la taza de interes efectiva, excepto para las cuenlas por pagar a corto plazo cuando al
reconocimianto del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio para la
compra de ciertos bienas es de 60 dias.

-




MEMORIAL INTERNATIONAL OF ECUADOR S.A ECUAMEMORIAL

Motas a los Estados Financierns
{En Délares de los Estados Unidos de Amdrica - USS)

La Compafiia tiena implementadas politicas de manejo de nesgo financiero para
asegurar que lodas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios preacordados

Las cuentas comerciales por pagar y ofras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
comrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses dasde |a fecha dal aslado
de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

2.12 Impuestos

El gasto por impuestio & la renta representa la suma gdel impuesio a la renta por pagar
corriente y el impuasto diferido

2121

2.12.2

impuesto corriente

E! impuesto por pagar comente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
regisirada durante e! afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
qua nunca son gravables o deducibles. El pasive de la Compania por
conceplo del impuesto corriente se calcula ulllizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo,

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el
valor en hbros de& 03 aclivos ¥y pasivos incluidos &n 105 eslados Tmanceros y
las bases fiscales comespondientes utiizadas para delerminar la utibdad
gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporanias imponibles. Se reconoccerd un activo por
impuestos difendos, por causa de todas las diferencias temporanas
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Companiia disponga
de utilidades gravables fuluras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles,

Los aclivos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en &l pericdo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele.

£l impuesto difendo, comrespondiente a cambios en la tasa de impueslios o en
la normativa tnbutaria, [a reestimacion de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de
un activo, se8 reconoce en el resultado del periodo, axcéplo en la medida en
que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los
resultados del pariodo

A
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La Compafila debe compensar activos por impuesios diferidos con pasivos
por impuestos diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho
de compansar, frente a la autoridad fiscal, los importas reconocidos en esas
partidas, y los activos por impuestos diferidos y los pasivos per Impuestos
diferidos se darivan del impuesto a la renta y la Compafiia tiene la intencion
da liguldar sus achivos ¥ pasivos como netos,

2.12.3 Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos cormentes y diferidos, deberan reconocerse como ingresc o
gasto, y ser incluidos en el resultado. excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya
saa an oiro resullado integral o drectamente en &l pathmond, &n CUyD Caso
¢l impuesto también se reconoce fuera del resultado, o cuando surgen del
registro inicial de una combinacion de negocios

2.13 Provisiones

Las provisionas @ reconocen cuando la Compafiia tienea una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resuftado de un suceso pasado, &s probable que [a
Compafila tlenga que desprenderse de recursos que [ncorparen beneficios
BCONOMICOS, para cancelar la obligacidn, v puede hacersa una estimacidn flable del
importe de la obligacién,

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembaolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provisidn usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su
valor en libros represanta al valor presente de dicho fiujo de efectivo

Cuando se espera |la recuperacion de aigunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provisidn, se reconoce una cuenta por cobrar como un
aclvo s es virlualmente certo que se recibira al desamboiso y el valor de la cuenta
por cobrar puede ser madido con fiabilidad.

2.14 Beneficios a empleados
2.14.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificaclén por desahucio

El costo de |os beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio) es determinado ulilizande el Metodo de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo,
Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen utilizando &l enfoque de
la banda de fluctuacidn (10% del valor presente de la obligacion al inicio ded
periodo dividido enire &l nomero promedo de afos de trabajo que le resten a
los empleados. No se considera el 10% del valor razonable de los activos ded
pian, en razdn de que esta obligacién no esta fondeada).

16
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Los costos de los serviclos pasados se reconocen inmediatamente an la
medida en que los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son
amortizados utilizando el método de linea recta en el periodo promedio hasta
gue dichos beneficios son olorgados

2.14.2 Participacion a trabajadores

La Compafia reconoce un pasivo ¥y un gasto por |la paricipacion de los
trabajadores en las utilidades de la Compariia. Este beneficio se calcula a la
tasa del 15% de las utilidades liguidas de acuerde con disposiciones legales,

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualguier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

Los ingresos por servicios son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de
lag siguientes condiciones:

a) Elimporte de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad

b) Es probable que la Compafiia reciba los beneficios economicos asociados con |a
transaccion.

¢) El grado de realizacion de la transaccién, al final del periodo scbre el que se
informa, pueda ser medido con fiabilidad, y

d) Los costos ya incurridos en la prestacion, asi como los costos que quedan por
incurrir hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.

Los ingresos son reconocidos en los resultados del afio a medida en que se devengan
los servicios prestados. Dicho devengamiento se establece en base a la estimacion
de |los costos incurndos y por incurrir por el plazo estimado en gue el servicio sera
prestado

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se raconocen
a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en gue se haya
realizado el pago, v se registran en el periodo mas cercano en el que se conocan,

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los actives y
pasivos, tampoco los Ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los gue la
compensacion sea reguerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea al

reflejo de la esencia de la transaccian.
17
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Los ingresos y gastos con origen én transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacidn y la Compafia tiene la
intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar &l activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan nalos en résultados

2.18 Reserva legal

La Ley de Compadilas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
aproplado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital

social Esia reserva no &3 daponible para el pago de dividendos en efecive pero pusde
ser capitalzada en su totakdad

2.19 Resultados acumulados establecidos en el proceso de adopcién de las NIIF por
primera vez.

Los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopcion de las NIIF por
primera vez incluyen los efectos que surgen del proceso de conversion de los estados

financieros de la Compafiia de conformidad con lo mencionado en la “NIIF 1:
Adopcion de las NIIF por primera vez”
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Nota 3 - Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El afectivo y equivalentes de afectivo como se muestra en &l estado de flujo de afectivo
puedes ser conciliado con las partidas relacionadas en &l astado de siuacidn financiera de la
gigquienis manera

2014 £013
Caja 6.080 6,630
Bancos 18,610 B4 325
Inversiones financiaras 54,169 6,048
Fideicomisos 27,156 __ 26570
Total 107018 _123.473
Nota 4 - Cuentas Comerciales por Cobrar
Un resumen de cuentas comerciales por cobrar es como sigue:
2014 2013
Chentes 112,602 65,876
Tarjetas de Crédito 13,464 489
Provisién Cuentas Incobrables {967} (BE7]
Total 125099 82388
Cambigs en la provision para cuentas dudosas: Los movimientos de la provisién para
cuentas dudosas lueron como sigue
2014 <013
Saldos al comienzo del afio (867 .
Provisidn = (B67)
Saldos al fina! del afio 1067 __[B6T)

13




SRR R R R R R RN RN R R RN R R RRRRRRRRRRPRRRRRRRRRRRR P

MEMORIAL INTERNATIONAL OF ECUADOR S.A ECUAMEMORIAL

Motas a los Estados Financieros

{En Ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Nota § - Otras Cuentas por Cobrar

Un resumen de otras cuentas por cobrar gs como sigue:

2014 20132
Anticipo a Proveedoras 22 674 23,028
Anticipo Intereses Tercaros 21,882 31.854
Memorial internacional Of Latin Amenica 224 355 257,756
FPrevemed 66,383 54,141
Contac On 1.745 -
Cuentas por Cobrar Empleados 7,278 6,386
Otras cuenias por Cobrar 160,608 67 422
Taotal 504 508 440 587
Nota § - Otros Activos Corrigntes
Un resumen de olros activos comientes es comao sigue
2014 2013
Columbanos para ia Venta 3 080,254 3 169.148
Total 30802094  3'169.148

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, comesponde a columbarios para la venta, en la
edificacién Necrdpoli, para la cual se procedid a realizar un contrato de arrendamiento de
terreno con ka Fundacién Max Hule y MEMORIAL INTEENATIONAL OF ECUADOR 5.A
ECUAMEMORIAL, con el fin de aprobar la ocupacién y construccion de una torre de 10
pisos de acuerdo a regulaciones municipales con capacidad aproximada de 11047
columbarnios para depositos de réstos moriales incinerado (cenizas), entre simples y dobles,
mas dos hornos incineradores de cuerpos y de restos, |a duracidn del mencionado contrato

es de 25 afios con posibilidad de renovaclén
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Nota 7 - Activos clasificados como mantenidos para la venta
2014 2013
Casa Tonsupa - 150 000
Total —_— 150000

=

Al-31 de diclembre de 2014, la Compafila ha efectuado |a venta del inmueble ubicado en
Tonsupa - Provincia de Esmeraldas que ya no utilizaba, por un valor de USS 120,000
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(1) Terrenos y edificaciones registrados al valor atribiido

Al 31 de diciembre de 2013, |los valores razonables utlllizados como costo atribuido para
terrenos y edificacionas s8 considend los avaluos presentados en el pago de impuesto predial
del panoda 2013

Nota 9 - Otros Activos no Corrientes

Un resumen de otros aclivos no comentes es como sigue

2014 2013
Software 132,753 132,753
Amortizaciin (72,083) (53,030)
Depdsitos en garantias 38,358 80,284

Total

w18 140,007

Nota 10 - Inversiones en Asociadas

Un resumen de inversiones en asocladas es como sigue

Porcentaje
No. De da
Acciones  Participacion Total 2014 Total 2013
Club de Tenis Buana Vista 2 membresias

30,000 20,000
Hospital de los Valles 3 acciones 0.065% 19.797 19,654
Total

48781 _38.654
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Mota 11 - Obligaciones Financieras Corrientes

Lin resumen de las obligaciones corrientes s como sigue:

Diners
Obligacién N® 11420237, 1aza de interés 9. 76%, vence 12 mayo de 2015
Quoligacicn N° 106586418, tesa de interés 11,23%, vence 29 Julic de 2014
Obligacién N 10682343, tasa de interés 8.76%, vence 10 diciembre de 2014
Obligackin N® 106584618, tasa de interés 8, 768%, vence 10 octubre de 2014
Banco Pacifico
Dbligacidn N® 40055530, tasa de interés 3 T8%, vence 25 febrero de 2015
Obligackin N* 40061122, tasa de interés 9,76%, vence 21 mayo de 2014
Obligacidn N* 40058738, tasa de interés 9,76%, vence 13 febrera de 2016
Banco de Capital
Obligacion N* 1123600017, tasa de interés 11,23%, vence 25 agosto de 2014
Guayaguil
Obligacidn N VT-00257332, tasa de interés 11,23%, vence septiembre de 2018
Obhgacion N° VT-00257339, tasa de interés 11,22%, vence sepliembre de 2015
Obligacion N* WT-00257340, tasa de intarés 11,23%, vence septiembre de 2019
CQbligacién N° VT-00257349, tasa de interés 11,23%, vence septiembre de 2015
Obligacién N® WT-00257363, tasa de interés 11,23%, vence septiembre de 2019
Banco Bolivariano
Obligackdn N° 500022239, tasa de interés 9,63%, vence 28 abril de 2014
Obligacidn N* 232061, lasa de interés B 63% vence febrero de 2016
Banco Pichincha
Obligacion N* 1941845, tasa de interés 9 74%, vence 18 dicsembre de 2014
Obligacion con tasa de interés 5, 74% vence 12 junio de 2015
Obligacion Miami con tasa de interés 8 74% vence 24 julio de 2015
Obligacién con tasa de interés 9,74% vence 24 de octubre de 2015
Banco Machala
Obligacién N* 1209083900, con tasa de interés 11,23%, vence 20 mayo de 2015

Dapdsitas an Transito
Total

Clasificacién:
Coarrente
Mo carrente

Total

2014 2013
44 932 145,626
- 22228
55 088
- 18817
106,069 182,118
89 447 150,000
74,845 132,043
- 8 200
23,588
23,589 -
20,310 -
20,310 -
37.092 -
- B5 312
202,222 -
- 220877
59102 -
75,000 -
72,324
3,893 12,857
- 8,891
832824 1042152
BEG 275 1'042,152
186,549 -

—BvcB2d 1042152

Los préstamos bancarios estdn garantizados por una hipoteca sobre terrenos

edificaciones de la Comparia (ver Nota 27).
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Nota 12 - Obligaciones con terceros

Un resumen de cbligaciones con terceros as como sigue.

2014 2013

Altamiranc Castro Marco Octavio 60,000 §0,000
Cadena Ricardo 166,160 166,160
Cafiadas Margarita - 20,000
Cafiadas Portilla Norma Beatriz 20,000 -
Cevalios Pablo - 80,000
Forero Fonseca Luis German 222 562 290,562
Giler Parraga Maria Propicia . 12,500
Llerena Maldonada Mirma Paulina 40,000 20,000
Maldonado Valverde Nirma Maria - 20,000
Ordofez Cafiadas Norma 100,000 100,000
Plaza Rodriguez Maria Teolinda - 79,000
Reyes Cabezas Sonia Elzabeth 20,000 20,000
Sanchez Madina Silvia Maranela . 220,000
Serrano Valencia Oswaldo 57 665 127,670
Suqulillo Fanas Patricia Elizabath - 15,000
Vaca Montalvo Aida Marina 60,000 60,000
Otros . 15,860
Total 726,381 1248752

Al 31 de diciembre de 2014, se emitieron pagarés a una lasa de interés promedio de 10%
anual. La generacion de los intereses se reconoce en el Estado de Resultados como gasios
financieros

Nota 13 - Cuentas Comerciales por Pagar

Un resumen de cuentas comerciaies por pagar &s como sigue

2014 2013

Proveadores 517 283 417 801
Sobregiros Bancarios 13,726 4 BOS
Fundacion Memorial . 35897
Litim Medical S A, . 147,000
Total 531008 _605.303

i
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Nota 14 - Otras cuentas comerciales por pagar

El resumen de otras cuentas por pagar es como sigue

2014 <013
Tarjetas de Crédito . 5,543
Provisiones de Gastos 54 0B4 -
Sueldos por Pagar 201 320
Aportes |IESS 23,798 25458
Otros . 2,981
Total — 8883 30802
Nota 15 - Obligaciones emitidas
2014 2013
Emisién de obligaciones Mercado de Valores _ 996250 1748250
Total _896.250 _1748,250
Clasificacion:
Comente 750,000 1'746,250
No cornente 246,250 -
Total 886250 1746250

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 corresponde a la emisidn de obligaciones por USS 886,250
y USS 1748,250 respactivamente, los mismos que se dividen en titulos valores al portador
Titulos Clase 1, Serie A+, con tasa de interés fija de 7% anual y plazos de 1,440 dias, con
- pago da interesas trimesiral conforme a los saldos del capital

Nota 16 - Pasivos Acumulados

El resumen de pasivos acumulados &s como Sigue:

2014 2013
Beneficios Sociales 37717 38818
Participacién a Trabajadcres 66,520 17.864

Total 104237 __56.683
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Nota 17 - Participacién Trabajadores

De conformidad con disposiciones legaies, los trabajadores tisnen derecho a participar en
las utihidades de la ampresa en un 15% aplicable a las utilidades liguidas o contables, Los
movimientos de la provisién para participacion a trabajadores fuaron como sigue;

2014 2013
Saldos al comenzo del afo 17 864 11.382
PHWS ”T.Eﬁ‘“ 111 332‘
Provisidn del aflo 66 520 17.864
Saldos al fin del afo 066520 1664

Nota 18 - Impuestos

18.1 Activos y pasivos del afo corriente

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue

2014 2013
Activos por impuesto comente
Retenciones en la Fuente — Renta = 113,433
Crédito Tributario 03,772 -
Total 63772 113433
Pasivos por impuestos cormientes
Impuesto a la Ranta . 77432
Retenciones Fuante a [VA 123400 32059
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar - 27.136

Tota 123400 136.627
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18.2 Impuesto a la renta reconocido en los resuftados

El gasto del impuesto a la renta incluye

Gaslo del impuesto corrienta
Gaslo por impuestos diferidos

{Ingreso) por impuestos difendos

Total gasto de iImpuestos

2013

77,432

{9,337}

23314 _68090

LIna reconciliacion entre la utiidad segun estados financieros vy la utiidad grabable es como

Sigue:

Utiidad anles de Participacion a Trabajadores e impuesto a la Renta

Hﬂﬂﬁ.
Participacion a Trabajadores
Otros Rentas Exentas

Gastos no deducibles
Gastos incurridos para generar Ingresos exentos
Particpacibn a trabajadores atnbuibles a ingrescs exentos

Menos:
Deduccitn personal discapacitado

Base Imponible
{A) Impuesto a la renla causado
{B) Anticipo calculado (1)
Impuesio a la renta (mayor entre A y B)
Menos:

Crédito tributario afios anteriores
Retenciones en la fuente del periodo

(Credito Tributario)

2014 2013

443 485 118,083
66,520 17864

a 12,309

47531 287,496

. 12,102

; 31

: 28 403

424 476 342,148
93,385 75,272
78,287 77.432
B3 385 77432
35,730 .
121,427 113,162
AB3.772) _(36.730)
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(1) A partir dal afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimao al
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0,4%
del activo, 0,2% del patrimonio, 0,4% de ingresos gravados y 0,.2% de costos

y gasios deducibles.

MEMORIAL INTERNATIONAL OF ECUADOR S A ECUAMEMORIAL, ha sido determinada
por las auloridades fiscales por Impuesto a la Renta de los afos 2004 v 2005, medante
resoluciones N° 117012008RRECO13831 y N 1170012010RRECO15034 con fechas 24 de
octubre de 2008 y 08 de mayo de 2010, respeclivamente, mediante [as cuaies se
determinaron glosas por USS 521,772 y USS 800,285

La facultad de las autondades inbutanias para revisar las declaraciones de impuesto a la renta
hasta el gjercicio 2011 aun no ha prescrito.

18.3 Saldos del impuesto diferido
Los movimientos de aclivos (pasives) por impuestos diferidos fueron como sigue:;
Reconocida  Reconocido
Saldos al  Reconocido en otro directameanie
COMmEnzo en los resuitado anel  Saldos al
del aho resultados integral patrimonio  fin del afg

Ario 2014

Ohiferencias femporanas: Achhos

Jubilacidn Patronal 8,337 71 : a 9,408
Total 9,337 11 N— . __9.408

Reconocido  Reconocida
Saldos sl Reconocido an otra  directameants
comienzo en los resultadso an el Saldos al

delafic 1 05 integral  patimonio fin del afo

Afo 2073

Diferancias lemporarias; Aclivos
Jubilacidn Patronal . 8 337 - N 8.337

Total - 9337 - . 8337
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Nota 18 - Obligacién por Beneficios Definidos

Un resumen de la obligacion por beneficios definidos es como sigue

2014 2013
Jubilacién Patronal 129,631 125,841
Bonificacion por Desahucio 54 075 £2 458

Total 183,706 178,299

19.1 Jubilacidn Patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte aflos
o mas hubiaren prestado sus senvicios en forma continuada o interrumpida, tendrén deracho

a saf jubilados por sus empleadores sin pafuicio de la jubidacion que les comesponde en su
condicion de afiliados al Institutc Ecuatoriano de Seguridad Social

Los movimientos en &l valor presente de la cbligacién de jubilacion patronal fueron como
SHIUS:

2014 2013
Saldos al comenzo del afio 125 841 143, 514
Costo laboral 23174 31.3B4
Costo financiero 5.023 4 B9
Reducciones y liguidaciones anticipadas (24 407} (53,048
Saldas al final del afio 128631 125841
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19.2 Bonificacién por desahucio
De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, n los casos de terminacion de la relacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Comparila entragara el

25% de la dftima remuneracidn mensual por cada uno de los aflos de servicio

Los movimienios en el valor presente de la obligacidn de bonificacién por desahucio fueron
COMO SigLe:

2014 2013
Saldos al comienzo del afio 52,458 65 480
Costo labaral B 3TO 12 400
Costo financiaro 2083 2608
Reducciones y iquidacionas anticipadas _(8,B48) (29.030)
Saldos al fin del afio L4075 52408

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concapto de
beneficios definidos fueron realizados e 31 de dicembre de 2014 por un acluario
independiente. El valor presente de |as obligaciones por conceplo de baneficios definidos vy los
costos del senvicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utlizando el metodo
de la unidad de crédito proyectada Bajo este método los beneficios definidos deben sar
atribuidos al penodo dé sanicio del ampieado v basados en |a formula del plan, de tal suere
gue se alribuye la miama cantidad de beneficio a cada afo de sernGio, consderando &l uso de
hipotesis actuanales para calcular & valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis
refiajan &l valor de dinero a través del tempo, e ncremento salaral y las probabilidades de
p300 de estos beneficios

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la expenancia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan a otros resultados integrales.
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Nota 20 - Otras Obligaciones no corrientes
El resumen de otras obigacionas no comentes es COMO sigue

2014 2013
Fréstamos por pagar accionistas 130.500 -
Obligaciones emitidas Mercado de Valores 246,250 -
Fundacion Memarial 55,802 -
Utimed:ical 147,000 -
Anticipo clientes 551,028 -
Glosas SRI 200 000 200, 000
Saldos al fin del afio 1330380 200000

Al 31 de diciembre de 2014 la Compafiia mantiene una provisidon por las glosas determinadas por al

Serviclos de Rentas Internas, ver Nota 29,

Nota 21 - Patrimenio

21.1 Capital Social

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, ol capdal suscrito es de 155,000 acciones nominativas y
ordinarias de USS 1.00 de valor nominal unitano.

21.2 Reserva Legal

La Ley de Compafias de la Republica del Ecuador requiere que se iransfieran a la reserva
lagal, por lo menos al 10% de |a utiidad neta anual, hasta igualar por lo menos, al 50% del
capital social de la Compafiia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion. excepto an el caso
de hquidacion de la Compadia, pero puede ser utiizada para aumenios de capital o para
cubrir pérdidas en las operacicnes

213 Resulfados acumuwlados provenienfes de la adopcion por primera ver de las
NilF

Incluye los valores resultantes de los ajustes onginados en |a adopcidn por primera vez de las
NIIF, El saldo acreedor sdlo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, sl las hubleren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuello en el caso de liquidacion de la compafiia




21.4 Reaserva de Capiftal

21.5 Heseva de Valuacion

Nota 22 - Ingresos Operacionales

Ingresos servicios axequiales
Ventas netas Necropaoli
Prestacion de servicios planes
Regalias

Arriendos

Venta de activos fijos

Otros ingresos operacionales
Descuentos

Devoluciones

Total

Nota 23 - Costo y Gastos por su Naturaleza

Costos
Asistencia exequial
Costo de Ventas columbarios

Total

PIRRRRRRLRRRANNRRNNNNRR 0 3000000333331310310331

Un resumen de los ingresos operacionales &5 como sigue
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Representa el saldo proveniente de la correccion monetaria, al mismo que puede ser
utilizade en aumentar & capital o absorber pérdidas de acuserdo con las resolucionas
emitidas por la Superintendencia de Compafias,

Surge de [a revaluacién de ferrenos y edificaciones. Al momento de la venta o uliizacion del
terreno o las edificaciones, la porcidn de [a reserva de valuacién que se relaciona con ese
aclivo, se ransfiere directamente a las utiidades acumuladas

2014 2013

208 B35 829 565
302 569 138,053
6410880  B'601654
13,500 .
1,200 8OO
71,428 28,391

2 466 .
(3,103 {1,050

{62.127) (87 802}

Lagefel _IS01611

Un resumen de los coslos reportados en los estados financieros es como sigue

2014 2013
1'622,710 1'472.526
88,853 308.419

1711563 1780945
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Un detalla de gasto de operacion por su naturaleza es como sigue:

2014 2013
Gastos de Ventas

Sueldos y otras remuneraciones 693,986 828,880
Aportes al IESS 128,478 187118
Beneficios sociales 108,771 300,233
Honorarios ¥ comisiones 47,239 .
Mantenimiento y reparaciones 15,208 -
Arrendamianto de bienes inmuebles 89,059 -
Comisiones 729,385 787170
Promocion v publicidad B, 777 245 480
SEeguros y reaseguros 106,217 -
Transporte y combustibles 19,165 85, 355
Gastos de gestian 2,917 21,883
Gastos de viaje 18,038 .
Servicio pablicos 32,312 193,254
Pago por otros servicios 155,821 892 885

Total 2234 2724256

had
e
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Gastos Interés

Comision bolza de Valores
Gastos Fideicomiso
Gastos Varios

| Costo financieros Jubilacién y Desahucio

Gastos de Administracién
Sueldos y otras remuneraciones
Aportes al IEESS
Beneficios sociales
Participacién a trabajadores
Obligaciones beneficios definidos empleados
Henorarios y comisionas
Mantenimiento y reparacionas
Arrendamiento de bienes inmuebles
Comisiones
Seguros y reaseguros
Transporte y combustibles
Gastos de gestion
Gastos de viaje
Servicio publicos
Pago por otros servicios
Impuesta y contribuciones
Depreciaciones
Amortizaciones
Suministros y materiales
VA cargado al gasto
Subtotal
Gastos de Financieros
Comisiones Bancarias y Tarjetas de Crédito
]

. Total
—

Lad
i

et
p—
p—
—
==
—

2014 2013
654,209 355,663
54 504 67.335
156,277 107.845
66,520 17.864
23174 13,822
140,604 181,675
167,520 268,571
152,206 249 074
3,096 -
31,002 102,765
52,726 .
B84 845 .
176,234 166,336
263,963 48 314
168 281 34,091
16,230 378 587
252 342 121,257
21115 24 004
33,367 57,045
JaB. F72 -
2874976 : az

2014 2013

194,017 140,783

229,801 300,892

- 1.322

. 18,474

38,307 -

- &, 5904

_ 462,125 468
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MNota 24 - Otros Ingresos y Egresos

Un resumen de ofros ingresos y egresos reportados en los estados financieros &s como sigue

2014 £013
intereses Bancanos {1,138) 85T
Dividendos Recibidos - 2.331
Venta activos fijos . 28,773
Ingresos Jubilacidn y Desahucio - 22,564
Otros ingresos 698,585 73,678
Donaciones . (G:00)
Gastos con tarjelas de crédito - (24,108)
Gastos no Deducibles (33 446) {207 ,.883)
Gastos del Exterior - (74,535)
(Oitros Gasios - {(352)

Total 64003  _(207.574)

Nota 25 - Transacciones con Partes Relacionadas

25.1 Transacciones con pares relaclonadas

Durante el afio, la Compafia realizd las siguientes transacciones comerciales con partes

relacicnadas:
2014 2013
rial International
Cuentas por Cobrar 24 385 257,756
Utim Medical
Cuentas por Cobrar 10,808 10,608
Cuentas por Pagar 147,000 147,000

6
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Pravemead

Cuentas por Cobrar 66,383 66,530

Contac-On Contactos Infernacional S A

Cuentas por Cabrar 1,743

German Cevallos

Cuentas por Cobrar 110,000

FPablo Cavallos
Cuentas por Pagar 130,500 153,000

Fundacidén Memorial

Cuentas por Pagar 55,602 35 BS7

£2.2 Compensacion def personal clave da la gerencia

La remuneracion yio compensacion pagada al personal clave de gerencia que tiene [a
autoridad y responsabilidad de planificar. dirigir v contralar las actividades de la Compafiia
de manera directa o indirecta durante el afic 2014 fue de LI5S 18,147 (LISE 78,543 an al afa
2013)

Nota 26 - Instrumentos Financieros

26.1 Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y aclividades de financiamiento, la Compafiia
esia expuesta a distintos nesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de
manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en
CONSBCUencia, sus resultados,




26.2
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La Compafiia dispone deé una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia Financiera, que parmiten dentificar dichos nesgos,
determinar su magnitud, proponer a la Gerencla medidas de mitigacitn, ejecutar
dichas medidas y conirolar su efectividad.

A continuacidn se presenta una definicion de los resgos que enfrenta la Compaiiia,
una caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripcidn de las madidas de
miligacdn actualimente &n uso por parte la Compadila, si es el caso

Riesgo de crédito

El nesgo de credito se refiere al riesgo de que una de las parles Incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafiia.
La Compafia ha adoptado una politica de (nicamente involucrarse con paries
solventes y obtener suficientes colaterales. cuando sea apropiado, como forma de
mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compafiia Gnicamente realiza transacciones con Compafiias que cuentan con la
misma o mejor calificacion de nesgo.

El riesgo de incobrabillidad que maneja Memorial Funer S.A. es bajo debido a las
coberturas de crédilo aplicables a cada cliente. Es politica de Mamorial Funar S.A.
manajar al riesgo de crédilo de una manera adecuada que nos parmita disminuir al
maximo &l nesgo de incobrabilidad, para ello los departamenios comerciales
realzan apkcaciones de crédito anuales para cada uno de sus chentes

Nota 27 - Garantias

Los préstamos bancarios han sido garantizados con los sigulentes activos:

insttucon Detalie de las Garantias Cuantia

Diners Tres fideicomisos para ia administracion de cobros con 340,000
tarjetas de crédito como garantia de los préstamos.

Banco Pacifico Se entrego como garantia las salas de velacion de la 1'200,000
Av. América,

Banco Bolivanano  Se entrego como garantias las oficinas del piso 6To. del 340,000
Edificio Skorpios v los pargueaderos 18,18 20,

Banco Pichincha Las oficinas del 10mo. Piso del edificio Skorpios, mas 260,000

una garantia personal de un inmueble del ing. Pablc
Cevalios
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Nota 28 — Compromisos

Al 31 de diciembre de 2014 la Compafiia iene suscrito los siguienies coniratos, cuyos
contenidos en sus partes principales establacen’

Contratc de Canon de amendamienic y autorizecidn de construccion con la
Fundacién Max Uhla calabrado &l 08 de septiambre da 2003, La Fundacion Max Uhle
da en arendamiento a la sociedad Memorial Funer una porcion de terreno de
aproximadamente 500 mts, situada dentro del inmueble de propiedad de la
Fundacidon ubicado en las Av, Eloy Alfaro y Rio Coca que se encuentra destinado
para el cementerio de la comunidad alemanda de la cludad de Quito.

Con la suscripcidn de este contrato se aprueba la ocupacién y construccion de una
tome de 10 pisos con capacidad aproximada de 11,040 columbarios para depdsios
de restos mortaies incinerados, mas 2 homos incineradores de cuerpos y de restos
salas de velacibn y demas espacios indispensables para la prestacidn de estos
Senvicios

Las partes han fijade como canon de arredramients US$ 2,500 mensuales, durante
£3 afos de vigencia dal contrato,

El 26 de enero de 2012 la Superintendencia de Compafia del Ecuador aprueba la
emision de obligaciones de Memarial Funer S.A. por ¢ valor de USS$ 3'000,000

La Emisidn de Obbgaciones estan representados por titulos valores al portador con
valor nominal de USS 10,000 cada uno, con caraclerislicas de Titulos Ciase 1 Sere
A, con tasa de interds fia del 7% anual y plazo de 1440 dias. con amortizacion de
capital al vencimiento y trimesiral de intereses.

Los recursos captados en la emision de obbgacionés seran destinados a la
Restrecturacion de Pasivos 50% y Capdtal de Trabajo 50%.

La emision de obligacionas tiena una Garantia General de la Emisora, consistente en
todos sus actives no gravados sin considerar los activos diferides. conforme los
dispone el Art. 162 de la Ley de Mercado de Valores. Adicionalmente y como parte
de la Escritura de emision de obligaciones, Memorial Funer 3.A , debe mantener un
nivel de apalancamiento que no supere ¢ pasivo financero sobre el patrimonio en J
puntos

il
Lo
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Nota 29 - Aspectos Legales

Bajo el patrocinio legal del Ab. Marcelo Rivadeneira el detalle de los procesos mencionados es
el que sigue

+ Demanda de Impugnacin en conira de la Resolucién No. 117012008RRECO13831,
emitida por el Director Regional del Servicio de Renlas Inlemas, con fecha 24 de
octubre de 2008, mediante la cual glosan a la Compafia, la cantidad de USS
521,722, por concepto de Impuesto a la Renta del afo 2004 y recargos. Dentro de
este proceso se ha emitido la ultima providencia el 25 de febrero de 2015, en el cual
se adjunta un escrito presentado por ¢l estudio juridico requiriendo la apertura de una
prueba oficiosa, con la finalidad de aportar mayor carga probatoria que favorezca en
un alto porcentaje los intereses y derechos de la Compaiia

Demanda de Impugnacion en contra de ta Resolucidn No. 117012010RREC015034,
emitida por el Director Regicnal del Servicio de Rentas Intemnas, con fecha OB de
mayo de 2010, mediante |a cual glosan a la Compafia, fa cantidad de USS 600,285,
por concepto de Impuesto a la Renta del afio 2005 y recargos. Dentro de este
proceso la Compania se encuentra a la espera que la Sala Unica del TOF, notifigue
con la nueva composicidn del tribunal v el nombre del juez de sustanciacion, para
postenormente continuar con la nofmal tframiiacion del proceso.

Bajo & patrocinio legal de ia Dra. Nancy Barmera, se encuentra el siguiente proceso judicial

= El afio 2014 se legalizd la construccion del edificlo Tore Necropoll, Aclarando que
la compafila tiene dado una garantia por la construccion del citado edificio, la
misma que consta en el Municipio de la administracién Eugenio Espejo @ nombre
de la (Fundacidn Marx Uhle) desde el afto 2007, la misma que estd constantements
renovandoseé. Debido a que en los planos amuitectonicos deben firmar los
propeetarios del inmueble eslo és los representantes de la Fundacion Max Uhle. peno
hay un desacuerdo enire las partes por el nombre del edificio.

Bajo el patrocinio legal de la Dra. Andzia Mora Pefia, se ancuentran los sigulentes procesos
judiciales

= NOmero de proceso 17133-2014-1033. en la Sala Laboral por haberes e
indemnizaciones laborales demanda el sr. Castro Cisneros FPablo Enfique a la
Compafila Memorial La sentencia emitida el 20 de julio 2014, rechaza los recursos
de apelacién interpuesio por &l aclor y el demandado, v en consecuencia confirma la
sentencia venida en grado- Con costas, segun lo contempia el fallo de primera
instancia, ademas se solicita escritos de coplas cedificadas de lo actuado dentro del
proceso &l 31 octubre de 2014
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MEMORIAL INTERNATIONAL OF ECUADOR 5.A ECUAMEMORIAL
Motas a los Estados Financieros
{En Ddlares de Jos Estados Unidos de Amérnica - USS)

« MNumerc de procesc 17133-2003-0271, en el Juzgado Quinto de Trabajo por
indemnizacion demanda la Sra. Pérez Pachaco Marias de las Mercedes confra la
Compania Mamarial,

= NOmero de proceso 17133-2003-0272, en el Juzgado Quinlo de Trabajo por
indemnizacidn demanda la Sra. Gordon Calle Miriam Alina contra la Compafia
Memonal

=  Numero de proceso 17133-2003-0274, en al Juzgado Ocasional Quinto de Trabajo
por haberes @ iIndemnizaciones laborales demanda la Sra. Pérez Pacheco Marias de
ias Mercedes contra la Compafiia Memorial, Blanco Alexandra y Cavallos Sanchez
Pabio

Nota 30 - Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el gue se Informa

Entre el 31 da diceembre del 2014 y la fecha de emisidn de los estados financieros no se
produjeron eventos queé &n opinion deé la Administracidn pudieran tenar un efecto mportante
sobre los estados financieros adjuntos,

Nota 31 - Aprobacion de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014 han sido aprobados
por la Administracion de la Comparila y s&rdn presantados a los Accionistas y Junta Directiva
para su aprobacion. En opinion de la Administracion, los estados financieros seran aprobados
por la Junta Directiva sin modificaciones




MEMORIAL INTERNATIONAL
OF ECUADOR 5.A. ECUAMEMORIAL

CONTENIDO ADICIONAL DEL INFORME
DE AUDIORIA EXTERNA
PARA EMISORES DE VALORES

AL 31 DICIEMBRE 2014
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m gl . GUERRA & ASOCIADOS

AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y Accionistas de
Memorial International Of Ecuador 5.A. ECUAMEMORIAL

Hemos realizade los procedimienios de revision y auditoria regueridos por & Titulo I,
Subtitulo IV, Capitulo IV, Seccidn IV, Articulo 13 de la Codificacion de Resoluciones de
Consejo Nacional da Valores y gue figuran detaliados &n el anexo 1. El objetive de nuestros
procadimientos de revisién y auditoria ha sido la verificacion de documeantacion ralativa a la
emision de valores efectuada por Memorial International Of Ecuador S.A.
ECUAMEMORIAL en el sjercicio fiscal terminado el 31 de diciembre de 2014, por un monto
de LSS 3'000,000

Nuestro compromiso fue efectuade de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria
aplicables a (rabajos con procedimientos convenidos. Eslos ftrabajos de revisidn y
verificacion se llevaron a cabo exclusivamente para el cumplimiento del Titulo I, Subtitulo
IV, Capitulo IV, Seccidn IV, Articulo 13 de la Codificacidén de Rescluciones de Consejo
Nacional de Valores, vigentes. Los procedimientos de revisidn y audiloria levados a cabo y
los correspondientes resullades figuran detaliados en el anexo 2

Los procedimientos descritos no constituyen ni una auditoria ni una revision de cuentas u
otra verificacion del balance anual de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria,
nuestra opnion sobre el balance anual de Memorial International Of Ecuador S5.A,
ECUAMEMORIAL relativo a esta periodo, se emita por separado.

Nuestro informe sirve exclusivamente para el cumplimiento del objetivo que figura descrito
en &| primer parrafo y para su presentacion a la Superiniendencia de Companias y Valores
y no debera ser usado para ningun otro fin o por personas diferentes a las gue sa nombran
aqul. Este informe hace referencia exclusiva a los antecedentes descritos en &l primer
parrafo y no se extiende & ninguno de los estados financieros del Memaorial International
Of Ecuador S.A. ECUAMEMORIAL tomados en conjunto,

Quito, 22 de abril de 2015

“Ehea A U(;;ém-ﬁ F/,j W, Rl

g ——
£qgistro en la Supenntendencia BYRON GUERRA VILLAVICENCIO CPA.
de Compafias: D80 Socio - Licencia Nro, 2408



Anexos

Anaxo 1

Anaxa 2

Procedimientos de revisién y auditoria requeridos por el Titulo 1I, Subtitulo IV,
Capltulo |V, Seccidn IV, Articule 13 de la Codificacién de Rescluciones de

Consejo Nacional de \alores

Resultados de los Procadimientos de revision y auditoria requeridos por el
Titule 11, Subtitula IV, Capitula IV, Seccidn IV, Ariculo 13 de la Codificacion de
Resoluciones de Consejo Nacional de \Valores



Anexo 1

ION Y AUDITORIA REQUERIDOS

T ECCION IV, ARTICULO 13 DE LA CODIFICAC
RESOLUCIONES DE CONSEJO NACIONAL DE VALORES

1. Venficacion del cumplimiento de las condiciones establecidas en el prospecio de
oferta publica
2. Verificacidon de la aplicacion de los recursos captados por la emision de valores

3. Verficacidn de la realizacidn de las provisiones para el pago de capital y de los
interases, de [as emisiones de obligaciones realizadas

4, Opinidn sobre la razonabilidad y existencia de las garantias gue respaldan la emisién
de valoras
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Anoxo 2

NTOS DE ORIA RE

RESULTADOS DE LOS P
POR EL TITULD I, SUBTI CAPITULD IV V, ARTICULO

1

CACION DE RE E CON E VALOR

Venficacion del cumplimiento de las condiciones establecdas en e prospecio de
olerta publica.

De acuerdo con la documentacion proporcionada por Memorial International Of
Ecuador S.A. ECUAMEMORIAL para nuestra revision, podemos cenclulr gue la
Compafila al 31 de diciembre de 2014, ha emitido 300 titules con valor nominal de
USS 10,000 cada uno, con una tasa de interés de 7.00% fija, con base de calculo de

360 dias, de acuerdo a lo determinado en el Prospecto de Oferta Publica, firmado al
28 de enero da 2012

Adicionalmente hemos revisado la actualizacion de la calificacidn de riesgos emitida
por la Sccedad Calificadora de Riesgos de Latinoamérica el 30 de enero de 2015, la
cual concluye asignar a la emision de obfigaciones de Memorial International Of
Ecuador S.A. ECUAMEMORIAL, hasta por un monto de USS 3.0 millones en la
categoria de riesgo de A+

Verificacidn de la aplicacidn de los recursos captados por la emision de valores

Procedimos con [a verificacion del Balance General, el Estado de Flujos de Efectivo,
los registros contables y una muestra de los egresos efectuados duranie el periodo

2014 proporcionados por la Compafiia. y con la aplicacion de los procedimientos de
auditoria respactivos

Sobre la base de nuesira revision, podemos concluir que durante el periodo 2014 los
recursos captados por Memorial International Of Ecuador 5.A. ECUAMEMORIAL,
fueron utilizados en la restructuracion de sus pasivos y para la financiacion de su
capital dal trabajo

Verificacion de la realizacion de las provisiones para el pago de capital y de los
intereses, de las emisiones de obligaciones realizadas

De acuerdo a la revision de los Estados Financiercs de Memorial International Of
Ecuador 5.A. ECUAMEMORIAL y de los registras contables del periodo 2014,
podemos concluir que la Comparila presenta en su Balance General, al 31 de
diclembre de 2014, una provisién por la emisidn de las obligaciones realizadas cuyo
saido es US3 998 250 A continuacion se presenta el movimiento de la provision
desde su registro




Fecha Concepto  Valor

Ene - May 2012 Registro de provisién {3,000,000)

Jun - Dic 2012 Pago de capital 503,750
Ene - Dic 20132 Pago de capial 750,000
Ene - Dic 2014 Pago de capital 750,000

dic-14 Saldo final (998 250}

El regisiro de los inlereses pagados y devengados se cargan al gasto conforme a los
pagos efectuados durante el pericdo economico

Opinion sobre la razonabilidad y existencia de las garantias que respaldan la emisidn
de valores

De acuerdo a la informacion proporcionada por la Compafia, en el literal 4. 20 del
prospacto de ofera publica, la emisidn de valores ha sido respaldada por garantlas
generales, las cuales se basan en el compromiso del constituyenta a cumplir total o
parciaimente con los derechos reconocidos en favor de los inversionistas.

Hemos Auditado el estado de situacion financiera de Memorial International Of
Ecuador S5.A. ECUAMEMORIAL, al 31 de diciembre del 2014 y los
correspondientes estados de resultado integral, de patrimonio de los accionistas y de
flujps de efectivo por &l afo terminade en esa fecha, sobre los cuales emitimos
nuestra opinién con fecha 22 de abril de 2015 Nuestra auditoria fue efectuada de
acuerdo con normas internacionales de auditoria, consderamos que [a misma
proporciona una base razonable para nuestra opinidn sobre las garaniias que
respaldas la emision de valores por parte de Memorial Funer Asesora de
Servicios Funerario 5.A. 31 de diciambre de 2014

En nuestra opinidn, las garantias generales que respaldan la emision de valores de
Memorial International Of Ecuador S.A. ECUAMEMORIAL al 31 de dicembre de
2014, son razonables




INFORMACION SUPLEMENTARIA
REQUERIDA POR EL TITULO I,
SUBTITULO IV, CAPITULO IV,
SECCION IV, ARTICULO & DE LA
CODIFICACION DE RESOLUCIONES
DE CONSEJO NACIONAL DE VALORES
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AUDITORES INDEPEND

® ECUADOR

1.- OPINION SOBRE Si LAS ACTIVIDADES REALIZADAS SE ENMARCAN EN LA LEY

A los sefiores Accionistas y Directores de
MEMORIAL INTERNATIONAL OF ECUADOR S5.A ECUAMEMORIAL

Quito, 22 de abnl de 2015

Muestra auditoria fue hecha principaimente con el propdsito de formarmos una opinién sobre
los estados financieros basicos tomados en conjunto. Hemos realizado los procedimientos
de revision y verificacion de la documentacion correspondienta a la emision de valores
efeciuada por MEMORIAL INTERNATIONAL OF ECUADOR S.A ECUAMEMORIAL
durante el ejercicio fiscal &l 31 de diciembre de 2014,

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria,
consideramos gue |la misma proporciona una base razonable para nuestra opinidn sobre |a
amision de valores por parte de Memorial Funer Asesora de Servicios Funerario S.A. 31
de diclembre de 2014

En nuestra opinian las actividades realizadas por la Compafifa con respecio a la emision de
valores sé enmarcan confarme lo establecide por la Ley de Mercado de Valores

i
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MNo. registro de la Superintendencia Byron Guerra Villavicencio CP A
da Compadias: 060 Socio - Licencia Nro. 2408

RUC Auditor/Firma de Auditoria: 1730538494001
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AUDITORES INDEPENDIENTES

* ECUADOR

2.- EVALUACION ¥ RECOMENDACIONES SOBRE EL CONTROL INTERNO

A los sefores Accionistas y Directores de
MEMORIAL INTERNATIONAL OF ECUADOR S.A ECUAMEMORIAL

Quito, 22 de abnl de 2015

Al planificar y disefiar nuestra auditoria de los estades financieres de MEMORIAL
INTERNATIONAL OF ECUADOR S.A ECUAMEMORIAL por el ejercicio economico que
terming el 31 de diciembre dal 2014, realizamos un estudio v evaluacion de la estructura de
control interno para poder determinar nuestros procedimientes de auditoria, necesarios para
expresar una opinién sobre los estados financieros, como lo reguieren las normas de auditoria
generalmente aceptadas, bajo estas normas, las condiciones que se deben informar son
asunfos de los cuales hemos tenide conocimiento v gue a nuestro juicio se relacionan con
deficiencia en el disefio de operaciones de |a estructura de control interno y que pueden
afectar la habilidad de la compadia de registrar, resumir @ informar los datos financieros, de
acuerdo con las aseveraciones de la gerencia en los estados financieros.

Muestra consideracidn de la estructura de contrel interno, no necesariamente describira todos
los asuntos en la estructura de control interno que puedan ser condiciones que deban ser
informadas y no necesariamente deben revelar todas |las debilidades materiales del sistema y
debido a la exisiencia de limitacionas inherantes a cualguier estructura de control interno,
los errores y las irregularidades no siempre ocurirdn o seran detectados. Posterior a la
fecha de nuestra revisidn no hemos considerado la estructura de control intermo de la
compafia, por lo gue no estamos enterados de cambios subsecuentes, ademas, |a
proyeccidn de cualguier evaluacién de la estructura para pericdos futuros, esta sujeta al
riesgo de gue tales procedimientos puedan ser inadecuados debido a cambios en las
condiciones o a que el grado de efectividad del disefic v operacién de politicas y
procedimientos, se deteriore.

Estaremos gustosos de discutir estos comentarios y asistilos en la implementacion de
nuestras sugerencias vy agradecemos la oporunidad de sernvir a MEMORIAL
INTERNATIONAL OF ECUADOR S.A ECUAMEMORIAL asi como |a asistenca y
cooperacidn brindada durante nuestro estudio.

,fﬁ.:f;’f,q H_ﬁ’:?i/’f"'ff “r “‘xﬁ ) _ﬂ@ﬁ’il

&
Nﬂégistrn de la Superintendencia Byron Guerra Villavicencio C.P.A,
de Compariias: 060 Socio - Licencia Nro. 2408

RUC Auditor/Firma de Auditoria: 1780538404001
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.- ASPECTOS NO CORREGIDOS
1. Determinacién del Servicio de Rentas Internas

Al 31 de diciembre de 2014 adn no se ha dictado sentencia dentro de los procesos de
impugnacién interpuestos en contra del Servicic de Rentas Internas por las glosas recibidas
por USS 521,722 y US$ 600285 por concepto de impuesto a |a renta y recargos
correspondientes a los aflos 2004 y 2005, respectivamente. De acuerdo a los abogados que
patrocinan el litigio, dentro del proceso se solicitd la apertura de una prusba oficiosa con la
finalidad de aportar mayor carga probatoria que favorezca en un alte porcentaje |os
intereses y derechos de la Comparia Las causas se encuentran en etapa final, se han
pasado los autos para resolver en enero de 2014 para el proceso 17501-2008-26276 y en
enero de 2012 para el procese 17505-2010-00B0 y se espera en ambos casos, que |as
Salaz que conocen loz liigios, dicten sentencia
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Il.- ASPECTOS REPORTABLES
2. Detalle cuentas por cobrar relacionadas

Al 31 de diciembre de 2014 s Compafia mantiene cuentas por cobrar a sus enhidades
relacionadas, las cuales han sido confirmadas por las sociedades deudoras, sin embDargo,
no dispone del detalle de la composicion del saldo de periodos antenores de las cuentas de
Prevemed y Memorial Intemational por USS 65,383 y USS 184 231 respectvaments

Salde Dic Periodos

Compania Relacionada 2014 Anteriores
1.01.02.07.001 Prevemed 66,383.29 6638320
1.01.02.07.003 Memorial International 224 355 34 1B4 231.68

Recomendacion

Recomendamos detallar la composicién de los saldos correspondientes a periodos
anteriores de las cuentas mencionadas, para determinar su vigencia y'o pertinencia y
establecer la respectiva gestion de recuperacion o baja.

Los datos de aflos anteriores fueron certificades con las respectivas auditorias extema
razon por la cual los saldos presentados en los balances fueron corroborados por las
amprasas auditoras,

3.  Venta casa en Tonsupa

Al 31 de diciembre de 2014, la Comparia ha recibido la suma de USS 120,000 por concepto
de |a venta de un inmueble ubicado en Tonsupa, cuya escrtura de compraventa se
ancuentra en tramite. La contabilizacién de dicha transaccidn no ha sido completada con el
registro @n Otros Resultados Integrales de |3 suma de USS 22500, correspondiente al
superavit generado en la venta del mencionado bien. La Compariia ha registrado por dicha
operacion una pérdida de USS 30 000 y mantiene en el Patimonio la suma de US$ 52 500
en la cuenta de Superdvit por Revaluaciones de Propiedad Planta y Equipo

Recomendacion

Recomendamos trasladar USS 52 500 del superdvit en la venta de activo fijo registrado en
&l Patnmonio, a [a cuenta de Otros Resultados Integrales, una vez que ha sido realizado el
ingreso por la venta y reclasificar el registro de la pérdida de USS$S 30,000 contabilizada en
Otros Gastos. para presentar el valor neto de superavit en la venta del inmueble por USS
22 500 en los resultados del ejercicio 2014,
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Comentarios de la Administracion:

El reconocimiento del superavit se realizara al momento de la legalizacién de la compra
venta de este inmueble va gue al cierre del ejercicio econdmico 2014 no se realizd la
escritura respectiva,

4. Momina

Al 31 de diciembre de 2014, en base a nuestra revisidn a la nomina se determinaron
diferencias en el registro contable de las cuentas Sueldos, Bonos y Comisiones, como
sigue;

s/g Roles  s/g Libros

Rubros de Pagos  Contables  Diferencias
Sueldos 797.198.83 796.019.68 a7
Bono de
responsabilidad 4B 258.37 49,172.23 (913.86)
Comisiones 8.3,358.99 83,830.07 (571.08)

Recomendacién

Recomendamos conciliar el rol de pages de la Compafila con los mayores contables

respectivos periédicamente, para garantizar la presentacidn fiable de las cuentas de gasto
en al Estado de Resultados Integrales.

Comentarios de la Administracion:

Estas diferencias se generaron por error de registros entre cuentas, para el afio 2015
lomaremos la recomendaciones de Auditoria Externa



IV.- ASPECTOS GENERALES
5. Sistema contable

El software SAF! utifizado por la Compaiiia no soporta la magnitud de sus operaciones,
tomando tiempos excesivos en el procesamiento de datos. Las debilidades mas comunes
se preseantan en los siguientes requerimientos de los usuarios

+ Generacion de reportes contables
+« Generacion de reportes de madulos
= Fiabilidad del contenido de los reportes generados

Recomendacién

Recomendamos la implementacion de otra herrarmienta tecnologica que cumpla con eficacia
y eficiencia el proceso de informacidn de la Comparila

Comentarios de la Administracion:

La Administracidn solicitara a proveedores de sistemas contables las propuestas para
analizar |a mejor opcion de acuardo a las necesidades de nuestra empresa.

6. Contrato compraventa

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia se encuentra en proceso de adquisicidn de un
inmueble ubicado en la Av. Aménca y Villalengua por un valor de USS 300.000. A la fecha
de nuesira revision, la promesa de compraventa no se encuentra firmada por ninguno de los
participanies y la Compaifiia ya ha desembolsado un anticipo de USS 110,000

Recomendacion

Recomendamos formalizar los documentos que sustentan la mancionada transaccion

Comentarios de la Administracion:

La Adminisiracion de la Compafiia formalizara ef tema legal a fin de soportar [as transacciones
realizadas durante el afio 2014
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3.- OPINION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES TRIBUTARIAS.

A los sefores Accionistas y Directores de
MEMORIAL INTERNATIONAL OF ECUADOR 5.A ECUAMEMORIAL

Quito, 22 de abril de 2015

Hemos auditade los estados financieros de MEMORIAL INTERNATIONAL OF
ECUADOR S.A ECUAMEMORIAL por el afo terminade el 31 de diciembre del 2014 y,
con fecha 22 da abril de 2015, hemos emitido nuestro informe que contiene una opinidn
sin salvedades sobre la presentacidn razonable de la situacion financiera de |a
Compafila vy los resullados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus
fiujos de efectivo.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
y con el proposito de formamos una opinion sobre los estados financieros antes
mencionados. Estas normas requieren que una auditoria sea disefada y realizada para
obtenar certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
efrdneas o inexactas de caracter significativo, e incluye el examen, a base de pruebas,
de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financleros, Una auditoria de estados financieros no tiene como propésito especifico
establecer la existencia de instancias de incumplimientos de las normas |egales gque
sean aplicables a la entidad auditada salve que, con motivo de eventuales
incumplimientos, se distorsione significativamente la situacion financiera, los resultados
de las operaciones y los flujos de efectivo presentados en log astados financieros.

. Aun ne hemos emitido una opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributanas

de la compafia, ya que el plazo de emision del Informe de Cumplimiento Tributario es
hasta el 31 de julio de 2015

GUERRA & ASOCIADOS

AUDITORES INDEPENDIENTES
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Biror Guerra Villavicencio C.P.A.
Socio - Licencia Nro. 2408

RUC Auditor/Firma de Auditoria: 1790538494001
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4.- OPINION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES ESTABLECIDAS
POR LEY.

A los sefiores Accionistas y Directores de
MEMORIAL INTERNATIONAL OF ECUADOR S.A ECUAMEMORIAL

Quito, 22 de abril de 2015

Muestra auditoria fue hecha principalmente con el propésito de formamos una opinién sobre
los estados financieros basicos tomados en conjunto. Hemos realizado los procedimientos
de revision y verificacion de la documentacion correspondiente a la emisién de valores
efectuada por MEMORIAL INTERNATIONAL OF ECUADOR S.A ECUAMEMORIAL
durante 8l ejercicio fiscal al 31 de diciembre de 2014

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria
cansideramos gue la misma proporciona una base razenable para nuestra opinién sobre la
emision de valores por parte de Memorial Funer Asesora de Servicios Funerario 5.A. 31
de diciembre de 2014

En nuestra opinién el cumplimientc de las obligaciones, por parte de la Compafia, con
respecto a la emision de valores se enmarcan conforme lo establecido por la Ley de
Mercado de Valores.

GUERRA & ASOCIADOS

AUDITORES INDEPENDIENTES
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Byron Guerra Villavicencio C.F.A
Socio - Licencia Nro, 2408

No. registro de la Superintendencia
de Compafias; 060

RUC Auditor/Firma de Auditoria: 1790538494001
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5. OPINION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE MEDIDAS CORRECTIVAS QUE
HUBIESEN SIDO RECOMENDADAS EN INFORMES ANTERIORES

A los safiores Acciomisias y Directores de
MEMORIAL INTERNATIONAL OF ECUADOR S.A ECUAMEMORIAL

Quito, 22 de abril de 2015

Al planificar y disefar nuestra auditorla de los estados financieros de MEMORIAL
INTERNATIONAL OF ECUADOR S.A ECUAMEMORIAL por el gjercicio econdmico que
terming el 31 de diciembre del 2014, realzamos un estudic y evaluacion de la estructura de
contral intemo del periodo sujeto a revision

La Comparila ha apbcado las medidas comectivas a las observaciones y recomendaciones
emitidas durante €l estudio y evaluacion de control intermno del ejercicio economico que terming
el 31 de diciembre del 2013,

En nuesira opinion &l cumpiimiento de medidas comectivas, por parte de la Compafiia, sobra
las recomendacionas emitidas en &l informe del periodo anterior, han sido aplicadas durante al
penoda 2014
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DECLARACION JURAMENTADA
OUE OTORGA EL SENOR
BYRON ANTONIO GUERRA VILLAVICENCLO
EN SU CALIDAD DE GERENTE DE

GUERRA Y ASOCIADDS CIA. LTDA

NOTARIA CUADRAGESIMA

Dra. Paola Andrade Torres
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BOCTORA PAOLA ANDHADE TORRES
NOTARIA CUADRAGESIMA DE QUITO

DECLARACION JURAMENTADA
QUE OTORGA EL SENOR
BYRON ANTONIO GUERRA VILLAVICENCIOD
ENSUCALIDAD DE GERENTE DE
GUERRA Y ASOCIADOS CIA. LTDA
CUANTIA: INDETERMINADA
(D1 1% COPIAS)
m.n

Escritura No.- 2005-17-01-040-P0 157
En el Distrito Metropolitano de Quito, capital de la Repiblica
del bcuador, hoy dia veinte (20) de mayvo del dos mil
quinge, ante mi, doctora PAOLA ANDRADE TORRES,
Motarra Coadragésima de Quito, comparecen los sefores
BYRON ANTONIO GUERBRA VILLAVICENCIO, casado,
en su calidad de Gerente de la compania Guerra ¥ Asoclados
Cia Lida; JUAN CARLOS GUERRA ENRIQUEZ,
divorciado, en su calidad de Gerente de Auditoria; MAYRA
ALEXANDRA PAZMINO LOPEZ, soltera, cnosu calidad de
supervisora de Auditoria; el sefior LULS JAVIER YEPEZ
RAYO, casado; v, el sefior CARLOS FERNANDO OCLES
PADILLA, soltero, en -sus calidades dc Asistentes de
Auditoria, conforme consta de los: documentos habililantes

que s¢ apgrepan.- Los comparecientes son de nacionalidad
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ecutoriana, mayores de edad, domiciliados en €5ta civdad de
(Juito, legalmente capaces para contratar v obliparse, a
quienes de conocer doy fe en virtud de haberme exhibido sus
documentios de identilicacion que en folocopia se agregan,
bien tnstrundos por mi la Notaria en el objeto v resultados de
¢sla  escritura gque a celebrarla  proceden, libre oy
valuntariamenie;, piden se les rceciba su declaracidn
juramentada, Al efecto advertidos de la obligacidn que tienen
de decir la verdad, con claridad y exaciitud, de conformidad
con las leyes vigentes, y advertidos de las penas por perjurio,
par su honor, bajo juramento declaran, Que: el equipo de
auditoria participante vy el suscriptor del informe, no se
encucntran ineursos en las inhabilidades establecidas en el
articulo ciento noventa y siete (197) de la Ley de Mercado de
Valores cuyo texto dice. Articulo ciento noventa y siete
(197).- De las inhabilidades para la auwditoria.- Las
sociedades de audiloria exteroa, sus asdministradores;
shcins o personas a quienes la sociedad encomiende Ia
direccion de una determinada auditoria v los gue flirmen
los informes v dictdmenes correspondientes, deberan estar
libres de las inhabilidades establecidas en el articulo sicle
de esta Ley, en lo gue les fuere aplicable. Sin perjuicio de
lo anterior no serdan habiles para cefectousr una awvditoria
cxlerng determinada: a) Los miembros del IMrectorin del
Banco Central del Ecuador, Junta Bancaria v la Junta de
Regulacion del Mercado de Valores: los empleados
funcionarios del Banco Central del Ecuwador, de las

Superintendencias de Compadias v de Bancos v Seguros v,
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DOCTORA PAOLA ANDRADE TORRES
NOTARIA CUADRAGESIMA DE QUY(O

de cualquicr oilra entidad supervisora del mercado de
capitales. lampoco §o seran los miembros de las holsas de
valores v los socios, admimistradores v operadores de lax
casax de valores & de bancos o socicdades financiéras o de
cunlguier afra entidad que por ley tenga ohjeto exclusivo;
b) Las empresas vinculadas al emisor conforme a lo
estublecido en esta Ley: ¢) Quienes presten servicios o
tengan vinculos de subordinacion o dependencia con la
centidad auditada, sus subsidiarias o las entidades o
empresas vinculadas; d) Las personas naturales que
poscan valores emitidos por la entidad asoditada, el
conjunto de sus empresas vinculadas, ¢en Torma directa o
¢en ¢l conjunts con otras, por montos superiores a diez mil
quinientos quince 60100 (10.515,60) dalares de los
Estados Unidos de America. ksta inhabilidad se extendersd
a aguellas personas que teagan compromisos u opciones de
compra o venta sohre dichos valeres; ¢) Las personas
juridicas gue posean valores cmilidos por la centidad
nuthitada, el conjuntn de sus empresas vinculadas, por si
mismas o en conjunto con olras, por mas del cinco por
ciento del activo corriente del emisor o mas de lreinta v
nueve mil cuntrocientos treinta v tees S00000 (39.433,540)
dolares de los Estados Unidos de Ameérica, lu gue fuere
mavor., Esta inhabilidad se extendera a aquellas personas
que lengan compromisos u opciones de¢ compra o veala
sabre dichos valores: [} Quicnesd tengan o havan fenido
durante el dlidmo ado, wuns signilicativa relacion de

negnciay ¢on la entidad aswditada, sus subsidiacias o
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cotidades de sus empresas vineuladas, excepto por las gue
bhavan ejercido auditoria externa, servicios de consulioria
v otros servicins  profesionales; g) Los chnveges o
convivientes en union de hecho, de losy administradores
comisarios de la entidad auditada v guicnes esten con
respecto a los administradores v directores de las
instituciones reguladas por esta Lev, asi como lox emisorces
de valores inscritos en el Registro del Mercado de Valores,
dentro del cunrto grado de consanguinidad o sepundo de
afinidad; vy, h) Aquellas personas que la Junta de
KRepulacion del Mercado de Valores, determine por normas
de caracter gencral, en atencidn a los vinculos gue tengan
con la cotidad aoditada v que pudieran comprometer su
capacidad para expresar opiniones independientes sobre
su trabajo de suditoria cxterna. MNinguna firma auditora
podra realizvar sus actividades prolesionales en una
compandia regulada por esta Ley por mas de cinco periandos
consccutivos con ¢l mismo Socio o accionista responsable
de la suditoria, razdin por la cual cumplide el plazo
schalado la lirma auditora éxterna debera rotar al socio o
accionista responsable de la auditoria en dicha compadia

La cuantia en estia clase de actos es indeterminada.- Es

todo cuanto puedo  declarar en honor o la verdad - HASTA

AQUI  EL CONTENIDO DE LA DECLARACION
JURAMENTADA gue queda elevada a ¢scritura publica con

todo su valor legal, lelda que les (ue a los comparecientes pot

mi la Motaria en alta v clara vor, s¢ alirman ¥ ratifwcan en su

contegnide y para constancad de ello Hirman  juntamente
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DOECTORA PADLA ANDREADE TORRES
NOTARIA CUADRAGESIMA DE QUITO

conmigo en umidad de acto gquedande ncorporada

protocolo de esta notacia, de todo cuanto doy fa, -
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Fengo el agrado de comumcar a usted que la Jumta General Universal Extraordinana de
Cocios e GUERRA Y ASOCIADOS ClA. LTDA., celebrada el dia de hoy, 07 de febrero
del 2011, decidia por unanimidad reelegir a usted GERENTE de la Compana por el penodo
cotatutan oode CINCO ANOS

I'n consecucncia, usted ostentard la representacion legal, tanto yudicial com extrmudicial . de
CTIFRER A % ASOCIADODS ClAa, LTDA:, con las atnbuciones vy debercs schalados én ol
articulo vigesnmo |'|_'i|'||;'|._| Aol estatuto social mcludo en la csoritura ["L'll'-|'|'\l'--'| de reforma
cadilcac ian del referido estatuto social, escrituea otorgada-ante ¢l Notano Trigesimo Sepling
ded Cantdn Quug, doctor Boberto Duehas Mera; ¢l dos de lebreo del ano dos ml, & mscria
en el Rewisteo Mercantil del canton Quito el veintimueve de diciembre del mismo ario

la Compaiita GUERRA ¥ ASOCIADOS Cla, LTDA se constituyd medianle eseritur
publica otorpada ante el Motario Tercero del Canton Quilo, docter Elrain Marines Poe, el uno
die abril del ano mil novecientos-ochenta - dos, ¢ iscnta en ¢l Registro Mercanul del canton
Chntoe el siete de maye de misimo ano
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mo )+ GUERRA & ASOCIADOS

BUDITORES lHUEF‘ENUIENfES
® ECUADOR

CERTIFICADO

Cutto, 20 de Mavo de 2015

TT111112000n

Certifico que el Ingeniero Juan Carlos Guerra con cédula da gludadania nimero
1707841654, trabaja en esta Firma desde el 1 de magzo del ano 1994
dclualmente ocupa el cargo de Gerente de Auditoria e

Atentamente.
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Cecilia Davila J
Asistente Gerencia
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GUERRA & ASOCIADOS

AUDITORES INDEPENDIENTES

CERTIFICADO

Quito, 20 da Mayo de 2015

Cerifico que la Senonta Mayra Alexandra Pazmifio Lopez con cédula de
crudadama numero 1716319247, trabaja en esta Firma desde el 4 de enero del
ano 2010, actualmente ocupa el cargo de Supenvisora de Auditona
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Juan Carlos Guerra E
Gerente Audiloria
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Mmel . GUERRA & ASOCIADOS

AUDITORES INDEPENDIENTES
2
- ECUADOR

CERTIFICADO

Quito, 20 de Mayo de 2015

Cernifico gue el Senor Jawer Yépez Rayo con cédula de civdadania nimero
1719775353, trabaja en esta Firma desde & 1 de r:ne:[:n del ano 2009
actualmente ocupa el cargo de Asistente de Auditona. -

l__'l'

Atentamente,
£
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Juan Carlos Guerra E.
Cierente Auditaria




M gl o GUERRA & ASOCIADOS

AUODITORES INMDEPENDIEMTES

® ECUADOR

CERTIFICADO

Quito, 20 de Mayo de 2015

Certifico que el Senor Carlos Ocles Padilla con cédula de civdadania nomero
1717150138, trabaja en esta Firma desde el 1 da diciembre del afng 2014
acivaimenie ocupa el cargo de Asistends de Avditoria.
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Juan Carles Guerra E
Gerente Auditoria



Se otoreds amte mi, en fe de ello conliere esta PRIMERA COPIA
CERTIFICADA, debwdamente firmada v sellada en Caito; o los vernte dias del mes

de maye-del afo dos mil quince |

f -
|
L=
— :

DRA. PAOLA ANDRADE TORRES
NOTARIA CUADRAGESIMA DE QUITD
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