Diab Ecuador S. A. DIVINYCELL

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2019y 2018
Expresadas en Dolares de E.UA.

1. OPERACIONES
Diab Ecuador S. A. DIVINYCELL (en adelante “la Compafiia”) es una sociedad anénima constituida en el Ecuador
en el afio 1995 y su principal actividad es la compra y exportacion de madera de balsa. El 100% de sus ventas son
efectuadas a Diab Holding Inc. de E.U.A. (casa matriz) (Véanse Notas 11 y 18). En consecuencia, las actividades
de la Compaiiia y sus resultados dependen fundamentalmente de los acuerdos con su casa matriz.

El domicilio principal de la Compania es via Duran-Tambo Km 3.5, Duran-Ecuador.

Los estados financieros de Diab Ecuador S. A. DIVINYCELL para el periodo terminado al 31 de diciembre de 2019
fueron aprobados y autorizados por |a gerencia para su emision el 8 de marzo de 2020 y seran presentados para la
aprobacion de la Junta General de Accionistas. En opinién de la gerencia estos estados financieros seran aprobados
sin modificacién.

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (en adelante “NIIF"), emitidas por la International Accounting Standards Board (en adelante “IASB"),
vigentes al 31 de diciembre de 2018.

Base de medicidn-

Los presentes estados financieros de la Compafiia han sido preparados en base al costo historico excepto por las
obligaciones por beneficios de empleados a largo plazo que son medidos en base a métodos actuariales (Véase Nota
3), a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compafia. Los estados financieros se presentan en
Dolares de E.U.A. que es la moneda de curso legal en Ecuador y la moneda funcional de presentacion de la
Compainia.

Los estados financieros presentan informacion comparativa del ano anterior. Durante el afio 2019, entraron en
vigencia nuevas normas y enmiendas; sin embargo, éstas no tuvieron impacto en los estados financieros de la
Compania.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiiia en la preparacion de sus estados financieros son
las siguientes:

(a) Efectivo en cajay bancos-
Se considera efectivo y equivalentes de efectivo los depésitos en cuentas bancarias y los depésitos a corto
plazo con vencimiento de 3 meses o menos, de gran liquidez y faciimente convertibles en efectivo sujetos a
riesgos no significativos de cambios en su valor.
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(b)

Instrumentos financieros-

Activos financieros y pasivos financieros
Un instrumento financiero es cualquier contrato que da lugar a un activo financiero de una entidad y un pasivo

financiero o instrumento de patrimonio de ofra entidad.

(i)

Activos financieros-
Reconocimiento y medicion inicial
Los activos financieros se clasifican al momento del reconocimiento inicial al:

Costo amortizado
- Valor razonable a través de otros resultados integrales
- Valor razonable a través de resultados del afio

La clasificacion de los activos financiercs en el momento del reconocimiento inicial depende de las
caracteristicas contractuales del flujo de efectivo de los activos financieros y del modelo de negocios de la
Compafia para la gestion de cada activo financiero. Con la excepcién de las cuentas por cobrar
comerciales que no contienen un componente de financiamiento significativo o para las cuales la

Compafniia ha aplicado el recurso practico.

Para que un activo financiero sea clasificado y medido al costo amortizado o a valor razonable a través de
otros resultados integrales, es necesario que estos otorguen el derecho a la Compariia a flujos de efectivo
que son Unicamente pagos del principal e intereses (SPPI por sus siglas en inglés) sobre el monto vigente
del capital (principal). Esta evaluacion se conoce como la prueba "SPPI" y se realiza a nivel de cada
instrumento.

El modelo de negocio de la Companiia para la gestion de sus activos financieros se refiere a la manera en
la cual administra sus activos financieros para generar sus flujos de efectivo. El modelo de negocio
determina si los flujos de efectivo resultaran de la recuperacion de flujos de efectivo contractuales a través
del cobro, a través de la venta de activos financieros, o ambos.

Los activos financieros de la Compania incluyen cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a
partes relacionadas y otras cuentas por cobrar,

Medicidn posterior
Para efectos de la medicion posterior, los activos financieros se clasifican en cuatro categorias:

- Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)

- Activos financieros a valor razonable a través de otros resultados integrales (instrumentos de deuda)

= Activos financieros a valor razonable a través de otros resultados integrales (instrumentos de
patrimonio)

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultado



e by i P UL AL

Notas a los estados financieros (continuacion) osaiafod thaics b £

Los activos financieros de la Compania se clasifican en activos financieros a costo amortizado.

Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)

Los activos financieros a costo amortizado se miden posteriormente utilizando el metodo de interés efectivo
y estan sujetos a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando el activo se da
de baja, es modificado o deteriorado.

Los actives financieros de la Compafiia al costo amortizado incluyen cuentas por cobrar comerciales,
cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar.

Baja de activos financieros

La Compafiia da de baja en cuentas un activo financiero unicamente cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando se transfiere de manera sustancial
los riesgos y ventajas inherentes a |a propiedad del activo financiero a otra entidad.

Cuando la Compafiia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de un
activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia, pero no haya ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido el
control del mismo, el activo se continta reconociendo en la medida de la implicacion continuada de la
Compaiiia sobre el activo. En ese caso, la Compafia también reconoce el pasivo relacionado. El activo
transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los derechos y las obligaciones
que la Compafiia ha retenido.

Deterioro de actives financieros
La Compafia reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas (PCE) para todos los
instrumentos de deuda que no se mantengan a valor razonable a traves de resultados.

Las pérdidas crediticias esperadas (PCE) se basan en la diferencia entre los flujos de efectivo
contractuales conforme los acuerdos con clientes y todos los flujos de efectivo que la Compafiia espera
recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original. Los flujos de efectivo esperados incluiran flujos
de efectivo por la venta o recuperacion de valores por garantias otorgadas por clientes u otras mejoras
crediticias que son parte integral de los términos contractuales.

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo con dos enfoques:
- Enfogue general, aplicado para todos los actives financieros excepto cuentas por cobrar comerciales

y activos contractuales
- Enfoque simplificado aplicado para cuentas por cobrar comerciales y activos contractuales
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Enfoque general

Las perdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas. Para las exposiciones de credito para las
cuales no ha existido un incremento significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, las
pérdidas crediticias esperadas se reconocen sobre eventos de incumplimientoc o mora que pueden ser
posibles dentro de los proximos 12 meses.

Para aguellas exposiciones de crédito para las cuales ha existido un incremento significativo en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial, se requiere una provision de deterioro por las pérdidas crediticias
esperadas durante la vida util restante del activo financiero, independientemente del momento del
incumplimiento (una PCE de por vida).

Enfoque simplificado

Para las cuentas por cobrar comerciales y los activos contractuales, la Compafia aplica un enfoque
simplificado en el calculo de las pérdidas crediticias esperadas. Por lo tanto, la Compania no realiza un
seguimiento de los cambios en el riesgo de credito, sino que reconoce una provision para perdidas
crediticias esperadas sobre todo el tiempo de duracion del activo financiero en cada fecha de reporte. La
Compafiia ha elaborado una matriz de provisiones gue se basa en su historial de experiencia de perdida
de crédito, ajustada por factores macroeconomicos relacionados con la industria en la cual opera la
Compania.

La Compania también puede considerar que un activo financiero esta vencido cuando se presentan ciertas
consideraciones internas o externas y la informacion disponible indica que es poco probable que la
Compaiiia reciba los valores contractuales pendientes de cobro. Un activo financiero se da de baja cuando
no hay expectativa razonable de recuperar los flujos de efectivo contractuales.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicidn inicial

Los pasivos financieros se clasifican al momento de su reconocimiento inicial, como pasivos financieros a
valor razonable con cambios en resultados y pasivos financieros a costo amortizado, o como derivados
designados como instrumentos de cobertura en una cobertura efectiva.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y, en el caso de préstamos

y cuentas por pagar se reconocen al valor neto de los costos de transaccion directamente atribuibles.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compaiiia es parte de los acuerdos contractuales del
instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la
Compania tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce meses

después de la fecha del estado de situacion financiera.

Medicidn posterior
La medicion posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacién. Los pasivos financieros de
la Compafia corresponden a pasivos financieros a costo amortizado.
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Préstamos y cuentas por pagar
Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo amortizado,

utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en €l estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan
de baja, asi como también a través del proceso de amortizacion, en base al método de |a tasa de interés
efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién
y las comisiones ¢ los costos gue son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién

de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados integrales.

La Compafia mantiene en esta categoria a: acreedores comerciales, cuentas por pagar a partes
relacionadas, obligaciones financieras y otras cuentas por pagar.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato
haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo acreedor en términos
sustancialmente diferentes, o los términos existentes se modifican sustancialmente, tal intercambio o
modificacion se trata como la baja de la deuda original y el reconocimiento de una nueva deuda. La
diferencia en los valores en libros se reconoce en el estado de resultados.

Compensacion de instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situacion
financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intencion de cancelarlos

sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Inventarios

Los inventarios de productos terminados (madera de balsa) y productos en proceso se determina por el método

del costo estandar, el mismo gque es aprobado por Casa Matriz, e incluyen todos los costos incurridos para
adquirir los inventarios tales como los costos de compra y otros costos incurridos para llevar el inventario a su

localizacién y condicion actual. Las variaciones entre el costo estandar y los costos reales se registran

directamente con cargo al costo de los productos vendidos. Para el resto de los inventarios el costo de los

inventarios se determina usando el método de promedio ponderado.

El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso normal de negocio, menos los costos de
determinacion y los gastos estimados para completar la venta.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la

importacion, incluyendo los impuestos no recuperables.
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La estimacion para obsolescencia de inventarios es determinada sobre la base de un analisis especifico que
realiza la gerencia, que considera la rotacion y antigiiedad de los equipos y se reconoce en el estado de
resultados integrales en el gjercicio en el cual se determina la necesidad de dicha estimacion. Al 31 de diciembre
de 2019 y 2018 no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de inventarios

Propiedad, planta y equipo-

La propiedad, planta y equipo se registran al costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion de los actives, Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando
es probable que beneficios economices futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Comparnia y los costos
pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores
o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de propiedades, planta y equipos es calculada linealmente basada en la vida dtil estimada de
los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas Gtiles diferenciadas.

Los gastos por depreciacién se cargan a los resultados del afio y se calculan bajo el método de linea recta y las
tasas de depreciacion estan basadas en la vida util de los bienes, como sigue:

Anos
Edificios 20
Maquinarias y equipos 10
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3
Muebles y enseres 10

El valor residual y la vida atil de los activos se revisan y ajustan si es necesario, en la fecha de cada estado
financiero.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos se calculan comparando los ingresos obtenidos

con el valar en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado para

que esté listo para su uso, periodo que la gerencia ha definido como mayor a un afo.

Deterioro de activos no financieros
La Compafiia evalla a fin de cada afio si existe algun indicio de que el valor de sus activos no financieros se

ha deteriorado. Si existe tal indicio, la Compaiia hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe
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recuperable del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y es
determinado para cada activo individual, a menas que el activo no genere flujos de efectivo gue sean largamente
independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un activo excede su importe
recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable. Para
determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su valar presente usando
una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del dinero en el tiempo vy los riesgos
especificos del activo. Para la determinacion del valor razonable menos el costo de venta, se toman en cuenta
operacionas recientes del mercado, silas hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza
el modelo de valoracion gue resulte mas apropiado. Estos calculos se verifican contra mdltiplos de valoracion,
cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son

reconocidas en el estado de resultados integrales.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la gerencia de la Compafia considera que no existen indicios del tipo
operativo o economico que indiguen gue el valor neto registrado como activos no financieros no pueda ser
recuperado.

Provisiones-

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones y cuando
se pueda hacer una estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del
estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha. Cuando
el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto de la provision es el valor presente de los
gastos gque se esperan incurrir para cancelarla.

Las provisiones por pasivos contingentes se reconocen solamente cuando es probable la salida de recursos
para su extincion.

Beneficios a empleados-

Corto plazo:
Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del periodo en

el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor (sin descontar) de
los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios. Se consideran retribuciones de corto plazo:
sueldos y salarios y contribuciones a la seguridad social, permisos, remunerados, incentivos y ofras
retribuciones no monetarias como: asistencia medica, y seguro de accidentes personales.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacién a trabajadores, que se calcula aplicando
el 15% sobre la utilidad contable.

Largo plazo:
La Compainiia, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos gue corresponde a
un plan de jubilacion patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados del afo y su pasivo representa
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el valor presente de |a obligacion a la fecha del estado de situacion financiera, que se determina anuaimente
con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito
proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos y post-empleo se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando una tasa de interés determinada en base a los
rendimientos de los bonos corporativos de alta calidad que se negocian en los mercados de Estados Unidos de
Ameérica.

La politica contable de la Compafiia para los planes de beneficios definidos y post-empleo es reconocer las
pérdidas y ganancias actuariales en otros resultados integrales en el periodo en el que ocurren.

Capital social-
El capital social se mide a su valor nominal para todas las acciones emitidas.

Reconocimiento de ingresos-

La Compania se dedica a la produccion y comercializacion de bloques y laminas de madera de balsa en el
mercado local y exterior. Los ingresos por acuerdos con clientes se reconocen cuando el control de los bienes
se transfiere al cliente por una cantidad que refleje la contraprestacion a la que la Compafiia espera tener
derecho a cambio de la entrega de estos bienes.

Al determinar el precio de transaccion por la venta o, la Compania evalGa los efectos de contraprestaciones
variables, la existencia de componentes financieros significativos, contraprestacion no monetaria, y pagos
efectuados al cliente.

Venta de laminas y bloques de madera de balsa

Los ingresos por venta de |[aminas y bloques de madera de balsa se reconocen en el momento en que
el control del activo se transfiere al cliente, lo cual sucede a |la entrega de este. El plazo normal de crédito
es menor a los 15 dias a partir de la entrega de estos bienes, excepto por las ventas al contado.

Al determinar el precio de transaccion para la venta de laminas y blogues de madera de balsa, la
Compaiiia evalua los efectos de contraprestaciones variables, la existencia de componentes financieros
significativos, contraprestacion no monetaria, y pagos efectuados al cliente.

Asimismo, de acuerdo con el metodo de la NIIF 15, los otros aspectos relevantes para la Compafiia son
la determinacion del precio de venta y si, en algunos casos, existen otras obligaciones contractuales que
se deben separar de |a venta y entrega de los bienes.

Reconocimiento de costos y gastos -

El costo de ventas, que corresponde al costo de los bienes que comercializa la Compafiia, se registra cuando
se entregan los bienes, de manera simultanea al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.
Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que
se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.
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Impuestos-

Impuesto a la renta corriente
El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea recuperado

de o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la base de la informacion
financiera de la Compafiia. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el calculo
de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada ano.

La gerencia evalua periddicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a la renta respecto
de situaciones en las gue las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a |a renta diferido

El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las diferencias
temporales entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado de situacion
financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales deducibles y por la
compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea probable
la disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra las cuales se puedan imputar esos créditos fiscales o
peérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacién
financiera y se reduce en |2 medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva para
permitir gue se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los actives porimpuesto diferide no reconocidos
se reevallan en cada fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en la medida en que se torne
probable que la utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos. Las partidas de impuesto diferido se
reconocen en correlacion con la transaccion subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente en

el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de aplicacién
en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las disposiciones legales
vigentes,

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legaimente exigible de
compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos

diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de cualquier
impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

ST A
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- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte

del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segun corresponda;

C Las cuentas por cobrar y por pagar gue ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre
las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar 3 la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion
financiera, segun corresponda.

Valor razonable-

El valor razonable es el precic que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo en
una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion. La medicion al valor
razonable se basa en el supuesto de que la transaccion para vender el activo o transferir el pasivo tiene lugar,

ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible por la Compafiia.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el mercado
usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actuan en su mejor
interés economico.

La medicion del valor razonable de activos no financieros toma en consideracion la capacidad de un participanie
en el mercado para generar beneficios econémicos mediante el mayor y mejor uso del activo o vendiéndolo a
otro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posible.

La Compania utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene
suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables
relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados financieros
son clasificados dentro de la jerarguia de valor razonable, descrita a continuacion, en base al nivel mas bajo de
los datos usados que sean significativos para la medicién al valor razonable como un todo:

- Nivel 1- Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo para la
medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Tecnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo para la
medicién al valor razonable no es observable.
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Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una base
recurrente, la Compafia determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la

jerarquia mediante la revision de la categorizacion al final de cada periodo de reporte.

La gerencia de la Compania determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores de los
activos y pasivos gue deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la Compaiiia.

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, la Compaiia ha determinado las clases de activos y
pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de 1a jerarquia de valor razonable tal
como se explicd anteriormente.

(m) Clasificacion de saldos en corriente-no corriente

(n)

La Companiia presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera en base a la clasificacion de

corrientes o no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuandao:

- Se espera realizarlo, o se pretende venderlo o consumirlo, en su ciclo normal de explotacion;

- Se mantiene principaimente con fines de negociacion;

- Se espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se
informa, o;

- Es efectivo o equivalente de efectivo, a menos que tenga restricciones para ser intercambiado o usado
para cancelar un pasivo al menos durante doce meses siguientes a partir de la fecha del periodo sobre el
gue se informa.

El resto de los activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando:

- Se espera sea cancelado en el ciclo normal de explotacion;

- Se mantiene principalmente con fines de negociacion;

- Deba liquidarse durante los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa, o;

- No tenga un derecho incondicional para aplazar su cancelacion, al menos, durante los doce meses

siguientes a la fecha del periodo sobre el gue se informa.

La Companiia clasifica el resto de sus pasivos como no corrientes. Los activos y pasivos por impuestos diferidos

se clasifican como activos y pasivos no corrientes.

Eventos posteriores-

Los eventos posteriores importantes al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre la situacion
financiera de la Compania a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los
estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas
a los estados financieros.
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USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y estimaciones. Estos criterios
y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias,
tomando en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones
incluidas en los estados financieros. El detalle de estos criterios y estimaciones estan incluidos en las politicas
contables o en las notas a los estados financieros.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones utilizados por la gerencia:

Vida atil de propiedades y equipos-

Las propiedades y equipo se deprecian en base al método de linea recta durante la vida (til estimada de dichos
activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida util de los activos deberia disminuirse, se
deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida Util restante
revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida Gtil
de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan principaimente en las proyecciones de uso futuro de
los activos.

Impuestos-

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias complejas, a los cambios en las
normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable futuro. La Compania calcula
provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles consecuencias derivadas de las
inspecciones realizadas por parte de |a autoridad tributaria. El importe de esas provisiones se basa en varios factores,
tales como la experiencia en inspecciones tributarias anteriores, y en las diferentes interpretaciones acerca de las
regulaciones tributarias realizadas por la Compania y sus asesores legales. Esas diferencias de interpretacion
pueden surgir en una gran variedad de cuestiones, dependiendo de las circunstancias y condiciones existentes en el
lugar de domicilio de la Compaiiia.

Provisiones-

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las provisiones,
los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones
realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos que seran
necesarios pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracion toda la informacion disponible a la
fecha del estado de situacion financiera, incluyendo la opinién de expertos independientes tales como asesores
legales y consultores.

Obligaciones por beneficios a empleados-

El valor presente de las obligaciones de planes de pension y beneficios por terminacion de empleo se determina
mediante valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacion de la
tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones.
Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las
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obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas
estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de los bonos corporativos de
alta calidad en el mercado de E.U.A.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segln Registro Oficial No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los aumentos
futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados para el pais.

5. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES
A continuacién, se enumeran las normas internacionales de informacion financiera y enmiendas emitidas pero que
no se encontraban en vigencia para los periodos anuales que se iniciaron al 1 de enero de 2019. En este sentido, la
Compania tiene la intencién de adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en vigencia.

Fecha efectiva de

Normas vigencia
NIIF 17 — Contratos de Seguro 1 de enero de 2021
Modificaciones a las referencias del marco conceptual en la norma NIIF 1 de enero de 2020
Modificaciones de la NIIF 3: Definicién de un negocio 1 de eneroc de 2020
Modificaciones a2 la NIC 1 y a la NIC 8: Definicién material 1 de enero de 2020

Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 — Venta o contribucién de activos entre un inversionista y su

_ _ _ Por definer
asociada o negocios conjuntos

6. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de efectivo en caja y bancos se desglosa como sigue:

2019 2018
Caja 500 500
Bancos (1) 40,754 83,926

41,254 84,426

(1} La Compania mantiene sus cuentas corrientes en Doélares de E.U.A. en diversas entidades locales. Los fondos son de libre

disponibilidad.

7. ANTICIPOS A PROVEEDORES
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de anticipos a proveedores se desglosa como sigue:
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Proveedores de materia prima (1)
Otros

2018 2018
1,949,784

3,215 6,565
1,852,999 8,565

;s B

Jaafiv ’
ATk .

(1) Incluye principalmente valores entregados a Intriago Cedefio Orly por 558, 253, Moreno Pomadera Aquilino por 354,000, Mufioz

Rodriguez Karen por 227,500 y Balblock S.A. por 533,828 proveedore$ nacionales de materia prima (Véase Nota 23).

8. [INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los inventarios se encontraban constituidos de la siguiente manera:

Producto terminado
Producto en proceso
Materia prima

Madera liviana
Materiales y suministros

Importaciones en transito

9. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

2018 2018
78,981 51,197
856,474 123,750
1,531,449 608,574

17 >

354,042 335,080
102,731 35,477
2,923,794 1,154,087

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el salde de propiedad, planta y equipos se formaba de la siguiente manera:

Terrenos

Edificios

Maguinarias y equipos

Vehiculos

Equipos de computacion y seguridad
Muebles y enseres

Construcciones en proceso (1)

31 de diciembre de 2019

31 de diciembre de 2018

Depreciacion Valor Depreciacion Valor

Costo acumulada neto Costo acumulada neto
127,588 - 127,588 127,588 - 127,588
1,949,143 (1,014,477) 034,666 1,949,143 (917,020) 978,123
2,552,908 (1,830,881) 722,027 2515446 (1,673,982) 841,464
132,787 (117,278) 15,509 132,787 (106,887) 25,900
146,549 (124,072) 22 477 147 611 (119,572) 28,039
16,455 (14,356) 2,089 16,455 (13,918) 2,537

708.004 - 709,004 - -

5,634,434 (3.101,064) 2533370 4.889.030 (2.831,379) 2.057,651

(1) Corresponde principalmente a las construcciones de cdmara de secado donde se efectuara la deshidratacién de la madera,

necesarias para el giro de negocio de la Compaiiia, al finalizar su construccion se reclasificaran a edificios.

14
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Notas a los estados financieros (continuacién)

10. CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de cuentas por pagar a proveedores se desglosa como sigue:

2018 2018
Proveedores de! exterior (1) 214,027 93,058
Proveedores loczales (2) 292.338 26.402
506,365 119,460

(1)  Incluye principaimente valores por pagar a Gavazzi por 113,944 proveedor de malla de fibra, A&l Coating Vetricure por 37,200

por importacion de quimicas utilizados para la balsa.
(2) Incluye principaimente 139,351 de Parra Carriel Elvis por concepto de mano de obra, materiales y mantenimientos para la

construccién de obras en proceso y 22,139 Moreno Pomadera Quilino y 18,111 Ceron Mendoza Marcos por conceplo de

compra de madera.

11. PARTES RELACIONADAS

(a) Saldos y transacciones con partes relacionadas-
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo por cobrar y pagar a partes relacionadas se desglosa como sigue:

Relacién Pais 2019 2018
Por cobrar:
DIAB American LP Comercial USA - 928.820
Por pagar
DIAB Holding Inc (1 Accionista UsSA 307,536 1,899,860
DIAB American LP (2) Comercial USA 4,359,167 -

4,666,703 1,899,860

(1) Mediante acta de junta de accionistas efectuada el 20 de diciembre de 2019, la compafia decidié realizar una
reclasificacion 1,592,324 de sus cuentas por pagar a la cuenta aportes a futuras capitalizaciones con |a finalidad de
compensar la pérdida del afio 2019.

(2) Comresponde anticipos efectuados por su relacionada para |a exportacion de madera al exterior.

Durante los afios 2019 y 2018, se efectuaron las siguientes transacciones con partes relacionadas:
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Venta de

bloques y

laminas de Anticipos

balsa Reembolsos recibidos Total

2019
DIAE American LP 9,566,138 128,558 8,871,500 18,566.196
2018
DIAB American LP 10,393,115 21,694 - 10,414,809

Las transacciones con partes relacionadas fuercn realizadas en los términos y condiciones acordados entre
ellas.

(b) Administracion y alta direccion-
Los miembros de la alta administracion y demas personas que asumen la gestion de Diab Ecuador S. A.
DIVINYCELL, incluyendo a la apoderada especial y gerentes departamentales, asi como los accionistas que la

representan, no han participado al 31 de diciembre de 2019 y 2018 en transacciones no habituales o relevantes.

12. BENEFICIOS A EMPLEADOS

(a) Corto plazo-
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de beneficios a empleados corto plazo se desglosa como sigue:

2019 2018
Sueldos y beneficios sociales 162,491 127 288
Participacion a trabajadores B 35233

162,491 162,521

(b) Largo plazo-
Mediante resolucidn publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tengan derecho a la jubilacion patronal mencionada en el Codigo del
Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segin la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad
con lo que menciona el Codigo del Trabajo, los empleados gue por veinticinco afios o mas hubieren prestado
servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios y menos de

veinticinco anos de trabajo continuo o interrumpido, tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacién.

Asi tambien de acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compania tendria un pasivo por indemnizaciones con los
empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Esta provision cubre los beneficios de terminacion de
la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al

17
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trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Ultima remuneracion mensual por cada uno de los

afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los beneficios de largo plazo a empleados se formaban de la siguiente

forma:
2018 2018
Jubilacian patronal 220173 214 655
Desahucio 70,867 67,747
Pasivo por beneficios a largo plazo 281,040 282,402

El movimiento de la provision y los componentes del gasto neto por jubilacion patronal y desahucio reconocidos
en el estado de resultados integrales y el importe reconocido en el estado de situacién financiera de los afios
2018 y 2018 es &l siguiente:

Jubilacién patronal Desahucio Total
2019 2018 2018 2018 2019 2018
Saldo al inicio 214 855 170,618 67,747 48727 282402 217.345
Costo del servicio del periodo actual 33,888 46,0689 12,826 12,468 46.714 58,537
Costo de interés 8,781 6,629 2,757 2,069 11,538 8.698
(Ganancia) pérdida actuarial (37.151) (8,661) (12,463) 6,483 (49,614) (2,178}
Saldo al final 220173 214 655 70,867 67 747 281,040 284 402

Los principales supuestos actuariales usados en la determinacion del pasivo por jubilacion patronal y desahucio
fueron los siguientes:

2019 2018
Tasz de descuento 4,21% 4.09%
Tasa de incremente salarial 3,00% 2.50%
Tabla de rotacion 12,43% 17.15%
Tabla de mortalidad e invalidez IESS 2002 |ESS 2002

Un analisis de sensibilidad cuantitativo frente a un cambio en un supuesto clave significativo al 31 diciembre de

2019, se ilustra a continuacion:

18
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Tasa de incremento

Supuestos 5
Tasa de descuento salarial
Aumento Disminucion Aumento Disminucion
0.5% 0.5% 0.5% 0.5%
Efecto sobre la obligacién neta de jubilacion patronal 471% iM% 2.00% 1.00%
Efecto sobre la obligacion neta de desahucio 471% 3.71% 2.00% 1.00%
IMPUESTOS

(a) Impuestos por recuperar e impuestos por pagar-
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de impuestos por recuperar e impuestos por pagar se formaba de
la siguiente manera:

2019 2018
Por recuperar:
Crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado (IVA) 590,395 142,492
Retenciones en la fuente (Véase literal (c)) 1.652 1,586
Crédito tributario por notas de crédito SRI 101,576 380,012
Crédito tributario por anticipo de impuesto a la renta (1) 83,173 -

776,795 524,090

Por pagar:

Impuesto a la renta por pagar - 103
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado (IVA) 332,383 49,713
Retenciones en la fuente 32,566 5510
Impuesto a la salida de divisas 93,799 93,799

458,748 149,125

(1) De acuerdo al Art.35 No. 12 de |a Ley para el Fomento Productivo, se modificé el Art.41 de la Ley de Régimen Tributario
Interno (LRIT), que prevé las condiciones para el pago del impuesto, entre otros, elimina la caracteristica de "pago
minimo” al anticipo de impuesto a la renta, lo antes expuesto contribuye |a facultad de poder solicitar a la administracion

tributaria el valor pagado con anticipo de impuesto a la renta.

(b) Impuesto a la renta reconocido en resultados del afo-
Para el 2019, la compafia no ha generado gasto de impuesto a la renta, el gasto por impuesto a la renta que
se presenta en el estado de resultados integrales del ano 2018 se compone de la siguiente manera:
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Impuesto a la renta corriente (Vease literal (c))
Impuesto a la renta diferido (Veéase literal (d))

Gasto por impuesto a la renta del afo

(c) Impuesto a la renta-

Conciliacion del resultado contable- tributario

2019

Givinive e pvs B peiively cAd

2018

75,607
(2.814)

72,783

Una reconciliacion entre la (pérdida) utilidad seguin estados financieros y |a utilidad gravable, es como sigue:

Utilidad antes del mpuesto a la renta
Mas (menos):

Gastos no deducibles

Otras deducciones

(Perdida) utilidad tributaria
Tasa de impuesto a la renta

Provisién de impuesto a la renta corriente

Anticipo de impuesto a la renta

2019 2018
(1,582,324) 164 824
7,003 71,611
(1,739) (76.607)
(1,587 060) 198,828
22% 26%
. 47 457
83.173 75.607 (1)

(1) Durante el afio 2018, el anticipo determinado al ser mayor que el impuesto causado, se convirtid en el impuesto minimo.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la determinacion del saldo del impuesto a la renta por pagar fue como

sigue:

Provisidn de impuesto a la renta
Menos-
Retenciones en la fuente del afio

Anticipo de impuesto a la renta

Saldo a favor (por pagar) (Véase literal (a))

(d) Impuesto diferido

2019 2018
- 75,607
B (75.504)
(83,173) -
(83.173) 103

El active y pasivo por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera:
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(e)

Estado de situacion Estado de resultados

financiera integrales
2019 2018 2019 2018
Diferencias temporarias:
Provision de impuesto a |z salida de divisas (1) 23,450 23450 - 2,814
Efecto en el impuesto diferido en resultados - 2814
Active por impuesto diferide 23,450 23,450

(1) Durante el 2018, la compafia actualizé el impuesto a la renta diferido generado por ISD, debido al cambio de tasa de

impuesto a |a renta.

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta-

Situacion fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del
impuesto a la renta de la Companiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la
fecha de presentacion de la declaracion y hasta seis afios cuando la Administracion Tributaria considere que
no se hubiere declarado todo o parte del impuesto.

La Compaiia no ha sido fiscalizada desde su constitucién.

Determinacién y pago del impuesto a la renta-
Elimpuesto a la renta de la Compafiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de cada
periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables |a tasa del impuesto a la renta vigente.

Estan exonerados de pago del Impuesto a la Renta por un plazo de 5 afios las inversiones nuevas y productivas
en los sectores economicos considerados como prioritarios, y de 10 afios en industrias basicas y para el
desarrollo de proyectos publico en asociacion publico-privada.

La Ley Organica para el Fomento Productivo y Atraccion de Inversiones publicada en el 2do Suplemento del
R.O. 309, del 21-VIII-18 establecié periodos mas amplios de exoneracion del impuesto a la renta para las
inversiones en los sectores priorizados, de 8 afios en |as areas urbanas de Quito y Guayaquil y de 12 afos fuera
de esas jurisdicciones. Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores priorizados
industrial, agroindustrial y agro asociativo dentro de los cantones de frontera, gozaran de una exoneracion de
15 anos. Adicionalmente, la referida Ley también amplic el plazo de exoneracién para las nuevas inversiones
productivas en industrias basicas por un periodo de 15 afios, la misma que puede prolongarse por 5 afios mas
en inversiones en cantones fronterizos. Para sociedades nuevas, asi como para aguellas ya existentes, estas
exoneraciones aplicaran solo en aquellas que generen empleo neto, para lo cual se tomara en cuenta las
condiciones y procedimientos establecidos en el Reglamento a esta Ley. Estos incentivos tendran una vigencia
de 24 meses contados a partir de su publicacion en el R.O., plazo dentro del cual se debe iniciar la nueva
inversion. El Presidente de la Republica puede prorrogar el plazo por 24 meses adicionales.
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Tasa del impuesto a la renta
La tasa del impuesto a la renta para el afic 2019 es del 15% (25% en el afio 2018).

Anticipo de impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos cierfos componentes), patrimonio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. Al valor resultante se restaran las retenciones en la fuente efectuadas
en el ejercicio fiscal anterior.

El anticipo sera compensado con el impuesto a |z renta causado y es susceptible de devolucion.

En caso de gque el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo pagado mas retenciones, los
contribuyentes tendran el derecho a presentar el correspondiente reclamo de pago indebido o |a solicitud de
pago en exceso, por el total de lo que sobrepase el Impuesto a la Renta Causado.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas constituidas a
partir de |a vigencia del Cédigo de la Produccién, hasta por un periodo de 5 afios contados a partir del inicio de
su operacion efectiva.

Dividendos en efectivo-

Se encuentran exonerados del pago del Impuesto a la Renta los ingresos generados por los dividendos y
utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, o de personas
naturales no residentes en el Ecuador.

Esta exencién no aplica cuando:

a) El beneficiario efectivo de los dividendos es una persona natural residente en el Ecuador, o,
b) Cuando la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el deber de informar sobre sus beneficiarios
efectivos, la exencion no sera aplicable Unicamente sobre la porcién no informada.

En el caso que el dividendo sea distribuido a una persona natural residente en el Ecuador o a una sociedad del
exterior cuyo beneficiario efectivo sea una persona natural residente, al valor del dividendo, se le debera sumar
el valor del Impuesto a la Renta atribuible al dividendo que fue pagado por la sociedad que lo distribuye y sobre
este rubro se deberd aplicar la tarifa del Impuesto a la Renta para personas naturales conforme la tabla de
ingresos establecida en la Ley de Régimen Tributario Interno. Sobre este resultado las sociedades que
distribuyan el dividendo deberan restar el crédito tributario al que tenga dereche la persona natural residente en
el Ecuador de acuerdo con lo establecido en el Reglamento de aplicacién de la misma Ley. El valor asi obtenido
sera el valor a retener por parte de la sociedad distribuidora del dividendo misma que debera verse reflejado en
el comprobante de retencion.

Cuando la sociedad que distribuye el dividendo incumpla con el deber de informar sobre sus beneficiarios
efectivos, el porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado sera el

ek
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equivalente a la diferencia entre la tarifa maxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales (35%) y
la tarifa de impuesto a |a renta aplicada por |a sociedad a Ias utilidades de las gue se originaron los dividendos
(25% 0 28%);sin embargo la retencion no podra ser mayor al 10%.

Los dividendos distribuidos por una sociedad antes de la terminacion del ejercicio econdmico, asi como los
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (prestamos no comerciales),
seran considerados como page de dividendos anticipados y por consiguiente, se debera efectuar la retencion
correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de tales
pagos. Tal retencion sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituird crédito tributario para

la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta.

Impuesto a la salida de divisas (ISD)-
El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

« Latransferencia o traslado de divisas al exterior.

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

=  Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales o
sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepto de
dichas exportaciones no ingresen al Ecuador en un plazo de 180 dias.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (1SD), entre otros:

= Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por instituciones
financieras internacionales o entidades no financieras especializadas, con un plazo mayor a un afo,
destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Cadigo Orgénico de la Produccién, Comercio
e Inversiones y gque devenguen intereses a las tasas referenciales.

s Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas natura-les no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén

domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (1SD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacion del
impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la importacién de materias primas,
insumos y bienes de capital con Iz finalidad de que sean incorporades en procesos productivos, gue consten
en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Reformas tributarias
En el Suplemento del Registro Oficial No. 111 del 31 de diciembre de 2019, se expidio la Ley Organica de
Simplificacion y Progresividad Tributaria. Las principales reformas tributarias son los siguientes:
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Impuesto a la Renta

Dividendos:

= |a distribucion de dividendos realizada a todo tipe de contribuyente, con independencia de su
residencia fiscal, excepto la distribucion a sociedades residentes en Ecuador ¢ establecimientos
permaneantes en el pais de una sociedad no residente se encuentra sujeta a retencion en la
fuente de Impuesto a la Renta. El ingreso gravado sera igual al cuarenta por ciento (40%) del
dividiendo efectivamente distribuido;

= Las sociedades que distribuyan dividendos aplicaran una retencion de hasta el 25% sobre el
ingreso gravado.

= Enelcasode que la distribucian se realice a no residentes fiscales en Ecuador y el beneficiario
efectivo sea una persona natural residente fiscal en el Ecuador se aplicara lo dispuesto en el
punto anterior.

= Las sociedades gue distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades no residentes
fiscales en el Ecuador actuaran como agentes de retencion aplicando la tarifa para no
residentes.

= Ol la sociedad que distribuye los dividendos incumple el deber de informar su composicion
societaria, se procedera a la retencion del impuesto a la renta, sobre los dividendos que
correspondan a dicho incumplimiento, aplicando la maxima tarifa de IR para personas naturales
(35%) sobre el ingreso gravado.

Jubilacion Patronal y Desahucio (reforma vigente a partir del afio 2021)
= Seran deducibles las provisiones de desahucio y jubilacion patronal, soportadas en estudios
actuariales, siempre y cuando para las ultimas se cumpla con lo siguiente:
a) La provisién se refiera al personal que haya cumplido por lo menos diez afos de trabajo
en la misma empresay,
b) Los aportes en efectivo de esta provision sean administrados por empresas especializadas
en administracion de fondos y debidamente autorizadas por la Ley de Mercado de Valores.

Para que sean deducibles los intereses pagados o devengados por bancos, compariias
aseguradoras, y entidades del sector financiero de la Economia Popular y Solidaria por créditos
externos otorgados directa o indirectamente por partes relacionadas, el monto total de éstos no podra
ser mayor al 300% con respecto al patrimonio. Traténdose de otras sociedades o de personas
naturales, el monto total del interés neto en operaciones con partes relacionadas no debera ser mayor
al 20% de la utilidad antes de la participacion laboral, intereses, depreciaciones y amortizaciones
correspondientes al respectivo ejercicio fiscal

Se elimina el calculo del anticipo de Impuesto a la Renta en funcion de activos, patrimonio, ingresos
gravados y gastos deducibles. El pago del impuesto podra anticiparse de forma voluntaria, y sera
equivalente al 50% del impuesto a la renta causado menos las retenciones en la fuente, efectuadas
en el ejercicio fiscal anterior.
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. Impuesto a la Salida de Divisas
- Se incluye como exento el pago al exterior por dividendos a sociedades o personas naturales en

paraisos fiscales.

- Contribucién Unica y Temporal
- Las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que hayan generado ingresos gravados iguales
o superiores a un millén de dolares en el ejercicio fiscal 2018, pagaran una contribucion (nica y
temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre dichos ingresos, de acuerdo con la
siguiente tabla:

Ingresos gravados Ingresos gravados
| Tarifa
desde hasta |
1.000,000.00 5.000,000.00 | 0.10%
5,000,000.01 10,000,001.00 0.15%
10,000,001.01 En adelante 0.20%

- Esta contribucion sera pagada en base a los ingresos gravados del afio 2018, inclusive los ingresos
gue se encuentren bajo un régimen de Impuesto a la Renta Unico.

- En ningln caso esta contribucion sera mayor al 25% del Impuesto a la Renta causado en el ejercicio
fiscal 2018

- Esta Contribucién no podra ser utilizada como crédito tributario ni como gaste deducible.

- Sudeclaracion y pago se realizara hasta el 31 de marzo de cada ejercicio fiscal de conformidad con lo
establecido por el SRI mediante resolucién.

14. CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la composicion del capital social fue como sigue:

Porcentaje
de Valor
participa- Namero de  nominal por
Accionistas Pais cion % acciones accion Total
DIAB Holding Inc. USA 85.98% 99,999 1.00 93,939
DIAB Investments Inc. USA 0.01% 1 1.00 1

100.00 100,000 100,00

15. RESERVAS

(a) Reserva facultativa

Corresponde aportes entregados por los accionistas en afios anteriores que no representan para la Compaiia
una obligacion contractual de entregar efectivo u otro activo financiero o de intercambiar activos o pasivos

financieros ni corresponden a contratos que requeriran la utilizacién de algtn instrumento de patrimonio y que
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16.

17.

18.

(b)

de acuerdo a disposicion de los accionistas puede ser utilizado para incrementar el capital social o para absorber
pérdidas, silas hubiere.

Reserva legal

La Ley requiere gue se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que la
reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendas en
efectivo, excepto en caso de liquidacion de |la Compania, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse.

UTILIDADES RETENIDAS

(a)

(b)

Ajustes de primera adopcion-

De acuerdo a la Resolucion No. SC.ICIL.CPAIFRS.11.07 de la Superintendencia de Compafiias, el saldo deudor
que se genero producto de los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF podra ser
absorbido por los resultados acumulados y los del Ultimo ejercicio econémico concluido, si los hubiera.

Reserva de capital y por valuacién-

De acuerdo a la Resolucion No. SC.ICI.CPA IFRS.6.11.007 de la Superintendencia de Compaiiias, el saldo
acreedor de la cuentas reserva de capital generado hasta el ano anterior al periodo de transicion de aplicacion
de las Normas Internacionales de Informacién Financiera, debe ser transferido a la cuenta resultados
acumulados y solo podra ser capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas o del afio,
si las hubiere, o ser devuelto a los accionistas en caso de liquidacion de la Compaiiia.

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES
Mediante acta efectuada el 20 de diciembre de 2019, la compafia decidié capitalizar 1,592,324 de la cuenta por

pagar a su casa matriz con la finalidad de compensar |la pérdida del ano 2019.

INGRESOS POR VENTA DE PRODUCTOS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los ingresos por venta de productos se formaban de la siguiente manera:

2019 2018
Laminas de balsa 6,538,162 6,760,283
Blogues de balsa 3.027986 3,632,832

8,566,138 10,393,115

Distribucion por tipo de cliente y localidad
Privado (exterior) 8,566,138 10,393,115

19. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de costos de ventas y gastos de administracién, distribucion y ventas se

26

formaba de la siguiente manera:
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2018 2018
Gastos de Gastos de
manufac- manufac-
tura- tura-
adminis- adminis-
trativos- trativos-
finan- finan-
cieros cieros-
Costos de otros Costos de otros
ventas egresos Total ventas egresos Total
Materiales e insumos 7,355,771 - 7.355,771 6,860,874 6179 6,867,053
Sueldos y beneficios sociales 1,248 949 577,843 1,826,792 947,982 501,587 1,449 569
Servicios publicos 240,498 37,837 278,435 196,764 70,652 267 416
Mantenimientos y reparaciones - 296 413 296,413 - 302,409 302,409
Depreciacion (Véase Nota 9) - 270,747 270,747 - 274,896 274 896
Alimentacion 114,690 36,441 151,131 96,313 30,170 126,483
Transporte 84 696 55,657 140,353 70,737 30,325 101,082
Honorarios profesionales 21,941 110,661 132,602 - 110,738 110,738
Combustible 76,262 - 76,262 41,550 - 41 550
Quimicos y desalojos - 68,540 68,540 - 51,019 51,019
Impuestos - 56.,586 56.,586 - 67,714 67,714
Seguros - 24,333 24,333 - 46111 46,111
Uniformes 17777 2,318 20,095 9,845 1,691 11,636
Jubilacién y desahucio (Véase Nota 12) 11,249 13,8994 25,243 20,449 34,001 63,450
Gastos financieros - 4,532 4,532 - & 698 8.69
Oftros gastos - 449,353 448 353 - 414,336 414,336
9,171,833 2,005,355 11,177,188 8,253,614 1,950,526 10,204,140
INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se conformaban de la siguiente manera:
2019 2018
No No
Corriente corriente Corriente corriente
Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo en caja y bancos 41,254 - 84,4286 -
Cuentas por cobrar a partes relacionadas - - 928,820 -
Otras cuentas por cobrar 10,698 - 11,485 -
Total activos financieros 51,953 - 1,024,731 -

we
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2019 2018
No No
Corriente corriente Carriente corriente

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar & proveedores 506,365 - 118,460 -
Cuentas por pagar a partes relacionadas 4,666,703 - 1,899,860 -
Total pasives financieros 5,173,088 - 2,018,320 B

El efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar y por
pagar a partes relacionadas y cuentas por pagar proveedores se aproximan al valor justo debido a la naturaleza de
corto plazo de estos instrumentos.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compania, incluyen las cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas
por pagar, obligaciones financieras, emision de obligaciones y cuentas por pagar a partes relacionadas. La finalidad
principal de estos pasives financieros es financiar las operaciones de la Compariia y ofrecer garantias en respaldos
de sus operaciones. Los principales activos financieros de la Compania incluyen las cuentas por cobrar comerciales,
cuentas por cobrar a partes relacionadas, otras cuentas por cobrar y efectivo y equivalentes de efectivo que provienen
directamente de sus operaciones.

La Compafiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez; la gerencia de la Compaiiia
supervisa la gestion de estos riesgos.

Riesgo de mercado-

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento financiero
fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. En el caso de la Compafiia, los riesgos de mercado
involucran el riesgo de tasas de interes y el riesgo de tasas de cambio. Los instrumentos financieros afectados por
el riesgo de mercado incluyen los depdsitos en efectivo.

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relacién con un
instrumento financiero o contrato de venta, generando una perdida financiera. La Compariia esta expuesta a un
riesgo de credito por sus actividades operativas (cuentas por cobrar comerciales).

El riesgo de crédito surge de la exposicion al crédito de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas
por cobrar comerciales y a las transacciones comprometidas.

Riesgo de liquidez-
La Compafiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de efectivo proyectado a corto y largo plazo.
El objetivo de la Compafiia es mantener una continuidad de fondos.
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La Compafiia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la administracion para
financiar las operaciones de la Compaiiia, para asegurar su continuidad y para mitigar los efectos de cambios de flujo
de efectivo.

El siguiente cuadro muestra el perfil de vencimientos de los pasivos financieros a la fecha de cada estado de situacion

financiera sobre la base de los importes descontados:

En Mas de 1
menos mes y
de menos de Mas de
1 mes 360 meses 360 dias Total

Al 31 de diciembre de 2015
Cuentas por pagar a proveedores 5,100 273,087 39,517 317,704
Cuentas por pagar a partes relacionadas - 4,666,703 - 4,666,703

5,100 4,939,790 38,517 4,984 407
Al 31 de diciembre de 2018
Cuentas por pagar a proveedores 22,981 94,027 2,452 119.460
Cuentas por pagar a partes relacionadas - - 1,899,860 1,889,860

22,981 94 027 1,802,312 2,018,321

22. GESTION DE CAPITAL

29

Para propésitos de gestion del capital de la Compania, el capital incluye el capital accionario emitido y todas las
demas reservas de patrimonio atribuibles a los propietarios de la controladora. El objetiva principal de la gestion del
capital de la Compafiia es maximizar el valor para el accionista.

La Compafia gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en funcién de los cambios en las
condiciones econémicas y los requerimientos de las clausulas financieras. A fin de mantener y ajustar su estructura
de capital, la Compafiia puede modificar los pagos de dividendos a los accionistas. La Compafia monitorea la
estructura de capital utilizando un ratio de endeudamiento, definido como el cociente entre la deuda neta y el capital
total mas la deuda neta.

El ratio de endeudamiento al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como sigue:

2019 2018

Total cuentas por pagar a proveedores y cuentas por pagar a panes

relacionadas 5,173.068 2,019,321
(-) Efectivo en caja y bancos (41,254) (84,426)
Deuda neta 5131,814 1,934,895
Total patrimonio 2,183,676 2,183,676
Total deuda neta y patrimonio 7,315,490 4,118,571
Ratio de endeudamiento 70% 47%




Notas a los estados financieros (continuacion)

23. CONTRATOS

24,

30

(a)

(b)

()

Compra de bloques encolados de balsa

El 18 de octubre de 2019, la Compania celebro un contrato con un proveedor por el plazo de un afo, mediante
el cual el proveedor realizara la entrega de 6 contenedores mensuales de blogue de balsa encolados que
cumplan con los parametros técnicos y de calidad feet, de los cuales al 31 de diciembre de 2018 la compafiia
entregd un anticipo de 273,000.

Compra de bloques encolados de balsa

El 28 de octubre de 2019, la Compafiia celebré un contrato con un proveedor por el plazo de un afio, mediante
el cual el proveedor realizara la entrega de 4 contenedores mensuales de blogue de balsa encolados que
cumplan con los parametros técnicos y de calidad, de los cuales al 31 de diciembre de 2019 la Compafiia
entrego un anticipo de 288.000. Cabe mencionar que el 6 de enero de 2020 se tiene previsto realizar la primera
entrega del producto.

Compra de bloques encolados de balsa

El 14 de noviembre de 2019, la Compaiiia celebré un contrato con un proveedor por el plazo de un afio,
mediante el cual el proveedor realizara la entrega de 4 contenedores mensuales de bloque de balsa encolados
que cumplan con los parametros técnicos y de calidad, de los cuales al 31 de diciembre de 2019 la Companiia
entregd un anticipo de 227 500. Cabe mencionar que el 6 de enero de 2020 se tiene previsto realizar la primera
entrega del producto.

EVENTOS SUBSECUENTES
En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2020 y la fecha de estos estados financieros, no han ocurrido otros

hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o interpretaciones de los
estados financieros de la Compania al 31 de diciembre de 2018.
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