DIAB ECUADOR S.A, DIVINYCELL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresada en dblares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones ~

Diab Ecuador S.A. DIVINYCELL (“Diab Ecuador” o la “Compaiia") fue constituida en agosto de 1995 como
una sociedad andnima de nacionalidad ecuatoriana con domicilio en Duran -Tambo.

Diab Ecuador se dedica principalmente a la compra y exportacion de madera de balsa. El 100% de sus
ventas son efectuadas a su compaiiia relacionada del exterior, su (nico cliente. En consecuencia, las
actividades de la Companiia y sus resultados dependen fundamentalmente de los acuerdos con su Casa
Matriz.

Situacién econdmica del pais -

A partir del 2017 y durante el 2018 la situacion econémica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion; sin embargo, los niveles del precio del petroleo, el déficit fiscal y el alto nivel de
endeudamiento del pais, contintan afectando principalmente a la liquidez de ciertos sectores de la
ecanomia.

Las autoridades contindan enfrentando esta situacion y han Implementado varias medidas economicas,
entre jas cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, optimizacion y reduccion del gasto publico,
incremento de la inversion extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, ebtencién de financiamiento a
través de organismos internacionales y gobiernos exlranjeros, ciertas restricciones arancelarias,
reduccidn de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos. Asf también
han implementado ciertos beneficios tributarios y de otra indole con el fin de fortalecer y fomentar las
Inversiones del sector privado de |a economia.

La Administracion de [a Compafia considera que la situacion antes indicada. no ha eriginado efectos
imperianies en las operaciones de la Compania.

Aprobacién de estados financieros
Las estadas financieros por el afo terminadao al 31 de diciembre del 2018 han sido emitidos con la

autorizacion del Representante legal de fecha 31 de marzo del 2019, y séran puestos a consideracion de la
Junta General de Accionistas para su aprabacion definitiva-

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales paliticas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.
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Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de Diab Ecuador S.A. DIVINYCELL se han preparado de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting

Standard Board) que han sido adoptadas ‘en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin

reservas de las referidas normas internacianales.
|os estados financieros ae han preparado bajo el criterio del costo historico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compania. En ta Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Deblido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultadoes reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion,

Nuevas normas y modificacianes
Adoptadas por la Compania

La Compaiiia ha aplicado las siguientes normas y modificacienes por primera vez para su periodo de
informe anual gue comienza el 1 de enero de 2018

* NIIF 2 Instrumentos Fihancieros
* NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clienfes

|.a Compania tuvo que cambiar sus politicas contables dentro del cual no fue necesario realizar ajustes
siguiendo la adopcion de la NIIF 9 y la NIIF 15. Esto se revela en la nota 2.14, La mayoria de las olras
madificaciones no tuvieron impacto material en los importes reconocidos en periodos anterioras y no se
espera que afecten significativamente los periodos actuales o futuros.

Al 31 diciembre del 2018, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las
normas existentes gue no han entrado en vigencia y que la Compania no ha adoptado con anticipacion.
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Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compaiila a partir
de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligatona para

Norma Temd sjercicios inciadas a pari de
NIC 12 Aclara que el Impuesto solye 1a mnta de los dividendos sobre Instrumentos finanderes claslicados cama capital
deden reconocerse de acusrdo con donds Se reconociench |as transanciones: o eventos pasados que gengramon 1 de engro 2019
‘ullidades distibuibles. (Mejores anuales clela 2015-2017)1,
NIC 19 Aclaran la contabiiidud de lss medifisadiunas. reducciones y liquidacinnes del plan de benelicios definidns 1 de eners 2019
NIC 23 Acfara que sl un prestamo esgiecilics permansce pendients después de que &) activo calificada correspondients
24t listo para su uso o Venla privista, se convierfa an parfe de las préstamos generalps, (Mejoras anuales ciclo | de eperg 2019
2015-2017).
NIC 28 Aclaracion sobre &l teglsto a largo plazo de unz Inversinn que no esta aplicando &l valer patnmonial proporcional | de energ 2014
NIIF 3 Aclara que oblener control de una empresa oue es una dperacion conjunts es una adquisicion por stapas (Mejoras 1 dsenem 2019
anuales cicla 2015:2017), m
NIF g Emmignda 2 la NIF 9 {instrimantos financieros) relacionada con las compensaciones negatives de cierdas 1ide naro 2019
condiciones de panos adelantados:: , ' )
MIF1 1 Aclara gue sobre la parte que obliene el conlrdl conjunto da una empresa que constiluye una operacian conjunia
no debe volver & medir su pamicpacidn previamenia mantenids en la operacicn penjunta. (Mejores anuales ciclo 1 de siers 2019
2015-2017)
MIE 16 Publizacion d8 k2 parma “Arrendamienios’ esta norma reemplazard A [z NIC 17, Bajo 1a NIIF 16 pacticaments en
lodos los contralos de arrendarmanios deberan reconocer un *activa por derecha e use™ y un pasive por { de enero 2019
arrendaniisnio,
CIMIF 23 Intempretacian que claniica & recontinilanto y medicion dé tas inceridimbres sobre claros trtamientos de 1 de enara 2018
_ Jmpuesto @ la rentd v ef uso da la NIC 12y o |8 NIC 37 para |a cuntablizacion de dstos.
NICYy NIC 8 Modificasiones para aclarar €l concepto da malenalidad v allnganlo cdn dras aedificaciones 1 de enera-2020
NIIE 2y Aclaracion sobie \a definicin de negocio, 1 de sner 2020
NIF 17 Mormia e reemplazara = fa NIIF 4 *Coniratos de Seguros'. 1 deenaro 2021

La Comparia estima que la adopcion de las nuevas normas, enntiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el

ejercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a las operaciones de

la Compaiia. Sin embargo, en relacién a la NIIF 16, la Administracion informa que, can base en una
evaluacion general, no habria impactos significativos al aplicar estas normas debido a que la Compaiiia
no mantiene contratos de arrendamientos a la fecha.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Comparila se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en
dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Campania. Las

cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en délares estadounidenses.

Durante el 2018 y 2017 no han existido transaccienes significativas en monedas distintas al délar
astadounidense.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible y depdsitos a la vista en bancos.
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NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIERQOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Activos financieros -
Clasificacién —

Camo se describs en la Nota 2.14 desde &l 1 da enero da 2018, la Compaiiia clasifica sus activos

financieros en las siguientes categorias:

v Valor razonable con cambios en resultados
\ Valor razonable con camhbios en otro resultado integral; o
v Costo amortizado

La clasificacion de un activo financiero depende del propésito para el cual se adquirid. La Gerencia
determina la clasificacion de sus activos financieres a la fecha de su reconocimiento inicial y toemande en
cansideracion el modelo de negocio ufilizade para la administracién de estes instrumentos, asi como log
términos contractuales de fiujo de efectiva.

Medicion —

Al momento del reconocimiente inicial, los activos financieros se miden a su valor razenable; sin
embargo, en el caso de un activeo financiero que no sea a valor razonable a través de resultades (VR-
resultados) se recanocen los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicién del activo
financiero. Los costos de transaccion de activos financieros a valor razonable a través de resultados se
registran en resultados del ejercicio.

-~ |nstrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumpten con la definicion de un pasivo
financiero desde |a perspectiva del emisor, tales como préstamos o banos gubernamentales y
carporativos..

La medicion subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo da negocios de la
Compania a admipistrar €l active'y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay ires
categorias de medicion de acuerdo a las cuales la Compania clasifica sus insfrumentos de deuda:

+  Coste amortizado: Los aclivos gue se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contracivales
cuando dichos flujos de efectivo representan anicamente pagos de principal e intereses se miden
a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos aclivos financieros se incluyen en los
ingresos financieres utilizando e método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o
perdida que surja de la'baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se présenta
en ofras ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por
deterioro se presentan como una partida separada en el estado de resultados.
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»  Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el
cobro de flujos de efectivo confractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los
flujos de efectivo de los activos represenian (inicamente pagos de principal & intereses, se miden
a valor razonable a través de ofros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos &n el valor
en libros se reconocen a traves de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o
perdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio,
que se reconocen en résultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la ganancia o
pérdida acumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica del patrimonio a resultados y se
reconocen en ofras ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de astos activos financieros
se incluyen en ingresos financieros ufilizando el método de tasa de interés efectiva. Las
ganancias y pérdidas cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por
deterioro se presentan como una partida separada en el estado de resultados.

. Valor razonable con cambios en resultados: Los actives que no cumplen con los criterios de costo
amortizado o VR-OR| se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o pérdida
an un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de
resuliados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras
ganancias/(pérdidas) en el pericdo en el que surgen.

Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable a través de resultados
se recanocen en otras ganancias/(perdidas) en el estado de resultados comao corresponda. Las
pérdidas por deterioro (y |la reversion de las pérdidas por deteriorg) surgidas de los instrumentos de
patrimonio medidos a VR-ORI no se reportan por del resto de cambias en el valor razonable.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compania mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo
amortizado son activos financieres no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que
no cotizan en un mercado activo, estos actives financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus
flujos contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera. Estos Ultimos se clasifican como
activos no carrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compania comprenden el
"Efectiva v equivalentes de efectivo” y. las “Cuentas por cobrar a compatiias refacionadas”, en el
estado de situacion financiera. Los activos financieros a costo amortizado representan Unicamente los
pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se
miden a su costo amortizado por el método de interés efective menos la estimacion par deterioro
(Nota 2.5).

Las cuentas por cobrar a companias relacionadas son los montos que adeudan las companias
relacionadas por la venta de productos en el curso normal del negocio. Las cuentas por a companias
relacionadas cuentan con un promedio de cobro de‘aproximadamente 8 dias, respectivamente. No
existen montos significativos de ventas que se aparten de las condiciones de crédito habituales.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
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2.51 Deterioro de activos financieros «

Para las cuentas por cobrar a companias relacionadas, la Compaiia utiliza el método simplificado
permifido por la NIIF 8, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion”, que requiere que las
perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde &l reconocimiento inicial de
los mencionados activos financieros.

Desde el 1 de enera del 2018, la Compania evalia, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias
esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a coste amortizado. La metodologla de deterioro
aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito,

2.5.2 Pasivos financieros -
Clasificacion, reconocimiento y medicion -

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segln corresponda, como: (i) pasives financieros a valor razonable a través de ganancias y
perdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Compania determina |a clasificacion de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compania sdlo mantiene pasivos financieros clasificados en la
calegoria de pasives financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen a “Cuentas por
pagar a proveederes”, los "Cuentas por pagar 2 companias relacionadas” y las "Otras cuentas por pagar’

Todos los pasivos financieros se reconocen Inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden
a su costo amortizado. El costo amaortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccion.

Las cuentas por pagar a proveedores, a companias relaclonadas y otras cuentas por pagar son
obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de [os
negocios. Las cuentas por pagar se ciasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro
de un ano o menos, de lo contrario se presentan como pasivos no corrlentes.

Cuentas por pagar y cuentas por pagar con companias relacionadas corresponden principalmente a
préstamos otorgados por Diab Americas LP para financiar su capital de operacién. Se registran
inicialmente a su valor nominal, no devengan intereses y no tienen fechas definidas de pago. Su
accionista (Diab Americas LP) determinara cuande se paga el préstamo, por lo cual, debido a que la
Compaiiia no tiene el derecho incondicional de evitar la liquidacion de la obligacion, el préstamo cumple
con la definicion de un pasivo financiero, y por lo tanto se registra dentro del pasivo corriente.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la medida que

el efecto de su descuento a su valor presente sea importanie, se remide al costo amortizado usando &l
meétodo-de interes efectivo, de lo conlrario se muestran a su valor nominal.
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Inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre su costo y el valor neto de realizacion. El costo de productos
terminados y productos en proceso se determina por el métoda del costo estandar, el mismo que es

aprobado por Casa matriz, e incluye todos los costos incurridos para adquirir los inventarios tales como

los costos de compra y otros costos incurridos para llevar el inventario a su localizacion y condicion
aciual. Las variaciones entre &l costo estandar y los cosios reales se registran directamente con cargo al
cosio de los productos vendidos. Para el resto de los inventarios el costo de |os inventarios se determina
usando el método de promedio ponderado.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curse normal del negocio, menos los
costos de terminacion y los gastos estimados para completar la venta.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion, incluyendo los impuestos no recuperables..

Se constituye una provision por obsolescencia que se basa en el andlisis por cada ciclo de vida de cada
rubro de inventario, su demanda y su tasa de antigliedad. Se registra con cargo a los resultados del afo.
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por
deterioro de inventarios.

Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipos son registradas al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la campra o adquisicion sélo sen capifalizados
cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compafiia y
los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o mantenimiento menores y son registrados en resultados cuando son incurrides.

Las perdidas y ganancias por |la venta de propiedades, planta y equipo, se calculan comparando los
ingresos abtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades, planta y equipos, es calculada
linealmente basada en su vida Uil estimada o de aquellos componentes significativos identificables que
posean vidas Otiles diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la Administraclon de la

.Companra estima que el valor de realizacion de sus propiedades, plantay equipos al término de su vida Gtil

sera irrelevante. Las estimaciones de vidas Utiles de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.
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Las vidas ttiles estimadas de las propiedades, planta y equipo son las siguientes:

Anos
Edificios 20
Maguinarias y equipos 10
Muebies y enseres 10
Equipo de computo 8
Vehiculos 5

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valer recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con
la construccion de aclivos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo
prolongade para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido como mayor a un
ano. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 todos los proyecios de la Compania se han liquidado en plazos
inferiores a un ano, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros (propiedades, planta y equipos)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podran no recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el gue &l valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monte neto que se obtendria de su venta o su
valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro. los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los
que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, 1a Compafiia registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 na se han reconocido pérdidas por deterioro de activos, debido a que, la
Administracion considera que no existen indicios de deferioro en las operaciones de la Compaiia.

impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a |a renta carriente y el diferido, El impuesto a la
renta se reconoce en gl estado dé resultados intgrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este casa el impuesto también se recanoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonie.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante |a tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por
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pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% (2017: 22%) de
las utilidades gravables, la cual se incrementa al 28% (2017 25%) si los acéionistss finales de la
Compafiias estan domiciliados en paraisos fiscales y se reduce al 18% (2017: 15%) si las ulilidades son
reinvertidas por el contribuyente.

El pago del “anticipo de impuesto a la renta”, es calculado en funcién de las cifras reporiadas el aio
anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de |os ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a |a renta corriente sea menor que el monto del anticipo. este dltimo se
convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al servicio de rentas
internas su devolucion, la cual padria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de
este anticipo.

En caso de que los accionistas de una entidad se encuentren en paraisos fiscales o cuando no se
informe la participacion accionaria de la misma, se establece una tasa de impuesto de hasta el 28%.

En el 2018 la Compania registrd comao impuesta & la renta corriente causado el valor determinado en &l
anticipo de impuesto a la renta puesto que esie fue mayor al calculo determinade en la conciliacion
contable tributaria, Al 31 de diciembre del 2017 se regisird como Impueste a la Rerla sl valor
determinado sobre la base del 22% saobre las utilidades puesto gue este valor fue mayor al anlicipo
minimeo del impuesto a la renta correspondiente.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se calcula utilizando el método del pasivo, sobre las diferencias temporales
fue surgen entre (as bases tributarias de activos v pasivos y sus respectivos valores mestrados en los
estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias gue han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera'y que se espera seran aplicables cuanda el
impuesto a la renta diferido active se realice o €l impuesto a |a renta pasiva se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias iemporales.

l.os saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasives se campensan cuando exista el derecho

legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuesios pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con fa misma autoridad tributaria,
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Beneficios a los empleados

Beneficios corrientes: Se registran en el rubro de ofros pasivos del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por |a legislacion ecuatoriana
vigente. Se regisira con cargo a resultados y se presénta como parte de los gastos
administrativos o gastos de ventas en funcién de la labor de |a persona beneficiaria de este
beneficio.

i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada

i) Decimo {ercer y déecimo cuarto sueldas: Se pravisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

iv) Otros beneficios: Corresponden a apories para la seguridad social de los empleadaos.

Beneficios no corrientes -~ Jubilacion patronal y desahucio (no fondeados):

La Compariia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las
leyes laborales ecuatorianas, Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casoes de
terminacion de la relacién (aboral por desahucio solicitado por el empleador o trabajador, el empleador
honificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gitima remuneracion mensual por
cada uno de los anos de servicios prestados a la misma compaiiia e empleador, este beneficio se
denomina desahucio.

La Comparila determina anualmente estas provisiones con base en estudios actuariales practicados por
un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados) del afio
aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de
salida de efectivo a una tasa de 4.09% (2017: 3.9'1%) anual equivalente a |a tasa promedio de-los bonos
corporativos de alta calidad emitidos en [os Estados Unidos de America, los cuales estan denominados
en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos gue se aproximan a
los términas de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipélesis actuariales incluyen variahles como son, en adicion a la tasa de descuento, lasa de
mortalidad, edad, sexo, aiios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, lasa
de rotacion, entre otras, Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en 10s supuestos actuariales que debieron ser registradoes en ofros resullados
integrales, se cargan a resultados en el periodo en el que surgen debido a que no son significativos.
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Los coslos de los servicios pasados y liquidaciones anticipadas se reconocen inmediatamente en
resultados del ano.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compariia. ‘

Reservas

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de (g utilidad neia
del ano a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos. pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber perdidas. La Compafia no ha registrado la apropiacion de reserva de los ejercicios fiscales
2018 y 2017 la cual asciende a aproximadamente US$50.000.

Reserva facultativa

Corresponde a apropiaciones de |as utilidades que se generan cada ano y son de libre dispanibilidad,
previa disposicion de la Junta General de Accionistas.

Resultados acumulados

Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos gue se generaron como resultade del proceso de conversién de los registros
contables de sucres a dolares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000.

De acuerdo con disposicianes legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podra capitalizarse en
la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdomice concluido, si las
hubiere, utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liguidacion de la comparia. Se
clasifican en Resultados Acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de
adopeian de las NIIF,

Resultados por adopcitn de las NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera ‘NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
"Resultados Acumulados provenientes de la adopeidn por primera vez de las "NIIF" y, que generaron un
salde deudor, podra ser absorbido por los Resultados acumulados y los del Ultimo ejercicio econdmico
concluido, si los hubiere.
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Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonablé de la venta de bienes realizada en el curse ordinario de las
operaciones de Ja Compafiia. Los ingresos por ventas se basan en el precio especificado en los contratos de
venta, neto de devoluciones, rebajas y descuentos. No se considera presente ningin slemento de
financiamiento dado que las ventas se realizan con plazo de crédite promedio de 8 dias, lo cual es
cansiderado consistante con las practicas del mercado.

La Compariia recanoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que
heneficios econdmicas futuros fluiran hacia la Compania y se cumpla con los criterios especificos por venta
de bienes como se describe mas adelante. El montode los ingresos no puede ser medido confiablemente
hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan side resueltas. La Compafia basa sus
estimados en resultados histéricos, considerando &l tipo de cliente, de transaccion y condiciones especificas
de cada acuerdo.

Venta de bienes -

Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Compafiia ha entregado los productos al cliente,
el cliente tiene discrecion sobre los mercados y los precios para vender los productos y no existe ninguna
abligacién incumplida que puede afectar |a aceptacion de los productos por parte del cliente. La entrega al
cliente no se da hasta que los productos han sido transferidos en el medic de transporte que designe, en la
ubicacion especificada o enel puerto de salida, los riesgos de obsolescencia y pérdida han sido transferidos
al cliente y éste ha aceptado los productes de acuerdo con la condicion de venta pactada y la cobranza de
las cuentas por cobrar esta razenablemente asegurada.

Asimismo, se requiera que el cliente acepte los productos de acuerde al eontrato de venta y que la
Compania tenga evidencia objetiva que se han satisfecho los criterios de aceptacion. Con 1a entrega de los
productos se consideran transferidos los riesgos de obsclescencia y beneficios asociados a esos bienes.
Las principales condiciones de venta que la Compania utiliza con sus clientes para las exportaciones son
bajo la condicion de exportacion FCA - Libre (ransportista conocidas por sus siglas en inglés como free
carrier, es decir hasta gue la mercaderia es embarcada por &l transportista siguiendo los términos
acordados con el cliente con lo cual el control de los bienes se produce al memento de la embarcacion.

Adopcion de nuevas normas NIIF 8 y NIIF 15 -

NIIF 9 “Instrumentos financieros” -

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacion y medicion de la NIC 39, “Insirumentos Financieros:
Reconocimienta y Medicion™ con un modelo (inico que tiene inicialmente solo dos categorias- de
clasificacion: costo amortizado y valor razonable.

La clasificacion de los activos financieros de deuda dependera del modelo de negocio que usa la entidad
para administrar sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de flujos de efectivo contractuales
de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizada si: a) €l objetivo del modelo
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de negocio es mantener el activo financiero para obtener réditos de los ﬂulus de efective contracltuales; y, b)
los flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan tnicamente pagos del capital
(principal) e intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor
razonable, con cambios en resultadoes, excepto par los instrumentos de deuda cuyo modelo de negocio es
mixto (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor razonable se reconocen en otros resultados
integrales {que podran reclasificarse posteriormente a resultados).

Los instrumentos de pairimonic se deben reconacer a su valor razonable con cambios en resultados,
excepto por los instrumentos de pafrimonio que no se mantienen para negociacion, las cuales pueden ser
regisiradas en resultados o en otros resultados integrales (que no podran reclasificarse posteriormenie a
resultados).

La NIIF 9 establece, ademas, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por detérioro de activos
financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa en un
enfoque de tres fases por &l cual los activos financieros pasan por cada una de las tres fases a medida que
su calidad crediticia cambia. Cada fase determina como una entidad determina sus pérdidas por deterioro y
como aplica el método de tasa de interés efectiva. Se permite un enfoque simplificado para las activos
financieros que no tienen un componente de financiamiento significativo (por ejemplo, cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo), En su reconocimiento inicial, las entidades registraran las pérdidas en el 'dia 1
equivalente a 12 meses de PCE (0 PCE por toda la vida del instrumento para las cuentas por cobrar
comercigles de corta plazo).

Finalmente, una reciente modificacién a la NIIF @ establece que cuando un pasivo financiero medido al
costo amoriizado se modifique sin que esto resulte en una baja de! pasivo, se debe reconocer una ganancia
o pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia entre las
flujos de efectiva contractuales originales y los flujos de efectiva confractuales modificados, descontados a
la tasa de interés efectiva originagl. Bajo las reglas de NIG 39, esta diferencia se distribuia durante la vida
restante del Instrumento.

Seglin lo permitido por las disposiciones transitorias de la NIIF 9, la Compaiiia decidio no reexpresar las
cifras comparativas.

Al'31 de diciembre de 2018, la Compania no tuve un impacto significativo como resultado de la aplicacién
de los nuevos requerimienios de la NIIF 9, En general, los activos financieros que se poseen como
instrumentas de deuda contintian siendo medidos al costa amortizada. Los ‘activos financleres que
mantiene la Compafiia medidos a costo amortizado se revelan en la Nota 2.5 a los estados financieros.

La Compafia no obtuve un impacto resultante de la aplicacion del concepto de PCE, ya que no mantiena
cuentas por cobrar comerciales debido a fue sus ventas son efsctuadas a una compania relacionada con
una recuperahilidad prometfio de 8 dias aproximadamente, no constituyendo provision para cuentas de
dudoso cobro.
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Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Compaiia, no se generaron
cambios en la clasificacién y medicidn de los activas y pasivos financieros al 31 de diciembre del 2017,
por la cual la clasificacion de instrumentos financieros y calegorias de medicidn presentada de acuerdo
con la NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y la presentada bajo NIIF 9 a partir del 1 de enero del
2018 son comparables, lo que nos permite definir que no hay efectos significativos por la aplicacion de
NIIF 9,

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplazo a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias”, a la NiC 11, “Contratos de
consfruccion” y diversas interpretaciones asociadas al reconccimiento de ingresos. La nueva norma se
basa en el principio de que el ingreso se reconoce cuando el cantrol de un bien o servicio se transfiere a tun
cliente, de tal manera gue el concepto de control reemplaza el concepto existente de riesgos y beneficios.

Para ello, establece un madelo con los siguientes cinco pasos que son |2 base para reconocer los ingresos:
(i) identificar los contratos con clientes, (i) identificar las obligaciones de desempeno, (iii) determinar el
precio de la fransaccién, (iv) asignar el precio de la transaccion a cada una da las obligaciones de
desempeno y, (v) reconocer el ingreso a medida que se satisface cada obligacidn de desempefio.

Los cambios clave comparados con |a practica actual son:

- Bienes ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se deben reconocer por
separado.

- El importe de los ingresos puede afectarse si la contraprestacion varia per algun motivo (por ejemplo,
incentivos, rebajas, comisiones de gestion, regalias, éxite de un resultado, etc.). Se debe reconocer
un importe minime del ingreso variable, siempre que se concluya que es altamente probable que
dicho ingreso no se revertira en el futuro.

- El punto en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingreses que
aclualmente se reconocen en un memente dado al final de un contrato pueden tener que ser
reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa.,

- Se establece mayores requerimientos de revelacion.

La NIIF 15 es efectiva a partir ejercicios econdmicos iniciados €l 1 de enero de 2018. Para [a transicion, se
tiene opcion de aplicar el métoda retroactivo integral, el retroactivo integral con aplicaciones practicas o el
retroactive modificado, con los cambios reconocidos en resultados acumulados al 1 de enero de 2018, en
cuyo caso se requieren revelaciones adicionales. La Compariia eligio el ultimo método mencionado. Como
resultado de su aplicacion, la Compafiia no tuvo un impacto significativo por la adopcion de la NIIF 15 para
sus ingresos provenientes de ventas de bienes, a consecuercia de fa identificacion de una Unica abligacion
de desempefio, la entrega de los bienes eh el punto acordado consu cliente.
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El reconocimiento de ingresos ocurre en el momento en que ¢l control de! activo sea transferido al clients, o
cual generaimente es con |a entrega de los bienes.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que |a Administracion realice estimaciones y utiiice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compariia se ancuentran basadas en la experiencia
histarica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resuliados de la Compaiiia y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(a) Provision por obsolescencia de inventarios
La estimacién para inventarios obsoletos y de lento movimiento es determinada por la gerencia de
la Compania, en base a uha evaluacion de la antigledad de adquisicion de los inventarios y si se
encuentran aptos para su utilizacion o comercializacién. La provision se carga a los resultados del
afio para cubrir las pérdidas por inventario en mal estado o no apto para su utilizacion o
camercializacian. (Nota 2.6)

(b) Propledades, planta y equipas

La determinacidn de las vidas (tiles que se evallan al cierre de cada afio a fin de determinar la
vida util econdmica de estos bienes. (Nota 2.7)

() Provisiones por beneficios a empleados no corrientes

Las provisiones de jubilacién patronal y desahucio, se registran utilizando estudios actuariales
practicados por profesionales independientes. (Nota 2.10).

(d) Impuesto ala renta diferido

La estimacion de sus impuestos diferidos considerando que todas tas diferencias entre el valor en
libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro. (Nota 2.9)

Pagina 24 de 39



DIAB ECUADOR S.A, DIVINYCELL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de tipo de cambio, riesge de precic, y de tasa de interés sohre el valor razonable),
riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compania
se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempeno financiero de la Comparia.

La gestion del riesgoe esta conlrolada por la alta direccidn, con el soporte del departamento financiero de
la Compania siguiendo los lineamientos de las politicas aprobadas por la gerencia. La alta direccion
identifica, evallia 'y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboracion con las unidades operativas de
la Compafiia. La alta direccion proporciona politicas para la gestion del riesga global, asi como para
areas concrefas como riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez, e inversion del exceso de liquidez.

a) Riesgo de mercado:
i) Riesgo cambiario

Todas las transacciones que reaiiza la Comparia son pactadas en dolares estadounidenses;
por-tanto, no tiene exposicion al riesgo cambiario.

ii)  Riesgo de precios:

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Compania, no
estd expuesta a este fipo de riesgo.

iif) Riesgo de tasa de Interés

Debido a que la Compaiiia no registra pasivos que generen intereses no esta expuesta al
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo ni sobre el valor razonable de su deuda.

b) Riesga de crédito:

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectiva y depdsitos en bancos e instituciones
financieras, asi como de la exposicion al crédito de los clientes, que incluye a los saldos pendientes de
las cuentas par cobrar y a las transacciones comprometidas. Respecto de bancos e instituciones
financieras, sdlo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independienies determinen
niveles de solvencia que garanticen estabiiidad, dinamica y respaldo a las inversiones de la Compania.
La Compania no seve afectada a la exposicion de riesgo de crédita de clientes debido a que todas sus
ventas son efecluadas a una compaiia relaciona y su recuperabilidad esta en un promedio de 8 dias.
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c) Riesgo de liquidez:

La Compariia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un fitjo de efectivo proyectado a corto y
largo plazo, El enfoque de la Administracion para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes
para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir
en pérdidas inaceptables o amiesgar |a reputacion de la Compafia.

La Compania mantiene su efectivo en insfituciones financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacion (1)
Entidad financiera 2018 2017
Banco Intemacional SiA. AAA- AAA-
Baneo de la Produccion .4, Produbanco AAA- AAA-

(1) Datos obtenidos de la pagina de Superintendencia de Bancos y Seguros al 30 de septiembre
del 2018 y 31 de diciembre del 2017, respectivamente.

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasives financieros de la Compania considerando el
tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo contraciuales no

41

descontados:

2018 Manos de 1 afia
Cuenlas por pagar 2 provesdores 118,460
Préstamios con compafias relscionadas 1,899,860
201 Menos de 1 afo
CuEiies por pagar s proveedorss 173,
Préstamos con compafiias relacionadas 1,690,560

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar
como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros
grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Consistente con Ja industria, la Campania monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula como |a deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el
total de los recursos ajenos (incluyenda “obligaciones con instituciones financieras corrientes y no
corrientes”, cuentas por pagar con proveedores y compaiias relacionadas y oiras cuentas por pagar)
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menos el efectivo y equivalentes al efective. Ef capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la
deuda neta.

Durante el ejercicio del 2018 la estrategia de Diab Ecuador S.A. DIVINYCELL no ha variado respecto al
2017. es la de financiacion con fondos propios y de terceros, basicamente companias relacionadas y
proveedores sin recurrir al endeudamiento con instituciones financieras.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2018 y 2017 fueron los siguientes:

2018 2017

Cuanias por pagar & proveedorss 118,480 166,853
[Preslames nen compaiiias rélacionadss 1,880 K60 1,699,500

2m8.320 2066.713
Menos: Efevtivu y equivaientes de efeclivo (fi4.4726) 1629523)
[euds nsle 2,103,748 4,696,730
Total pavimenio 2182578 2,081,645
Capilal total 7281422 3.757.881
Ratio de apalanicamiiento : i L1478

Dismipucion se da por page a proveedores €l cual produjo la reduccidn de las cuentas por pagar al 31 de
diciembre del 2018,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financigros

A continuacion, se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada gjercicio!

Coinenle
2018 2017

Agtivos financiaros medidos al costo amortizade.

Efisclive 'y suivaleites da efectivn 84426 #29.253
TEnias pur cobrer 8 companias relacloenitds R .
Orm ryenias,po cobra 11 381 4541
Tolal actives tinanciaros 1.024.734 530,104
Pasivos financteros medidos al costo amoritzato

Cligritas pir pagar a proveetiones 119,480 {58,851
Préstamns Son rompanias refacionadas 1.B09,860 1,595 860
Telal pasivos financieros 2,019,320 2,066,713
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Valor razonable de instrumentos financierons:

El valor en libros de efectivo y equivalentes de efectivo, otras cuentas por cobrar y cuentas por pagar se
aproxima al valor razonable debido a la naluraleza de corto plazo de eslos instrumentosy en relacion a
préstamos con relacionadas estos se presentan al valor en que se liquidaran dichos pasivos,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2018 W17

Efectivo en cajp 500 500
Bancos (1) 83,926 628,023
84426 629,523

Ea—————1

(1) Corresponde a depésitos a la vista en el Banco Internacional S.A. y Banco de la Produccién $.A,

Produbanco.
INVENTARIOS
2018 2017

Froducios erminados (1) 51 1a7 birgrval
Producto en proceso 168,227 75,719
Materia prima fi0R,574 435,888
Malariales y sumnistos 335,089 341,308

1,154,087 949,934

(1) Corresponde 3 saldos de inventarios por concepto de blogues de madera, comprados a terceros por
US$51,197 (2017: Comprados a terceros por US$74,582, y de produccion de Diab Ecuador por
US$18,394 y laminas por US$4,245).
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Temenos Edificios Ma:umrrm:s & Vehiguibs _;E""_“w% u._en M"'iff;’ | Owres erpnesss Tow
Al de znero de| 2077
Caosie 127,586 1418573 1.501.053 T1LETH 40UTE 5.602 T FES &7
Depresigeiin acimyiesa - (224,287} (4636371 153,753 [ZE0201 120871 1Tt 78]
Valeren libros 127,588 =t = 1037478 17.528 1T.055 3t 1 23980
Movimlente 2017
Adiiznes (1) THGD - 35058 1860 - VAt 1atatE
Bajae ce deprssiaslin E - 17,508 - . 17,500
Pai oot 5 - - [17,500) - - 14,5000
Transfareneias = - o8 B67 - - (95,5621 -
Depregmcion ) ) - (81,977) (170,624} [14,683) (1858 1438) | 2843441
Valtn &1 [lbros al 31 db diclembe asl 2677 127568 1106346 BE2.E5d 39793 N,778 f g SEANE 2200008
Al 31 de dicrembire gel 2017
Ceste V27,588 14ER TR 1,588,215 0,738 41,375 5802 E5G8 2A3G6ET
Diepreciacion acumufads . - (316, 2583, {832,261} 150,845) (3L EO0Y 12,625) £1.043 5801
‘Vaion en hbros LIT AR LWUEME BEZ, 54 39,783 e 2,577 =386 F205NRR
WMovimionto 2018
Atiemnes 1) - 5 = 2 i 37,247 Tradh
Transterencias 21686 £9,758 . E . (B a4 -
Degrecaclén - (58,378 1162.804] (133860 .71 (4585 - IZHA805
Vilor en libfoe 8l 31 s diciemboe del 2018 127,538 1,032,123 458,908 26403 - 2 - 2.057,651
Al 51 de diclembra del 2018
Cosio 127,668 1,444,758 " PER, T7E &0, 738 Y37 5,02 = 3379135
Degredisten arunisda - (412:838) [ZB7ATS] 164,335 141,375 22 - [B1EaRa)
eailor nnylikires 127548 1ba22h 468,948 264003 - 2,538 ~ 7057851

(1) Corresponden principalmente ‘a adecuaciones realizadas a la plants adquisicianes de maquinas de prensado hidraulicas para incremento de su
capacidad, las cuales principalmente fueron activadas durante el 2018 y 2017.
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9. CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

s 2017
Provesdares ncales 1) 26,402 43,29
Proverdores del exienot 93.05_8_ 123,621

o 118,460 166,858

(1) Corresponden principaimente a proveedcres de madera de balsa para la produccion cuyos plazos de

pago no exceden los 45 dias.

10. IMPUESTOS

a)  Situacion fiscal

revision fiscal por parte de las autoridades correspondientes.
h) Gasto de impuesto a la renta

La composicion del impuesto-a la renta es la siguiente:

A la fecha de emision de estos estados financieros, los afies 2015 al 2018, se encuentran abiertos a

2018 2017

o Impuesto 2 la ranta corfants T5.607 84 885
Impueste a la tenta diferida (1) (Z,B14) 24,642

ot 72,793 108:527

- (1) Verliteral d.

B ¢) Impuestos por recuperar

= Composician:

— 2014 2017
Crédito tribularin de Impussto al Valor Agregado (1) 142.492 117,764
Nolas de credito desmatenalizadas (2] 380,013 £53,691
Relencionies en 1a fuenie de Impuesto a ja Renta = 113

" Reatencinngs da Impuesto al Yalor Agregada 1.586 1.585
Anticipo de /mpuesto a Ia renta - 77,998

524,090 £51,151
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(1) Corresponde al crédito tributario del ano. La Compaiiia reconoce el crédito lributario proporcional
generado en las compras de bienes y servicios relacionados con su proceso de produccion.

(2) Durante el 2018, la Administracion recibio por parte del Servicio de Rentas Internas notas de
créditos desmaterializadas por el crédito tributario de IVA. La intencidn de la Administracion es
utilizar |as notas de crédito para compensacion del impuesto a la renta de cada periodo.

Impuesto a la renta diferido

El andlisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente:

2018 2017
impuestos diferidos agive!
Impuesto dilends que se recuperana despues de 17 meses 23450 20,836

El mavimiento de la cuenta impuesto a la renta diferida activo s el siguiente:

Provigion impuesto a

la salida de divisas
Al'l de enaro del 2017 A5
Crédito / (débitd) & resultsdos por impussios digridag (1] 2814
Al 31 e dicismbre del 2018 23,450

(1)  Durante el 2018, la Compafiia actualizo el impuesto a la renta diferido generado por |SD, debido al
cambio de tasa de impuesto a la renta del 22% al 25%. Ver nota 2.8.

Otros impuestas por pagar

2018 2017
Relenciones de impuesla al valor agregado 49,713 42,734
Relenciones en la fuente 5,510 5124
Impuesto 4 l salida de divisas (1) 93,799 93,798
) 140,022 141,857

(1) Corresponde a provision del 5% del impuesto a ta salida de divisas calculado sobre la cuenta por
pagar a largo plazo mantenida con'su accionista Diab America LP.
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Conciliacion fributaria - contable del impuesto a la renta

A continuacion, se detalla la determinacion de la provision para impuesto sobre la renta corriente de los
anos lerminados al 31 de diciembre:

2008 2017

Utilidad antes J8 impuesto & la renta 194,024 529,998
Mis - Gastos no deaucibles (1) 71,611 132,758
Meros - Amorizacon de gérdidas - [145.564)
‘Menos - Olfas deducaones | 76,607) {586)
Munog - Revargiin de impuesfo Jditerdo - {50, 256)

Base Inbutaria 189,825 385840

Tasg Impositiva 25% 22°%
Imntiesto ala renta causada 12} 47457 144,885
Anitcipa minimn dempussto 4 18 renta 75,607 78,038

(1) Incluye principalmente provision para jubilacion patronal por US$62,434 (2017: US$21,093) y sl
paga de la cantribucion solidaria por patrimonio por ano 2017 por US$12,694.

(2) Al 31 de diciembre del 2018, la Compania registrd come impuesto a la renta corriente &l valor
determinado en el anticipo de impuesto a la renta puesto que este fue mayor al calgulo
determinado en la conciliacion contable tfibutaria, al 31 de diciembre del 2017 tue sobre la base del
22% sobre las utilidades puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta
carrespandients. '

Determinacion del impuesto a la renta por pagar

A continuacion, se detalla la determinacion del impuesto a la renta por pagar al 31 de diciembre:

2018 2007
Impuesto & la emia causada 75,607 £4,885
Menos - Retenciones an la luenle que te reailzaron en el glercicio liscal (75,504}
lmpuestoa la renta por pagar 103 £4.885
p—— —_—

Legislacién sobre precios de transferencia
Las normas tributarias vigentes incorporan el pnncipic de plena competencia para las operaciones

realizadas con partes relacionadas. Por su parte 2| Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de aperaciones, entre
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ofros, para aguellas compeanias que hayan temido aperaciones con partes relacionadas damiciliadas en el
exterior y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto
acumulado sea superiora US$15,000,000 (Anexo ¢ Informe o US$3,000,000 solod presentar Anexo). Se
incluye como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio
debe ser remilide hasta el mes de |unio del 2019 confarme &l noveno digifo del BUC. Adicionalmente
exige que en su declaracion de Impuasto a la renta-anual declare las operaciones de activos. pasives.
iNgresos y eyresos.

La Compania no se encuentra obligada a presentar informe de precios de Iransterencia debido al manto
de sus rransaccicnes.,

Otros asuntos — reformas tributarias

El21 de agosto del 2018 se publicé la “Ley organica para el fomento productivo, atraccion de inversiones,
generacion de emplso, y estabilidad yequilibric fiscal” en el Suplemento del Registro Oficial No, 309.

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo lagal son las siguientas:

v Remision del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados y/o
recaudadoes por el Servicio de Rentas Internas para obligacianes vencidas posterior al 2 de abril del
2018. Adicionalmente, aplicacidn de remision sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con
excepciones), servicios basicos, créditos educatives 'y becas, etc.

+ Dividendos vonsiderados come ingresos exentos a excepeion si el beneficiario efectivo es upa
persona natural residente en Ecuador; y, sila sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el
deber de informar sobre'sus heneaficiarios efectivos,

»  Se establecen cambios en la aplicacion de |a tarifa del Impussto a la Renta a partir del afio 2019
desde el 25% al 28%.

« Seestablece el Impuesto a la Renta unice mediante tarita progresiva a la utilidad de enajenacion de
acciones.

« Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracion del proximo ano y se alimina devolucian
del anticipo mediante el tipo impositivo efectivo (TIEY, contemplando la devolucion del valor del
aniicipo que sobrepase al valor del limpueslo a la Renta causado para sociedades (eliminacion
impuesto minimo).

e Can respecto al Impuesto al Valor Agregado, se establece el uso del credito tributario de NA en
nompras hasta dentra de 5 anos desde la fecha de pago. o la devolucion o compensacion del crédite
tributario de retenciones de IVA hasta dentro de 5 afos desde |a fecha de pago.

+ Seelimina ala compensacion come base imponible para el impuesto a la Salida ds Divisas.

Pagina 33 de 39



11.

DIAB ECUADOR S.A. DIVINYCELL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dalares estadounidenses)

El 24 de agosto de 2018. en el Primer Suplemento se publico €l Reglamento a la Ley de Reactivacion de
ia Economia, Fortalecimiento de |la Dolarizacion, cuyos principales puntos resumimas a continuacion:

+  Seconsideraran transacclones inexisterites cuando el Sevicio de Rentas Internas detecte que un
contribuyente ha estado emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la transterencia
del bien o la prestacion del servicio; o bien gue dichos confribuyentes se encuentren noe ubicados, se
presumira la inexisteéncia de dichas operaciones.

» Disposiciones referentes a deduccion de jubilacién patronal y desahtcio,

De las mencionadas reformas, la Administracion de la Compania considera que el principal efecto es

acogerse a la deduccion de jubilacion patronal y desahucio.

BENEFICIOS SOCIALES

Beneficios sociales corrientes

Los movimientos de la provisién por beneficios seciales de corto plazo es la siguiente:

Participarion {ahoral.1 11 Oiros nenaficios 12) Tolal

018 2017 018 2017 2013 2047
A 1 de.anern 93 606 Y9871 103377 119,459 196.985 239170
Incrementas. 14 380 13 506 34,7654 124937 480,140 218,543
Pagos {92.754) (113671} 1510.852) [ 141,069 1B03.E08) (260,730)
Al 1 de dicigmbre 15,232 U3 806 127,289 03377 162,521 196:983

(1) VerNola 2.8

(2) Corresponide a provisiones para cubrir décimo tercero'y cuarto sueldos, vacaciones, fondo de
reservas, entre olros.
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Beneficios sociales no corrientes

Los principales supuestos actuanales usados para |a constitucion de las provisiones fueron los siguientes:

2018 2017
Tasa de desauerila 4.00% 3:%
Viga laboral promedio remanentie a B.4
Tasa de Infrementa salarial 2.50% 1:50%
Tabla de moralidad & Invaiidez (1) T™ IESS 2002 TM™ IESS 2002
Tasa de rolacion 17.15% 14.58%
Antigiiedad para jubilacidn (Hombres v muleres), 26 ants 28 ahins

(1) Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
en el ano 2002,

Composicion:
2018 2017
Jubitacion patronial 214,655 170,618
Indemnizacion por desahucia B7.747 48,727
282,402 217,345

La composicion dei valor presente de |a provision para jubilacion patronal y desahucio es al siguiente:

Jubllagidn Degatucio Total
2018 2017 2018 2007 2018, 207
A1 de enem 170,618 108176 48727 41,626 217,245 147,802
(30816 por seOVIcios comenles 48,069 28,670 12,484 3.2hR 50,837 31,368
Cugloor intereses 6629 7872 2080 3053 8 60s 10828
Péndidasngunancias) acthuanalés por cambios ensupuestos financieros (1) 15,111 3/HT (2 13918 1678 21027 43,196
Barieficios pagados - - (5433} (431 (5.433) (4,819)
Efutlo te reduneion y iglidaclones anticipmias (1) |38 (1B - RATEY (11817
4131 de dicembre 214 645 170818 67,747 AB.T27 282,352 17345

{1)  Al'31 de diciembre del 2018 y 2017 [a Compaiiia registrd estos efectos contra resultados del ano.

(2) Registrado en ofros resultados integrales.
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Los importes reconocidos en la cuenta de gastoes del personal son los siguientes:

Jubliacin Desahugio. Total
2018 2017 2018 2017 2018 T
Costo por serviclos conientes 46,069 28,670 12,468 3238 58.537 31,958
Coslo por intersses 6,629 7,872 2,069 1053 8,698 10926
Pardidas/(ganancias) actuariales (1) (BE61) 11817 11,016 1579 3255 {7,928}
A1 di diciemisrie 44,0157 24.825 26,453 10,020 70,490 34,945,

(1) Las pérdidas actuariales y el efecto de reduccion y liquidaciones anticipadas que debieron ser
registradas, como parte de los otros resultados integrales, se regisiraron como parte de los costos
y gastos del ejercicio. El efecto de esie asunto no es significativo considerando los estados
financieros en su conjunto.

CAPITAL SOCIAL

Su principal accionista es Diab Holding Inc., entidad domiciliada en Estados Unidos, que posee el 99.99%

de su capital. Debido a ello, Diab Ecuador S.A. DIVINYCELL es considerada una compania extranjera

seglin el Régimen Comun de Tratamiento a los Capitales Exiranjeros, previsto en la decision 291 de la
Comision del Acuerdo de Cartagena, la cual permite transferir libremente sus utilidades al exterior, una vez
que se hayan pagado los impuesios correspondientes.

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2018 y 2017 comprende 100,000
acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una, respectivamente.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2018 y 2017 con

comparnias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de companias relacionadas a las
compaiias con accionistas comunes, con participacion accionania significativa en la Compafiia:

Saldos
2018 2017
Cuentas por cobist
Diab American LP (1) 928.714
528,714
Cuentas por pagar-
Prémtamo con Diah Halding Ine. (2) 1,848 860 1,658 860
1,399,860 1,899,860
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(1) Corresponde a venta de laminas de balsa a su relacionada la cuales tiene una recuperacién maxima
de ocho dias a la fecha de emision de estos estados financieros estos saldos habian sido
recuperados en su lotalidad.

(2) Préstamo mantenide con su compania relacionada. Este préstamo ne genera inlereses ni cuenta con
plazo ni cronograma establecido de pagos de acuerdoe a |a decision de su accionista.

Transacciones

Durante &l afio 2018 y 2017 se han efectuado lgs siguientes transacciones importantes con comparnias
relacionadas;

Sociedad Relacin TJransacei 2018 2017
‘Diab Amancas LP Enbdad det Gupo Disb Exportaiones da bienes: 10,363,115 9,445, 7684
Diak Amancas 1P Entiad del Grupo Diak Otras reembolsos 21,694 -

Remuneracion personal clave de la gerencia

La Administracion de |a Compaiia incluye miembros clave que son: Gerente Financiero, Gerente de
Logistica, Gerente de Produccion y Gerente de Compra de Madera.

Los costos por remuneraciones de dicho personal clave es el siguiente:

2018 017
Salanios y beneficios sociales de cono plazo 165 808 156,476
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguierites:

2t

Mimteraies diranos

Mand te nba dirgela
Senvicios dirmctos:

Sieldos y baneficios socinlas
Reparacnnes y manteEmimentos
Dspreciacon (Nina 8)
Janorarios v asesoras
(zastos de oficiia

SEQUIDS

uimicosy efesdlojes

Fwtes y ranspories:
Impuestos

Comilones Bancarias

Oiros gastos admimisiativos

o017

Maranales directos

Mano de otra dirgcta
Sevlaits directos

Sumldos v tanefidios sucidles
Fepamadiones y manieinsnios
Fiepreciagion |Noa 5)
Hnnoranos v Asesarias
Gastas He oficng

Faguics

Qumicus y Hesalojos

Mites y TTspones
Impiastos

amisiones oancanss

Oiras gastas adminisimivas
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RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS RESPECTO A LOS REGISTROS
CONTABLES

Con finalidades de presentacian, el estado de sifuacion financiera del afio 2018 y 2017 incluye la
siguiente reclasificacion no efectuada en los libros de la Compaiiia. Consecuentemente, el estado de
situacion financiera difiere de los registros contables como sigue:

Seadn Beglin
180I5HS satados
2018 corilaed Reclasifieacian financhos
Cusntas par pagara compafiia relcionada a coro plazo - 1,649,560 1850860
Cuentas por pagar a compaiiia relacionada 8 largo plazo 1,884 860 11,899,860)
Segun Segln
Jegistros estados
3niy contabiss Reciasifivacico financiesos
Cusnlas por pagara campafia relacionada a tono plazo - 1,898,860 |, 854,880
Cuenias por pagar a compania elacionada a [atgo plazo 1,829,860 (1,495 AB0)

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisitn de estos estados financieros no se produjeron

evantos que, en la opinion de la Administracién de la Compaia, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros qué no se hayan revelado en los mismos.
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