
DIAB ECUADOR 5.A. DIVINYCELL 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresada en dólares estadounidenses) 

INFORMACIÓN GENERAL 

Constitución y operaciones - 

Diab Ecuador S.A. DIVINYCELL (“Diab Ecuador” o la “"Compañia”) fue constituida en agosto de 1995 como 
una sociedad anónima de nacionalidad ecuatoriana con domicilio en Duran -Tambo. 

Diab Ecuador se dedica principalmente a la compra y exportación de madera de balsa. El 100% de sus 
ventas son efectuadas a su compañia relacionada del exterior, su único cliente. En consecuencia, las 

actividades de la Compañía y sus resultados dependen fundamentalmente de los acuerdos con su Casa 
Matriz. 

Situación económica del pais - 

A partir del 2017 y durante el 2018 la situación económica del pais ha presentado leves indicios de 
recuperación; sin embargo, los niveles del precio del petróleo, el déficit fiscal y el alto nivel de 
endeudamiento del pais, continvan afectando principalmente a la liquidez de ciertos sectores de la 
economía. 

Las autoridades continúan enfrentando esta situación y han Implementado varias medidas económicas, 
entre Jas cuales tenemos: priorización de las inversiones. optimización y reducción del gasto público, 
incremento de la inversión extranjera a través de alianzas público-privadas con beneficios tributarios, 
financiamiento del déficit fiscal mediante la :emisión de bonos del Estado, obtención de financiamiento a 
través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias, 
reducción de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos. Así también 
han implementado ciertos beneficios tributarios y de otra indole:con el fin de fortalecer y fomentar las 
inversiones del sector privado de Ja economia. 

La Administración de la Compañia considera que la situación antes indicada. no ha originado efectos 
importantes en las operaciones de la Compañia. 

Aprobación de estados financieros 

Los estados financieros por el año terminado al 31 de diciembre del 2018 han sido emitidos con la 
autorización del Representante legal de fecha 31, de marzo del 2019, y serán puestos a consideración de la 
Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva. 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros. Estas políticas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los años que se 
presentan en estos estados financieros. 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Bases de preparación de estados financieros 

Los presentes. estados financieros de Diab Ecuador S.A. DIVINYCELL se han preparado de acuerdo con las 
Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) emitidas por el [ASB (International Accounting 
Standard Board) que han sido adoptadas'en Ecuador y representan la adopción integral, explicita y sin 
reservas de las referidas normas internacionales. 

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histórico. 

La preparación de los estados financieros conforme a las NIF reguiere el uso de estimaciones contables. 
También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas 
contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juició o 
complejidad'o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los 
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales 
pueden diferir de los montos estimados por la Administración, 

Nuevas normas y modificaciones 

Adoptadas por la Compañía 

La Compañia ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su periodo de 
informe anual que comienza el 1 de enero de 2018: 

* NIF 9 Instrumentos Financieros 
» NIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes 

La Compañía tuvo que cambiar sus políticas contables dentro del cual no fue necesario realizar ajustes 

siguiendo la adopción de la NIIF 9 y la NIIF 15. Esto se revela en la nota 2.14, La mayoría de las otras 
modificaciones no tuvieron impacta material en los importes reconocidos en periodos anteriores y no se 

espera que afecten significativaménte los periodos actuales o futuros. 

Al 31 diciembre del 2018, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las 
normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha adoptado con anticipación. 
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Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros: de la Compañla a partir 
de las fechas indicadas a continuación: 

Aplicación obligaroría para 

  

Norma Tema ejercicios imciados a partir der 

NIC 12 Aclara que el Impuesto sobra la ranta, de los dividendos sobre Instrumentos financieros clasificados cama capital 

deben reconocerse de acuerdo con donde $e reconocieron las transarciones-0 eventos pasados que generaron 1 de enero 2019 
ullidades distribuidles. (Mejoras anales Clcla 2015-2017). 

NIC19 Aclaran la contabilidad de las modificaciones. reducciones y liquidaciones del plan de beneficios definidos de énero 2019 
NIC 23 Aclara que sl un prestamo especillco permanece pendiente después de que el activo calificado correspondiente 

está /isto para su uso'o Venta prevista, se convierte:an parte de los préstamos Generales. (Mejoras anvales:ciclo. | de enero 2019 

2015-2017). 

NIC 29 Acfaracion sobre el registo a largo plazo de una Inversión que no esta aplicando el valor patrimonial proporciomal | de enero 2014 

NUEZ Actara que oblener control de una empresa que es una dperación conjunte es una adquisición por etepas (Mejoras 
anuales ciclo 20152017). 

1 desnem 2019 

NUF 9 Enmienda a la NIF 9 (mstrumentos financieros) relacionada con les tompensactones negativas de ciertas 1 déénero 2019 

Gandicianes de pagos adelantados: . 
NNFAA Aclara que sobre la parte que obliene el control conjunto de una empresa que consilluye una operación conjunta 

no debe valvef a medir.su participación previamenté mantenida en la operación conjunta. [Mejoras anuales ciclo 1 de snero 2019 

2015-2017). 
AE AS Publicación de ta porma “Arrendarmentos' esta norma reemplazará a lá NIC:17, Bajo la NIF 16 practicamente en 

todos los curttralos de arrendamientos deberan feconoces yn “activo por derecho de uso” y un pasivo por 1 de enero 2019 

arrendamiento. 
CINE 23 Interpretación que clarifica el reconocimiento y medición de fas Incerfidumbres sobre clertos tratamientos de 108 enero 2019 

Impuesto a la renta y el uso de la NIC 12 y ño la NIC 37 para la contablización de óstos. 
NIC A y NIC:8 'Modilicacianes para aclarar el concepto de malenalidad y alíngarlo con otras arodificaciones: 1 de enero-2020 
NIF 3 Aclaración sobre la definición de negocio, 1 de enero 2020 
AE A? Notmá que reemplazará a fa NIF 4 “Contratos de Seguros". 1ueonero 2021 

La Compañia estima que la adopción de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuévas 
interpretaciones antes descritas, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros en el 

ejercicio de su aplicación inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a las operaciones de 
la Compañia. Sin embargo, en relación a la NIIF 16, la Administración informa que, can base en una 
evaluación general, no habria impactos significativos al aplicar estas normas debido a que la Compañía 
no mantiene contratos de arrendamientos a la fecha. 

Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los.estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente 
económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en 
dólares estadounidenses, que es. la moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañia. Las 

cifras incluidas en los estados financieros adjuntos están expresadas en dólares estadounidenses. 
Durante el 2018 y 2017 no han existido transacciones significativas en monedas distintas al dólar 
estadounidense. 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

Incluye el efectivo disponible y depósitos a la vista en bancos. 
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Activos financieros - 

Clasificación — 

Como:se describe en la Nota 2.14 desde el 1 de enero de 2018, la Compañia clasifica sus activos 
financieros en las siguientes categorías: 

* Valor razonable con cambios en resultados 
, Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o 

" Costo arnortizado 

La clasificación de un activo financiero depende del propósito para el cual se adquirió. La Gerencia 
determina la clasificación de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en 
consideración el/modelo de negocio utilizado para la administración de estos instrumentos, asi como los 
términos contractuales de flujo de efectivo. 

Medición — 

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable; sin 
embarao, en el caso de un activo financiero que no sea. a valor razonable a través de resultados (VR- 
resultados) se reconocen los costos de: transacción directamente atribuibles a la adquisición del. activo 
financiero. Los costos de transacción de activos financieros. a valor razonable a través de resultados se 
registran en resultados del ejercicio. 

- Instrumentos de deuda 

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definición de un pasivo 
financiero desde la perspectiva del emisor, tales.como préstamos o bonos gubernamentales y 
corporativos.. 

La/¡medición subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la 
Compañia a.administrar el activo y las características de flujo de efectivo del activo. Hay tres 
categorias de medición de acuerdo a las cuales la Compañía clasifica sus instrumentos de deuda: 

- Costo ameortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales 
cuando: dichos. flujos: de efectivo representan únicamente pagos de principal e intereses se miden 
a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos. activos financieros se incluyen en los 
ingresos financieros utilizando:el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o 
pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta 
en otras ganancias/(pérdidas) junto.con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por 
deterioro se presentan como una partida separada en el estado de resultados. 
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» Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el 
cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los 
flujos de efectivo de los activos representan únicamente pagos de principal e intereses, se miden 
a valor razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORÍ). Los movimientos en el valor 
en libros se reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o 
pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio, 
quese reconocen en resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, lá ganancia o 
pérdida acumulada previamente reconocida en ORI se reclasífica del patrimonio a resultados y se 
reconocen en otras ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros 

sé incluyen en ingresos financieros ulilizando el método de tasa de interés efectiva, Las 
ganancias y pérdidas cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastas por 
deterioro se presentan como una partida separada en el estado de resultados, 

« Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen can los criterios de costo 
amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o pérdida 
en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de 
resultados se reconoce en resultados y: se presenta en términos netos en otras 

ganancias/(pérdidas) en el periodo:en el que surgen. 

Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable a través de resultados, 
se reconocen en otras ganancias/(pérdidas) en el estado de resultados como corresponda. Las 

pérdidas por deterioro (y la reversión de las pérdidas por deteriora) surgidas de los instrumentos de 
patrimonio medidos a VR-ORI no se reportan por del resto de cambias en el valor razonable. 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía mantiene activos financieros clasificados en la 
categoría de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costa 

amortizado son activos financieros no derivados que dan derecho:a pagos fijos o determinables y que 
no cotizan en un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus 
flujos contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 
meses contados desde la fecha del estado de situación financiera. Estos últimos se clasifican coma 
activos no corrientes. Los activos financieros-a costo amortizado de la Compañía comprenden el 

"Efectiva y equivalentes de efectivo” y. las “Cuentas por cobrar a compañías relacionadas”, en el 
estado de situación financiera. Los activos financieros a costo amortizado representan Únicamente los 

pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se 

miden a su costo amortizado por el método de interés efectivo menos la estimación par deterioro 
(Nota 2.5): 

Las cuentas por cobrara compañías relacionadas son los. montos que adeudan las compañias 

relacionadas por la venta de productos: en el curso:normal del negocio. Las cuentas por a compañias 

relacionadas cuentan con un promedio de cobro de:aproximadamente 8 días, respectivamente. No 

existen montos significativos de ventas que se aparten de las condiciones de crédito habituales. 
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2.5.1 Deterioro de activos financieros - 

Para las cuentas por cobrar a compañias relacionadas, la Compañía utiliza el método simplificado 

permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medición”, que requiere que las 
perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento inicial de 
los mencionados activos financieros. 

Desde el 1 de enero del 2018, la Compañía evalúa, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias 
esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizado. La metodología de deterioro 
aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito, 

2.5.2 Pasivos financieros - 

Clasificación, reconocimiento y medición - 

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se 

clasifican, según corresponda, como: (1) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y 
pérdidas, (ii) pasivos financieros al costo'amortizado, La Compañía determina la clasificación de sus 
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. 

Al 31: de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía sólo mantiene pasivos financieros clasificados en la 
categoría de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen a “Cuentas por 
pagar a proveedores”, los “Cuentas por pagar a compañias relacionadas” y las "Otras cuentas por pagar”, 

Todos los pasivos financieros se reconocen Inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden 

a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora los. costos directamente atribuibles a la transacción. 

Las cuentas por pagar a proveedores, a compañías relacionadas. y otras cuentas por pagar son 
obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los 
negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro 
de un año o menos, -de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. 

Cuentas por pagar y cuentas por pagar con compañías relacionadas corresponden principalmente a 
préstamos otorgados por Diab Americas LP para financiar su:capital de operación. Se registran 
inicialmente a su valor nominal, no devengan intereses y no tienen fechas definidas de pago, Su 
accionista (Diab Americas LP) determinará cuándo se paga el préstamo, por lo cual, debido a que la 
Compañía no tiene el derecho incondicional de evitar la liguidación de la obligación, el préstamo cumple 
con la definición de un pasivo financiero, y por lo tanto se registra dentro del pasivo corriente. 

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la medida que 
el efecto de su descuento a su valor presente:sea importante, se remide al costo amortizado usando el 

método de interés efectivo, de lo contrario:se muestran a su valor nominal. 
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Inventarios 

Los inventarios se presentan al menor entre su costo y el valor neta de realización. El costo de productos 
terminados y productos en proceso se determina por el método del costo estándar, el mismo que es 
aprobado por Casa matriz, e incluye todos los costos incurridos para adquirir los inventarios tales como 
los costos de compra y otros costos incurridos para llevar el inventario a su localización y condición 
actual. Las variaciones entre al costo estándar y los cosios reales se registran directamente con cargo al 
costo de los productos vendidos. Para el resto de los inventarios el costo de los inventarios se determina 
usando el método de promedio ponderado. 

El valor neto de realización es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los 
costos de terminación y los gastos estimados para completar la venta. 

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con la 

importación, incluyendo los impuestos no recuperables. 

Se constituye una provisión por obsolescencia que se basa en el análisis por cada ciclo de vida de cada 
rubro de inventario, su demanda y su tasa de antigiledad. Se registra con cargo a los resultados del año. 
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por 
déterioro de inventarios. 

Propiedades, planta y equipos 

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y 
pérdidas por deterioro, en caso.de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a 
la construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capitalizados 
cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia la Compañia y 
los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a 
reparaciones o mantenimiento menores y son registrados en resultados cuando son incurridos. 

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipo, se calculan comparando los 

ingresos abtenidos con el valoren libros y se incluyen en el estado de resultados integrales. 

Los terrenos no se deprecian. La depreciación de las propiedades, planta y equipos, es calculada 
linealmente basada en su vida útil estimada o de aquellos componentes significativos identificables que 

posean vidas útiles diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la Administración de la 
Compañía estima que el valor:de realización de sus propiedades, planta y equipos al término de su vida útil 
será irrelevante. Las estimaciones de vidas útiles de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es 
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. 
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Las vídas útles estimadas de las propjedades, planta y equipo son las siguientes: 

Años 
Edificios 20 

Maquirtarias y equipos 10 

Muebles y enseres 10 

Equipo de cómputo 3 
Vehículos 5 

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su monto recuperable, 
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable. 

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capltalizan siempre y cuando estén relacionados con 
la construcción de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo 
prolongado para que esté listo. para su uso, período que la Administración ha definido como mayor a un 
año. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 todos los proyectos de la Compañía se han liquidado en plazos 
inferiores a un año, por lo que no-se han activado costos de endeudamiento. 

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros (propiedades, planta y equipos) 

Los activos sujetos a depreciación. se someten:a pruebas de deterioro-cuando se producen eventos o 
circunstancias que indican que podrán no recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por deterioro 
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor 
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el manto neto que se obtendría de su venta 6 su 
valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles más pequeños en los 
que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). 

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra una 
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. 

AI-31 de diciembre del 2018 y 2017 no se han reconocido pérdidas por deterioro dé activos, debido a que, la 
Administración considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones de la Compañia. 

Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido, El impuesto a la 
renta se reconoce en al estado de resultados intgrales, excepto cuando se trata de partidas que se 
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se recanoce en otros 
resultados integrales o directamente enel patrimonio. 

Impuesto a la renta corriente 

El cargo¡por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las 

utilidades gravables y se carga/a los resultados del año quese devenga con base en el impuesto por 
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pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% (2017: 22%) de 
las utilidades-gravables, la cual se incrementa al 28% (2017: 25%) si los accionistas finales de la 
Compañías están domiciliados en paraisos fiscales y se reduce al 18% (2017: 15%) si las utilidades son 
reinvertidas porel contribuyente. 

El pago del “anticipo de impuesto-a la renta”, es calculado en función de las cifras reportadas el año 
anterior sobre el 0:2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos 
gravables y 0.4% de los activos. 

En caso de que el impuesto a la renta corriente sea menor que el monto del anticipo. -este último se 
convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al servicio de rentas 
internas su devolución, la cual podría ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolución de 
este anticipo. 

En caso de que los accionistas de una entidad se encuentren en paraísos fiscales o cuando no:se 
informe la participación accionaria de la misma, se establece una tasa de impuesto de hasta el 28%. 

En el 2018 la Compañía registró coma impuesto a la renta corriente causado el valor determinado en el 
anticipo de impuesto a la renta puesto que este fue mayor al cálculo determinado en la conciliación 
contable tributaria, Al 31 de diciembre del 2017 se registró como Impuesto a la Renta el valor 

determinado sobre la base dal 22% sobre las utilidades puesto que este valor fue mayor al anticipo 
mínimo del impuesto a la renta correspondiente. 

Impuesto a la renta diferido 

El impuesto:a la renta diferido'se calcula utilizando el método del pasivo, sobre las diferencias temporales 

que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los 
estados financieros, El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido 
promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuanda el 

impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasiva se pague. 

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en: la medida que sea probable que se 

produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. 

Los saldos de impuestos-a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho 
legal exigible a compensar impuestos activas corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los 
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. 
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Beneficios a los empleados 

Beneficios corrientes: Se registran en el rubro de otros pasivos del estado de situación financiera y 

corresponden principalmente a: 

1) Participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 15% de la utilidad 
contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación-ecuatoriana 
vigente. Se registra. con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos 
administrativos o gastos de ventas en función de lá labor de la persona beneficiaria de este 
beneficio. 

íi) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base 

devengada. 

iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación 
vigente en el Ecuador. 

iv) Otros beneficios: Corresponden a aportes para la seguridad social de los empleados. 

Beneficios no corrientes - Jubilación patronal y desahucio (no fondeados): 

La Compañia tiene un plan de beneficia definido para jubilación patronal, normado y requerido por las 
leyes laborales ecuatorianas, Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de 

terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o trabajador, el empleador 
bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual por 
cada uno de los años de servicios prestados a la misma compañía o empleador, este beneficio se 
denomina desahucio. 

La Compañía determina anualmente estas provisiones con base en estudios actuariales practicados por 
un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados) del año 
aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las 
obligaciones a:la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido descontando los flujos: de 
salida de efectivo a una tasa de 4.09% (2017:3.91%) anual equivalente a la tasa promedio de los bonos 
corporativos de alta calidad emitidos en los Estados Unidos de América, los cuales están denominados 
en la misma moneda en la que los beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximan a 

los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento, 

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de 
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, lasa 
de rotación, entre otras, Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la 

experiencia y cambios en los supuestos actuariales que debieron ser registrados en ofros resultados 

integrales, se cargan/a resultados en el periodo en el que surgen debido a que no son significativos. 
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Los coslos de los servicios pasados y liquidaciones anticipadas se.reconocten inmediatamente en 
resultados del año. 

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la 

Compañía. 

Reservas 

Reserva legal 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de (a utilidad neta 
del año:a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito, La 
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada 
para absorber pérdidas. La Compañia no ha registrado la apropiación de reserva de los ejercicios fiscales 
2018 y 2017 la cual asciende a aproximadamente US$50,000. 

Reserva facultativa 

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada año y son de libre disponibilidad, 
previa disposición de la Junta General de Accionistas. 

Resultados acumulados 

Reserva de capital 

Este rubro incluye los saldos que se generaron como resultado del proceso de conversión de los registros 
contables de sucres a dólares estadounidenses realizado por exigencia:legal al 31 de marzo del 2000. 

De-acuerdo con disposiciones legales vigentes, el.saldo acreedor de esta reserva podrá capitalizarse en 
la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las 
hubiere, Utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la compañia. Se 
clasifican en Resultados Acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de 
adopción de las NIIF, 

Resultados por adopción de las NIF 

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información 

Financiera "NIIF” que se registraron enel patrimonio.en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta 

"Resúltados Acumulados provenientes. de la adopción por primera vez de las "NI[F” y, que generaron un 

saldo deudor, podrá ser absorbido por los Resultados acumulados y los del último ejercicio. económico 

concluido, si los hubiere. 
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Reconocimiento de ingresos - 

Los ingresós comprenden el valor razoriablé de la venta de bienes realizada en el curso ordinario de las 
operaciones de Ja Compañía. Los ingresos por ventas se basan en el precio especificado en los contratos. de 
venta, neto de devoluciones, rebajas y descuentos. No se:considera presente ningún elemento de 
financiamiento dado que lás ventas se realizan con plazo de crédito promedio de 8: días, lo cual es 
considerado consistente con las prácticas del mercado. 

La Compañia reconoce ingresos cuando el monto puede-ser medido confiablemente, es probable que 
beneficios económicos futuros fluirán hacia la Compañía y ser.cumpla con los criterios especificos por venta 
de bienes como se describe más adelante. El monto:de los ingresos no puede ser medido confiablemente 
hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La Compañía basa sus 
estimados en resultados históricos, considerando el tipo de cliente, de transacción y condiciones específicas 

de cada acuerdo, 

Venta de bienes - 

Los ingresos por venta de bienes:se reconocen cuando la Compañia ha entregado los productos al cliente, 
el cliente tiene discreción sobre los mercados y los precios para vender los productos y no existe ninguna 
obligación incumplida que puede atectar la aceptación de los productos por parte del cliente. La entrega al 
cliente no. se da hasta que los productos han sido transferidos en el medio de transporte que designe, en la 
ubicación especificada o.en el puerto de salida, los riesgos de obsolescencia y pérdida han sido transferidos 
al cliente y éste ha aceptado los productos de acuerdo: con la.condición de venta pactada y la cobrariza de 
las cuentas por cobrar está razonablemente asegurada. 

Asimismo, se requiere que el cliente acepte los productos de acuerdo al contrato de venta y que la 
Compañia tenga evidencia objetiva que se han satisfecho los criterios de aceptación. Con la entrega:de los 
productos se:consideran transferidos los riesgos de obsolescencia y beneficios asociados. a esos bienes. 
Las principales condiciones de venta que la Compañía utiliza con sus clientes para las exportaciones son 
bajo la condición de exportación FCA - Libre Iransportista conocidas por sus siglas en inglés como free 
carrier, es decir hasta que la mercadería es embarcada por el transportista siguiendo los términos 
acordados con.el cliente:con lo cual el control de los bienes se produce al momento de la embarcación. 

Adopción de nuevas normas NIIF 9 y NIF 15 = 

NIF 9 “Instrumentos financieros” - 

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificación y medición de la NIC:39, "Instrumentos Financiaros: 
Reconocimiento y Medición” con un modelo Único que tiene inicialmente solo dos categorias-de 
clasificación: costo amortizado y valor razonable. 

La clasificación de los activos financieros de deuda dependerá del modelo de negocio que usa la entidad 
para administrar sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de flujos de efectivo contractuales 

de los activos financieros. Un insttumento de deuda.se mide al costo amortizada si: a) el objetivo del modelo 
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de negocio es mantener el activo financiero para obtener réditos de los flujos de efectivo contractuales; y, b) 
los flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan Únicamente pagos del capital 
(principal) e intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor 
razonable, con cambios en resultados, excepto por los instrumentos de deuda cuyo modelo de negocio es 
mixto (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor razonable 'se reconocen en otros resultados 
integrales (que podrán reclasificarse posteriormente a resultados). 

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a'su valor razonable con cambios en resultados, 
excepto par las instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociación, las cuales pueden ser 
registradas en resultados o en otros resultados integrales (que no podrán reclasificarse posteriormente a 
resultados). 

La NIIF 9 establece, además, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de activos 
financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo 'se basa en un 

enfoque de tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de las tres fases. a medida que 

sú calidad crediticia cambia. Cada fase determina cómo una entidad determina sus pérdidas por deterioro y 

cómo aplica el método de tasa de interés efectiva, Se permite un enfoque simplificado para los activos 
financieros que no tienen un componente de financiamiento significativó (por ejemplo, cuentas por cobrar 

comerciales de corta plazo), En su reconocimiento inicial, las entidades registrarán las pérdidas en el dia 1 
equivalente a 12 meses de PCE (0.PCE por toda la vida del instrumento para las cuentas por cobrar 

comerciales de corta plazo), 

Finalmente, una reciente modificación a la NIF 9: establece que cuando un pasivo financiero medido al 

costo amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia 
o pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia entre los 
flujos de efectivo contractuales originales y los flujos de efectivo contractuales modificados, descontados a 
la tasa de interés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribuia durante la vida 
restante del Instrumento. 

Según lo permitido porlas disposiciones transitorias de la NIIF 9, la Compañía decidió no reexpresar las 
cifras comparativas. 

AI'31 de diciembre de 2018, la Compañía no tuvo un impacto significativo como resultado de la aplicación 
de los:nuevos requerimientos de la NIIF 9, En general, los activos financieros que se poseen como 
instrumentos de deuda contintian siendo medidos al costa amortizado, Los'activos financieros que 
mantiene la Compañía medidos a costo amortizado se revelan en la Nota 2.5 a los estados financieros. 

La Compañía no obtuvo un impacto resultante de la aplicación del concepto de PCE, ya que no mantiene 

cuentas por cobrar comerciales debido a que sus ventas son efectuadas a una compañía relacionada con 

una recuperabilidad promedio de 8 días aproximadamente, no constituyendo provisión para cuentas de 

dudoso cobro. 
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Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Compañía, no se generaron 
cambios en la clasificación y medición de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre del 2017, 
por la cual la clasificación de instrumentos financieros y categorías de medición presentada de acuerdo 
con la NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y la presentada bajo NIIF 9 a partir del 1 de enero del 
2018 son comparables, lo que nos permite definir que no hay efectos significativos por la aplicación de 
NIF 9, 

NUF 45 "Ingresos procedentes de contratos con clientes” 

La NIF 15 reemplazó a la NIC 18, "Ingresos de actividades ordinarias", a la NIC 11, “Contratos de 
construcción” y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva norma se 
basa en el principio de que el ingreso se reconoce cuando el control de un bien o.servicio se transfiere a un 

cliente, de tal manera que el concento de control reemplaza el concepto existente de riesgos y beneficios. 

Para ello, establece Un modelo con los siguientes cinco pasos queson la base para reconocer los ingresos: 
(i) identificar los contratos con clientes, (ii) identificar las obligaciones de desempeño, (ili) determinar el 
precio de la transacción, (iv) asignar el precio de la transacción:a cada una de las obligaciones de 
desempeño y. (v) reconocer el ingreso a medida que se satisface cada obligación de desempeño. 
Los cambios clave comparados con la práctica actual son: 

- Bienes.ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se deben reconocer por 
separado. 

- El importe de los ingresos puede afectarse si la contraprestación varia por algún motivo (por ejemplo, 
incentivos, rebajas, comisiones de gestión, regalias, éxito de un resultado, etc.). Se debe reconocer 
un importe minimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es altamente probable que 
dicho ingreso no se revertirá en el futuro. 

- El punto en el que 5e pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos que 

actualmentese reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser 
reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa. 

- Se establece mayores requerimientos de revelación. 

La NIIF 15 es efectiva a partir ejercicios económicos iniciados el 1 de:enero de 2018. Para la transición, se 

tiene opción de aplicar-el método retroactivo integral..el retroactivo integral con aplicaciones prácticas o el 
retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados acumulados al 1 de enero de 2018, en 

cuyo:caso se requieren revelaciones adicionales. La Compañía eligió el ultimo método mencionado. Como 

resultado de su aplicación, la Compañia no tuvo un impacto significativo por la adopción de la NIF 15 para 
sus ingresos provenientes de ventas de bienes, a consecuencia de la identificación de una única obligación 

de desempeño, la entrega de los bienes eh el punto acordado consu cliente. 
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El reconocimiento de ingresos ocurre en el momento en que él control del activo sea transferido al cliente. lo 
cual generalmente:es con la entrega de los bienes. 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las 
estimaciones realizadas y stipuestos utilizados por la Compañía se encuentran basadas en la experiencia 
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin 
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes 
para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañia y/o las que requieren 
Un:alto grado de juicio por parte de la Administración, 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criteria profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos: 

(a) Provisión por obsolescencia de inventarios 

La estimación para inventarios obsoletos y de lento movimiento es determinada por la gerencia de 
la Compañía, en base a una evaluación de la antigúedad de adquisición de los inventarios y si se 
encuentran aptos para su utilización ó comercialización. La provisión se carga a los resultados del 

año para cubrir las pérdidas por inventario en mal estado o no. apto para su utilización o 
comercialización. (Nota 2.6) 

(b) Propiedades, planta y equipos 

La determinación de las vidas útiles que se evalian al cierre de cada año a fin de determinar la 

vida útil económica de estos bienes, (Nota 2.7) 

(c) Provisiones por beneficios a empleados no corrientes 

Las provisiones de jubilación patronal y desahucio, se registran utilizando estudios actuariales 

practicados par protesionales independientes. (Nota 2.10). 

(d) Impuesto a la renta diferido 

La estimación de sus impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en 
libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertirán en el futuro. (Nota 2,9) 
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ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

Factores de riesgos financieros 

Las actividades de la Compañia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado 
(incluyendo el riesgo de tipo de cambio, riesgo de precio, y de tasa de interés sobre el valor razonable), 
riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administración de riesgos de la Compañia 
se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar 
potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañía. 

La gestión del riesgo está controlada por la alta dirección, con el soporte del departamento financiero de 
la Compañia siguierido los lineamientos de las políticas aprobadas por la gerencia. La alta dirección 
identifica, evalúa y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboración con las unidades operativas de 
la Compañia. La alta dirección proporciona politicas para la gestión del riesgo global, así como para 
áreas concretas como riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez, e inversión del exceso de liquidez. 

a) Riesgo de mercado: 

i) Riesgo cambiario 

Todas las transacciones que realiza la Compañía son pactadas en dólares estadounidenses, 
portanto, no tiene exposición al riesgo cambiario. 

Ñí) Riesgo de precios 

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Compañia, no 
está expuesta a este fipo de riesgo: 

11i) Riesgo de tasá de interés 

Debido a que la Compañia no registra pasivos que generen intereses no está expuesta al 
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo ni sobre el valor razonable de su deuda. 

b) Riesgo de crédito: 

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depósitos en bancos e instituciones 

financieras, así como de la exposición al crédito de los clientes, que incluye'a los saldos pendientes de 
las cuentas par cobrar y a las transacciones comprometidas. Respecto de bancos e instituciones 

financieras, sólo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen 

niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinámica y respaldo a las inversiones de la Compañía. 

La Compañía no se ve afectada a la exposición de riesgo de crédito de clientes debido a que todas sus 

ventas son efectuadas a una compañía relaciona y su recuperabilidad está en un promedio de 8 dias. 
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c) Riesgo de liquidez: 

La Compañia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de efectivo proyectado a corto y 
largo plazo, El enfoque de la Administración para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes 

para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en: condiciones normales como de tensión, sin incurrir 
en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputación de la Compañía. 

La Compañía mantiene su efectivo en instituciones financieras con las siguientes calificaciones: 

Calificación (1) 
Entidad financiera 2018 2017 

Banco Intemacional S:A. AAA- AAA= 

Banco de la Producción S.A. Produbanco AAA- AMA 

(1) — Datos obtenidos de la página de Superintendencia de Bancos y Seguros al-30 de septiembre 
del 2018 y 31 de diciembre del 2017, respectivamente. 

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compañía considerando el 
tiempo de vencimientó. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo contractuales no: 
descontados: 

2018 Manos de 1 aña 

Cuentas por pagar a proveedóras 119,460 

Préstarios con compañias relacionadas. 1,899,860. 

2017 Meños de 1 año 
Guentas por pagar a proveedoras , 

Préstamos con compañias relacionadas 1,990,860 

Administración del riesgo de capital 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar 

como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros 

grupos de interés y mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo del capital. 

Consistente con Ja industria, la Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamienio. 

Este ratio se caloula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el 

total de los recursos ajenos (incluyendo "obligaciones con instituciones financieras corrientes y no 

corrientes", cuentas por pagar con¡proveedores y compañías relacionadas y otras cuentas por pagar) 
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menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” más la 
deuda neta, 

Durante el ejercicio del 2018 la estrategia.de Diab Ecuador S.A. DIVINYCELL no ha variado respecto al 
2017. es la de financiación con fondos propios y de terceros, básicamente compañías relacionadas y 
proveedores sin recurrir al endeudamiento con instituciones financieras. 

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2018 y 2017 fueron los siguientes: 

2018 2017 

Cuentas por pagar a proveedores 119,490 156,453 

Prestamos non compañias relacionadas 1,899,860 1,899,800 

2.019.320 2,006,743. 

Menos; Efectivo y equivalentes de efecllyo (64,426) 1629523) 
fieuda nel 2,103,748: 2,690,230 

Total pavimento 2,182,678 2,061,645 
Capital total 4,287:422 4.157.881 
Ratio de apalancamiento 3%, 3 

Disminución se da por pago a proveedores el cual produjo la reducción de las cuentas por pagar al 31 de 
diciembre del 2018. 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros 

A continuación, se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre de 
cada ejercicio: 

Cotnente 
2018 2017 

Activos financieros medidos al costo amortizado 
Efectivo y equivalentes de efedivo 84,428 029,253 
Tuentas por cobrar a. compañias relbclomndas 928.714 - 
Olea tyentas par cobrar 44521 3.941 
Total activos Hiniancióros TA AA 

Pasivos financieros medidos al costo amorttzado 
Cuáritas por pagafa proveelores. 119,480 168,854 

Prestamos ¿on compañtes relacionadas 1,899,860 1:899,860 
Total pasivos Hnancieros 2,019,320 2,066,743 
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Valor razonable de instrumentos financieros 

El valor en libros de efectivo y equivalentes de efectivo, otras cuentas por cobrar y cuentas por pagar se 
aproxima al valor razonable debido a la naluraleza de corto plazo de estos instrumentos y en relación a 

préstamos con relacionadas estos se presentan al valoren que se liquidarán dichos pasivos, 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

2018 2017 

Efectivo encaje 500 500 

Bancos (1) 33,926 629,023 

84,426 629,529 
A AA 

(1) Corresponde a depósitos a la vista en el Banco Internacional S.A. y Banco de la Producción S.A, 
Produbanco. 

INVENTARIOS 

2018 2017 

Productos terminados (1) 51,197 97,221 

Producto en proceso 159,227 75.719 

Matería rima 608,574 445 888 
Materiales y suministros 335,089 341,108 

1154087. AA ——=— 

(1) Corresponde a saldos de inventarios por concepto de bloques de madera, comprados a terceros por 

US$51,197 (2017: Comprados a terceros por US$74,582, y de producción de Diab Ecuador por 

US$18,394 y láminas por US$4,245). 
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

   

Temenos Édlicios Ei r Vomleaes nas ME omrasenpenceso Tor 
Alt de mnero del 2917 
Cosio 127,588 1418372 1.501.053 m278 40075 3.503 1 318457 
Depteciótión acúmuiésa - 1224/2871: [463:0371 (53,759 122020 120671 z L7B6:7781 
Valor en Jlbros 127,580 1: 185.082 1O0I7I TE 11,526 17,055 ET 1 E3g6.DIYS 

Movimiento 2047 

Adimiones (4) . 3400 - 36,059 1300 - VAMEST, 
Beja de Aepraciación - . - 17.500 - - 
Bajas (costó); 5 z , (17,500) E . ” 
Transferensias = - 25,862 - - (05.102) - 
Depreciación z 191,977) 1170/6241 li4 622 (18,580) 4435) 12943414 
Malin em lloras 2131 db diciembre del 2017 1ZT:DGE 106,515 E EEE METE 2 BRAD6 4295. POR 

AL3] de diciembre del 2017 
Coste 127,588 (423,378 1,508,015 20,738 21,375 5.502 25398 2236647 

Depreciación acumulada - 1525: (624,261) 150,945) (39,690) 12,525) - (1.043.559). 
Vaioren bros UZTAR UE 262,50 30,793 1, FTE 2,877 q1396 F20NPR 

Movimiérto 2618 
Aficiones 11) - - 37,248 37 and 

Transterencias - 211506: 69,758 - - - 189,842 - 
Desnradón E (95/3781 1162.81] 139, £1.775] [4381 = 214.895]. 
Válor en lloros, el/33 Hs diciembre del 2048 127,598 1,032,123 468,998 26103 - 2,539 - 20565 

Al 3% de diciembre del 2018 
LTosto 127665 1 444 759 "1,068,173 20,738 ATT 5/12 = 3,370,135 
Deuredsción acemásda - (412838) IZSZATA 168,335 141,375) 1201 - INa18 ara) 
Valoriinpllbres 127,588 1d32123 968,399 26:05 - 2539 > z 
  

(1) Corresponden principalmente'a adecuaciones realizadas a la plante adquisiciones de máquinas de prensado hidráulicas para incremento de su 
capacidad, las cuales principalmente fueron activadas durante el 2018 y 2017. 
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9. CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES 

2018 2017 

Proveedores lncales (1) 26,402 43,232 
Proyeedores del exterior 93,058 123,621 

119,460 166,853 

  

(1) Corresponden principalmente a proveedores de madera de balsa para la producción cuyos plazos de 
pago no exceden los 45 días, 

10. IMPUESTOS 

a) Situación fiscal 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, los años 2015 al 2018, se encuentran abiertos a 

revisión fiscal por parte de las autoridades correspondientes. 

b) Gasto de impuesto a la renta 

La composición del impuesto-a la renta es la siguiente: 

2018 2017 

— Impuesto a la renta corriente 75.607 84,885 
Impuesto'a la renta diferido (1) (2,844) 23 54z 

a 12,798 109:527 

(1) Verliteral d. 

_ c) Impuestos por recuperar 

= Composición: 

_ 2018 2017 

rédilo tributario de Impuesto al Valor Agregado (1) 142,492 117,764 

Notas de credito desmatenalizadas (2) 380,013 659,691 

Retenciones en la fuente de Impuesto a ja Renta > 113 

- Ratenciónes da Impuesto al Valór Agregado 1.586 1.585 

Anticipo de impuesta a la renta - 71,998 

524,090 851,151 
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(1) Corresponde al crédito tributario del año. La Compañía reconoce el crédito tributario proporcional 
generado en las compras de bienes y servicios relacionados con. su proceso de producción. 

(2) Durante el 2018, la Administración recibió por parte del Servicio de Rentas Internas notas de 
créditos desmaterializadas por el crédito tributario de IVA. La intención de la Administración:es 
utilizar las-notas de crédito para compensación del impuesto.a la renta de cada periodo. 

Impuesto a la renta diferido 

El análisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente: 

2018 2017 
Impuestos diferidos activo; 

Impuesto ditendo que se recuperara despues de 12 meses 23,450 20,036 

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido activo es el siguiente: 

Provisión impuesto a 
la salida de divisas 

AL de enero del 2018 206% 

Crágito / (débltó) a restllsdos por impuestos rhiferidos (11 26a 

AL31 ie diciembre del 2018 23,450 

(1) — Durante el 2018, la Compañía actualizo el impuesto: a la renta diferido generado por JSD, debido al 

cambio de tasa de impuesto a la renta del 22% al 25%. Ver nota 2.8, 

Otros impuestos por pagar 

  

8 2017 
Retenciones de Impuesto al valor agragado 49,713 42.734 

Relenciones en la fuente 5/510 5,124 

Impuesto a la salida de divisas (1) 93,799 93,798 
149,022 141,857 

(1) — Corresponde a provisión del 5% del impuesto a la salida de divisas calculado sobre la cuenta por 

pagar a largo plazo mantenida consu accionista Diab America LP. 
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Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta 

A continuación, se detalla la determinación de la provisión para impuesto sobre la renta corriente de los 
años terminados al 31 de diciembre: 

  

2018 2017 

Utilidad antes Je impuesto «la renta 194,824 529,398 

Más- Gaslos no deducibles (1) man 52.758 

Marias - Amonización de fárdidas - (145,564) 

Menos - Diltas deducciones 176,007) 15061 

Minos - Reversión de Impuesto ifendo - 150,256) 

Base Iributaria 189,828 395,840 
Tasa Impositiva 25% 22% 

Impuesto ala renta causado 12) 47,437 14,885 

Anticipo minimo dé impuesto a ta renta 75.607 718,085 
—————— > 

(1) Incluye principalmente provisión para jubilación patronal por US$82,434 (2017:1/5$21,093) y el 
pago de la contribución solidaria por patrimonio por año 2017 por US$12,694. 

(2) — Al31 de diciembre del 2018. la Compañía registró como impuesto a la renta corriente el valor 
determinado en el anticipo.de impuesto.a la renta puesto que este fue mayor al cálculo 
determinado en la conciliación contable Ifibutaria, al 31 de diciembre del 2017 tue sobre la base del 
22% sobre/las utilidades puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta 

correspondiente. 

Determinación del impuesto a la renta por pagar 

A continuación, se detalla la determinación del impuesto-a la renta por pagar al 31 de diciembre: 

2018 2017 

Impuesto a la renta causado 3.607 24,885 

Menos - Retenciones an la luente que fe reallzaron en el ejercicio liscal (75,504) 

Impuesto a la renta por pagar 103 14-885 
x=  —————=—=—=—K— 

Legislación sobre precios de transferencia 

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones 

realizadas con partes relacionadas. Por su pare el Servicio de Rentas Internas solicitas prepare y 

remita por parte de la empresa unestudio de precios de transterencia y un anexo de operaciones, entre 
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otros, para aquellas compañias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el 
exterior y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo período fiscal y cuyo:monto 
acumulado sea superior a US$15,000,000 (Anexo e Intorme o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se 
incluye como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio 
debe ser remilido hasta el mes de junio del 2019 conforme el noveno dígito del RUC. Adicionalmente 
exige que en su declaración de impuesto a la renta. anual declare las operaciones de activos. pasivos. 
ingresos y egresos. 

La Compañía no se encuentra obligadá a presentar informe de precios de lransterencia debido al manto 
de sus transacciones, 

Otros asuntos — reformas tributarias 

El 21 de agosto del 2018 se publicó la "Ley orgánica para el fomento productivo, atracción de inversiones, 
generación de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro Oficial No, 309, 

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes: 

* Remisión del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados y/o 
recaudados por el Servicio de Rentas Internas para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril del 
2018. Adicionalmente. aplicación de remisión sobre obligaciónes aduaneras, seguridad social (con 
excepciones). servicios básicos, créditos educativos y becas, etc. 

» Dividendos considerados como ingresos exentos a excepción si el beneficiario efectivo es una 
persona natural residente en Ecuador; y, sila sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el 
deber de informar sobre sus beneficiarios etectivos, 

» Se establecen cambios en la aplicación de la tarifa del Impuesto a la Renta a partir del año 2019 

desde el 25% al 28%. 

+»  Seestablece el Impuesto a la Renta único mediante tarita progresiva a la utilidad de enajenación de 
acciones, 

+ Seelímina el saldo del anticipo a liquidarse en-declaración del próximo año y se elimina devolución 
del anticipo mediante el tipo impositivo efectivo (TIE), contemplando la devolución del valor del 
anticipo que sobrepase al valor del Impuesto a la Renta causado para sociedades (eliminación 
impuesto minimo). 

+  Conrespecto al Impuesto al Valor Agregado, se establece el/uso del crédito (tributario de IVA en 

compras hasta dentró de 5 años desde la fecha de pago, o la devolución e compensación del crédito 

tributario de retenciones de IVA hasta: dentro de 5 años desde la fecha de pago. 

+ Seelimina ala compensación como base imponible para el Impuesto a la Salida:de Divisas: 
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El 24 de agosto:de 2018. en el Primer Suplemento se publico el Reglamento a la Ley de Reactivación de 
la Economía. Fortalecimiento de la Dolarización, cuyos principales puntos resumimos a continuación: 

» — Seconsiderarán Iransacclones inexistentes cuando el Servicio de Rentas Internas detecte que un 
contribuyente ha estado emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la transterencia 

del bien o la prestación del servicio; o bien que dichos contribuyentes se encuentren no Ubicados, se 

presumirá la inexistencia de dichas operaciones. 

+ Disposiciones referentes a deducción de jubilación patronal y desahucio, 

De las mencionadas reformas, la Administración de la Compañía considera que el principal eferto as 
acogerse a la deducción de jubilación patronal y desahucio. 

BENEFICIOS SOCIALES 

Beneficios sociales corrientes 

Los movimientos de la provisión por beneficios sociales de corto plaza esla siguiente: 

  

  

  

Participación laboral. (1) Diros neneñicios 12) Total 

2018 2017 2018 2017 2018 2017. 

Al de-anera 92.506 v18,871 103.377 119.499 196.983 230,170 

Increméntos. 14-380 13,506 534,764 124.997 500,14 218.543 
Pagos (92:754) (119,671) 510.852) 141,059) (603,608) (260,730) 

AJ 11 de diciembre ESPRYA 43,506 127,289 103,377. 162,521 196:983 
  

(1) Ver Nota 2.9 

(2) Corresponde a provisiones para cubrir décimo tervero y cuarto sueldos, vacaciones, fondo de 
reservas, entre olros. 
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Beneficios sociales no corrientes 

Los principales supuestos actuaniales usados para la constitución de las provisiones fueron los siguientes: 

2018 2017 

Tasa de descuejila 4,09% 321% 
Viga laboral promedio remanente a B.4 
Tása de Incremento salarial 2.50% 150% 
Tabla de mortalidad e Invalídez (1) TMIESS 2002 TM lESS 2002 

Tasa de rolación 17.15% 14.58% 
Antigiedao para jubilación (Hombres y muleres) 25 años 25 años 

(1) Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 
en el año.2002. 

Composición: 

2018 2017 

Jubilación patreñal 214,655 170,518 

Indemnización por desahucio B7.7AT 46,727 

ZBZADZ, AS 

La composición del valor presente de la provisión para jubilación patronal y desahucio es el siguiente: 

  

  

  

«Jubilación Desahucio Fotal 
2018 2017 2018 2017 2016. 2047 

Aú de enero Y70,618—— 108,176 AB,327 41.626 217,345 147,802 
Costó por sewicios comentes 48,069 28,070. 12,488 3284 50,537 31,358 

Custo por intereses 8.62 7.872 2.089 3.033 3,698 101825 

Péndidasngunancias) actuanales por cambios en supuestos fiñencienos (1) 15,141 YB (2 11310 3,679 21,027 43,196 

Bareficios pagados - - 15,433) (6910) (5433) (4,919) 
Electo. de redunción y iqilidaciones anticiparías (1) 23,78%) _ 111817) . _ 3788 _ (11617) 
A(31 de diciembre 214,645 170,818: 67,747 46.727 282,392 217345 

  

(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compañia registró estos efectos contra resultados del año. 

(2) Registrado en otros resultados integrales. 
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Los importes reconocidos en la cuenta de gastos del personal son los siguientes; 

  

  

  

Jubilación Desahucio Total 
2018, 2017 2018 2017 2018 7 

Cósto por sanúclos comentes 16,069 28,870 12468 2.288 58.587 31.958 
Costo por intereses 6829 7,872 2,069 3,058 4,598 10.926 
Párdidas/(ganancias) actuarialas (1) (6,661) (51M) 11,916 3,879 3,255 (1.928) 
AÑ'S! de liciembre: 44,037 24,825 220,453 10,020 70,490 4,045 
  

(1) Las pérdidas actuariales y el efecto de reducción y liquidaciones anticipadas que debieron ser 
registradas, como parte de los otros- resultados integrales, se registraron como parte de los costos 
y gastos del ejercicio. El efecto de este asunto no es significativo considerando los estados 
financieros en su conjunto. 

CAPITAL SOCIAL 

Su principal accionista es Diab Holding Inc., entidad domiciliada en Estados Unidos, que posee el 99.99% 
de su capital. Debido a ello, Diab Ecuador S,A. DIVINYCELL es considerada una compañia extranjera 
según el Régimen Común de Tratamiento a los Capitales Extranjeros; previsto en la decisión 291 de la 
Comisión del Acuerdo de Cartagena, la cual permite transterir libremente sus utilidades al exterior, una vez 
que se hayan pagado los impuestos correspondientes. 

El capital suscrito y pagado de la Compañia al 31 de diciembre del 2018 y 2017 comprende 100,000 
acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una, respectivamente. 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es in resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 2018 y 2017 con 
compañias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañias relacionadas a las 
compañias con accionistas comunes, con participación accionaria significativa en la Compañía: 

Saldos 

2018 2017 

Cuentas por cobrar 
Diab American LP (1) 928.714 - 

928,714 - 
—_——— 

Cuentas por pagar- 
Préstamo con Diab Holding Inc. (2) 1,899,860 1,899,860 

1,399,860 1,899,560 
ÁS HAAASXSXKÁ 
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(1) Corresponde a venta de láminas de balsa a su relacionada la cuales tiene una recuperación máxima 
de ocho días ala fecha de emisión de estos estados financieros estos. saldos habian sido 
recuperados en su totalidad. 

(2) Préstamo mantenido con su compañía relacionada. Este préstamo no genera intereses ni cuenta con 
plazo ni cronograma: establecido de pagos de acuerdo a la decisión de su accionista. 

Transacciones 

Durante el aña 2018 y 2017 se han efectuado las siguientes transacciones importantes con compañías 
relacionadas; 

Sociedad Retación Transacción 2018. 2017 

Diab Amancas LP Entidad del Gtupo Diab Exportaciones de bienes 10,393,118 9,448,764 
Diab. Amencas LP Entidad del Grupo Diab Otros reembolsos 21,694 - 

Remuneración personal clave de la gerencia 

La Administración de la Compañia incluye miembros clave que son: Gerente Financiero, Gerente de 
Logistica, Gerente de Producción y Gerente de Compra de Madera. 

Los costos por remuneraciones de dicho personal clave es el siguiente: 

218 2017 

Salarios y beneficios soctales de corto plazo 165,808 156,476 
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes: 

20th 

Materias diremos 
Mano de obra alrecta 

Servicios directos. 
Sreidos y beneficios sociales 

Reparaciones y mantenmientos 

Depreciación ¡Nora 8) 

Honorarios y asesoras 
Gastos.de oficina 
Seguros 

Fuuwncos y desalojos 

Fintes y Iransportes 

Impuestos 
Comisiones Bancarias 
tros gastos adminisicalivos 

¿017 

Mareniales directos. 
Mano de obra Ureta 

Semiolos directos 
Sueldos y benelicios socióles. 

Eeparacioues y mantenmmniendos 

Meprecianion ¡Nora 8) 

Finnorarios y asesorias 

Gastos de oficina 

Feguros 
Qtumicos y fesalojos 

Métes y Tanspules 

Impuestos 

Bamisiones bancanas 

Otros gastas adminisimtivas 
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Gastos de: 

manufactura y 
Deusto dle venta: almitistrativos Total 

6.974.391 . TAI 

1082,458 1,082,458 
196,764 196.764 

- 592,088 592.088 

298.403 208.408 
- 774-896 274896 

Vi, 0AZ 106,032 

5,966 25,968 

- 27,897. 27 897 

51019 51.019 
18,115 18,116 
iz 714, NA 
1,812 4312 

- 479,278 179.277 
E/253,814 11,948,221 10,199.934 

Gastos te: 
manutastura y 

Orsio de venta ACIMINISIARvOS Fotal 
5.542.298 5.542,208 
1.000.942 1,090,342 

207 393 207,303 

- 157, 7uA 587,794 

278402 276,402 
- 2942311 294.311 

- 145:210 15:10 
- 17 42 17,462 
- BT 2 BET 
- 5,778 SUyTe 

+ 15,893 16,893 * 
- 142.705 32.705 

- 7-360 7460 

- DaBI9Z ESQ Ta 
1 Bd 1533 2 134 15604, 268 
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RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS RESPECTO A LOS REGISTROS 
CONTABLES 

Con finalidades de presentación, el estado de situación financiera del año 2018 y 2017 incluye la 
siguiente reclasificación no efectuada en los libros de la Compañía. Consecuentemente, elestado de 
situación financiera difiere de los registros contables como sigue: 

Según Según 

JEQISTrOS. estados 

2018. comtanlas Reclasificación financieros. 

Cuentas por pagara compañía relacionada a corto plaza - 1,899,850 1,450.-460 

Cuentas por pagara compañia relacionada a largo plazo 1,899,860 (1.899,860) 

Segun Según 

Jegislros. estados 
207 contables Rectásificación Anancieros 

Cuentas por pagara compañía relacionada a cono plazo z 1.899.860 1,364,380 

Cuéntas por pagar a combañia relacionada a lárgo plazo 1,309,860 1,899,880) 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron 

eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre 

dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos. 
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