
DIAB ECUADOR S.A. DIVINYCFLL. 
NOTAS EXPLICATIVAS AOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL2017 (Expresedo en dólares estadounidenses) 
INFORMACIÓN GENERAL. 
Constitución y operaciones - 
Dial Ecuador S.A. DIVINYCELL ("Diab Ecuador” ola "Compañía”) fe constituida en agosto de 1995 como 
vna sociedad anónima de racionalidad ecuatoriana con domi cn Duran “Tambo. 
ial Ecuador se dedica principalmente ala compra y exportación de madera de balsa. El 100% de sus ventas 
son efectuadas asu compañía relacionada del exterior, su úmco client, En consecuencia, a actividades de 
Ja Compañía y sus resultados dependen ndamentalmente delos acuerdos con su Casa Matriz. 
Capital de trabajo 
Aa de diciembre del 2017 y 206, la Compañía mantiene un exceso de pasivos sobre activos corients por 
US$96744 (2016, US$673.654), eto se debe pnncspalmenteal préstamo otorgado por Diab Amentcas LP. para financiar su capital de operación, el cual, al no tener plazo estipulado para el pago, to 
«clasificar dentro de los pasivos corrientes, Durante el 2017, Diab Ecuador abonó a su Casa Matriz 
¡ito 00 alado e préamo en mención, cua adj sancione dl te deep de 
trabajo. 
Situación económica del país - 

  

Durante el 2017 la situación económucs del país ha presentado leves indicios de recuperación, sin embargo. los precios de exportación del petróleo principal fuente de ingresos de Presupuesto General del Estado, 
mo han recuperado niveles de años anteriores, lo cual continta afectando la iquidez de certo sectores de 
Tareconomnín del país 
Las autoridades continúan enfrentando est situación y han implementado varas medidas económicas, mire ls cuales tenemos: priorización dela inversiones, Incremento dela Inversión extranjera através de lanzas público-privadas con beneficios tributarios, Fmunciamento del déficit cal mediame la emisión ¿e bonos del Estado, obtención de Financzamiento y través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), Incremento en ciertos tributos, entre tras medidas! bien el esquema de salvaguardias, quese implementó para restringir as importaciones y mejorar la balanza comercial, se dlesmontó en junio del 2017, 0 partir de noviembre de exte año se mplementó un esquema de tasas "ranceloríns pun certo productos en unción delos pesos de los productos importados 

  

  

  

  

La Administración dela Compañía consuera que le situación antes indicada, no la omginado efectos 
importantes en las operaciones de la Compañía 
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DIABECUADORS.A. DIVINYCELL. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
"Expresado en dólares estadounidenses) 
Aprobación de estados financieros 
Los estados Financieros porel año tormunado alq de diciembre del 2017 han sado ctido con la 
«suorización del Representante leal de fecha de marzo del 2018, y Serán puestos consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva.   

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
A contunuacion, se describen as principales políticas comables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros Estas políticas har sido aplicadas de manera uniforme odos los años quese 
presentan en estos estados Financieros. 
Bases de preparación de estados financieros. 
Los presentes estados financieros de Diab Ecuador 5.4, DIVINYCELL e han preparado de xeuerdo con las 
Normas Internacionales de Información Financiera (VII) emúlidas porel 1AS8 International Accounting 
“Standard Board) que han sado adoptadas en euador y representan la adopción integral, explicita y ia 
reservas de ls referidas normas intemacionales 
Los estados financiros se han preparado bajo el eiero del costo hustório, 

La preparación delos estados financieros conforme alas NI requiere luso de estimaciones contables 
“También exige la Administración que ejerza su Juicio en el proceso de aplicación de ls políticas 
contables dela Compañía, En la Nota  s revelan las áreas que tmplcan un mayor grado de juicio o 
«complejidad las áreas donde los supuestos y estimaciones son signieativos para la elaboración delos 
estados financieros. Debido ala subetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales 
pueden dife de los montos estimados por la Administración 
AL gu de diciembre del 2037, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones alas 
ormas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha adoptado con antiepación 
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IAB ECUADORS.A. DIVINYCELL. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL.AÑO TERMINADO FL 31 DE DICIEMBRE DEL.2017 
¡Exprecado en dólares estadounidenses) 
Estas som de aplicación obligatoria en la preparación delo estados financieros de la Compañía a parti de. 
las fechas indicadas a continuación: 

pc 
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La Compuñla estima que la adopción delas muevas normas, enmiendas 4 las NINE y Jas nuevas, 
Anterpretaciones antes descritas, no tendrán impacto en los estados financieros en l ejercicio desu 
Aplicación inicial, pues en gran rte no son aplicables a as operaciones dela Compañia 
Ea relación ala NIE 9315 Administración norma que asada en gn evaluación general nose esperas 

Ampactos signos e la aplicación de las mencionadas normas dedo 
1) NIE 15 lastransaciones de ingresos de a Compañía no son complejas y comprenden la exportación 

de bloques y láminas a un único cliente, que essu compañía relacionada; exite una sola obligación de 
“desempeño que es claramente identificable y el precio de la transacción no contiene componentes 

aos previamente pactados; tampoco existen costos incurridos para obtener y cumpli con. 
la generación de sus ingresos, poro tato, nose esperan efectos en la aplicación de esta morma. 

10 NU upon atraent nro lacra computa por cuenta pr coc compa slconad os cuales oda haa as dls tte 10 han prendo deterioro or anto ne comer qe osa ps npacto enla plc de st Rom 
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DIAB ECUADORS.A. DIVINYCELL 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO El g1 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresido en dilaes estadounidenses) 
Moneda funcional y moneda de presentación 

  

. partidas en los estados financieros de la Compañía o expresan enla moneda del ambiente económico. 
primario donde opera la entidad Cmaneda funcional”. Los estados financieros se expresan en dólares 
estadounidenses, que esla moneda funcional yla moneda de presentación dela Companía. A menos que 
e indique lo contrario las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos están expresadas en dólares 
estadomnidenses 
Efectivo y equivalentes de efectivo 
Incluye el efectivo disponible y depósitos a vit en bancos 
Activos y pasivos financieros 
Clasificación 
La Compañía clasifica sus actos nacion en las siguientes categoría: "activos financieros a valor 
razonable través de amancias y pérdidas”, "préstamos y cuentas por cobrar”, “ueivos financieros 

"mantenidos hasta su vencimiento" y "activos financieros disponibles pua a venta”. Los pasivos financieros 
se casfican en ls siguientes categorías "pasos financieros a valor razonable através de ganancias y 
pérdidas" y "otros pasivos financieras” La elsiiación depende del propósito para el cual se adquirieron los 
Activos o contrataron los pashos financieros La Administración determina la clasificación de sus activos 

Sinancicros al fecha de su reconocimiento nia 

  

  

  

Alu de dictembre del 2017 y 2016, la Compañía mantuvo activos financieros en la categoria de “préstamos y «uentas porcobrar”. De igual forma, La Compañía olo mantuvo pasivos financieros en la categoría de “tras 
pasitus financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente: 

  

(a) Préstamos y cuentas por cobrar: representados.n el estado de situación financiera 
principalmente por las otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan 
derecho a pagos js o determunables y que no cotuan en un mercado activo, Se incluyen enel 
activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 1 meses cortados desde la cha del estado 
de situnción financiera 

  

(0) Otros pasivos financieros: representados en el estado de situación financiera por las cuentas 
por pagar a proveedores ya compañías relacionadas. Se mcluyen en el pasivo comento, excepto por 
Los de vencimiento mayor a 12 meses contados a parir dela Echa del estado de situación inanciera. 
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DIAB ECUADORSS.A. DIVINYCELL. 
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL.AÑO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
_(Epresado en lares estadounidenses) 

2.4.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior: 
Reconocimiento 

La Compañia reconoce un actwoo pasivo financiero en el estado de situación financiera ala fecha de la 
negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar  venderel activo o pagar el pasivo, 
Medición inicial 
Los activos pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo 
stribuible ala transacción, que de ser sigmuficato, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre 
«que elactivo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable 4 través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiemo inicial la Compañia valora los mismos como se describe 

Medición posterior 
4) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior su reconocimiento inicial so miden al costo 

amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico la Compañia presenta dentro de 
esta categoría ala Otras cuentas por cobrar, representadas principalmente por préstamos 
empleados, quese reconocen asu valor nominal que no dire significativa mente de costo 
“mortizado, pues nu generan intereses y e liquidan on el corto plazo, 

b) Otros pasivos financieros: Posterior su reconocimiento inicia se mides al costo amortizado, aplicando el método de Interes eferivo En especifico la Compañía presenta la siguientes cuentas 
“entro de esta etegoría.   

6) Cuentas por pagara proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicos adquiridos ¿de proveedores locales y dl exteior on el curso normal delos negorsos. Se reconocen a su 
valor nominal que es equivalent su costo amontizado pues no jeneran Intereses y son 
pagderas hast 45 días 

  

(Cuentas por pozar compañías relacionadas: Corresponden princspalmente  faturas por 
pagara stas compañias principalmente por compra de Inventarios y servicio, Se registran 1 “a valor nominal que es equivalent 4 5u costo amortizado, pues no devengan intereses y som 
araderas hasta 45 días. 

UD Préstamos.on compañías relcionads:Comesponde princpalmente préstamos otorgados por Diab Americas LP para Ainancia u cepial de operación, Se reparan niilmente du valor nominal no devengan teresas y no tienen fechas defindas de pago. Su acconsta (Dial Americas) determinar cuándo se paga el préstamo, por l cual, debido que la Compañía ins el era incondicional de evi la quicio del obligación, préstamo cumple con defnción de un pasivo Anancra y se sept dentro del pasivo acen 
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CExpresado en dólares estadounidenses) 

DIAB ECUADOR S.A. DIVINYCELL. 
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

2.4:3 Deterioro de activos financieros 
"Ax de diciembre del 2017 y 2016 no se han registrado provisiones por deterioro de as cuentas por 
obrar debido a que no se mantienen saldos por cobrara Dia Americas LP de Estados Unudos (Casa 
Matri). su único cliente, En caso de existir aldos pendientes de cobro se evaluará s existen dificultades 

financieras siguficatvas por parte del deudor, probabilidad de que l deudor entre en quiebra o 
reorganización financrray at o mora en los pagos para que se consideren indicadores de que la cuenta 
por cobrar sha deteriorado. 

  

2.4-4 Baja de netivos y pasivos financieros. 

26 

Un activo financiero se elimina cuando expian los derechos a recibirlos Mujos de efectivo del activo o sila 
Compañia transfiere el activo a un terero in retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo 
Un pasivo es eliminado cuando ls obligaciones dela Compañía especificadas en el contrato se han. 
liquidado. 

  

Inventarios 
Los inventarios se presentan al menor entres costo y el valor neto de realización, El cost de productos 
termuados y produetas en proseso se determina por el método del costo estándar, el mimo que es 
“probado por Casa matriz, e incluye todos los costos incurridos para adquir los Enventarios ales como los estos de compra y otros costos incurridos para levar el imventaio su Jocalización y condición actual 
Las variaciones entre el costo estándar y ls costos reales se registran directamente con cargo l costo de os productos vendidos. Para el esto delos inventarios el coto de los inventarios se determina usando el 
método de promedio ponderado. 
1 valor neto de realización e l precio de venta estrado enel curso normal del negocio, menos los costos 
de terminación y los gasto estimados para completar la venta. 
Las importaciones en tránsito se presentan al coto de ls facturas más otros cargos relacionados con la importación, incluyendo los impuestos no secuperabls. 
¡Se constituye una provisión por obsolescencia quese basa enel análisis por cada ciclo de vida de cada 

rubro de inventario, su demanda y su tasa de antigicdad. Se registra con cargo alos resultados del 280 Al 
de diciembre del 2017 y 2016 10 se ha Identificado la nocesidad de reconorer pérdidas por deterioro de 

      

  

Propiedades, planta y equipos 
Las propiedades, planta y equipos son registrados a costo hstórco, menos deprectaciones acumuladas y 
pérdidas por detrioo, on aso de produces. El costo incluye ls divembalsos directamente atrbuibles la Construcción del activo Los desembolsos posteriores la compra adquisición xól son capitaizados cuando «es probable que beneficios económicos futuros asociados al inversión Huy hacía La Compañía y los costos pueen ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden reparaciones Fnaptenimieno menores y son registrados en estados cuando son incurridos. 
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DIAB ECUADOR S.A. DIVINYCELL 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

  

Las pérdidas y ganancias porla venta de propiedades, plant y equipo, se cateulan comparando los 
ingresos obtenidos con el valor n libros y se incluyen en el estado de resultados integrales 
Jos erenos nose depecon. La deprecncn delas propiedades, planta y equips, e cacuadainalmente Visa ensu vid tl cdimada ode los componentes sglientios denilabls que pascan vals ús direc y no comidora valores ecidules, eli ss la Admlicacón del Compañía cima que «lvalor e realización e us propiedades, plant y equipos al término de su vida úl será relevante. Las simson de das ús des cios Isso ovas y ata 5 etanol ch de 

  

  

  

Las vidas útil estimadas de as propiedades, planta equipo son las suguintes 

Años tati 20 
Maquinaria y equipos so 
Mabe y ense so 
Fasip desu 3 Val s 
Cuando el valoren bros de un activo de propiedades, planta y equipos excede 1 su monto recuperable, 
est es reducido inmediatamente hasta su valor recuperabl, 
Los intereses y otros costos de endeudamiento se captalzan srempre y cuando estén relacionados con la 
«construcción de activos caliables Un activo caliicable es aquél que requiere de un tlempo prolongado 
para que esté listo para su uso, período que la Administración ha definido como mayor a wn año. Al 31 de lciembre del 2017 y 2036 tados los proyestos de La Compañía se han liquidado en plasos intenores 3 
año, por loque no se han activado costos de endeudamiento. 
Pérdidas por deterioro de valor de los activos no finuncieros (propiedades, planta y equipos) 

Los activos sujetos a depreciación e someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos «rcunstancis que indican que podrán no reonporave de mu valor vn ibmos. La: pérdidas por disertro «srrespondon al monto en dl que el valor en bros del acto excede su valor secuperable El wlor recuperable de los activos corresponde al mayur entre el monto neto que se obtendría de su venta sa valor en uso. Para electos de evaluar el deterioro, los activos e agrupan loz niveles más pequeños en los quese genera Mujos de eecrvo dentlicables(anidados generadoras de electo). 

  

nel caso que el monto del vaorbros del activo exceda su monto recuperaba Compañía registra una. péntida po terior en lo esltdos dl jr. Y q 
A 31 de diciembre del 2017 y 2046 nose han reconocido pérdidas pordetorior de actos, debido a que, la áAdimimetración vonshlera quemo extienIndcis de detenoro en ls opetaciónes dela Compa. 
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IAB ECUADORS.A. DIVINYCELL. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
PORELAÑO TERMINADO EL 3x DE DICIEMBRE DEL 2017 
"Expresado en dólares estadounidenses) 2% 

Impuesto ala renta corriente y diferido 
El sto po impuesto al rest comprende el impuesto la renta cree y drid, E mspuesto a 
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se tata de partidas quese 
reconocen directamente en el patrimonio. En ete caso el impuesto también se reconoce en otros 
resultados integrales directamente en el patrimonio. 
Impuesto ala renta corriente. 
HL cargo por impuesto ala renta corriente se calcula mediante latas de impuesto aplicable a as utilidades 
gravables y sc carga alos resultados del año quese devenga con base en el impuesto por pagar exige. 
as normas tributarias vigentes establecen una tas de impuerto del 22% dela gravables, la 
¿al se reduce al 12% si las utilidades son ermvertidas por el contribuyente. 
Lay oras sgts eden lugo de un anio mimo de impuesto lata o aos 
calculado en función delas iras reportadas el año anterior sobre el 0.2% del putrimonio, 0,3% delos 
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% delos activos 

  

En caso de que el impuesto la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo; este último se 
«convertir en impuesto la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas 
Fnternas su devolución, lo al podría ser aplicable, de acuerdo,con la norma que sige la devolución de este 
anticipo. 

  

sn caso de que los accionistas de na entidad se encuentren n parals ícale o cuando no se informe la 
participación accionaria dela misma, se establece una tasa de impuesto de hasta ol 25%. 
sel 047 y 2016 la Compañla registró como impuesto al renta corriente causado el valor determinado, obre La use del 2% sobr las utilidades puesto que Cte valor fas mayor al anticipo minimo del impuexto a renta correspondiente. 
Impuesto a la renta diferido 
Hlimpuesto ala renta diferido se provision en su totalidad, porel método del pasivo, sobre la diferencias 
temporales que surgen entre la hases tributarias de activos y pasivos y sus respoctivs valores mostrados slo estados financieros. El impuesto ala renta diferido se determina usando tasas tributarias que han 
sido protmulradas ala fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el 
impuesto ala renta diferido activo se realice el Impuesto a la renta pasivo se pugue. 
Los impuestos la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probble quese 
produzcan beneficio tributarios futuros conta os que se puedan usarlas diferencias temporales. 
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DIABECUADORS.A. DIVINYCELL 
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2017 (Expresado en dólares estadounidenses) 
Los saldos de impuestos ala renta diferidos actrvos y pasivos se compensa cuando exista el derecho gal 
"exigible compensar impuestos activos corrientes on impuestos pasivos corrientes y cuando los 
impuestos al renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributar 
Beneficios los empleados 
Beneficios corrientes: Se registran enel rubro de otros pusivos del estado de situación financiera y 
corresponden principalmente a. 
1 Participación delos trabajadores en las utilidades; Calculada en función del 15% de la utilidad 

«contable anual antes del impuesto ala renta, según lo establecido or la legislación ecuatoriana. 
vigente. Se registra con cargo resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos. 

gastos de ventas en función dela labor de la persona beneficiaria de ete benefi. 
1). Vacaciones: Seregistra el costo correspondiente las vacaciones del personal sobre base 

evengada. 

  

  

hi) Dicimotercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pugan de acuerdo ala legislación vigente 
enel Ecuador 

/M) Otrosbeneficios: Corresponden a aportes para la seguridad social delos empleados 
Beneficios no corrientes (Jubilación patronal y desahucio — no fondcados): La Compañía 

tiene un plan de beneficio definido para jubilación patronal, requerido y normado por las lees laborales 
¡cuatorians. Adicionalmente de acuerdo als leyes vigentes, n los casos de terminación dela relación 
laboral por desahucio solicitado por l empleador o por el trabajador, el empleador bomificará al 
trabajador con el veinticinco porciento del equivalente la última remuneración rnensual por cada ano de 
los años de servicios prestados ala misma empresa o empleador, este benefi se denomina desahucio, 
¿ico beneficio ue registrado a partir del año 2016. 
La Compañía determina anualmente etas provisiones cun base en estudios actuarial practicados por un profesional independiente y se reconocen con cago a los costos y gastos (resultados) del año aplicando el 
Fnétodo de Coste de Cro Unitario Proyeztado y representa el alos presente de las obligaciones ala 
fecha del estado de situación financiera, el cuales obtenido descontando los Nujos de salida de efectivo a 

vana tasa de 3 916 (2016: 7.46N) anal quivalento ala tasa promedio delos bonos corporativos de alta 
calidad emitidos en los Estados Unidos de Aménia (2016. Bonos de gobierno, publicada por el Banco. 
Central el Ecuador) los cuales están denominados en la misma moneda on la que los beneficios serán. 
pagados y que tienen términos quese aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su 
Vencimiento. 

La Compañía durante el 2016 no adoptó la enmienda ala NIC 19 “Beneficios a os empleados” referente al 
sembio en a tasa de descuento que debe ser utilizada para el cálculo delos beneficios poxt — empleo. (provisiones de jubilación patrovul y desahucio), los cuales fueron registrados en cl 2017 como parte de 

resultados del ejercicio, los efectos de estos asuntos no son significativos tomando los estados financieros 
en su conjunto. 
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DIAB ECUADORS.AA. DIVINYCELL. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
PORELAÑO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¡Bspresado en dólares estadounidenses) — 
Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición al tasa de descuento, taa de 
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneracion: 

1 ganancia y pérdidas actuariales que surgen delos ajustes basados en 
experiencia y cambios en los tupuestos actuarales que debieron ser registrados en otros resultados 
integrales, se cargan a resultados en el periodo en el que surgen debido a que no son significativos 

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del 
Al cirre del año las provisiones cubren atodos los empleados quese encontraban trabajando para la 
Compa 

     
      

    

Reservas 
Resersalezal 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañia debe apropiar por lo menos el 20% de la utilidad neta 
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito, La 

reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada 
para absorber pérdidas La Compañía no la registrado la apropiación de reserva de los ejercicios fiscales 
or) y 2016 que ascienden aproximadamente a US$ 42,097 y US954,78, respectivamente 
ee facultativa 
Corresponde a apropiaciones delas utilidades quese generan cada año y son de bre disponibilidad, 
pewvia disposición de la Junta Goneral de Accionistas. 
Resultados acumulados 
Reserva de capital 

Este rubro incluye los saldos que se generaron como resaltado del proceso de conversión delas registros. 
«contables de sucre dare estdounidenses realzado por exigencia Jegal al 1 de marzo el 2000 
Dee acuerdo con disposiciones legales vigentes, e saldo acreedor de esta reserva podrá captalzarse enla 
parte que exceda las pérdidas acumuladas y ls del último ejercicio económico concluido, sas hubiere, "izado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación do la compañía, Se clasifican en Kesultados Acumulados de acuerdo disposiciones legales vigentes al momento de adopción delas NUI 
estados poradopción de las NE 

Los ajusts provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información. 
Financiera “NIF” que se registraron en el patrimonio enla cuenta Resultados acurnulados, ubcuenta 
“Resultados Acumulados provenientes del adopción por primera vez delas "NIF" y, que generaron un 

saldo deudor, podrá ser abnorbido por los Resultados acumulados y los del último ejercicio económico 
«onciuido, ios hubiere. 
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DIAB ECUADORSA. DIVINYCELL. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO El. DE DICIEMBRE DEL.2017 
(Expresado en dólares estadow 

  

Reconocimiento de ingresos y costos. 
Los ingresos comprenden el valor razonable de o cobrado opor cobrar por la venta de sus productos en el 
«curso normal de us operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA y descuentos otorgados. 
Los ingresos son reconocidos enla medida en que es probable que ls beneficios económicos lun hacia le Compuál, puedan ser medidos con fbiidad y cunado la Compañía hac entrega de >u produtos al 
«omuprador y en consecuencia transfieren, os eng y beneficios inbeentes ala propiedad de co bene 
uo asnicns el deseo iones deal nía maatene? un control sobre os mimos. 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
La preparación de estados financieras requere que la Administración realice estimaciones y utili 
supuestos que afectan los montos includos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las. 
estimaciones realizados y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basadas enla experiencia 
histórica, cambios en a lndustra e información suministrada por fuentes externas callicadas. Sin 
embargo, ls rsultados finales podran diferir delas estimaciones bajo ciertas condiciones. 
Las estimaciones y políticas contables significativas on definidas como nquellas que son importantes para 
efejur correctamente la situación inanceray los resultados de la Compañia y/o las que requieren un alto 
prado de juicio por parte de la Administración. 
Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los 

sgulentes conceptos: 
(a) — Provisión por obsolescencia de inventarios 

La estimación para inventarios otscltosy de lento movimiento es determinada por a gerencia de 
e Compañia, en buse a una evaluación de la antiguedad de adquisición delos inventarios y se «encuentran aptos para su utización o comercialización La provisión se carpa los resultados del 

“año para cubre as pérdidas por imventaro en mal estado no apo para su lización 0 
«comercialización. (Nota 25) 

(0) Propiedades, planta y equipos 
La determinación delas vidas ús que se evaian al iere decada año afin de determinar la vida ti económica de estos biene, (Nota 2.6) 

(6) Provisiones por beneficios empleados no corrientes 
Las ro ilons dela ptm y desc risas ud studios actuarils 

lo por profesionales Independientes: (Nola 0.9). 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2017. 
(Expresado en dólores estdomnidenses) 
(4) > Impuesto ala renta diferido 

La estimación de sus impuestos diferidos considerando que todas las dierencias entre el valoren 
libros yla base tributaria de los actos y pastos se revertrán e el faturo. (Nota 28) 

  

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 
Factores de riesgo financiero. 
Las actividados de a Compañía la exponen a ciertos nosgos financieros como son los resgos de mercado 
(nctyendo el riesgo de tasa de interés sobre el valor igonable y riego de precio), riesgo de róditoy riego 
'deliquidez, cuyos potencrlesecetos adversos son permanentemente cvaluados por la Administración de la 
Compañía, a ccts de minumizarls. A cominuación se presenta ls riegos financieros alos que est 
expuesta la Compañía. 
(a) — Riesgos de mercado 

(0 Riesgo decambro 
Fl riesgo de tipo de cambio es el riego de quel valor razonable o Mujos de caja futuros de un 
¿nstrumento financiero lucen debido cambios en os fpos de cambno. La Compañía realiza 
sus operaciones principales en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de 

so legal en. paí y adicionalmente efectún transacciones de compras al exterior en EUROS; sin embargo, el monto delas mismas no e significativo fronte alos estados financieros en 
«onjunto, poro anto, no se presentan efectos importante por variaciones de ipos de cambio 
senos estados financieros. 

  

  

  

6) Riesgo de precio 
Periódicamente la Administración dela Compañía analiza 1 tendencia delos precios delos productos que comercializa, tanto en el mercado actoral como internacional, así omo Su 
elasticidad dela demanda, En función de ellos efect análisis de sensibilidad valuando el 
impacto en los cambios de precios bajo distntosescenanos y su impacto en os resultados de 

Jas operaciones, a fin de adoptar estrategs apropiadas de corto y mediano plazo 
(vi) Riesgo de taas de interés sobre el valor razonable y os ujs de efectivo 

La Compañía no midelos activos y pusivos financieros al valor razonable través de resultados 
y 10 mantiene transacciones de derivados. Por lo tanto una vuiación en la asa de interés no, 
úlectaria el valor registrado des acts y pasivos financieros a Lasa de Interés fija o los Fesultdos dla Compañía. Añconalmente no mante ramos os Insite 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO FL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
_(Espresado en dólares estadounidenses) 

(0) — Riesgo decrédito 

  

El riesgo de cródito surge del efctio y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y 
depósitos en bancos e instituciones financieras, así como de la exposición a crio de ls lentes, 
ue incloye als saldos pendientes de Las cuentas por cobrar y as transacciones comprometidas” 

Kespecto de bancos e instituciones financieras, slo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de 
riesgo independientes determinen niveles de solvencha que garanticen estaidad, dinámica y. 
respaldo as inversiones dela empresa. 

La Compañía no seve afectada la exposición de riesgo de enédito decentes debido a que todas 
sus ventas son efectuadas asu Casa Matiz.   

La Compañía mantiene su efectivo y equivalentes de efectivo en instituciones financieras con la. 
guientes calificaciones 

ati naci 
aos Irc! 
ananá a udssón $. rudelano 

  

(0). Datos disponibles enla página web de la Superintendencia de Blancos y Seguros del Ecuador, 
última actualización l 30 de septiembre del 2017. 

(0) Riesgo de liquidez 
 icsgo de íquidez sel riego de que a Compañía tenga dificultades para cumpli con sus, 
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediarste ln ntrega de eccivo otto activos Einancieros.Hl enfoque de la Administración pura adminarar liquidez contar on. 
los rucrs sufentes para cumple on sus bljaciones cuando vencen tanto en condiciones 

mormales como de tensión, sn incurrir en pérdidas inaceptables arriesgar la reputación de la 
Compañía. 

La Compañia hace seguimiento al nivel de entradas de efectivo de los deudores comerciales y otras 
tentaspor cobrar junto con as salidas de efectivo esperadas para préstamos. cuentas por pagar 
Comerciales otras cuentas por pagar 
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DIAS ECUADORS.A. DIVINYCELL 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO El. 1 DE DICIEMBRE DEL.2017 
Expresido en dólares estadounidenses) 
El cuadro siguiente analiza l vencimiento delos pasivos financieros de la Compañía considerando el 
"tiempo de vencimsento, La montos presentados en el cuadro son los flujos do efectivo contractuals no 
descontados 

   

a rato E Dec ta sones 

mo nee 
o tt Ea sp Pe 

Administración del riesgo de capital 
Los objetivos de la Compañia al administra lupita! son el salvaguardar su capacidad de continuar como. 
empresa en marcha con el propósito de generas retornos a sus accionistas, beneficios 1 tros grupos de. interés y mantener una estructura de capital óptima para reducl l costo del capital. 
Consistente con la industria, la Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento, 
ste rato se calcula como la deuda neta divádida entre el espial total, La deuda nota se calla como el 

tol dee ecos eos (ny "ogacienes rastas Anncieras creta o 
ú«cotrientes”. cuentas por pagar con proveedores compañías relacionadas y otras cuentas por pagar 

tornos cleroy cabales el bsivo. El caplal tal sele como o “Plrimoni nat dada 
deuda meta. 
Durante e jercico del 2017 estrategia de Diab Ecuador S.A. DIVINYCELL no ha variado respecto al 
ono, e la de Amanciación con fondos propios y de terceros, básicamente compañas. y in recurrir al endeudamiento com instituciones fnncieras. 
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DIAB ECUADORS.A. DIVINYCELA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 (Expresado en dólares estadommidanes)   

Xos ratios de apalancamiento al a de diciembre del 2017 y 2016 fueron los siguientes: 

  

   Disminución corresponde los abonos efectuados al préstamo manten 2007 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
(Categorías de instrumentos financieros 
A consinmación se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentos Financieros al cierre de cada ejercicio 

  

  sa — 2 ma 8 
A O A Se mz ps 6% 
Valor razonable de instrumentos financieros 
E valor en iros de efectivo y equivalente de efectivo, tras cuentas por cobrar y cuentas por pagarse aproxima al valor razonable debido a la naturaleza decoro plano de etos intrumentos y en relación préstamoscon relacionadas etos o presentan alvalor en que se hquidasán dichos passos. 
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DIAD ECUADORS.A. DIVINYCELL 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
PORELANO TERMINADO EL 3+ DE DICIEMBRE DEL.2017 

  

6. — EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECIIVO. 

and seña e 

6), Corresponde a depósitos la vita en los hancos Internacional S.A. yde la Producción SA. 

  

Produbanco. 

INVENTARIOS 

A) e an ome Ea e mac pee] Ena 
o e 

6) Corresponde a saldos de inventarios por concepto de bloques de madera, comprados a terceros y de producción de Dial Ezuador por US$74.58% y US$18,394, respectivamente (sonó: USS)92 y US5199.083) y láminas por US$4,245 (2010: US$15.350). 
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DIAB ECUADORS.A. DIVINYCELL. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

xpresado en dólares estadounidenses) 
CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES 

  

pon e e 

(4) Corresponden principalmente a proveedores de madera de bulsa par a producción cuyos plazos de: 
pags mo exceden los 45 días. 

IMPUESTOS 
Situación fiscal 
“Ala fecha de emisión de stos estados financieros, los años 2013 2017, se encuentran abiertos revisión 
fiscal por parte delas autoridades correspondientes 
Gasto de impuesto a la renta 
La composición del impuesto ala renta sl siguentes 

a pr eri —— tt 

(0 AL31 de diciembre del 2016 correspondía al Impuesto ala Renta del año 2015 poc US$18,246 yla “lorena año 201. 
(2) Verlierald 

a mo 

a = 
cr ar 

(4), Corresponde al résio triburarto del año, La Compañía reconoce el rédito ributaro proporcional 
nera en las compras de bienes y servicios relacionados con su proceso de producción: 
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DIAB ECUADORS.A. DIVINYCELL. 
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
Expresado en délares estadounidenses) 

  

(2) Durante 2016, la Administración recibió por part del SRI nota de réditos desmaterializadas por 
el crédito tnbutario de IVA. La intención de la Administración e utilizarlas notas de crédito para 
«compensación del impuesto la renta de cada perodo, 

Impuesto a la renta diferido — 
1 análisis de ampuestos diferidos activos y paswos es el siguiente; 

Fl movimiento de la cuenta impuesto a La renta diferido activo es el siguiente: 

pd ici", a   

a td pee cs 10 100. 
ind do — — 2 

10) — Darantel 2017 la Compañia dí de baja l impuesto dieido porcosccpto de Jubilación patronal vip dl impo lado generado pr 15 delo o lomos lcd l pra mantenidos con s compañia relacionada, Ver mola 13. 
Otrox impuestos por pagar. 

Voten de tl ha ro so mas asun o fe os as Vaguada e) pe o 

0) Correspondea provisión del 5% del impuesto al salida de divisa calculado sobre la cuenta por pagar “aro plazo mantenida con su accionista Diab America LP. 
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"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL ¿a DE DICIEMBRE DEL.2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
Conciliación tributaria - contable del impuesto u la renta 
“continuación, se detalla determinación dea provisión para Impuesto sobre la renta corriente delos años 
termunados al 1 de diciembre, 

an mn 
oda mdp ar e ES 

Cam 2. o 
Mundi Lee ca 0. (a ES e ot sana. 

Tte z% _a 
ng cdo es pm 
Api de tata ze pa 

(0 Incluye principalmente provisión para jubilación patronal que excede los lite establecidos por la 
oy ofectuada sobre el personal que no cumple con el tiempo mínimo establecido adicionalmente 
incluía provisiones por bonificaciones que aún no han sido pugadas por USS21,093 y el pago dela 
«contribución solidaria por patrimonio por USS12.594 (2010: US$20,799), 

(2) AL 31 de diciembre del 017 y 2016, la Compañia registró como impuesto a la renta corriente 
“anisado el valor determinado sobre la base de 22% sobre las utilidades pravables puesto que este 
“alar fue superior al anticipo mínimo del impuesto la tenta correspondiente. 

Legislación sobre precios de transferencia. 
Las normas tributarias vigentes incorporan el prcipo de plena competencia para las operaciones 
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita os parte dela empresa un estudio de precios de tranaferencia y un anexo de opermciones, entre tros, 

Para aquellas compañias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domicilladas en el exterior 
y locales dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo pertdo (sal y cuyo monto acumulado sen Superior US$15.000,000 (Anexo € Informe o US$3,000,000 solo presentas Acao), Se incluye como, 

partes relacionadas a las empresa domiciliadas en purisos fiscales El indicado estudio debe ser remitido 
hasta el mes de junio del 2018 conforme el noveno diito del RUC Adicionalmente exige que em su declaración de Impuesto al renta anual declare las operaciones de activos, pulvos, impresos y egresos 

  

  

  

La Compañía no se encuentra obligada a presentar informe de precio de ranferencia debido al monto de 
us tramaacciones. 
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DIAN ECUADOR $.A. DIVINYCELL 
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL ANO TERMINADO EL 11 DE DICIEMBRE DEI. 2047 

Otros asuntos - reformas tributarias. 
Hl29 de diciembre del 2017 se publicó la "Ley Orgánica para la Reactación dela Economía, 
Fortalecimiento dela Dolarizacin y Modernización de la Gestión Financiera (Ley de Reactivación de a 
Economía)" en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150. 
Las principales reformas que entrarán en vigencia en el 018 están relacionadas con los siguientes 
spectos: 

Eliminación de la obligación de contar com estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de La 
Jubilación patronal y desahucio sólo seran deducibles los pugos por estos conceptos siempre que. 
o provengan de provisiones declaradas en ejercicios anterio. 

Aumento de atari genera de Impuesto ala Renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades. 
“on accionistas en paralss Nicals, regimenes fiscales preferentes o juriscicciones de menor 
imposición, la taria pasaria del 25% al 28% enla parte correspondiente a dicha participación. 
Cambios en los eitrios para la reducción de tarta de TR por la reinversión de utilidades, La 
reducción dela taria de Impuesto la renta del 19% sobre el monto de utilidades invertidas, 
aplicaría únicamente a ) sociedades exportadoras habituales) las que se dediquen la 
producción de heno incluidas Ls del sector manufacturero, que poscan 50% o más de. 
Eomponente racional, y.) aquellas socieades de turismo teteptivo.| 
Reducción de taa de impuesto la renta para micro y pequeñas empresas y exportadores 

Fabituales del 3% en la tarda de impuesto ala enta. Para exportadores habituales, eta taifa e. 
“aplicará empre que en el correspondiente ejercicio focal se mamen o incremente el empleo, 
El servicio de Renta nteeas podrá desove total parcialmente exerdente entre el acia de Impuesto ula Renta pagado y el mpuexto ala rnta causado lempre quese verifique quese ha mantenida o incrementado el empleo neto A! también pen el <a del anticipo del 

Impuesto ala ent se excluir ls pastos relacionados con sueldos por pugr, 19" 147 rrmmuneración, as como aportes palronalz al seguro cia) oblgatoras LO 

    

  

  

Disminución del monto para a obligatoriedad de oectuar pagos através del Sistema Financiero 
le USs5.000 a US$ ,000 el monto determinado para la ollgatoricdad de utilizar a cualquier institución del sistema financiero para realizar el ago, través de grs, tesrsterencias de fondos, larjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro mado de pago lccirónso. 

Se establece La devcción ISI para exportadores habituales, la parte que no ses utilizada coma. 
crádita tributario 
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"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELANO TERMINADO EL 3a DE DICIEMBRE DEL. 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
BENEFICIOS SOCIALES 

Beneficios sociules corrientes 
Los movimientos de a provisión por beneficios sociales de ono plao sl siguiente 

pa 

  

(9) VerNota 29 
(a) Corresponde provisiones para cubrir décimo tercero y cuarto sueldos, vacaciones, fondo de reservas, 

entre otros. 
Beneficios sociales no corrientes 

Lap po et fi 

A > E 
> Sr > 

1 Seen Tema pl retorno de Soria 
Coman: 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 

POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
KExpresado en dólares estadounidenses) 

La composición del valor presente de la provisión para jubilación patronal y desahucio es el siguiente: 
ito ptr pol 
+ a E A 

  

  

a0to + Espora Ts Pret] e A O a de 
rc e sc on 7 cn 

Anat dd id A E as 

(0 Correspondia la provisión por desahucio no constiida, la cual fue registrada por La Compañía 
contra los resultados del 2016, debiendo afectar una part resultados acumulados. El efecto de 
Este asunto no fue significativo considerando los estados financieros en su conjunto. 

(2) Registrado como part delos otros resultados integrales. 
Los importes reconocidos enla cuenta de pastos del personal son los siguientes: 

  

CAPITALSOCIAL 
“Su principal accionista e Diab Holding Inc. entidad domiciliada en Estados Unidos, que posee el 99 99% de 
us capital Debido a ell, Diab Ecuador SA. DIVINYCELL.es considerada uma compa Ala extranjera egin el 

Kégimen Común de Tratamiento alos Capale Extranjeros, previsto enla decisión 291 de la Comisión del 
Acuerdo de Cartagena, la cual permi transereibremente mu utlidades al exterior, una vezque o hayas. 
Parado len impuestos Correspondientes 
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DIAS ECUADOR S.A. DIVINYCELL. 
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
'Expresado en dólares estadounidenses) - 

Al capital suscrito y pugado dela Compañía al 31 de diciembre del 2017 y 2010 comprende 100,000 seclones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una, respectivamente. 

13... SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 
sat en rre dla pva ale con red doma oa 20 y tr 

compañias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas alas 
«ompañías con accionitas comunes, ca participación accionaria significativa en la Compañía 

(a) Saldos 

  

A E E 
(4) Darante el 2017 e efectuaron abonos por US$800,000 al prístamo mantenido con su compañía 

relacionada, Esto próstamo no genera intereses í cuenta con un plazo establecido de pagos de. 
“acuerdo ala decisión de su accionista. 

(0) Transacciones 
Durante el año 2017 y 2016 se han efectuado las siguentes transacciones importantes con compañías 

relacionadas. 

  

ss nc pe mo mo. 
et, to o a desee cos ar Perera AS e e. a po nt . 

(c) Remuneración personal clave de la gerencia. 
La Administración dela Compañía incluye nuerbros clave que son: Gerente Financiero, Gerente de: 

Logística, Gerente de Producción y Gerente de Compra de Madera 
Los costos por remuneraciones de dicho personal clave es el siguiente: 

se an 
nc ed A 
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 
Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo 1 su naturaleza son los siguientes 

  

pue id 

Vi tal sd Venta cie 
ma pre] ón 

= ma e rt E == 
td 7 ña ci E 

A 

e o e 

ct a mon ma a, me a 

En o as 

in a ee 

Página 34 des



IAB ECUADORSAA. DIVINYCELL. 
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEI. 2017 
(Expresado en dólares estadounidense 

  

15: RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS RESPECTO A LOS REGISTROS 
CONTABLES. 
Con finalidades de presentación, el estado de situación financiera del año 2017 y 2016 incluye la siguiente 
reclasificación no efectuada en ls libros dela Compañía. Consecuentemente, el estado de situación 
financiera difiere de os registros contable scomo sigue: 

= 

ro crap ono 
ri a 

se sen 

sw cts aa 
mn rta 

16. EVENTOS SUBSECUENTES 
nue el 9 de diciembre del 2017 la fecha de emisión de eto estados financieros mo se produjeron eventos 

qe, la opinión de la Administración dela Compañía, pudieran tener un certo signficaivo obre dichos En tnancers queno se hau revelado en mio. 
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