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DIAB ECUADOR S.A. DIVINYCELL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constituciéon y operaciones -

Diab Ecuador S.A. DIVINYCELL (“Diab Ecuador” o “la Compaiifa”) fue constituida en agosto de 1995 como
una sociedad an6nima de nacionalidad ecuatoriana con domicilio en Diiran -Tambo.

Diab Ecuador se dedica principalmente a la compra y exportaciéon de madera de balsa. El 100% de sus ventas
son efectuadas a Diab Holding Inc. de Estados Unidos (Casa Matriz), su finico cliente. En consecuencia, las
actividades de la Compafifa y sus resultados dependen fundamentalmente de los acuerdos con su Casa
Matriz.

Su principal accionista es Diab Holding Inc., entidad domiciliada en Estados Unidos, que posee el 99.99%
de su capital. Debido a ello, Diab Ecuador S.A. DIVINYCELL es considerada una compaiifa extranjera
segin el Régimen Comiin de Tratamiento a los Capitales Extranjeros, previsto en la decisién 291 de la
Comisién del Acuerdo de Cartagena, la cual permite transferir libremente sus utilidades al exterior, una
vez que se hayan pagado los impuestos correspondientes.

Situacién financiera -

En los altimos afios la Compafifa ha tenido un crecimiento importante en las ventas como resultado de un
incremento en las 6rdenes de produccién por parte de Diab Holding Inc. lo que ha originado que la
Compafiia generé utilidad operativa en sus resultados. La Compafiia cuenta con el apoyo financiero de sus
accionistas para proveer los recursos necesarios para mantener la continuidad normal de su operacién v
absorber las pérdidas generadas en afios anteriores.

El flujo de caja originado en el desarrollo normal de sus operaciones asi como las aportaciones de su
principal accionista Diab Holding Inc., le han permitido cumplir con sus obligaciones. Adicionalmente en
el afio 2014 Diab Holding Inc. decidié la capitalizacién del préstamo otorgado por US$2,699,860 porlo
cual el saldo de este préstamo fue reclasificado al rubro “Aportes para futuras capitalizaciones”.

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2014 han sido emitidos con la
autorizacion del Representante legal de fecha 25 de febrero del 2015, y seran puestos a consideracion de la
Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos

estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.
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DIAB ECUADOR S.A. DIVINYCELL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de Diab Ecuador S.A. DIVINYCELL se han preparado de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criteric del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacidn de las politicas
contables de la Compaiifa. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacién de los estados financieros de la Compaiifa a partir de
las fechas indicadas a continuacidn:

Aplisacién obligatoria para

Norma Tema ejercicios iniciados a partir de:

NIIF 11 Enmienda relativa a la adquisicion de una participacién en una operacion conjunta "Acuerdos 1 de enero 2016
conjuntos”.

NICi6y 38 Enmiendas a estas Normas relacionadas con los métodos de depreciacién y amortizacion. 1 de enero 2016

NIC16y 41 Enmiendas a estas Normas relacionadas con las plantas (activo biolégico) portadoras de frutos y su 1 de enerp 2016
inclusién como parte del rubro "Propiedades, planta y equipo”.

NIF 10 y NIC 28 Enmiendas relacionadas con la venta o la aportacion de bienes entre un inversor y su asociada o negocio 1 de enero 2016
conjunto,

NIC 27 Enmienda que trata de la inclusion del método de valor patrimonial proporcional (VPP) para la 1 de enerc 2016
valoracién de inversiones.

NiF g Publicacion de ta norma "Instrumentos financieros", versién completa. 1 de enero 2018

NIIF 14 Publicacién de la norma "Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas 1 de enero 2016

NIIF 15 Publicacién de la norma "Reconacimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los dientes”, 1 de enero 2017
esta norma reemplazara a la NIC 11 v 18.

NIIF 5 Mejoras que clarifica ciertos temas de clasificacién entre activos. 1 de julio 2016

NIIF 7 Mejoras que modifican lo relacionado a las revelaciones de los contratos de prestacién de servicios y las 1 de julio 2016
revelaciones requeridas para los estados financieros interinos,

NIC19 Mejoras que darifican el modo de determinar la tasa de descuento para las ohligaciones por beneficios 1 de julio 2016
post-empleo.

NIC34 Mejoras que clarifican lo relacionado con la informacién revelada en el reporte interino v las referencias 1 de julio 2016

incluidas er el mismo.
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DIAB ECUADOR S.A. DIVINYCELL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

La Compaiiia estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF antes descritas y las nuevas normas, no
tendran un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

Moneda funcional y moneda de presentaciéon

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (*"moneda funcional™). Los estados financieros se expresan en d6lares
estadocunidenses, que es la moneda funcional y 1a moneda de presentacion de 1a Compafiia. A menos que
se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas en délares
estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible y depésitos a la vista en bancos.

Activos y pasivos financieros

2.4.1 Clasificacién

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorfas: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propoésito para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la clasificacién de sus activos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compaiiia mantuvo activos financieros en la categoria de “préstamos y
cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros
pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:;

(a) Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera
principalmente por las cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situacién financiera.

(b) Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por las cuentas

por pagar a proveedores y a compaiiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.
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DIAB ECUADOR S.A. DIVINYCELL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un active o pasivo financierc en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inieial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se deseribe a
continuacion:

Medicion posterior

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta dentro de
esta categoria a las Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas. Estas cuentas corresponden a los
montos adendados por la facturacion pendiente de cobro. Estas cuentas se registran a su valor

nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no generan intereses y son recuperables
hasta en 45 dias.

b)  Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafifa presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

@

roveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
pagaderas hasta 45 dias.

(ii)

ionadas: Corresponden principalmente a facturas por
pagar a estas compafiias principalmente por compra de inventarios y servicios. Se registran a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no devengan intereses y son
pagaderas hasta 45 dias.

(iii

as: Corresponde principalmente a préstamos otorgados
por Diab Holding Inc. para financiar su capital de operacion. Se registran inicialmente a su
valor nominal que no difiere de su valor razonable, posteriormente se mide al costo
amortizado utilizando la tasa de interés pactada al momento de la transaccién. Los intereses
devengados se registran en el rubro de gastos financieros del estado de resultados integrales.
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NOTAS Eﬁmgﬂabw A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

2.4.3 Deterioro de activos financieros

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas por
cobrar debido a que estos corresponden a saldos por cobrar a Diab Holding Inc. de Estados Unidos (Casa
Matriz), su finico cliente ya que no existen dificultades financieras significativas por parte del deudor,
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y falta o mora en los pagos
para que se consideren indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.5

Un activo financiero se elimina euando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compaiifa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre su costo y el valor neto de realizacién. El costo de productos
terminados y productos en proceso se determina por el método del costo estindar, el mismo que es
determinado por casa matriz, e incluye todos los costos incurridos para adquirir los inventarios tales como
los costos de compra y otros costos incurridos para llevar el inventario a su localizacion y condicién actual.
Las variaciones entre el costo estindar y los costos reales se registran directamente con cargo al costo de
los productos vendidos. Para el resto de los inventarios el costo de los inventarios se determina usando el
método de promedio ponderado.

El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costos
de terminacion y los gastos estimados para completar la venta.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion, incluyendo los impuestos no recuperables.

Se constituye una provision por cbsolescencia que se basa en el analisis por cada ciclo de vida de cada
rubro de inventario, su demanda y su tasa de antigiiedad. Se registra con cargo a los resultados del afio.

Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
consiruccidn del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién s6lo son capitalizados cuando
es probable que beneficios econdémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compafiia y los costos
pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimiento menores y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipo, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades, planta y equipos, es calculada linealmente
basada en la vida itil estimada de los bienes, o de componentes significativos identificables que posean vidas
ttiles diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la Administracién de la Compafifa
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAN CIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

estima que el valor de realizacién de sus propiedades, planta y equipos al término de su vida 1itil ser4
irrelevante. Las estimaciones de vidas ttiles de los activos fijos son revisadas, v ajustadas si es necesario, a
cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas tutiles estimadas de las propiedades, planta y equipo son las siguientes:

Afios
Edificios 20
Magquinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipo de computo 3
Vehiculos 5

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado

para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2014 y 2013 todos los proyectos de la Compaiiia se han liguidado en plazos inferiores a un

afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que pedrin no recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable, El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor
en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que se
genera flujos de efectivo identificables {unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos, debido a que, la
Administracién considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones de la Compafiia en relacion
a estos activos.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a 1a renta corriente y el diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconccen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, 1a
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

El pago del “anticipo minimo de impuesto a la renta”, es calculado en funcién de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos
gravables y 0,4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta cansado sea menor que el monto del anticipo minimo, este tiltimo se
convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas

Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este
anticipo.

Durante e} 2014, la Compaiiia registré como impuesto a la renta corriente causado el valor determinado
scbre la base del 22% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue superior al anticipo minimo
del impuesto a la renta correspondiente.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales, En
razén de los resultados negativos de los (iltimos afios, la Compafiia ha decidido no registrar los impuestos
diferidos activos.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal

exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de otros pasivos del estado de situacién financiera y
corresponden principalmente a:

i)

P ion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos
o gastos de ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

1ii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente

en el Ecuador.

v) tros beneficios:

Beneficios de largo plazo (Jubilacién patronal y desahucio): La Compafiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, requerido y normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las Jeyes vigentes, en los casos de terminacién de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente las provisiones para jubilacién patronal con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos
{resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7% anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de
gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estin denominados en la misma moneda en la
que los beneficios serin pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento,

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adici6n a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacién, entre otras. Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan, cuando se generan, a otros resultados
integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.
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Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compaiiia. A partir del afio 2014 la Compafiia constituye la provision para desahucio que anteriormente
no era registrada debide a que el monto no era significativo.

Reservas

Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, 1a Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no estd disponible para distribuci6n de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas. La Compaiiia no ha registrado la apropiacién de reserva de los ejercicios fiscales
2014 y 2013 que ascienden aproximadamente a US$43,350 y US$1,300, respectivamente.

Reserv. ltativ

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada afio y son de libre disponibilidad,
previa disposicién de la Junta General de Accionistas.

Resultados acumulados

R capital

Hasta el 2010 esta se incluia en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye los saldos que se
generaron como resultado del proceso de conversién de los registros contables de sucres a d6lares

estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000. A 1 de enero del 2010, la reserva de
capital con saldo deudor fue transferida a resultados acurmulados.

or adopcién de las NTIF

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF” y, que generaron un

saldo deudor, podra ser absorbido por los Resultados acumulados y los del altimo ejercicio econémico
concluido, si los hubiere.

Reconocimiento de ingresos y costos
Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por 1a venta de sus productos en el
curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compafia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafiia hace entrega de sus productos al
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en ddlares estadounidenses)

comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimacicnes y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiifa v/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(a) Provisién por obsolescencia de inventarios

La estimacién para inventarios obscletos y de lento movimiento es determinada por la gerencia de
la Compaiiia, en base a una evaluacién de la antigiiedad de adquisicién de los inventarios y si se
encuentran aptos para su utilizacién o comercializacién. La provisién se carga a los resultados del
afio para cubrir las pérdidas por inventario en mal estado o no apto para su utilizacién o
comercializacion.

(b) Propiedades, planta y equipos

La determinacién de las vidas titiles que se evaltian al cierre de cada afio a fin de determinar la vida
fitil econémica de estos bienes.

(c) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipotesis empleadas en el cilculo actuarial de Jubilacién patronal y desahucio - Para lo cual
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

(d) Impuesto ala renta diferido

La estimacién de sus impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en
libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertirdn en el futuro. La Compaiiia se
encuentra en proceso de evaluar si generara en el futuro utilidades gravables suficientes para
amortizar las pérdidas tributarias, que constituyen el principal componente de los activos por
impuesto diferido, motivo por lo cual ha decidido, no registrar el correspondiente impuesto a la
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renta diferido activo hasta que la operacion alcance la rentabilidad suficiente para absorber las
pérdidas tributarias existentes.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a ciertos riesgos financieros como son los riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo
de liquidez, cuyos potenciales efectos adversos son permanentemente evaluados por la Administracion de la
Compaiifa, a efectos de minimizarlos. A continuacién se presenta los riesgos financieros a los que esti
expuesta la Compaiiia.

{(a) Riesgos de mercado

(i) Riesgo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compaiiia realiza
sus operaciones principales en délares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de
curso legal en el pais y adicionalmente efectila transacciones de compras al exterior en EUROS;
sin embargo, el monto de las mismas no es significativo frente a los estados financieros en su
conjunto; por lo tanto, no se presentan efectos importantes por variaciones de tipos de cambio
en los estados financieros.

(ii) Riesgo de precio

Periddicamente la administracién de la Compafiia analiza la tendencia de los precios de los
productos que comercializa, tanto en el mercado nacional como internacional, asi como su
elasticidad de la demanda. En funcién de ellos efectiia anilisis de sensibilidad evaluando el
impacto en los cambios de precios bajo distintos escenarios y su impacto en los resultados de
las operaciones, a fin de adoptar estrategias apropiadas de corto y mediano plazo.

(iii}

La Compaiiia no mide los activos y pasivos financieros al valor razonable a través de resultados
y no entra en transacciones de derivados. Por lo tanto, una variacién en la tasa de interés no
afectaria el valor registrado de los activos y pasivos financieros a tasa de interés fija o los
resultados de la Compaiiia.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compafiia considerando el
tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo contractuales
no descontados:

Menos de 1 Entre1ys

2014 afio afios Mas de 5 afios
Cuentas por pagar a proveedores 366,039 - -
Cuentas por pagar a compaiias relacionadas 159,444 - -

Menosde1 Entre1ys

2013 afio afios Mas de 5 afios
Cuentas por pagar a proveedores 318,451 - -
Cuentas por pagar a companias relacionadas 431,599 - -
Préstamos con compafifas relacionadas - - 2,834,853
Intereses por pagar a compaiiias relacionadas - 528,700 634,440

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar como
empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de
interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el
total de los recursos ajenos (incluyendo “obligaciones con instituciones financieras corrientes y no
corrientes”, cuentas por pagar con proveedores y compafiias relacionadas y otras cuentas por pagar)
menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se caleula como el “patrimonio neto” mas la
deuda neta.

Durante el ejercicio del 2014 la estrategia de Diab Ecuador S.A. DIVINYCELL no ha variado respecto al
2013, es la de financiacién con fondos propios y de terceros, basicamente compafifas relacionadas y
proveedores sin recurrir al endeudamiento financiero.
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(Expresado en délares estadounidenses)

(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y
depo6sitos en bancos e instituciones financieras, asi como de la exposicion al crédito de los clientes,
que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

Respecto de bancos e instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de
riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinamica y
respaldo a las inversiones de la empresa.

La Compaififa no se ve afectada a la exposicion de riesgo de crédito de clientes debido a que todas
sus ventas son efectuadas a su Casa Matriz.

La Compaiiia mantiene su efectivo y equivalentes de efectivo en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones:

Calificaciéon
Entidad financiera 2014 (1) 2013
Bancoe Internacional S.A. AAA- AAA-
Banco de la Produccion S.A. Produbanco AA+ AA~

(1) Datos disponibles en la pagina web de la Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador.
(¢) Riesgode liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para camplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo
1 otros activos financieros. El enfoque de la Administracién para administrar la liquidez es contar con
los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacién de la
Compaiifa.

La Compafiia hace seguimiento al nivel de entradas de efectivo de los deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para préstamos, cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2014 y 2013 fueron los siguientes:

Cuentas por pagar a proveedores
Cuentas pot pagar compafifas relacionadas
Préstamos con compaiifas relacionadas

Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo
Denda neta

Total patrimonio
Capital total
Ratio de apalancamiento

2014 2013
965,039 718,451
159,444 340,149

- 2,699,860

925,483 3,358,460
{426,016) (157,263)
499,467 3,201,197
3,154,014 20,804
3,653,481 3,222,001
14% 99%

La variacion del ratio de apalancamiento en el 2014 se origina por la transferencia del préstamo que la
Compaiifa mantenia con Diab Holding Inc. por US$2,699,860 al rubro de Aportes para futuras

capitalizaciones,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacioén se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de

cada ejercicio:

2014 2013

Corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo
FEfectivo v equivalentes de efectivo 426,016 157,263
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 101,514 187,740 -
Total activos financieros 527,535 345,003 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar a proveedores 366,030 318451 .
Cuentas por pagat a compafiias relacionadas 150,444 340,149 .
Préstamos con companias relacionadas - - 2,604,860
Tolal pasivos financieros 525,483 658,600 2,649,860

Valor razonable de instrumentos financieros

Elvalor en libros de efectivo y equivalentes de efectivo y cuentas por pagar y préstamos por pagar se
aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y en relacién a
préstamos con relacionadas se asemejan a su valor razonable puesto que devengan intereses equivalente a la

tasa de mercado.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2014 2013
Efectivo en caja 600 600
Bance de la Produccidn S.A. PRODUBANCO 1422 1,284
Banto Internacional SA 420,004 155,376
426,016 157,263
ANTICIPOS APROVEEDORES Y CONTRATISTAS
Composicién:
2014 2013
Deudores comerciales
Antigipos a proveedores y contratistas 1.736 101,215
Menos - Provisién por deteriore - (01.215)
1,736 -
Movimiento de la provision:
2013 2013
Saldo inicial 101,215 104,111
Reversos o castigos (1) (101,215) (2,896)
Saldo final -

101,215

(1) Durante el afio 2014 la Compaiiia castigd la totalidad de anticipos a proveedores y contratistas con
antigiiedad mayor a un afio con cargo a la provision.

INVENTARIOS
2014 2013
Productos terminados (1) 131,651 194,949
Producto en proceso 162,527 215,868
Materia prima 303,091 214,827
Materiales y Suministros 424,345 335,000
1,021,614 960,644

(1) Corresponde a saldos de inventarios por concepto de bloques de madera US$23,282 (2013:
US$95,698), laminas por US$108,369 (2013: US$99,251).
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DIAB ECUADOR S.A. DIVINYCELL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dblares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

2014 2013
Proveedores locales 118,061 318,451
Proveedores del exterior 247,978 -
366,039 318,451

Corresponden principalmente a proveedores de madera de balsa cuyos plazos de pago no exceden los 45
dias.

IMPUESTOS
Situacién fiscal

En septiembre del 2011 la Administracién de la Compaiiia, respaldada por el criterio de sus asesores
tributarios, procedi6 a presentar dos recursos de revisién ante la Autoridad Tributaria, respecto a los
valores de IVA que no fueron devuettos en diciembre del 2008 y abril del 2010 por US$33,224 y
US$54,412, respectivamente. Durante el 2014 la Autoridad tributaria devolvio estos valores como notas de
crédito las cuales fueron compensadas en las declaraciones de IVA de los meses de agosto y septiembre del
2014.

Ala fecha de emisién de estos estados financieros, los afios 2011 al 2014, se encuentran abiertos a revision
fiscal por parte de las autoridades correspondientes.

La Compafifa mantiene pérdidas tributarias por US$1,119,646, las mismas que podrian generar un
Impuesto a la renta diferido activo por aproximadamente US$246,000. La Administracion dela
Compaiiia, de manera conservadora, decidié no constituir un activo por impuesto diferido, debido a que
éste impuesto solo se reconoce en la medida que sea probable que se produzean beneficios tributarios
futuros.
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Impuestos por recuperar

Composicion:
2014 2013

Impuestos por recuperar

Crédito tributarie de IVA (1} 1,068,004 659,901

Retenciones en la fuente 396 384

Anticipo de impuesto a la renta 54,483 -
Menos - Provisién por deterioro - (16,152)

1,122,043 644,133

(1) Incluye principalmente el crédito tributario del afio por US$976,902 (2013: US$572,265). La
Compaiiia reconocio el crédito tributario proporcional generado en las compras de bienes y servicios
relacionados con su proceso de produccién. Adicionalmente en el 2013 inclufa US$87,636 de
impuesto de los afios 2008 y 2010 los cuales fueron recuperados durante el afio 2014.

Otros impuestos por pagar

201 2013
Retenciones de impuesto al valor agregado 70,973 56,590
Retenciones en la fuente 7,994 7,591
Otros 39 723
79,006 64,904

Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta

A continuacion se detalla la determinacién de la provisién para impuesto sobre la renta corriente de los afios
terminados al 31 de diciembre:

2014 2013
Utilidad del afio antes de |a participacién de los trabajadores en las
utilidades e impuesto a la renta 633,620 68,253
Menos - Participacidn de trabajadores (15%) (68,043) (10,238)
Utilidad antes de impuesto a la renta 5535:577 58,015
Mas - Gastos no deducibles {1} 74,273 381,878
Menos - Ingresos exentos (2) (159,869 (112,282)
Maés - Gastos incurridos para generar ingresos exentos 2,300
Menos - Otras deducciones - (5.976)
Base tributaria 472,281 321635
Tasa Impositiva 2% 22%
Impuesio a Ja renta causado 103002 (3) 70,760 (4)
Anticipo minimo de impuesto a la renta E 44,796

(1)  Incluye principalmente exceso de provision de cuentas incobrables por US$13,395, gastos por
impuesto a la renta de periodos anteriores por US$26,290 (2013: US$50,063) y los intereses por el
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crédito externo otorgado por su compaiiia relacionada, Diab Inc. por US$16,278 (2013:
USS100,705).

(2) Corresponde principalmente a amortizacion de pérdidas tributarias de afios anteriores por
US$159,663 (2013: US$109,042).

(3) Al 31 de diciembre del 2014, la Compaiiia registr6 como impuesto a la renta corriente causado el
valor determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue
superior al anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente. El impuesto a la renta
registrado en libros (US$122,227) difiere del impuesto a la renta causado deacuerdo a su
conciliacién tributaria definitiva en US$18,325, el efecto de este asunto no es significativo tomando
los estados financieros en su conjunto.

(4) Enel 2013 la Compafiia determiné y registré al gasto de impuesto a la renta el anticipo minimo. Sin
embargo, el valor determinado en su conciliacién tributaria definitiva de Impuesto a la renta del afio

2013 este fue mayor que el anticipo minimo calenlado. La diferencia fue registrada y pagada en el
2014.

Legislacion sobre precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia o arms’s length para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se
prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de
operaciones, entre otros, para aquellas compafiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior en €l mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
US$6,000,000.

Se incluye como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio
debe ser remitido hasta el mes de junio conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en
su declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracion de la Compafiia considera que: i) basada en los resultados del estudio de precios de
transferencias del 2013, el que concluyd que no existian ajustes a los montos de impuesto a la renta de ese
afio, y ii) en el diagndstico preliminar realizado con €l apoyo de sus asesores tributarios, para las
transacciones del 2014, ha concluido que no habra impacto sobre la provisiéon de impuesto a la renta del
afio 2014. El estudio final estar disponible en las fechas que requieran las autoridades tributarias.

Otros asuntos - Reformas Tributarias

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccién y Prevencién del
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Codigo Organico
Tributario, a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Cédigo Organico de la
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DIAB ECUADOR S.A. DIVINYCELLL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Produccién, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir
de enerc del 2015.

Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

Modificacion de la tarifa general de impuesto a la renta, en ciertos casos.

Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.

No deducibilidad de la depreciacién correspondiente a la revaluacion de activos fijos;
Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; ii)
promocién y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas de cesion o
reaseguros;

Extensi6n a 10 afios del periodo de exoneracién del pago de impuesto a la renta, en el caso de
inversiones nuevas y productivas en los sectores econdmicos determinados como industrias basicas.
Este plazo se extiende por 2 afios més en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pais.

Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en
operaciones del giro ordinario del negocio;

Se establece 1a tarifa y 1a forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de acciones y otros derechos representativos de capital.

Se establece una tasa compuesia de impuesto a la renta entre el 22% y el 25%. dependiendo del
domicilio del accionista de la empresa.

Se fija en el 35% la tasa de retencién en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE para la
identificacién, marcacion y rastreo de dichos hienes.

La Administracién de la Compaiiia ha evaluado dichas reformas y considera que no representan impacto
significativo.

Pagina 27 de 33



http://www.scantopdf.eu
http://www.scantopdf.eu

)

)

)

)

)

)

)

)

)

)

)

| 0 I T T B R D B B D B D R A

) ))

12.

DIAB ECUADOR S.A. DIVINYCELL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

OBLIGACIONES SOCIALES

Los movimientos de la provision por beneficios sociales de corto plazo es la siguiente:

Participacién laboral (1) Otros beneficios (2) Total
2014 2013 2014 2013 2014 2013
Saldos al inicio 10,238 - 74,022 71,637 84,260 71,637
Incrementos 68,043 10,238 478,646 332,613 576,689 342,851
Pagos (10,238} - (434,081) (330,228) (444,319} (230,228)
Saldo al final 98,043 10,238 118,587 74,022 216,630 84,260

(1) Ver Nota 11.

(2) Corresponde a provisiones para cubrir décimo tercero y cuarto sueldos, vacaciones, fondo de reservas,
entre otros.

El saldo de la provisién para jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponde al 100% del
valor actual de la reserva matemética calculada actuarialmente por un profesional independiente para todos

los trabajadores que al 31 de diciembre del 2014 y 2013 que se encontraban prestando servicios para la
Compaifiia.

Desahucio
Esta provisién cubre los beneficios de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por ¢l trabajador. El empleador bonificard al trabajador con el veinticineo por ciento del

equivalente a la filtima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
empresa o empleador.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAN CIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Los principales supuestos actuariales usados para la constitucién de las provisiones fueron los siguientes:

2014 2013
Tasa de descuento 7% 7%
Vida laboral promedio remanente 8.2 7.8
Tasa de incremento salarial 3% 3%
Tasa incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tabla de mortalidad e invalidez (1) T™M 1IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacién 8.90% 8.90%
Antigitedad para jubilacién {(Hombres y mujeres} 25 afios 25 afos

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
en el aiio 2002.

Composicion:
2014 2013
Jubilacion patronal 62,352 36,186
Indemnizacién por desahucio 8,024 -
70,376 36,186

La composicién del valor presente de la provisién para jubilacién patronal y bonificacién por desahucio es
el siguiente

2014 2013
A1de enero 36,186 -
Costo por servicios corrientes 20,840 48,763
Costo por intereses 3,222 1,748
Pérdidas/(ganancias) actuariales (1) 18,614 675
Efecto de reduceién y liquidaciones anticipadas (8.486) -
Al 31 de diciernbre wommm 36,186

(1) Las pérdidas actuariales debieron ser registradas, como parte de los otros resultados integrales; sin
embargo se registraron como parte de los costos y gastos del ejercicio. E] efecto de este asunto no es
significativo tomando los estados financieros en su conjunto.

Los importes reconocidos en la cuenta de gastos del personal son los siguientes:

Jubilacidén Desahucio
2014 2013 2014 2013
Costo por servicios corrientes 11,498 33,763 9,342 -
Caosto por intereses 2,533 1,748 689 -
Amortizacion de pérdidas (ganancias) 16,145 675 2,469 -
Efecto de reducciones v liquidaciones anticipadas (4,010) - (4,476) -
26,166 26,186 mmcw -
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DIAB ECUADOR S.A. DIVINYCELL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAN CIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en d6lares estadounidenses)

CAPITAL SOCIAL

Fl capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2014 y 2013 comprende 100,000 acciones
ordinarias de valor nominal de US$1 cada una, respectivamente,

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

El aporte para futuras capitalizaciones comprende los aportes efectuados por accionistas para futuras
capitalizaciones que tienen un acuerdo formal de capitalizacién a corto plazo, y que por lo tanto califican
como patrimonio. En el 2014 la Compaiifa recibi aportes para futuras capitalizacién de US$2,669,860, a
través de la capitalizacién de un préstamo otorgado por Diab Holding Inc. (Casa matriz) mediante resolucion
de la Junta de Accionistas celebrada el 7 de abril del 2014.

En el 2013, la Compaiifa absorbié pérdidas por US$696,266, mediante resolucién de Junta de Accionistas
celebrada el 2o de febrero del 2013.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2014 y 2013 con
compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias relacionadas a las
compafiias con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Companiia:

Saldos

2014 2013
Diab Holding Inc. (1) 101,519 187,740
Dt Holmg o 159,444 340,149
uEu. m.ﬂo_&nm :.5..@ 400,600 70,898
%@%?M@ - 2,609,860

(1)  Corresponde al saldo pendiente de cobro por las exportaciones de bloques y liminas cuya
antigiiedad es menor a un afio.

(2) Corresponde a los anticipos recibidos por parte de Diab Holding Inc., lo mismos que luego seran
liguidados con las exportaciones.
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DIAB ECUADOR S.A. DIVINYCELL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

(3) Correspondia al préstamo recibido de Diab Holding Inc. para financiar capital de operacitn, a una
tasa de interés anual de 2.73%. Durante el 2014 este préstamo fue dispnesto como aportes para
futuras capitalizaciones (Ver Nota 15).

Transacciones

Durante el afic 2014 y 2013 se han efectuado las siguientes transacciones importantes con compafiias
relacionadas:

Diab Holding Ine. Accionistas Fxportaciones de bienes 10,011,783 7,205,203
Diab Holding Inc. Accionistas Importaciones de bienes 9,816 239,104
Balsasud S.A. Asociada Compra de bienes B 276,389
Diab Holding Inc. Accionistas Otros reembolsos 91,941 47,986
Diab Holding Inc. Accionistas Intereses 16,278 100,705

Remuneracion personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compaiiia incluye miembros clave que son: Presidente, Gerente Financiero,
Gerente de Logistica, Gerente de Produccion y Gerente de Compra de Madera.

Los costos por remuneraciones de dicho personal clave es el siguiente:

2014 2053
Salarios y beneficios sociales de corto plazo 220,024 204,113
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DIAB ECUADOR S.A. DIVINYCELL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Materiales directos

Mano de obra directa
Servicios directos

Sueldos y beneficios sociales
Reparaciones y mantenimientos
Depreciacién

Honorarios y asesorias
Gastos de oficina

Seguros

Impuesto a la renta (1)
Quimicos y desalojos
Obsolescencia de inventario
Fletes y transportes
Impuestes

Comisiones bancarias

Otros gastos administrativos

Materiales directos

Mano de obra directa
Servicios directos

Sueldos y beneficios sociales
Reparaciones y mantenimientos
Depreciacién

Honorarios y asesorias
Gastos de oficina

Seguros

Impuesto a la renta {2)
Quimicos y desalojos
Obsolescencia de inventario
Fletes y transportes
Impuestos

Comisiones bancarias

Otros gastos administrativos

(1) Ver Nota 11 (d).

20114

Gastos de manufactura

Costo de venta y administrativos Total
7,321,680 - 7,321,680
896,786 - 896,786
98,757 - 98,757
- 578,820 578,820
- 361,095 361,005
- 228,794 228,794
- 75,601 75,601
- 68,518 68,518
- 38,657 38,657
- 26,290 26,290
- 80,739 80,739
- 420 420
- 14,991 14,991
- 3,381 3,381
- 4,584 4,584
- 362 648 562,648
m_mﬁmnnu n_ommmmmm Smmmpmwon
2013
Gastos de manufactura
Costo de venta v administrativos Total
4,645,836 - 4,645,836
509,090 - 509,090
190,123 - 190,123
- 486,959 486,959
- 271,812 271,812
- 224,998 224,098
- 73,299 73,299
- 67,182 67,182
- 50,962 50,062
- 50,063 50,063
- 49,651 49,651
- 20,242 206,242
- 13,960 13,969
- 3,081 3,081
- 2,903 2,903
- 304,527 104,527
5.345,049 :mnmmmmm 6,973,697

(2) Correspondia principalmente al monto de impuesto a la renta del afio 2009, el cual fue registrado en
el gasto debido a que vencio el plazo de 3 afios para reclamarlo ante la Administracién Tributaria.
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DIAB ECUADOR S.A. DIVINYCELL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

OTROS INGRESOS, NETO
2014 2013

Otros ingresos 33,740 -
Venta de actives fijos - (81,200) (1)
Okros egresos (11,506} 3,001
Total 21,834 {78,139)
(1) Correspondia al ajuste por venta de la plantacién Babahoyo efectuada en el 2012.
GASTOS FINANCIEROS

2014 2013
Intereses par préstamos con [ab Hading Inc. (Ver Nota 16) 16,278 100,705
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisi6n de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en la opinién de la Administracién de la Compaiifa, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos

estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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