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DIAB ECUADOR S.A. DIVINYCELL

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL zo12
(Expresado en délares estadounidenses)

OPERACIONES

Diab Ecuador S.A. DIVINYCELL (la “Companiia”) fue constituida en agosto de 1995 como una sociedad
anénima de nacionalidad ecuatoriana con domicilio en Diiran — Tambo, Su actividad principal es la compra
¥y exportacion de madera de balsa,

El100% de sus ventas son efectuadas a Diab Holding Inc. de Estados Unidos (casa matriz) y su inico cliente,
En consecuencia, las actividades de la Compaiifa y sus resultados dependen fundamentalmente de los
acuerdos con su casa matriz,

Su principal accionista es Diab Holding Inc (99.99%), entidad domiciliada en Estados Unidos, Debido a
ello Diab Ecuador S.A. DIVINYCELL es considerada una compafifa extranjera segiin el Régimen Comiin
de Tratamiento a los Capitales Extranjeros, previsto en la decisién 291 de Ia Comisién del Acuerdo de
Cartagena, la cual permite transferir libremente sus utilidades al exterior, una vez que se hayan pagado los
impuestos correspondientes.

Pérdida operacional

En los tiltimos afios la Compaiifa ha presentado pérdidas operacionales en sus resultados. La Administracién
de la Compafiia ha emprendido diversas acciones para restablecer el equilibrio de su operacion y mejorar los
resultados, La Compafia cuenta con ol apoyo financiero de sus accionistas para proveer los recursos

necesarios para mantener la continuidad normal de su operacién y absarber las pérdidas generadas.
Aprobacién de estados financieros -

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2012 han sido emitidos con la
autorizacién del Representante legal de fecha 28 de Junio del 2013, y serdn Duestos a consideracion de Ia
Junta General de Accionistas para su aprobacidn definitiva,

RESUMEN DE LAS PRIN OH.WDH.MM POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen lag prinecipales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Tal como Io requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funci6n a las NIIF vigentes
al 31 de diciembre de 2012 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos
estados financieros, :

2.1 Bases de preparacién de estados financieros

uniforme a los ejercicios que se presentan. Hasta el 31 de diciembre del 2011, los estados financieros se
prepararon de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Los efectos de 1a adopcién para la
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transicién a las NIIF se detallan en la Nota 4. Adicionalmente, los estados financieros al 1 deeneroy31de
diciembre del 2011 han sido reestructurados para poder presentarse en forma comparativa con los del 2012.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF re quiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de Ja Compaiifa. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Adminjstracién.

Ala fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafifa no ha
adoptado con anticipacién. Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuacién: : :

NIC 19 Enmienda.'Beneficios a emplades' - Eliminacid n delenfagque delcorredorycdleulo
s Ide enero del 2003
de los cosios financierss sobre una base neta, .
- . » : D L e
N 27 Nniﬂ.@:. Estados fnancieros separados’ - Dispasicién sobre las estados 1de eners del2013
financicros separados,
NIC 28 Revisidn,"Asociadas yacuerdos conjuntes’-hcluyé requerimientos sobrs 12
consolidacién de negocios conjuntos yasociadas, 1de enero del2013
NIC 32 Enmienda, strumentos financieros: presentacidn’ - Aclar algunos requerimbentos
paracompensacidinde activos ypasivos financicros en elestado de sitwacidn Ide enero del20H
firanciera. .
NIF 1 Enmicnda.'Ado peidn porprimen vez' - Tratamiento de intereses de préstamos con
el Gobiemo, b, 1de enero del 2013
NIF 7 Enmienda, strumenios financieros:presentacidn' - Nuevas divulgaciones par
facilitarlh compamcién entre entidades que preparan estados finangicros dajo NIF y Ide enero del2083
aquellas que los preparan bajoe Principlos Americanos,
. ; .
NIF 10 mﬂuno.u n:.__:n_nam nosuueauao.u -Construye concepto de controlen la Ide enero del203
consolidacidn de estados finangieros.
NIF 11 ‘Acuerdos conjuntos” . tde enero del20D)
oF . i PO . . . . .
NOF R U_E.__m.un.c:nu de interesesen a:.._.u entidades’ - lcluye divulgacianes requeridas de Ide enero del 2013
rodo tipo de interescs en oimas entidades.
NIF 13 ‘Medicién delvalormzonable'-Preglsarh definicién de valorrazonable. fuentes de
. . ¢ . tde encro dei2013
medicidn ydivulgaciones nequeridas,
NIF 9 lmstrumentos financisros’ - Especifica b chasiflcacidn y medicidn de activos ¥

¥
pasivos financicros. tde enero del2015

La Compaiifa estima que la adopci6n de las enmiendas 2 las NIIF y las nuevas normas antes descritas, no
generardn un impacto significativo en los estados financieros en el afio de su aplicacién inicial.

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de Ia Compafifa se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (“moneda funcional”). Los estados financieros se expresan en dblares
estadounidenses, que es la moneda funcional ¥ la moneda de presentacién de la Compaiifa. A menos que

se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas en délares
estadounidenses.
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2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible y depdsitos a la vista en bancos.
2.4 Activos y pasivos financieros

2.4.1 Clasificacion

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes cateégorfas: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorfas: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”, La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina la clasificacién de sus activos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011y al 1 de enero del 2011, la Compaiifa mantuvo activos financieros en la
categoria de “préstamos y cuentas por cobrar”. De ignal forma, Ja Compafifa solo mantuvo pasivos
financieros en la categorfa de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar; representados en e} estado de situacién financiera principalmente

por las cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan

derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se ineluyen en el activo

meimﬁm. excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién
nanciera,

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacidn financiera por los y cuentas por
pagar a proveedores, compaiifas relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:
Reconocimiento

La Compaiifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de 1a
negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicidn inicial .

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
wm&.amm. wou posterioridad al reconocimiento inicial la Compafifa valoriza los mismos como se deseribe a
continuacién:
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Medicién posterior

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. Si se espera cobrar en un afio o menos se
clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes, En
especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrara das: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por la facturacién pendiente de cobro. Si se esperan cobrar en un afio o menos se
clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues
no generan intereses y son recuperables hasta en 45 dias.

b)  Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo, En especifico, la Compaiifa presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

@

: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos

de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
pagaderas hasta 45 dias.

: Corresponden principalmente a facturas por

pagar a estas compafiias principalmente por compra de inventarios y servicios, Se registran a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no devengan intereses y son
pagaderas hasta 45 dfas.

(iii)

das: Corresponde principalmente a préstamos otorgados
por Diab Helding Inc. para financiar su capital de operacién. Se registran inicialmente a su
valor nominal que no difiere de su valor razonable, posteriormente se mide al costo
amortizado utilizando la tasa de interés pactadas al momento de Ia transacei6n. Los intereses
devengados se registran en el rubro de gastos financieros del estado de resultados integrales.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus documentos y cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiifa no ser4 capaz de cobrar todos los importes que sele
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a
cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011y al 1 de enero del 2011 se han registrado
provisjones por deterioro de las cuentas por cobrar que se presentan en el estado de situacién fnanciera
como menor valor de las cuentas por cobrar a por anticipos entregados a proveedores,
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2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un active financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiifa especificadas en el contrato se han
liquidado.

2.5 Inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre su costo y el valor neto de realizacién. El costo se determina
por el método del costo estdndar, el mismo que es determinado por casa matriz, excepto por las
importaciones en trdnsito que se llevan al costo especifico, e incluye todos los costos incurridos para
adquirir los inventarios tales como los costos de compra y otros costos incurridos para llevar el inventario
a su localizacion y condicién actual, Las variaciones entre el costo estindar y los costos reales se registran
directamente con cargo al costo de los productos vendidos.

El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costos
de terminaci6n y los gastos estimados para eompletar la venta.

Se constituye una provisidn por obsolescencia que se basa en el analisis por cada ciclo de vida de eada
rubro de inventario, su demanda y su tasa de antigiiedad. Se registra con cargo a los resultados del afio.

2.6 Propiedades, plantay equipo-

Las propiedades, planta y equipo son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles 2 1a
adquisicién del activo, El costo de activos construidos por 1a propia entidad mcluye lo siguiente: (i) el costo
de los materiales y 1a mano de obra directa; (if) cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de
hacer que el activo sea apto para trabajar para su uso previsto; (iii) cuando la Compatiia tiene una obligacién
de retirar el activo o rehabilitar el lugar, una estimacién de los costos de desmantelar y remover las partidas ¥y
de restaurar el lugar donde estén ubicados; y (iv) los costos por préstamos capitalizados (en caso de
producirse), .

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipo, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y seincluyen en el estado de resultados integrales.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de otras propiedades, planta y equipo, es calculada
linealmente basada en a vida il estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos
amnamnmgmm que posean vidas ttiles diferenciadas, ¥ ho considera valores residuales, debido a quela
Administracién de la Compaiifa estima que el valor de realizacién de sus propiedades, planta y equipo al
término de su vida Gtil serd irrelevante, Las estimaciones de vidas ttiles de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.
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Las vidas titiles estimadas de las propiedades, planta y equipo son las siguientes:

Afos
Edificios 20
Maquinariasy equipos . 10
Mueblesy enseres y equipos de oficina 10
Equipo de cém puto : 3

Vehiculos 5

o=m=mom_<m_oam==vno,u.%cumﬁ?o% wwoﬂmammmm.ﬂmamwn&womxnmmmmmsgoﬁo recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable. PN,

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construceitn de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definide como mayor a un afio. Al 31de
diciembre del 2012 y 2011y 1 de enero del 2011 todos los proyectos de la Compafifa se han liquidado en
plazos inferiores a un afio, porlo que no se han activado costos de endeudamiento,

2.7 Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacién se someten a pruebas de deterioro crando se producen eventos o
circunstancias que indican que podrén no recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable, El valor

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiifa registra una
pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio. Al 31 de diciembre del 2012 ¥ 2011y 1 de enero del 2011
no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos, debido a que, Ia Administracién considera que no
existen indicios de deterioro en lag operaciones de la Compafiia en relacién a estos activos,

2.8 Impuesto ala renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a 1a renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a 1a
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, exeepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente
El cargo Hx.:. impuesto a la renta corriente se caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con bage en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributariag vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% (2011 25%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 14% (2011: 15%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Pigina 14 de 34



http://www.scantopdf.eu
http://www.scantopdf.eu

DIAB ECUADOR S.A. DIVINYCELL

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

A partir del ejercicio fiscal 2011 entrd en vigor la norma que exige el pago de un _nwnmnmwo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma estableci6 que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo mfnimo, este Giltimo se convertiri en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicic de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

En el 2011 la Compaiifa registrd como impuesto a la renta corriente causado el valor determinado sobre la
base del 24% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo del
impuesto a la renta correspondiente. o

En el 2012 la Compafiia registré como impuesto a la renta el valor del anticipo, puesto que fue mayor que
el impuesto a la renta causado.

Impuesto ala renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos ¥ pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera ¥ que se espera serdn aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague. '

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probabie que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos ¥ pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

En adicién, es importante sefialar que de acuerdo con el Codigo Orgénico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24%
hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido est4 caleulado considerando el decremento
progresivo de la tasa impositiva. Al 31 de diciembre del 2012, la Compaiifa no mantiene activo ni pasivo
por impuestos diferidos.

2.9 Provisiones

Se registran cuando la Compafifa tiene una obligaci6n presente, ya sea legal o asumida/implicita, que: i)
es resultado de eventos pasados, if) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos
econémicos para liquidar la obligacién y iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos comno provision son la mejor estimacién de la Administracién a la fecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.
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Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados se describen en la Nota 17.
2,10 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plaza: Se registran en el rubro de pasivos acumulados del estado de situacién
financiera vy corresponden principalmente a:

i) icipacion delos t i : Caleulada en funcidn del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente, Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos
o gastos de ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

if) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.
jii) Décimo tercer v décim : Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente

en el Ecuador.
Beneficios de largo plazo (Jubilacién Patronal %.Ummwrnnm&"

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): Si bien la Compafiia tiene un
plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las leyes laborales
ecuatorianas y, adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la relacién
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador deber4 bonificar al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Giltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio. A
la fecha de emisién de este informe, la Compaiiia est4 en proceso de contratacién de un estudio actuarial
para la realizacion de los correspondientes estudios y asf determinar los pasivos correspondientes, por lo
que no ha constituido provisién para jubilacién patronal y desahucio en el afio 2012,

2.11. Reservas

Reserva lepal

De acuerdo con la legislacidn vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva aleance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no est4 disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Rese Itativ

Qwﬂmu@umm a apropiaciones de las utilidades que se generan cada afio y son de libre disponibilidad,
previa disposicion de la Junta General de Accionistas. Se incluye en el rubro Reservas en el Patrimonio.
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2.12. Resultados acaumulados

Reserva de capital

Hasta el 2010 esta se inclufa en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye los saldos que se
generaron como resultado del proceso de conversién de los registros contables de sucres a délares
estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000. A 1de enero del 2010, la reserva de
capital con saldo deudor fue transferida a resultados acumulados.

Los ajustes provenientes de la adopeién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacitn
Financiera “NITF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIE” ¥, que generaron un
saldo deudor, podri ser absorbido por los Resultados acumulados y los del ltimo ejercicio econdmico
concluido, si los hubiere,

2.13. Reconocimiento de ingresos y costos. -

Los ingresos comprenden el valor razonable de o cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en el
curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia

“la Compaiifa puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiifa hace entrega de sus productos al

comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
¥y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados finarncieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros ¥ sus notas relacionadas, Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiifa se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiifa y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracién,

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Provisi r deterjoro de cuentas por ¢ : La estimacion para cuentas dudosas es determinada
por Ja gerencia de la Compaiiia, en base a una evaluacién de la antigitedad de los saldos por cobrary la
posibilidad de recuperacién de los mismos. La provisién para cuentas dudosas se carga alos
resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Provision por lescenci ventarjos: La estimaci6n para inventarios obsoletos y de lento
movimiento es determinada por la gerencia de la Compaiifa, en base a una evaluacién de la antigiiedad
de adquisicién de los inventarios y si se encuentran aptos para el consumo, utilizacion o

comercializacién. La provisién se carga a los resultados del afio para cubrir las pérdidas por
inventario en mal estado o no apto para el consumo, utilizacién o comercializacion.

Propiedades, planta ipo: La determinacién de las vidas ttiles que se evaliian al cierre de cada afio
a fin de determinar Ia vida 1til econémica de estos bienes, .

TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE HZ..m.OﬁEOHOZ FINANCIERA (NIIF)
4.1. Base de transicién a Ias NIIF
4.1.1. Aplicacién de la NIIF 1

De acuerdo a la Resolucién No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compaiiias en noviembre
del 2008, las compaiifas como Diab Ecuador S.A. DIVINYCELL por no encontrarse entre ninguno de los 2
primeros grupos de implementaci6n, deben preparar sus primeros estados financieros bajo NIIF en el 2012;
por Jo cual los estados financieros de la Compafifa por el gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2012 son
los primeros estados financieras emitidos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF). Hasta el afio termirado en el 2011 14 Compaiiia emitia sus estados financieros segiin
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), por lo cual las cifras de los estados financieros del 2011 han
sido reestructuradas para ser presentadas con los mismos criterios y principios del 2012,

La fecha de transicién a las NIIF de la Compafifa es el 1 de enero del 2011, fecha en la que se ha preparado el
estado de situacién financiera de apertura,

De acuerdo a la NIIF 1 “Adopeién por primera vez a las Normas Internacionales de Informacién Financiera”,
para elaborar los estados finaneieros antes mencionados, se han aplicado todas las excepeiones obligatorias y
se han considerado las exenciones optativas a la aplicaci6n retroactiva de las NIIE.

4.1.2. Aplicacién retroactiva para la adopcién por primera vez de las NIIF

Provisién por deterioro de cuentas por cobrar

La Compafifa procedi6 a aplicar los lineamientos de la NIC 39 ala fecha de transicién a NIIF para la
estimacion de esta provisidn.
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31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

Provision por obsolescencia de inventarios

La Compaiiia procedié a aplicar los lineamientos de la NIC 2 a la fecha de transicién a NIIF parala
estimacién de esta provision.

4.2. Conciliacién entre las NIIF y las NEC

Las conciliaciones presentadas a continuacién detallan la cuantificacién del impacto de la transicién a las
NIIF. La conciliacion proporciona el impacto de la transicién con los siguientes detalles:

+  Conciliacién del patrimonio al 1 de enero de 2011 v 31 de diciembre de 2011.
*  Conciliacién del estado de resultados integrales por el gjercicio terminado al 31 de diciembre de 2011.

4.2.1, Conciliacidn del patrimonio

Conceptos Nota 31 de diciembre 1 de enero del
2011 2011

Total patrimoenio segiin NEC 326,416 310,296
Anticipos a proveedores N a} (95,242) (211,846)
Provisién por deterioro de las cuentas por cobrar’ b) 217,889 -

Propiedades, planta y equipe c) 21,168 {33,165)
Depositos en garantia d) - (25,000)
Efectode las NIIFen el afio 2011 h 143,815 -

Efecto de transicion al 1 de enerodel 201 1 (270,011) {270,011)
Total patrimonio segitn NIIF 200,220 40,285

4.2.2.Conciliacion del estado de resultados integrales

Por el afio terminado
el 31 de diciembre det

. Conceptos Nota 2011
Utilidad néta segtin NEC . 3,043,880
Anticiposa vﬂo<mm&n.:.mm a}) 95,242
Provisién por deterioro de las cuentas por cobrar b) (217,889)
Propiedades, planta y equipa c) (21,168)
Efecto de las NIIF afio (143,815)
Utilidad neta segiin NITF ‘ 2,000,065
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a)

b)

c)

d)

Anticipos a proveedores

La compaiiia mantenia registrado unos anticipos entregados a proveedores, para los cuales Nm_ ]
recuperabilidad era considerada remota, por lo que fueron dados de baja. El monto de los anticipos
dados de baja fue de US$211,846 para el 1 de enero del 2011 y US$95,242 para el cierre del afio 2011,

Provisién por deterioro de las cuentas por cobrar

La Compaiifa reconocia la provisién por deterioro con cargo a los resultados del afio para el monto
que correspondia al cdmputo establecido por la normativa tributaria ecuatoriana.

De acuerdo con NIIF, se reconoce una pérdida por deterioro cuando existe evidencia objetiva de que
la Compaiiia no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas por cobrar. En base a esto se ha registrado el deterioro
corregpondiente. >4

Propiedades, planta y equipo

La Compafiia determind que ciertos equipos no se encontraban aptos para su utilizacién o no
cumplfar con la politica de que solo aquellos items cuyo costo histérico es mayor a US$1,000 deben
ser activados, por lo que procedi6 a reconocer un deterioro del 100% del valor de estos activos con
cargo a resultados del 2011. El efecto de este ajuste gener6 una disminucién en el patrimonio al 2011
de US$33,164.

Deposito en garantia

La Compaiifa mantenia un depdsito en garantia por alquiler de una planta en Montecristi con ¢l fin de
usarla para el procesamiento de madera bajo contrato con la empresa "Brazilian Cherry S.A."; el cual
no tenja perspectiva de ser recuperado.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

5.1 Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiifa la exponen a ciertos riesgos financieros como son los riesgos de mercado
nEm_sw.mu&o el riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y riesgo de precio), riesgo de erédito y riesgo
de liquidez, cuyos potenciales efectos adversos son permanentemente evaluados por la Administracién dela

Compaiifa, a efectos de minimizarlos. A continuacién se presenta los riesgos financieros a los que esti
expuesta la Compaiiia,
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(a) Riesgos de mercado:
(i) Riesgo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero flucttien debido a cambios en los tipos de cambio, La Compaiifa realiza sus
operaciones principales en délares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en
el pafs y adicionalmente efectdia transacciones de compras al exterior en EUROS, sin embargo el
monto de las mismas no es significativo frente a los estados financieros en su conjunto, por lo tanto,
no se presentan efectos importantes por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

(ii) Riesgo de precio

Periédicamente 12 administracién de la Compafiia analizala tendencia de los precios de los productos
que comercializa, tanto en el mercado nacional como internacional, asf como su elasticidad de la
demanda. En funcién de ellos efectiia analisis de sensibilidad evaluando el impacto en los cambios de
precios bajo distintos escenarios y su impacto en los resultados de las operaciones, a fin de adoptar
estrategias apropiadas de corto y mediano plazo.

Aproximadamente un 20% de las compras de productos se realizan a través de compafifas
relacionadas, con lo cual el riesgo de precio de los productos puede ser controlado més
eficientemente,

(iif) Riesgo de tasas de interés sobre el valor razonable v 1os flujos de efectivo

La Compaiifa no mide los activos y pasivos financieros al valor razonable a través de resultados y no
entra en transacciones de derivados. Porlo tanto, una variacién en la tasa de interés no afectaria el
valor registrado de los activos y pasivos financieros a tasa de interés fija o los resultados de la
Compaiiia. :

(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiifa si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina
principalmente de las cuentas por cobrar comerciales.

(c) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u
otros activos financieros. El enfoque de la Administracién para administrar la liquidez es contar con los
recursos suficientes para camplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales
como de tensidn, sin incurir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compaiifa,

La Compaiifa hace seguimiento al nivel de entradas de efectivo de los dendores comerciales y otras
cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para préstamos, cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar,
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El cuadro signiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compatiia considerando el
tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo contractuales no

descontados:
Menos de 1
Al 31 de diciembre de 2012 afio
Cuentas por pagar u«o@ﬁnmonmm 221,264
Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas - 213,935
Préstamos con compafifas relacionadas o 2,834,853
. Mcnos de 1
Al 31 de diciembre de 2011 s aiio
Cuentas por pagar proveedores . 27,772
Cuentas por pagar a compafifas relacionadas w 16,239
Préstamos con compaiifas relacionadas 4,668,204

5.2 Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiifa al administrar el eapital son el salvaguardar su capacidad de continuar como
empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de
interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compafifa monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el
total de los recursos ajenos (incluyendo “obligaciones con instituciones financieras corrientes ¥y no
corrientes”, cuentas por pagar con proveedores y compaiiias relacionadas y otras cuentas por pagar)
menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se caleula como el “patrimonio neto” mas la
deuda neta.

Durante el ejercicio del 2012 1a estrategia de Diab Ecuador 8.A. DIVINYCELL 110 ha variado respecto al
2011, es la de financiacién con fondos propios y de terceros, basicamente compafifas relacionadas y
proveedores sin recurrir al endeudamiento financiero.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2012 y 2011 fueron los siguientes:

2012 2011

Cuentas por pagar a proveedores 221,264 27,772
Cuentas por pagar compaiifas relacionadas 203,748 15,921
Préstamos con com pafifas relacionadas’ 2,609,860 4,606,082
3,124,872 4,649,775

Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo {61,158) (258,821)
Deuda neta 3,063,714 4,390,554
Total patrimonio 7.585 200,220
Capital total 3,071,299 4,501,174
Ratiode apalancamiento % 100% 96%

El incremento en el ratio de endendamiento durante 2011 es resultado, fundamentalmente, del
financiamiento con Compafifas relacionadas destinadas a mantener la capacidad productiva,
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

Algtde diciembre del 2m2 Al g1 de diciembre del 2011 Al tdeencrodel 2011
Corriente Nocorriente Corriente Nocorricnte Corricnte  Nocorricnte
Activos financieros medidos al costo
Efectiv oy equivalentes de efective 61,158 - " T258,821 - 469,673 -
Activos financleros medidos al costo
amortizado R
Cuentas por cobrar a compafifasrelacionadas 1,033 - & 4 222 2,064
Total activos financieros 1,033 - . 222 - 2,064 -
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado
Cuentas por pagar a proveedores 221,264 - 27,772 - 8,413 -
Cucntas por pagar a compaitfas relacionadas 209,748 - 15,921 - - -
Préstam os con com paitfas relacionadas e 2,699,860 - 4,606,082 - 5,836,239
Tatal pasivos financiercs 425,012 2,609,860 43,693 4,606,082 8,413 5,136,239

Valor razonable de instrumentos financieros

Elvalor en libros de efectivo y equivalentes de efectivo y cuentas por pagar y préstamos por pagar se
aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y en relacién a

préstamos con relacionadas se presentan a su valor razonable puesto que devengan intereses equivalente ala
tasa de mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 1 de enerodel
2012 2011 2011
Efectivo en caja Goo Goo 1,500
Banco Promerica S.A. 9498 5,000 151
Banco Internacional S.A. 59,560 253,221 468,022
61,158 258,821 469,673
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8. ANTICIPOS A PROVEEDORES Y CONTRATISTAS
Composicion:

Al31 dediciembre del

1 de enero del

2012 2011 2011
Deudores comerciales
Aunticiposa proveedoresy contratistas {1) 110,552 127,999 212,991
Menos - Provisién por deterioro de cuenta por cobrar {104,111) f104,111) (8,034)
6441 23,888 204,957

(1) Los anticipos a proveedores y contratistas tienen una antigitedad mayor a 1 afio,
Movimiento de la provisién:

Al 31 de diciem bre del

2012 2011
Saldoinicial 104,111 8,034
Incrementos - 98,277
Reversos o castigos - (2,200)
Saldofinal 104,111 104,111
9. IMPUESTOS POR RECUPERAR
Composicién:
31 de diciem bre del 1 de enerodel
2012 2011 2011
impuestos por recuperar
Crédito tributario de IVA (1) 450,972 1,247,183 Bg&,269
Impuestoa la renta 50,063 48,414 46,367
Retencionesen la fuente > 319 [+] 1,649
Otros ) - 43,259 11,310
" Mencs - Provisién por deterioro (16,152) {70,162) (53,790)
485,202 1,268,703 901,805

(1) Corresponde al crédito tributario del 2011y 2012, por US$87,636 y US$263,336, respectivamente. La

Compaiifa reconocié el crédito tributario proporcional generado en las compras de bienes ¥ servicios

- relacionados con su proceso de produccion. Al 31 de diciembre del 2013, incluye principalmente los
meses de noviembre 2010 a diciembre de 2011 por US$941,998 que corresponde al impuesto no
devuelto del afio 2011, por los cuales la Compaiifa ha iniciado e] reclamo correspondiente.
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10. INVENTARIOS

Al 31 de diciem bre del 1 de enero del
2012 Dp11 2011

Productos terminados (1) 271,764 279,085 335,847
Producto en proceso 176,768 291,854 224,443
Materia prima 245,598 134,832 116,614
Plantacién - . 419,441 300,000
Materiales y Suministros 163,399 \ . 475,119 504,249
Importacionesen tridnsitoy otros 733 o 1,881 113,766

858,262 1,602,212 1,594,919
Menos - Provisién para obsolescencia (2) - {321,113) -

858,262 1,281,099 1,594,910

(1) Corresponde a saldos de inventarios por concepto de ancm.m de madera US$149,948 (2011
US$200,254), laminas por US$121,816 (2011: 78,831).

{2) Corresponde a la provisién de inventario obsoleto por la plantacién Haon, vendida en el afio 2012,

A continuacién se muestra el movimiento de Ja provisién para obsolescencia de inventario al 3i1de
diciembre:

Al 31 de diciembre del

2012 2011
Saldo inicial 321,113 -
Incrementos - - 321,113
Venta (1) . - (321,113) -
Saldo final .- - 321,118

(1) Corresponde alaventa dela plantacién de madera Haon. Ver Nota 12.

11. INVERSIONES EN ACCIONES

Al 31 diciembre del 2012 y 2011 ¥ 1de enero del 2011, las inversiones en aceiones representan el 12% de
participacién en el capital social de Ia compafiia Balsera Sudamericana Balsasud S.A.

La compaiifa Balsasud $.A. tiene como principal actividad es la venta al por mayor de la madera no trabajada
(en brute) y productos de la elaboracion primaria de madera tablero aglomerados. Las cifras de Balsasud
S.A. al 31 de diciembre de 2012 ¥ 2011y 1 de enero del 2011 no han sido anditadas,

La Compaiifa tiene planes de vender las acciones que posee al contralor de 1a invertida por monto proéximo al
valor en libros.
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

L . Maauinarizs v Equinns de Muebksv  Comirucciones 12
Deseringify Totteres Ediligns Equipns chigus Enseres SAPIOELSO
Al Fde eoero del 2011
Cosle 195728 1032.588 L2520 §5.511 57983 13,120 186,626 188731
Depreciscidmacumulada - 1340.642) 1380926} (76.081) [53.535) {3400} - {L064.284)
Yalor enBbeos al Fde enero def 2011 295728 632544 634291 9430 .48 i 136.625 1323089

Mosimiento 201!

Adiciones . 43826 157,96 1607 - - - 532829 1N
Bajs - . (396470) . (H489) - . 410.95%)
Translerenciag - - 170.366 Co - . [0 L66) -
Bajide depreciacisn - - W0.878 . - . - 160,875
Depreciacion . 154.068) 1139.999) “16.246) L1976} - - (118.139)
Valor en bzos a1 1de diciembee dei 201) 195728 682304 916,758 N (28310 320 15.760 1857345

Al31de diciembre del 200

Costo 195713 07644 1476 809 §7.118 43494 B30 B350 3009043
Depreciacidn scumulada - 1394000 - (897470 151.904) 162 386) (HJIIN - L2 1698)
Valor enibeas a1 3 1de diciembrz de) 261t 295728 632.394 §78.318 J4aH TR (607 15760 1387345

Movimienio 2012

Adiciones - Sde M.630 1040 . B 53,950 A5 12
Venzs £ iransferencias |86.940) - {6370) 34.80 11689} (03 +1532) (176825 (3)
Bajis de depreciacin B Ry 1500 L6 948 94 . 152
Depreciacidn - S {HI0N {33.694) {1096} (79161 (2316} - 14219
Valar enThras 2l 3 1 de diclembre ded 202 108748 633409 R0AM 2oH 28,049 {1843) 51.208 L7on

Al Jlde diciembre del 2012

Costa 208,788 081836 1515689 £3.338 41805 Bam 208 10087t
Depreciacidn acomulads . 448341 {734.665) L2564 (69884} {15,459} - 11300.659)
Yalor en ibras 213 1de diciembre de 2012 208.788 633409 190424 3200 28.049) (3842} 57208 L7lnoe

(1) Corresponde principalmente a las instalaciones de las oficinas administrativas por US$48,188 en
el afio 2011 y cdmaras para la produceidn de bloques por US$67,334 en el 2010, y adquisicién de .
maquinarias necesarias para el proceso de laminado y bloques por US$487,196 en el 2011.

(2) Corresponde principalmente a la construceién en proceso del techo de la planta de produccién por
US$57,208. ;

(3) Corresponde principalmente a la venta del terreno dela plantacién Haon, el cual se vendié en
US8370,580 generando una utilidad de US$192,314
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13. OTROS ACTIVOS

"Al 31 de diciembre del. 1 de enerodel
2012 2011 2011
Saldeinicial ’ 91,326 301,128 166,066
Adiciones - 85,206 165,457
Bajas - - (25,000)
Transfereneias a produceisn - {12,305) (35.397)
Venta (91,326) - -
Menos - Provisién por deterioro de plantacién - (282,701) -
- 91,326 301,126

Correspondia principalmente a la plantacién de madera que la Compaiifa mantenfa, la cual fue vendida en el
afio 2012 con el terreno (Ver Nota 12).

14. CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Se refieren principalmente a proveedores de madera y los plazos de pago de estos proveedores no exceden
los 45 dfas,

15. EwammHOm
a) Situacién fiscal

En septiembre del 2011 lIa Administracién de la Compafiia, respaldada por el criterio de sus asesores
tributarios, procedié a presentar dos recursos de revisién ante la Autoridad Tributaria, respecto a los
valores de IVA que no fueron devueltos en diciembre del 2008 por US$26,655 v abril del 2010 por
US$54,460. Alafecha de emisién de estos estados financieros, esta reclamacién contintia en procesoyla
Compaiiia ha presentado las pruehas de descargo que han sido solicitadas durante el juicio, encontrdndose
el Tribunal en etapa de dictar sentencia. .

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2009 al 2012 estan sujetos a una posible
fiscalizacién.

b) Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa el Anexo de Operaciones con partes relacionadas, para aquellas compaiifas que
hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000 ¥ aquellos que hayan efectuado
operaciones por US$$6,000,000 deberin presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de

Precios de Transferencia. Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en parafsos
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activos, pasivos, ingresos y egresos.

¢) Conciliacién tributaria - contable del impuesto alarenta

A continuacién se detalla la determinacién de la provisién para impuesto sobre Ia renta corriente de los afios
terminados al 31 de diciembre:

2012 2011
Pérdida del afloantes de la participacién de lostrabajadores en 1as
utilidades e im puesto a la renta (631,250) (3,043,880) (1)
Menaos - Participacién de trabajadores (15%) A - -
Pérdida antesde impuestoa la renta (631.250) (3,043.880)
M4s - Gastos nodeducibles (2) 339,887 2,488,357
Menos - Ingresos exentos (3) . (192.314) N
Menos - Otras deducciones P 4 (24.433) (29.843)
Base tributaria y (508,110) (576,366)
Tasa Im positiva & 23% 245%
Gasto (beneficio) de impuestoa la renta causado (4} (116,865) {(138.328)
Anticipodeterminado 65,016 70,133 (5)

(1)  Segtn Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

(2)  Incluye principalmente los intereses por el crédito externo otorgado por su compaiiia relacionada,
Diab Inc.

(38)  Corresponden a la venta de activos fijos.

(4) Debido a que no existen expectativas de generar utilidades tributarias, no se constituyé el impuesto
diferido activo correspondiente 2 las pérdidas tributarias o a las diferencias temporarias deducibles.

(5}  Elanticipo minimo del afic 2011 ha sido registrado como impuesto a la renta DOr recuperar en este
afio y fueron registrados como gastos operacionales en el afio 2012 (Ver Nota 20).

16. BENEFICIOS SOCIALES A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre dei 1 de enero

2012 2011 2011
Sueldos por pagar 20,867 6,674 7,735
Beneficios sociales a empleados (1) 50,770 56,051 97,131
71,637 62,725 104,866

(2) Corresponde a provisiones para cubrir decimo tercero y cuarto sueldos, vacaciones, fondo de reservas,
entre otros. '
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17. PROVISIONES

Composicién y movimiento:
Saldos ai Pagosy /o Saldos al
inicip Increm entos utilizaciones final
Afto2012
Beneficios socizles a empleados 62,725 123,582 - (1t14,670) 71,637
62,725 _123,582 (114,670) 71,637
Afiozo11
Beneficios sociales a em plexdos 104,866 223,206 (265,347} 62,725
104,866 223,206 (265,347) 62,725
18. CAPITAL SOCIAL

El capital suserito y pagado dela Compaiiia al 31 de diciembre del 2012 ¥ 2011 comprende 100,000 acciones
ordinarias de valor nominal de US$1 cada una, respectivamente.

La composicién accionaria del capital pagado al 31 de diciembre del 2011 ¥ 2010 es la siguiente:

Nacionalidad Nimerode %
Acciones
Diab Ine, ~ . - Estados Unidos 96,959 100%
Diab Sales Ine. . Estados Unidos 1 0%

100,000 100%

Corresponden a aportaciones en efectiva recibidas en el 2012 y afios anteriores por parte de los accionistas de
la Compaiiia, En el 2011 Ia Compaiifa efectué aportes para futura capitalizacién de US$3,060,000 (1 de enero
del s011; US8$4,000,000), a través de Ia compensacion de créditos otorgados por Diab Holdings Inc, (casa
matriz) y que parte de dicho aporte sirva para compensar pérdidas acumuladas al 31 de diciembre del 2011 por
US$3,823,485 (1 de enero del 2011 US$1,253,152).

En el 2010 segtin acta de Junta Universal de Accionistas la Compaiifa resolvi6 efectuar aportes para futura
capitalizacién por US$4,000,000 a través de la compensacion de créditos otorgados por Diab Holdings Inc.
(casa matriz) y que parte de dicho aporte sirva para compensar pérdidas acumuladas al 31 de diciembre del
2009 por US$1,253,152. Los saldos existentes en esta cuenta serdn utilizados para absorber pérdidas futuras o
serdn capitalizados,
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19. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2012 ¥ 2011 con
compafifas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias relacionadas alas
compafifas con accionistas comunes, con participacién accionaria significativa en la Compaiifa;

(a) Saldos

Al 31 de diciem bre del 1 de enero del
2012 2011 2011
Cucntas por cobrar
Balsasud 5.A. - - 2,064
Digb Inc. (1) 1,033 229 -
1,033 ann - 2,064
Cuentaspor pagar
Balsasud S.A. - - 26,403
Diab Inc. (2) 203,748 15,921 nd
203,748 15,921 26,403
Cucntas por pagar largo plazo :
Prestamocon DiabIne. (3) 2,659,860 4,606,082 5,136,236

(1)  Corresponde al saldo pendiente de cobro por las exportaciones de bloques y liminas.

(2) Corresponde a los anticipos recibidos por parte de Diab Inc., lo mismos que luego serén cruzados
con las exportaciones.

{(3) Corresponde al préstamo recibido .mm Diab Inc. para financiar capital de operacitn, a tasas de
intereses anual de 3.73%. Durante el 2012 la Compafifa realiz6 compensacién de pérdidas de
U8%2,570,323 ¥ cancels interés por US$119,818 (2011 US$168,338).

(b) Transacciones

Durante el afic 2012 y 2011 se han efectuado las siguientes transacciones importantes con compafiias
relacionadas:

Transaccién 2012 2011
Diab Inc. Exportaciones de bienes 5,378,109 7,776,796
Balsasud 8.A. Venta de sericios - 18,566
Diab Inc, Importaciones de bienes 92,501 -
Balsasud S.A. Importacionesde bienes © 609,312 442,154
Diab Inc. Préstamorecibido en e afio - 2,825,000
Diab Ine. Intereses 119,818 168,338
Diab Inc. Capitalizacién de préstamo 503,631 3,060,000
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c) Remuneracion personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compaiiia incluye miembros clave que son: Gerente General, Gerente Financiero,
Gerente de Logfstica, Gerente de Produccién y Gerente de Compra de Madera.

Los costos por remuneraciones de dicho personal clave es el siguiente:

2012 201
Salarios y beneficios sociales de corto plazo N ; 187,655 179,859

e ——— ey
=—_

20.COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2012
: Gastos de
- Costo de manufactura v
venta administrativos Tatal

Materiales directos 3,635,863 - 3,635,863
Mano de obra directa 430,121 - 430,121
Servicios directos : 132,808 - \ 132,808
Sueldos y beneficios sociales : - 594,602 594,602
Reparacionesy mantenimientos . 279,251/ 279,251
Depreciacién A\ : - Mua.mww_\\ 214,239
Obsolescencia deinventario (1) - - 197,869 197,869
Honorariosy asesorias \ - 130,458 130,458
Gastos de Oficina - 66,168- 66,168
Quimicosy desalajos : - 58,96¢ e 58,960
Seguros - 50,411 ..\ 50,411
Fletes y transportes : - 42,925 42,925
Im puestos . - .ﬁ..mmm\ 41,626
Gastos de viaje - 14,076 \ 14,076
Impuesto a la renta (2) - 70,133 ‘\\ 70,133
Comisiones bancanarias - 2,056 2,056
Otros gastosadministrativos - 174,854 174,854
4,198,792 1,937,637 6,136,429

(1) Lacompafifa al 30 de noviembre del 2012, realizé un ajuste al costo de su inventario mayor a 1 afio,
ajustindolo al 50% y dando de baja aquellos ftems que tenian mds de dos afios.

(1) Corresponde al monto gasto del impuesto a la renta del afio 2011, el cual no fue registrado porla
Campaiifa en dicho afio.

Pagina a2 de 34



http://www.scantopdf.eu
http://www.scantopdf.eu

DIAB ECUADOR S.A. DIVINYCELL

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

2011
Gastos de
. manufactura v
Costode venta administrativos Total

Materiales directos 6,253,710 - 6,253,710
Mano de obra directa 953,434 - 953,434
Servicios directos 119,576 - 119,576
Sueldos y beneficios sociales - 903,730 903,730
Reparacionesy mantenimientos - 416,354 416,354
Depreeiacion - 197,121 197,121
Haonorarios y asesorias - . 85,197 85,197
Gastos de Oficina - : 146,127 146,127
Seguros - 64,638 64,638
Fletes ¥ transportes - L 65,816 95,816
Impuestos 4 N 75,761 75,761
Gastos de viaje - 15,596 15,596
Comisiones bancanarias .- 5,785 5,785
Provisién para deterioro de plantaciones - 603,814 603,814
Provision de cuentas incobrables : - 98,277 98,277
Baja de anticipos a proveedores ; - 95,242 95,242
Alquiler de instnlaciones - " 107,300 107,300
Otros gastos administrativos - 137,558 137,558

7.326,720 3,048,316 10,375,036

21. OTROS IN OmﬂhmOmn NETO
2012 2011
Venta de activos fijos o 188,863 2,844
Baja de actives fijos {dafio/perdida) (5,618) (125,135)
Madera verde y procesada (1) - (1,291) -
Varios (2) 24,309 (11,197)
Total . 206,263 (133,487)
—tt

(1)  Corresponden principalmente a los astos que se incurrieron para la cosecha de la plantacién que
mantenia la Compaiiia.

(2) Corresponden ala venta de certificados de Corpei.
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22. GASTOS FINANCIEROS
2012 2011
Intereses por préstamos con Diab Inc. 119,818 168,338
23. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisi6n de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en la opinién de la Administracién de la Compatiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos,
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