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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de Diab Ecuador S. A. Divinycell:

1. Hemos auditade los estados financiercs adjuntos de Diab Ecuador S. A. Divinycell (una sociedad
andnima constituida en el Ecuador y subsidiaria de Diab Holding Inc. de E.U.A.), gue comprenden los
balances generales al 31 de diciembre de 2011 y 2010, y los correspondientes estados de resultados,
de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, as( como el resumen de las polfticas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre ios estados financieros

2. Lagerencia de la Compafiia es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador, y del controf
interno que |3 gerencia determine come necesario para permitir la preparacién de estados financieros
que ng contengan distorsiones importantes debidas a fraude o error,

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos, basados
en nuestra auditoria. Nuestras auditor(as fueron efectuadas de acuerdo con normas internacionales de
auditoria, las cusles requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos
una auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones

importantes.

4, Una auditorfa comprende la ejecucion de procedimientos paeFeuiermmeyidencia de auditor(a sobre los
saldos y las revelaciones presentadas en los estados f dimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, que incluye la evalua N estados financieros

presentacién razonable de los estados financieros, ¢ \ ,.
acuerde con las circunstancias, pero no con el propésiNag mnén sobre Ia efectividad det

contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinidn calificada de auditorfa.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

Bases para la calificacién de ta opinién

6. Al 31 de diciembre de 2011, la Compafiia presenta insuficiencia en las provisiones para impuesto,
cuentas incobrables e inventarios obsoletas por US$ 233,942 (USS 336,462 en el afio 2010 y
USS9,480 en afios anteriores). Adicionalmente la Compafifa no ha reconocido en los gastos del afio
2011 y afios anteriores, impuesto a la renta por US$ 70,133 y USS$ 48,017, respectivamente. De haber
registrado adecuadamente las provisiones y gastos antes mencionados, la pérdida neta del afio 2011
hublera disminuido en US$ 17,476 y la pérdida neta del afio 2010 hubiera aumentado en US$336,462,
ademds el patrimonio de los accionistas al 31 de diciembre de 2011 y 2010 hubiera disminuido en
USS$376,483 y US$393,959, respectivamente.

Opinién calificada de auditoria

7. Ennuestra opinidn, excepto por el efecto de los asuntos que se mencionan en el parrafo 6 precedente,
los estados financieros mencionados en el prrafo 1 presentan razonablemente, en todos (os aspectos
importantes, la situacién financiera de Diab Ecuador $. A, Divinycell al 31 de diciembre de 2011y
2010, y los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de sus accionistas y sus flujos
de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador,
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Diab Ecuador S. A. Divinycell

Balances generales
Al 31 de diclembre de 2011y 2010
Expresados en Délares de E.U.A.

Nota 2011 2010
Actlvo
Actlvo corriente:
Efectivo en caja y bancos 258,821 469,673
Cuentas por cobrar, neto 3 1,461,081 1,380,082
Inventarios, neto 4 1,281,099 1,564,919
Total activo corriente 3,000,981 3,454,654
Inversiones en acclones 5 81,276 61,278
Propiedad, planta y equipo, neto 6 1,899,342 1,856,256
Otros activos 7 116,326 326,126
Total activo 5,077,825 5,898,312
Pasivo y patrimonio de los accionistas
Pasivo corrlente:
Cuentas por pagar 8 88,754 148,614
Compafilas relacionadas g 4,622,003 5,162,642
Pasivos acumulados 10 40,783 76,761
Total pasive 4,761,510 5,388,017
Patrimonio de los acclonistas:
Capital social 11 100,000 400,000
Aportes para futura capitalizacion 12 3,236,515 2,746,848
Reserva da capital 13 11,805 11,805
Déficit acumulado (3,021,905) (2.548,358)
Total patrimonlo de los accionistas 326,415 310,205
Total pasivo y patrimonio de los acclonistas 5,077,825 5,698,312
Carlos Franco Cyntkiia Ardila Malena Jij
Presidente Gerente Financiero ——Ctmtadore——————

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.




Diab Ecuador S. A. Divinycell

Estados de resultados
Por los aftos terminacdos el 31 de diciembre de 2011 y 2010
Expresados en Délares de E.U.A.

Nota

Ventas netas 2(ye

Costo de venias

Utllidad (pérdida) bruta

Gastos de operacion 17

Pérdida en operacién

Otros Ingresos {egresos):
Financiercs
Otros, neto 18

Pérdida neta

Carlos Franco Cyuitdia Ardila
Presidente Gerente Financiero

Las notas adjuntas a los estados financleros son parte integrante de estos estados.

2011 2010
7,776,796 7,675,306
(7.326,720)  (8,325,169)
450,076 (649,893)
(3,192,131)  (1.83%,410)
(2.742,055)  (2,481,303)
(168,338) (127,389)
(133,487) 38,339
(3,043,880)  (2,570,333)

Mdlena Jij

ontadora




Dlab Ecuador S. A. Divinycell

Estados de cambios en el patrimonio de los accionistas
Por ios afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010
Expresados en Délares de E.UA.

Aportes Déficit acumulado
para
futura  Reserva Reasrvas Pérdidas
Capital  capitali- de Facul- Espe- acumu-
soclal zacién capital Legal tativa clales ladas Total
Saldo al 31 de diclembre de 2009 100,000 - 11,805 5,670 4,891 11,413 (1,253,151} (1,231,177)
Més (menos):
Capitalizacién de préstamos con casa
matriz (Véase Nota 12) - 4,000,000 - - - - - -
Compensacion de pérdidas
acumuladas con aportes para futura
capitalizacién (Véase Nota 12) - (1,263,162) - - - - 1,253,152 1,253,152
Pérdida neta - - - - - - (2,570,333) (2,570,333)

Saldo al 31 de diciembre de 2010 100,000 2,748,848 e

ri 4,891 11,413 (2,570,332) (2,548,368)

A 9
& DE
Mas (menocs): A “§3c“l{32m
Capitalizacion de préstamos con casa
matriz (Véase Nota 12) ; sosofeo 118 0CT 201 . - -

Compensacion de pérdidas

acumuladas con aportes para futura
capitalizacion (Véase Nota 12) - {2,570,333) tY AN, - 2,570,333 2,570,333
Pérdida neta - _—_— - - - - (3,043,880) (3,043,880)

Saldo al 31 de diciembre de 20%1 100,000 3236515 11,805 5670 4,891 11,413 (3,043,878) (3,021,805)

arlos Franco thia Ardila
Presidente rents Financiero

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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Diab Ecuador S. A. Divinycell

Estados de flujos de efectivo
Por los afios terminados ef 31 de diciembre de 2011y 2010
Expresados en Délares de E.UA.

2011 2010
Flujos de efectivo de actividades de operacién:
Pérdida neta {3,043,880) {2,670,333)
Ajustes para conclllar la pérdida neta con el efectivo neto utilizado en ’
actividades de operaclén-
Depreciacion 218,289 186,241
Provision por deterioro 603,814 -
Cambios netos en activos y pasivos- .
(Aumento) en cuentas por cobrar . (70,999) (756,009}
(Aumento) en inventarios (7,203) (438,948)
Disminucitn en gastos pagados por anticipado - 46,725
(Disminucion) en cuentas por pagar (59,880) {32,105)
(Disminuctén) aumento en compafias reiacionadas (305,839) 586,778
{Disminucién) aumento en pasivos acumulados (38,008) 28,065
Efectivo neto (utilizado en) actividades de operacién (2,701,576} (2,640,578)
Flujos de efectivo de actividades de Inversidn:
Adiciones a propiedad, planta y equipo, neto {261,375) (310,384)
(Aumento) en otros activos (72,801) (130,080)
Efectivo neto (utllizado en) actividades de Inversién : (334,278) (440,424)
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento: Y )
Préstamos recibidos de compafiias relacionadas 2,825,000 3,751,100
(Disminucién) aumento neto en efectivo en cajay banco (210,852) 370,100
Efectlvo sn caja y bancos:
Saldo al inicio del afio 469,673 §8,573
Saldo al final del afio 258,821 469,673
Informaclién adicional:
Pago de impuesto a la renta 70,133 57,245

Carlos Franco ia Ardila
Presidente Gefentd Financiero

Las notas adjuntas a los estados financiercs son parte integrante de estbs estados.




Diab Ecuador S. A. Divinycell

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2011y 2010
Expresadas en Dolares de E.U.A,

1.  Operaclones .
La Compafifa se constituy® e inicié sus operaciones en agosto de 1885 y su
actividad principal es la compra y exportacién de madera de balsa. El 100%
de sus ventas son efectuadas a Diab Holding inc. de E.U.A. (casa matriz) y
dnico cliente (Véanse Notas 8 y 19}, En consecuencia las actividades de 1a
Compafila y sus resultados dependen fundamentalmente de los acuerdos
con su casa matriz. El domicilio principal de la Compafiia es via Durén-
Tambo Km 3.5, Duran-Ecuador.

Al 31 de diciembre de 2011, la Compatiia registré una pérdida neta de
3,043,880 y sus pérdidas acumuladas a esa fecha ascendlan a 1,728,652
De acuerdo con el Art. 198 de la Ley de Compafilas, cuando las pérdidas
alcancen el 50% o mas del capital social v el total de las reservas, la
Compafila se pondra necesariamente en causal de disolucion, sl log
accionistas no proceden a reintegrar o a limitar el fondo asignado al capital
existente, sismpre que éste baste para conseguir el abjeto de la Compafifa.
La casa matriz ha confirmado su decision de continuar con las operaciones
de fa Compafiia y darle todo el soporte financiero que ésta requiera.
Adiclonalmente, capltalizé pasivos con casa matriz por 3,060,000 (Véase
Nota 12).

N(Gpcia efectie clertas ey
supuestos, para def WI V ;__-,-'/ de las partidas incluidas

en los estados financieNgY A A @) as revelacionas que se requiere
presentar en los mismos. AUn EUBAd0 pueden llagar a diferir de su efecto
final, la gerencia congidera que las estimaciones y supuestos utilizados
fueron fos adecuados en las circunstancias.

Las estados financieros adjuntos seran presentados para 'la aprobacién de ja
Junta General de Accionistas. En opinidn de la gerencia, estos estados
financieros serén aprobados sin modificacion.




Notas a los estados financieros (continuecisn)

En el Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de
Cantabilidad (NEC) y para aquelias situaciones especificas que no estén
consideradas por las NEC, se recomienda que las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) provean los lineamientos a seguirse como
principios de contabilidad. La Resolucién No. 08.G.DSC.010 de la
Superintendencia de Compaitlas publicada al 31 de diciernbra de 2008,

- establece un cronograma para la adopcion de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) en Ecuador. En base a este cronograma la
Compafila debera adoptar estas hormas a partir del 1 de enero de 2012.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) vy principios de centabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador y pueden diferir de aquellos emitidos
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
{NIIF).

Lag principales politicas de contabllidad son las siguientes:

(2a) Efectivo en caja y bancos-
E! efectivo en caja y bancos incluye ios saldos en efective y los
mantenidos en bancos.

(b}  Estimaclén para cuentas Incobrables-
La estimacién para cuentas incobrables es determinada por la
gerencia de la Compalfila, en base a una evaluacién de la antigtedad
de los saldos por cobrapd,Rrobabilidad de recuperacion de los

{c) Inventario
Los inventey
realizaclén, &
al costo.

El valor neto de realizacién se determina en base al precio de venta
en 8l curso ordinario del negocio, menos los costos estimados de
terminacién y venta,

{d) Inversiones sn acciones-
Las inversiones en acciones se registran al costo,




Notas a los estados financieros (continuacion)

(o)

n

(9

(h)

Propiedad, planta y equipo-

La propiedad, planta y equipc se presenta a una base que se
aproxima al costo histdrico menos la depreciacién acumulada. Los
gastos por depreciacién se cargan a |08 resultados del affo y se
calculan bajo ef método de linea recta y las tasas de depreciacién
estan basadas an la vida probable de los bienes, como sigue:

Afios
Edificios 20
Magquinarias y equipos 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion
Muebles y engeras 10

Lot costos de reparacidn y mantenimiento, incluyendo la reposicién
de partidas menores se cargan a los resultados del afio a medida que
8se incurren.

Otros activos-
Corresponde a los costos relacionados con plantaciones de balsa, los
que se registran al costo.

Provisiones-

Se reconoce una pravision s6lo cuando la Compafiia tiene una
abligacién presente como resultado de un evento pasado y es
probable que se requieran recursos para cancelar la obligacion y se
pueds hacer un estimado fge! monto de la obligacién. Les

provision es 8l vg
para cancelaria. §\
Crlsﬂna Mollna
Provisién para deted : Aynu\"
La Compafiia eval(a a fin de afo &i existe algln indicio de que
el valor de los activos se ha deteriorado. De existir tal indicio, ia
Compafila hace un estimado del valor que espera recuperar del
activo. Dicha evaluacién requiers el uso de estimados, y supuestos.
Cuando el valor en libros del actlvo excede a su valor recuperable, se
congidera que el activo ha perdido valor y se reconoca una pérdida




Notas a los estados financieros (continuacién)

por deterioro por el exceso. Las pérdidas por datsrior son
reconocidas en el estado de resuitados adjunto.

i Reconocimiento de ingresos-
Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios
econtmicos asociados a la transaccidn fiuyan a la Compatifa y el
monto de ingreso pueds ser medido conflablemente. Las ventas son
reconocidas cuando se ha entregado el bien y se han transferido los
derechos y beneficios inherentes.

) Registros contables y unidad monetaria-
Los registros contables de la Compafila se llevan en Délares de
E.U.A., que es ia moneda de curso legal en el Ecuador.

3. Cuentas por cobrar
Al 31 de diclembre de 2011 y 2010, las cuentas por cobrar se formaban de
la siguiente manera:

2011 2010
impuesto al vaior agregado (1) 1,177,048 896,268
Anticipos a provesdoras 435,086 424 837
Anticipo de impuesto a la renta 118,559 48,017
Compalfiias relacionadas (Véase Nota 9) 222 2,064
Funcionarios y empleados ) 1,924 5,288
Otras 120,383 75411

1,863,223 1,451,888
lghos- Estimacion para cuentas incobrables 302,162 61,824

1,461,061 1,390,062

Purante los afios 2011 y 2010, la Compafiia procedié a reconocer el crédito

/ fributario proporcional generado ah las compras de blenes y servicios

' relacionados directaments con su proceso de produccién. Al 31 de diciembre
de 2011, incluys principaiments los meses de noviembre 2010 a diciembre de
2011 por 841,888 que corresponde al impuesto no devuelto de! afie 2011, por
los cuales la Compafila ha iniciado el reclamo correspondiente.

Durante los aftos 2011 y 2010, &l movimiento de la estimacién para cuentas
incobrables fue como sigue:




Notas a los estados financieros (continuacién)

2011 2010
Saldo al Iniclo 61,024 136,648
Més (mencs): )
Provisién 340,833 10,000
Castigo (10,565) (84,825)
Saldo al final 392,182 81,824

4, Inventarios
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los inventarios se formaban de la
sigulente manera:

2011 2010
Producto terminado 279,085 335,847
Producto en proceso 261,854 224,443
Materia prima 134,832 116614
Plantacitn (Véase Nota 18(b)) 410,441 300,000
Materiales y suministros 475119 504,249
Importacionss en transito ’ 1,881 113,768

1,602,212 1,694,919
Menos- Provisién para deterioro (1) 32,113 -

1,261,099 1,504,919

(1) Eneiafio 2011, la Compafila realizé una evatuacién de |a Inversién en ia
Plantacién HAON y se detenminé una provisién para daterioro de 321,113, a fin
de reflsjar el vaior razonable de recuperacién ds la invarsidn, (Ver Nota 19 b))

el 12% de pa A&

Las principale

Rewn acclones

2011 2010
Total activos 1,318,496 1,024,945
Total pasivos 668.827 492,684
Patrimonio de los accionistas 649,868 532,261
Utilidad neta 152,837 -




Notas a ios estados financieros (continuacion)

Propiedad, planta y equipo
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el saldo de propiedad, planta y equipo
estaba constituido de la siguiente manera:

2011 2010
Terrenos 295,728 285,728
Edificics (1) 1,080,720 1,035,852
Magquinarias y equipos (2) 1,478,848 1,237,687
Vehlculos 89,743 88,136
Equipos de computacién 52,250 68,585
Muebles y ensereg 24,970 28,163
Construcciones en procesc 15,760 186,627

3,038,019 2,940,788
Menos- Depreclacién acumulada 1,138,677 1,084,532

1,899,342 1,856,256

{1} Corresponde principaimente a instalaciones de las oficinas administrativas por
43,188 en el afio 2011 y cémaras para la produccién de bloques por 67,334 en
el 2010.

(2) Corresponden a la adquisicién de maquinarias necesarias para el proceso de
laminado y bloques por 487,198 en al afio 2011.

Durante los afios 2011 y 2010, el movimiento de propiedad, planta y equipo
fue el siguiente:

2011 2010

1,856,256 1,732,133

409,100 311,918
(147,725) (1,552)
(218,289) (186,241)

1,898,342 1,856,256

Ctros activos :

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el saldo de otros activos corresponde a
gastos relacionados con la siembra de 100 hectdreas de madera de balsa,
en una plantacion propiedad de la Compafiia ubicada en Chilintomo,



Notas a los estados financieros (continuacion)

-~

Durante los afios 2011 y 2010, el movimiento de otros activos fue el

siguiente:

2011 2010
Saldo al inicic 328,126 186,066
Mas (menos):
Adiciones 85,208 185,457
Transferancia a produccién (12,305} (35,397)
Provisidn para deterioro (Véase Nota 17) (282,701) -
Saldo al final 116,326 326,126

8. Cuentas por pagar

constituldo de la siguisnte manera:

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el saldo da cusentas por pagar estaba

2011 2010
Proveadores 41,941 72,149
Retenciones en la fuente de Impuesto al valor
agragado . 18,688 39,816
Retanciones en la fuante de impuesto a la renta 5,507 7926
Aportacionas al seguro soclal 13,048 18,597
Otros 9,574 10,126

88,754 148,614

8. Compafiias relac)g

Al 31 de dicie los saldos con compafilas relacionadas
fueron los

2011 2010
Por cobrar: Ny
Balsasud 5. A. g # R - 2,064
Diab Holding Inc. 222 -

222 2,084




Notas a los estados financieros (continuacion)

2014 2010

Por pagar:
Diab Holding Ine, (casa matriz)-
Saldos por compras de materiales 15,821 -
Préstamo para capital de trabajo con vencimiantos
hasta dicismbre de 2011 y que devengan una tasa
de interés anual del 2.24% (renovadc) 4 606,082 5,138,239
Balsasud 8. A.-
Saldos por compras de materia prima - 26,403

4,822,003 5,162 642

con compafias relacionadas:

Durante los afios 2011 y 2010, se efsctuaron las siguientes transacciones

2011 2010

Ventas de exporiacicn (Véase Nota 19 (a)) 7,776,796 7.875,308
Capitelizacién de préstamos (Véase Nota 12) 3,060,000 4,000,000
Venta de gervicios (Balsasud S. A.) (Véass Nota 18) 18,566 75415
Compra de bloques 442 154 847,281
Compra de materlales y suministros 1,844,059 873,838
Reembolso de gastos, otros 221,268 -

Préstamos recibidos en el afio 2,825,000 3,751,100
Intereses . 168,338 127,368
Otros - 42,483

acordados entre ellas.

10. Pasivos acumulados

Las transaccionas con compafifas relacionadas se celebran an los términos

Saldo Provl- Saldo
31.1210  siones Pagos 31.12.11
76,761 223,206 (259,214) 40,753




Notas a los estados financieros (continuacion)

".

12,

13

14.

Durante el afio 2010, el movimientc de los pasivos acumulados fue como
sigue:

Saldo Provi- Saido
31.12.08 siones Pagos 31.1210

Beneficios sociales 31,430 234305 (188674) 78,761

Capital social

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el capital social de la Compatfila estaba
constituido por 100,000 acciones ordinarias y nominativas, con un valor
nominal de 1 cada una, fotalmente pagadas.

Aportes para futura capitalizacién

Con fecha 14 de dicismbre de 2011, segun acta de Junta Universal de
Accionistas, la Compafila resolvié efectuar aportes para futura capitalizacion
por 3,080,000, a través de la compensacién de créditos otorgados por Diab
Holdings Inc. (casa matriz) y que parte de dicho aporte sirva para
compensar pérdidas acumuladas al 31 de diciembre de 2011 por 3,823,485.

Con fecha 30 de diciembre de 2010, segtin acta de Junta Universal da
Accionistas, la Compafila resolvit efectuar aportes para futura capitalizacién
por 4,000,000, a través de la compensacion de créditos otorgados por Diab
Holdings Inc. (casa matriz) y que parte de dicho aporte sirva para
compensar pérdidas acumuladas al 31 de diciembre de 2009 por 1,253,152

Reserva de capital

El saido de la reserva de capital no podra distribuirse como utiiidades ni
utilizarse para pagar el capital suscrito y no pagado, pero podra ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas o
del afio, si las hubiere, o ser devualto a los accionistas en caso de
liquidacién,

Reserva legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo mencs el 10% de
la utilidad neta anual, hasta que ia reserva llegue por lo menos al 50% del
capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en
efectivo, excepto en caso de liquidacién de ta Compaiila, pero puede ser
utilizada para cubrir pérdidas de operaciones ¢ para caplitalizarse.



Notas a los estados financieros (continuacion)
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18.

Impuesto a la renta

(a)

(b}

(c)

Situaciédn fiscal-

De acuerdo con disposiciones legales, |a autoridad tributaria tiene la
facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la
Compafila, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados
a partir de la fecha de presentacioén de la declaracion def impuesto a
la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus
obligaciones tributarias.

La Compafia ha sido fiscalizada hasta el alo 2004, y no existen
glosas pendientes de pago como resultado de estas revisiones.

Determinacién y pago del impuesto a la renta-

Efimpuesto a la renta de la Compariia se determina sobre una base
anual con clerre al 31 de diciembre de cada perfodo fiscal, aplicando
a las utilidades tributabies la tasa del impuesto a la renta.

Las socledades nuevas que se constituyan estan exoneradas del
pago del impuesto a la renta por el perfodo de cinco afios, siempre y
cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de
clertos sectores econdémicos.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital
acclonario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores, puaden
diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el periodo
de cinco afios, con el correspondiente pago de intereses.

Tasas del Impuesto a la renta-
Las tasas del impuesto a la ranta son las siguientes:

Porcen-
Afo fiscal taje
2010 25%
2011 24%
2012 23%
2013 en adelants 22%
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(d)

()

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pals en
los términos y condiciones que establece la Ley Orgénica de
Régimen Tributario Interno, podria cbtener una reduccién en la tasa
dei impuesto a la renta de 10 puntos porcentuates sobre el monto
reinvertido, siempte y cuando efectisn sl correspondiente aumento
de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Los contribuyentes administradores u operadores de una Zona
Especlal de Desarrollo Econdémico (ZEDE) tendrén una rebaja
adicional de 5 puntos porcentuales en [a tasa del impuesto a la renta.

Anticipo del Impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto
a la renta del afto inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al
valor del activo tota! (menos ciertos saldos), patrimonio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles, El anticipo seré4 compensado
con ef impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucién,
salvo casos de excepcidn. En caso de que el Impuesto a la renta
causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte
en impuesto a la renta minimo.

Adicionalmente, se excluiran de la determinacion del anticipo del
impuesto a |a renta los gastos incrementales por generacién de
nusvo empieo 0 mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los
beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que
reconoce el Codigo Orgénico de la Produccién, Comercio e
Inversiones para las nuevas inversiones.

Dividendos en efectivo-

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a
sociedades locales y a sociedades del sxterior que no estén
demiclliadas en paralsos fiscales. Los dividendos que &e distribuyan
& favor de personas naturales residentes en et Ecuadoro a
sociedades domiciliadas en parafsos fiscales o regimenes de menor
imposiclon, estan sujetos a retencién en la fuente adicional del
impuesto a la renta.

Pérdidas fiscales amortizables-
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Compafila tenla pérdidas
fiscales amortizables en ejerciclos futuros por 1,224,550 y 568,258,
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{9)

(h)

respectivamente. Dichas pérdidas podran deducirse en los cinco
afios siguientes al que se originaron, sin que excedan del 25% de la
utilidad gravable de cada afio.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
A partir del 24 de noviermnbre de 2011, &l Impuesto a la Salida de
Divisas (ISD) se incrementt del 2% al 5% (Véase Nota 15())).

Estédn exentos dei Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

L ]

Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos
por consumos de tarjetas de crédito.

e  Pagos realizados al exterior por amortizaclén de capital e
interazes de créditos otorgados por instituciones financleras
internaclonales, con un plazo mayor a un afio, destinados al
financiamientc de inversiones previstas en el Codigo Orgdnico
de la Produccion, Comercio e Inversiones y que devengusn
intereses a |as tasas referanciales.

. Pagos realizados al exterior por parte de administradores y
operadores de las Zonas Especiales de Desarrollo Econdémico
(ZEDE).

) Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domicilladas en el Ecuador, después del page del impuesto a la
renta, a favor de otras sociedades extranjeras ¢ de personas
naturales no residentas en el Ecuador, slempre y cuando no
estén domicliiados en paralsos fiscales o jurisdicciones de
menor imposicién,

Concillacién del resultado contable-tributario-

Las partidas que principaimente afectaron la pérdida contable con la
pérdida tributaria de la Compafiia en los afios 2011 y 2010, fueron las
siguientes;



Notas a los estados financieros (continuacion)

2011 2010
Pérdida neta (3,043,880) (2,570,333)
Mas (menos):
Gastos no deduclbles 2,488,357 1,882,454
Deducciones adiclonales (20,843) -
Pérdida tributaria (576,366) (687,878)

Al 31 de diclembre de 2011 y 2010, los saldos de anticipo del
Impuesto a la renta, fueron los siguientes:

2011 2010
Anticipos de impuesto a la renta 70,133 55,585
Retenciones en |a fuente - 1,650

70,133 57,245

[{j] Reformas tributarias-
En el Suplemento al Registro Oficial No. 583 del 24 de noviembre de
2011, se expidio la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los
Ingresos del Estade, mediante ia cual se reformé la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno (LORTI) y la Ley Reformatoria para la
Equidad Tributaria, los principales cambios son los siguientes:

+  Célculo del impuesto a la renta-
Para el célculo del impuesto a la renta se limita la deduccién de
los gastos relacionados con la adgulsicion, uso o propiedad de
vehiculos, hasta por un monto de 35,000, no seré deducible el
gasto sobre el exceso.

&
7 @ ¢
(& penisTho U
& agoc\inl\)“

. Impuesto al Valor Agregado (IVA)-
Estarén gravados con tarifa 0% la adquisicién de vehlcuios
hibridos o eléctricos cuya base imponible sea de hasta 35,000.

s+  Impuestos Ambientales-
Se crea el Impuesto Ambiental a la Contaminacién Vehicular
(IACV), que grava el uso de vehlculos motorizados de trasporte
tarrestre, a sxcepcion de aquellos vehiculos destinados al
transporte publico y los directamente relacionados con la
actividad productiva o comercial.

13
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Se crea el impuesto Redimible & las Botellas Plasticas no
Retornables, gue grava con 2 centavos de Délar por cada
botella piastica no retomable emboteillada. En el caso de
bebidas importadas gravara al momento de su nacionalizacién.

*  impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
Se incrementa el Impussto a la Salida de Divisas (I1SD) del 2%
al 5% y establece presuncién de pago y generacion da este
impuesto en lo siguiente:

- Todo pago efectuado desde sl exterior, inclusive aquellos
realizados con recursos financieros del exterior de
personas naturales, sociedades o terceros,

- Las exportaciones de bienes y servicios generados en
Ecuador, efectuadas por personas naturales o socisdades
domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientas a los pagos por concepto de dichas
exportaciones no ingresen al Ecuador.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado
como crédito tributario para la determinacién del impuesto a la
renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital
con la finalidad de que sean incorporados en procesos
productivos y que consten en el listado que establezca sl
Comité de Polltica Tributaria.

Jubllacién e indemnizaclén

(@)

Jubilacién patronal- .

Mediante Resolucién phblicada en el Registro Oficiat No. 421 del 28
de enero de 1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los
trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal, mencionada en el
Cddigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segdn la
Ley de Seguro Sccial Obligatorio. De conformidad con lo que
menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco
afios o mas hubleren prestado servicios continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubllados por sus
empleadores, Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su
despido hubieren cumplido veinte afios y menos de veinticinco afios
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de trabajo continuo o interrumpldo, tendrén derecho a la parte
proporcional de dicha jubllacién.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Compafiia no ha registrade
provision alguna por este concepto, y en opinidn de la gerencia el
valor que tenga que reconocerse por este concepto no es importante,

(b) Indemnizaclén-
De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compafila tiene un pasivo
por indemnizaciones con los empleados y trabajadores que se
separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de este pasivo
probablemente no serd exigible por la ssparacion voluntaria de
algunos smpieados. Al 31 de diciembra de 2011 y 2010, la Compafiia
no ha constituido provisién alguna por este concepto.

La Compafiia tiene la politica de registrar el gasto por indemnizacién
en los resultados del afio en que se incurren.

17. Gastos de operacién
Por los afios 2011 y 2010, los gastos de operacién se formaban de la
siguiente manera:

2011 2010

Sueldos y beneficios sociales 903,730 448,506
Provisién para deterioro (Véase Nota 4 y 7) 603,814 -

Reparacicnes y mantenimientos 418,354 323,536
Provisién para cusntas incobrables {Véase Nota 3) 340,933 10,000
Gastos de oficina 215,096 223,228
Depreciacion (Véase Nota 6) 218,289 186,241
Alguller de instalacionss 107,300 232,206
Fletes y transporte 95816 29810
Honorarios profesionales 85,187 145,374
Impuestos 75,781 104,151
Seguros 64,638 47,752
Comunicaciones 38,922 34,146
Gastos de viajes 15,506 41,010
Comisiones bancarias 5,785 5,260

3,182,131 1,831,410
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18. Otros Ingresos y egresos
Por los afios 2011 y 2010, los otros ingresos y egresos se formaban de la
siguiente manera:

2011 2010
Venta de servicios (Balsasud) (Véase Nota 9) 18,568 75415
Bajas de activos fijos {124,302) -
Ctros {27.751) {37,076)

{133,487) 38,339

18. Contrato de compra - venta de madera

(a) Venta de madera-
En septismbre de 2003, la Compafiia celebré un contrato con Diab
Holding Inc. (casa matriz) por el plazo de un afio, renovable por
perlodos similares; mediante el cual la Compariia vendera la
produccion de madera de acuerdo con las condiciones
internacionales para la comarcializacién de la madera de balsa. Este
contrato no Incluye servicios de asesoria técnica por parte de su casa
matriz,

Durante log afios 2011 y 2010, se registraron ingresos por venta de
madera por 7,776,796 y 7,675,308, respectivamente (Véase Nota 8).

(b) Compra de madera
En noviembrs de 2010, la Compafila celebré con el sefior Tomés
Marcelo Haon, la compra de 100 hectareas de madera de balsa al
precio de 550,000, de los cuales al 31 de diciembre de 2010 se
entregé un anticipo de 300,000 y 250,000 se pagaron durante el afio
2011. La Compafiia comenz6 a talar los arboles a partir del mes de
abril de 2011.
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