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Estados Financieros por el Afio Terminado el
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A low Sefiores Accionistas de
AGROPECUARIA YARUQUI S A, AGROYAQUI:

Opinidn Calificada

I. Hemos auditado kos estadis financieros que se adjuntan de AGROPECUARIA YARUQLI
S.A. AGROYAQUI, que comprenden ¢l estado de situacion financiera al 31 de dicembre de
2018, ¢l estado de resultados, estado de cambios en el patrimonio neto y estado de Nujos de
elective por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de politicas contables
significativas y otras notas aclamiorias,

2. En nuesira opinion, excepto por los posibles efectos de o indicado en los parrafos 3 v 4 de Bases
para I Opinion  Calificada, los estados financicros antes mencionados  presentan
razonablemente, en todos sus  aspectos  importantes, la  simacion  financiera de
AGROPECUARIA YARUQUI S A. AGROYAQUI, al 31 de diciembre de 2018, y ¢l resultado

de sus operaciones v Mujos de efectivo por ef afo rerminado en exa fecha, de conformidad con la
Norma Intemacional de Informacion Financiera

Bases para la Crpinion Calificada

3 AL 3 de diciembre de 20HE, I Compafia no ha realizado un neeve avalGo para medir sus
Terrenos ¥ Edificios conforme al modelo de revaluacon adopido por la Companla. En mzdn
de estas circunstancias, no nos ha sido factible determinar los posibles efectos sobre los estados
hinancieros adjonios.

4. Al 31 de diciembre de 2018, no s nos proporciond los listados de propiedad, planta ¥ equipo
cuyo mldo neto ascendid a USSERY 288 5 esa fecha. En rapin de esta corcunstancia ¥ al no
poder aplicar ningin procedimicnio de auditona, no nos fue factible determinar la razronabilidad
del referido saldo y los posibles efectos sobre bos estados financieros adjuntos.

5, Hemos realizado la audioria de conformidad con las Normas Inernacionales de Auditoria
(MNIAx). Nuestras responsabilidades conforme a esas normas se describen mis ampliamente en [a
seccion de Responsabilidades del Auditor para la Auditona de Estados Financieros de nuestro
informe. Somos independientes de la Compafiia de acuerdo con el Codigo de Etica del Consejo
de Normas Internacionales de Evca para Contadores Piblicos junto a los requisitos éticos que
son relevanies para nuestra auditona de los estados Ginancieros en la Repiblica del Ecuador, v
hemos cumplide con nocsiras otras resporsabibdades éticas de acuerdo con el
requerimientos para Contadores Péblicos. Creemos que la evidencia de anditoria que hemaos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinidn calificada

Dra informacion

6. La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacion, la cual comprende el
Informe Anual a los Accionistas 2018 informado por ¢ Gerente General, pero no incluye el
juigo completo de estados financieros y noesoro informe de aoditoria. Se espera que dicha
informacion sea puesta a nuestra disposicion con posteriondad a la fecha de este informe
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no expresamos ninguna forma de asegummiento o conclusion sobre la misma.

& En conexitn con la auditoria de los estados financicros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacksn adicional cuando esté disponible v, al hacerlo, considerar si esta informacion
contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro
conocimiento oblenido duranie b auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente
I.I:I:I:I'-l'ltll..

9. Una vez que leamos el Informe Anual a los Accionstas 2018, si concluimos que exisic un ermor
material en esta informacion, enemos s obligacon de reporar dicho asunto a la administracion
la Compafiia,

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

10. La adminstracion de la Compafia & responsable por la preparacon y prosentacion razonable
de estos estados financeros de conformidad con principios de contabilidad  generalmente
aceptados en la Repiblica del Ecuador, v del control interno determinado por la administracion
COMO ACCEEANO para permitir que la preparacon de los estados Ananceros, cstén libres de
errores materiales significativos, debido a fraude o error,

11. En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como negocio cn marcha, revelar, segun aplique, los
asuntos relacionados 3 continuidad y utlizar & principio de empresa en marcha como hase

contable a menos que la direccon pretenda Bquidar la empresa o cosar las operaciones, o no
tiene otra allernativa mas realista que hacerio.

12. Los encargados del gobierno de Ia entidad son responsables de la supervision del proceso de
informacicon financiesa de la Compafia.

Responsabilidad del Anditor

13. Nuestros objetivos son obtener segundad razonable sobre si los estadon financieros en su
conjunto estin libres de emmores significativos, ya sea por fmude o emor, ¥ emitir un informe de
auditoria que incluye nuestra opinidn, La segundad mzonable es un alto nivel de seguridad,
pero o o5 garantia de que uwna auditoria levada a cabo de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria detectard siempre una representacion emvdnea importante cuando
Exta exista,  Las represenfaciones ermoness pueden surgir de fraude o emor v s¢ consideran
materiales si, de forma individual o en su conjunto, podrian influir razonablemente cn las
decsiones ccondmicas de los usuanos iomadas sobre las bases de estos estados financieros

14. Como parte de una avditoria realizads de acuendo con las Normas Intemacionales de Audiioria,
aplicamos nuestro juioo profesional y mantenemos una actitud de escepticismo  profesional
durante la auditoria, MNosotros tambien:

ldentificamos v valoramos los desgos de errores significativos en los estados linancieros, ya
sea debido a fraude o ermor, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria que
responden 4 es0s riesgos, ¥y obtenemos evidencia de auditonia suficiente y apropiada para
PrOPORCIONAr una base para nuestra opinion_ El riesgo de no detectar un error material debido
:fmui-nmqummdmu&:umnrmmm;m.nqu:ﬂmudewud:
implicar colusion, falsificacion, omisiones intencionales, ergiversaciones, o elusion del

contral intemao,
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Obtenemos un eniendimicnio del control mierno relevante para la audilona con ¢l fin de
disefar procedimientos de auditonia gue secan apropiados en las circunstancias, pero no con el
propdsiio de expresar una opiniin sobre la efectividad del control interno de la Compafiia.

+ Evaluamos la idoncidad de lns polibcas contables utilizadas v la razonabilidad de las
estimaciones contables ¥ [a cormspondiente informacion revelada por la administracion,

Concluimos sobre lo adecuado de uiilizar, por pare de la administracion la base contable de
empeesd en marcha, ¥ basindonos en la evidencia de auditona cbtenida. concluimos sobre a
cXisiencia, 0 no, de una incertidumbre de importancia o condiciones que pucdan provectar
wdud:i@fnunmumndadd:hcmpmlplnmunummnmmmm
marcha. 51 concluimos que existe una meertidumbre material, se nos requiere lamar la
atencion en nuestro informe de auditonia sobre i comespondiente revelacon en los estados
financieros o, 5i dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
calificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria.  Sin embargo, eventos v condiciones futuras
desconocidos pueden ser causa de que la Compaiiia cese como empresa en marcha,

Evaluamos la presentacion general, estructura y contende de los estados financicros,
incluyendo las informaciones reveladas, v 51 los estados financieros fepresentan de manera
razcmable las transacciones y hechos subyacentes.

Comunicamos a los encargados del gobierno de 1a entidad, entre otras cuestiones, ¢l alcance ¥
¢l momento de realizacion de [a auditoria y los hallazgos significatives de la auditoria, asi
comi cualquier defickencia significativa del control interno que identificamos en ¢l transcurso
de la auditoria,

Informe sobre otros requerimicntos legales v normativos

15. Nucsira opinion sobre ¢l cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafia, por el
afio terminado al 31 de diciembre de 2018, se emite por separado,

IFS Cia. Ltda.

28 de marzo de 2019 3 ng.
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AGROPECUARIA YARUQUI S. A, AGROYAQU]

T.
AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2018
(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES)

ACTIVOS Notas 2018 2017
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalente de efectivo 4 57,820 36,926
Cuentas comerciales por cobrar y olras cuentas por cobrar 5 41,265 199657
Activos bioldgicos f 319,913 251,334
AcCTivos por impuestos corrientes 10 46,062 37,509
Pagos anticipados 4,293 2971
Total activo cornriente 529,353 528 487
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, planta y equipo 7 HED 288 Y13,158
Oiros activos financieros B 495 220 SO0 0
Activos por impuestos diferidos 6,142 -
Tatal activos no corrientes 1,390,650 1,313.158
TOTAL ACTIVOS [ 920,003 1,841,645
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas comerciales por pagar y olras cuentas por pagar 9 413,828 239 430
Pasivos por impuestos corrientes 10 4,661 2973
Obligaciones acumuladas 12 27,297 43,228
Total pasivos corrientes 445,786 285,631
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligacion por beneficios definidos 13 a0, 446 61,168
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar 9 = 393,251
Total pasivos no corrientes 90,446 454 419
Total pasivos 036,232 740,050
PATRIMONIO 15
Capital social 405,929 405,929
Aportes futura capitalizacion 393,148 -
Reservas 381,105 353,773
Resultados acumulados 23589 341 R93
Total patrimonio 1,383 771 1,101,595
1,920,003 1,841,645
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AGROFPECUARIA YARUQUI 5.4, AGROYAOQUI

ESTADOQ DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES)

Notas 201% 2017

INGRESOS 16 4490811 4,740,293
COSTO DE VENTAS 17 4,355,316 4,373,732
MARGEN BRUTOD 135,495 366,561
Gastos de Administracitin ¥ ventas 17 118,245 235,216
Chros ingresos (32.584) (62,867)
Otros gasios 5406 28R
Totat 21,067 172,637
UTILIDAD OPERACIONAL 44,428 193,924
Ciastos Minancienos 6,065 3,399
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 38,363 188,525
MENOS:
Impuesto a la renta 1]

Corriente 37,590 44676

Diferido (6,142) -
Total 31,448 44,674
UTILIDAD DEL EJERCICIO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL 6,915 143 849
WVer notas a los estados financieros
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AGROPECUARIA YARUOUIL 5.4, AGROYAQUI

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ARO TERMINADO EL 3 DE DICIEMBRE DE 2018

(EXPRESADOS EN U.5. DOLARES)

FLUIOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION

Rexibido de chientes

Pagos a provesdores y a empleados

Intereses pagados

Pamicipacidn a trabajadones

OMros Ingresos

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION

Adquisicion de propiedad, planta ¥ equipo ¥ activos biologicos

¥ Mo neto de efectivo utilizado en actividades de inversiin

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO

Préstamos a largo plazo
Dividendos pagados a accionistas

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades

de financiamiento
EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
Incremenito de cfectivo vy equivalente de efectivo
Saldon al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Wer notas a los estados financieros

2018

4,649 203
(4,338,161)
(6.065)
(33,269

2017

4,623,470
(4.497.086)
(5,399)
(10,014)

— 01514
— 172483

— (74533

(42,715)
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Informacidn general de la Comparfiia

Resumen de las principales politicas contables

Estimaciones ¥ juicios contables criticos de la Administracion
Efectivo v equivalente de electivo

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar
Fropucdad, planta y equipo

DMros activos inancicros

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar
Impuestos

Precios de transferencia

Obligaciones acumuladas

Instramenios financieros

Patnmaonio

Ingresos

Costos y gastos por su naturaleza

Transacciones con partes relacionadas

Compromisos

Hechos ocurnidos después del periodo sobre ¢l que se informa
Aprobacidn de los estados linancieros



AGROFECUARIA YARUQU] $.A. AGROYAQUI
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(EXPRESADAS EN U.S. DOLARES)

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

Mombre AGROPECUARIA YARUQUI S A, AGROYAQLUI

RUC | 791 29 T4H2001

Domicaho  Crespo Toral 57N - Yaroqui

Forma legal  Sociedad Andmima

AGROPECUARIA YARUQUI SA AGROYAQUI es una compafiia de naconaldad
ecualonana; s¢ constituyd en la ciudad de Quiio el 24 de jubo de 1995, El objero socsal
poncipal de la compahia & la exploiacin de cnaderos de pollos reproducoion de aves de comal,
polios y gallinas.

Al 31 de dicembre de 2018 v 2017, ¢ personal de la Compafia ascendid a 26 v 28 empleados,
respechivamente.

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion
de la Compaia.

A continuaciin, se resumen las principales pricticas contables seguidas por la Compafia, en la
preparacion de sus estados financieros:

2.1 Declaraciin de cumplimisnie

Los estados financieros ban sido preparados de conformadad con las Normas
Internacionalss de Informacion Financiera - NIIF cmitidas por ¢l Conseyo de Nosmas
Internacionales de Contabilidad (LASE).

2.2 Bases de preparasion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histonico, con
excepaon de cieras partidas que son medidas a sus valores razonables,

El costo histonico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios,

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o ¢l valor pagado para
transfenir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
tecnica de valoracion.

= [} =
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Moneda funcional v de presentacion
i.m:ﬁduﬁmmrm:ﬂin presentados en ddlares de los Estados Unidos de Amérnica,

2.5

2.6

Los saldos incluidos en el estado de situacion financiera se cdlasifican en funcitn de sus
VenCImicnlos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente, los mayores 4 cse
peniodo.

Efectivo v equivalente de efective

El efective incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden transformar ripidamente en efectivo en un plazo
inferior a 3 meses v sobregiron bancanos. Los sobreginos bancarios son presentados como
pasivos cormentes en ol estado de situacon financiera

Instrumentos financicros

2.6.1  Agtivos financieroy

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguienies categorias: activos
financsros “al valor razonable con cambios en s nesuliados™, “inversioncs
mantenidas hasta el vencmienio™ “activos linancieros disponibles para la venta®, ¥
“pristamos y partidas por cobrar”™.

O LI £ L jgn - El mconocimiento inicial
drlmmﬂumn:nt:hmlﬁ:mhm:lmﬁ:ﬂmwn
financiero que no s¢ lleve al valor razomable con cambios en resultados, los
oostos de transaccs(n que scan directamenie atmbuibles & la adquisicion del
aciivo financiero,

Fos actvos Mnancleros se clasifican a costo amortizado o a valor mzonable,
Los activos financieros son medidos al costo amortizedo s el active se
mantiene dentro de un modelo de pegocio cuyo objetivo & mantencr los
activos para obtener los flupos de efectivo contractuales

; LA dos - Lios activos
ﬁ.nmn:ms a vllm' rlmnabk n:m -:lmhmu en rmuluduu I.n:iuyen los activos
financieros oo designados al momento de su clasificacion como & costo
amortizado.

Algunos activos financicros se adquicren con & propdaito de venderlon o
recomprarios en un futuro cercano. Exa cateporia incluye los instrumenios
financieros derivados, que no se designan como instrumenios de cobertura en
relnciones de cobertura eficaces,

Los derivados, incluidos los derivados implicitos separados, también se
clasifican como mantenidos para negociar salvo que se designen como
instrumentos de coberfura cficaces.  Los actives financieros a valor mzonable
con cambios en resultados se registran en el estado separado de situacion
financiera por su valor razonable v los cambios en dicho valor razenable son

Ll
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meconocidos como ingresos 0 costos (inancieros en el estado de resubtados
integrales.

« Después del reconocimiento
inicial, kW nctives financiercs se miden al valor razonable o al costo
amortizado, considerando su clasificacion,

Préstamos ¥ partidas por cobrar - Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables ¥ que no cotizan en un mercado
activo.  [nicialmente se reconocen 4l valor razonable, mas cualquier costo de
tansaccn directamente ambuible.  Posterior al reconoomeenio micial, se
valoran al costo amonirado wsando ¢ método de la tasa de interés efectiva,

menos cualquier pérdida por deteriono de valor.,

Los préstamos y partidas por cobrar se componen de cuentas comerciales por
cobrar, compafiias relacionadas y otras cuentas por cobrar.

Inversiones a valor razonable a traveés de ganancias o perdidas - Se registran a
vilor razonable. Las ganancias y péndidas que surgen de cambios en el valor
mzonable se incluyen en el estado de resultados integrales, en el penodo en el
que se producen los referidos cambaos.

Deteriore del valor de activos financieros - [os actives fimancicros distinios a
aquellos designados al valor mzomable con cambios en los resultados son
evaluados por la Compafiia en cada fecha de presentacion de los estados
financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterion,

Un activo financiero estard deteriorado como consecuencia de uno o mds
eventos que hayan ocumido después del meonocimiento inicial del activo y no
serid capaz de cobrar todos los importes gue se le adeudan de acuerdo con los
terminos originales de las cuentas a cobrar, o los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero se han visto afectados por las siguientes
sitluaciones: exintencia de dificuftades financieras nignificanvas por pane del
deudor, la probabilidad de gue o deudor entre en gquichra o reorganizacion
financicra, la falta © mora en los pagos v la desapanicon de un mercado activo
para cse activi financiero debido a dificultades financicras.

La Compafila considera la evidencia de deterioro de los activos financieros
medidos a costo amontizado (cuentas comercinles v otras cuentas por cobrar) a
nivel individual, La evaluacion se realiza sobre la base de una revisiom objetiva
de todas las cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y
represents i mejor estimacion de la Administraciin sobre las pérdidas en las
cuales podria incurrirse por este concepto.

Baia de activos financieros - La Compafia dara de baja un sctivo financicro
inicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
elective del active financiero, o cuando transficre de manera sustancial los
riesgos ¥ ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad.
5i la Compafiia no transfiere ni retiene substancialmente todos los rlesgos y
beneficios inherentes a la propiedad v continta reteniendo el control del activo

transferido, reconocerd su participacion en ¢l active v la obligacion asociada
por los monbos que tendria gue pagar,



2.6.2 Pasivos finangcicros
La Compafiia reconoce inicialmente lis instrumentos de deuda en la fecha en la
cual se originan.

a) Otxos pasives financieros - Son pasivos financieros no denvados que dan
derecho a pagos fijos o determinables ¥ que no cotizan en un mercado activo.
Inicialmente s¢ reconocen al valor razonable, menos los costos de transaccion
directamente atribuibles. Posterior al reconocimiento inicial, s valoran al
costo amortizado usando ¢l método de ln tasa de interés efectiva,

Lo otros pasivos financienos se componen de préstamos ¥ cuentas comerciales
POT pAgar ¥ olras CUenias por pagar.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de cikculo del costo
amorizado de un pasivo financiens y de imputackin dei gasto financeero a o
largo del periodo relevante. La msa de interés cfectiva os la tasa de descuenio
que iguala cxactamente los Mujos de efective por cobrar o por pagar
{incluyendo todos los honoranos y puntos pagados o recibidos que forman
paric de la tass de interés efectiva, o8 costos de transaccion ¥ olras primas o
descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero o,
cuando sea adecuado, én un perinodo méds cono con el importe neto en libros en
el reconocimienio inkcial.

b) Baia en cwentas de wn pasivo financiore - La Compafia dard de baja en
cuentas un pasivo financiero i, y solo si, cxpiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Compafiia, La diferencia entre el importe en libros del pasivo
financiero dado de baja vy la contraprestacion pagada ¥ por pagar ¢ reconooe
en el resultado del perindo.

2.7 Inventarios

Las eximtencias s¢ valoran al costo o su valor neto realizable, o menor.  El valor neio de
realizacion o el precio estimado de venta en el curso ondinanio del nogocio, menos los
coslos estimados de terminacion ¥ gastos de ventas. El costo de los inventarios
comprenderd todos los costos derivados de su adquisicion y transformacion, asi como
otros costos en fos que se hava incurmido para darles su condicion y ublcacion actual,

Los inventarios se determinan utilizando of método promedio ponderade.  La Compadia
ha determinado que si tuviera indicios de deteriono de obsolescencia o lenta rotacion de los
inventanos, s esablecerd una provisidn para reconocer éstas perdidas, b cual serd

cakulada en funcidn de un anilss de la poabilidad real de uso ¥ Ia considenacion de 1a
poiencial obsolscenaa.

2.8 Activos biplogicos
Los activos biologicos estdn conformados por las sigubentes categorias:
Aves (Pollusy Esta categoria de activos bioldgicas inicia con el engorde de siete a ocho
semanas del pollito de un dia de nacido (comprado a Oriavesa), para su posterior venta a
Avitaka,

Debido 2 que las aves son activos biologicos cuyo penodo de transformacion es de corto
plaza, el valor razonable de los mismos en la etapa de crianza, engorde y produccon
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corresponde a los costos incumidos durante cada etapa, ranon por la cual, valora los
referidos activos bioligicos al costo.

1.9 Activos disponibles para la venta

Los activis y los grupos ele activos para su disposicion se clasifican como disponibles para
la venta si su valor en libros es recuperable a través de una operacion de venta v no
mediante su uso continuo, Esta condicidn se considera cumplida unicamente cuando la
venta e altamente probable dentro del peniodo de un afo desde la focha de clasficacion ¥
el activo [0 grepo de activod para su disposicaon) oud disponible para la venia Inmediata

1 C il pconocimiento - Las partidas de propiedad, planta
ynqmpun:nudcnmminﬂt:purluvmﬂu el mismo que incluye el precio de
adquisicion y todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del
l:uwmelhprrmhsnmnﬁcmmnnprxqmmdimdrh

2.10.2 i SO {i :
n;-q:-nnnnm-:nm mu:'la] las pmpu:dudn ¥ aqurpm: -_-mptn H.‘:'r:nu y edificio s
registran al costo y s¢ presentan netos de sy depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las peérdidas de detenoro del valor

2.10.3 Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revalwacion - Despuis del
reoonocimiento inicial, los termenos v edificios son presentados a sus valores
revaluados menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas por deterioro de valor. Lag valoraciones debeérdn ser realizadas por la
Compafiia, por [0 menos cada mes a cinco afos o, en su defectn, en la fecha en la
cual la Administracidn de la Compafila cuente con la informacion de cambios
significativos en el valor razonable de dichos activos.

Cualquier aumento cn la revaluacon de los wmenos v edificios s& reconoce en
otro resultado integral, ¥ se acumula en el patrimonio bajo ¢l encabezamicnto de
reserva de revaluacion de propiedades, planta ¥ equipo.  Una disminucion del
valor en libros de la revaluacion de los terenos v edificios es registrada en
resultados,

El saldo de revaluackm de terrenos ¥ edificos incluido en ¢l patnmonio e
transferido directamente a ulidades retenidas, cuando se produce la baja en
cuentas del activio,

Los efectos de la revaluaciin de propiedades, planta y equipo, sobre ef impuesio a
la renta, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las
Ganancias.

2.10.4 Método de depreciacion v vidas atiles - El costo de propiedad, plania v equipo se
deprecia de acuerdo con ¢l méodo de linea recta, para lo cual se considera como
impante depreciable el costo historico menos los valores residuales asignados. La
vida Ol estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final
de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado repiszrado sobre
una base prospoctiva.  Las vidas atiles econdmicas estimadas por cada grupo son
las siguientes:
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Girupo Yida utal (e afios)

Edificios 10
Instalaciones ¥ sdecuscwones 10
Magquinarin i}
Misebles, cnsesies ¥ eiquipos o
Viehiculos iy R
Equipos de computacidn 3

2.10.5 Retiro o vemta de propiedad. planta v equipe - La utilidad o perdida que sura del

retiro o venta de una pantida de propiedad, planta y equipo e calculada como la
diferencia entre ¢l precio de venta ¥ €l valor en Libros del activo y reconocida en
resultados.

En caso de venta o retiro subsigmiente de propiedades revaluadas, ¢l saldo de s
reserva de revaluacidn o tasfendo directamente 2 utilidades retenidas

2.11 Deterioro del valor de los activos no financicros

A cada fecha de reporte la Compadia evalia si existen indicadores que un activo no
financiero podria estar deteriorado. Si tales indicadores existen. o ¢l deterioro se identifica
producto de las pruchas anuales de deterioro, la Compadiia nealiza una estimacion del
monio recuperable del activo.  Cuando el valor en libros de on activo excede su monto
recuperable, € activo es considerado deteniorado y o5 disminuido a su monto recuperable.
El imporie recuperabie es ¢l valor mzonable de un activo menos los costos para la venta o
el ﬂlnrll::lm. ¢l que sea mayor, Las pérdidas por deterioro se recondcen inmediatamente
en resultados,

2,12 Impuestos

El gasto por impursio a la renta representa la suma del mpoesto a la renta por pagar
comente y el impuesto difendo.

2.12.1

2.12.2

Impuesto corriente - El impuesio por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
{tributaria) registrada durante el afo.  La wilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las panidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles
partidas que no scrin gravables o deducibles. El pasivo d¢ la Compafiia por
concepto del impoeito comente ¢ caloula uilizando las tazas fiscales aprobadas al
final de cada periodo,

Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferenciss
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos ¥ pasivos incluidos
en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
meconoce generalmente para todas las diferencias temporanias imponibles. Un
activo por impuesto diferido se roconoce por todas las diferencias temporarias
doducibles, en la medida en que resulte probable gue la Compafila disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporanas deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que s¢ espera sean de aplicacion en e periodo en el que el sctivo se realice o o
pasivo s cancele.
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2,12.3 Impucstos corrientes v diferidos - Los impuestos corrientes v diferidos, se
reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en ¢l resultado, excepto ¢n la
medida en que hayan surgido de una transaccion © suceso que se reconoce fuera
del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio

2.13 Provisiones

2.14

Las provisiones se reconoden cuando se cumplen las siguientes condiciones:

a. La Compafia tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como resultado
de un suceso pasado;

b. Es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursas que incorporen
beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y;

. Puede hacerse una estimacion fable del imponte de la obligacion,

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesano para canoclar la obligackon presente, al final de cada periodo, temiendo en
cuenta bos niesgos y las incertidumbres correspondientes a la fecha de cada cerre de los
estados financieros,

Beneficies o conpleadoy

2.14.1 Beneficios de corte plazo: S registran on ¢l rubro de obligaciones acumuladas
del estado de situacion financiera y corresponden principalmente a:

i. La panticipacidn de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcidn del
15% de la otilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo
establecido por la legislacon ecuatoriana vigenie. Se¢ registra con Cargo a
resuliados y s¢ presenta como parte de los gastos adminisirativos o gavios de
wenias en funcedn de la labor de la persona benchiciania.

ii. Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre la base devengada.

ini. Dicimo teroer ¥ décimo cuario: 5¢ provisonan ¥ pagan de acuendo a la
kegislacibn vigente en ¢l Ecuador.

iv. Aportes al 1ESS: Se registran los apories personal y patronal por pagar
calculados de acuerdo & los porcentajes establecidos por el Instituto
Feuatoriano de Seguridad Social - [ESS,

2.142 Bengficios definidos: Jubilacion patronal v desahucio

El como de los beneficios definidos de jubilacion patronal y desahucio o
determinade utnhzando ¢l Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. La valuaciin
actuarial involucra suposiciones respecto de tasas de descuento, futuros aumentos
de suckdo, tasas de rotacion de empleados y tasas de mortalidad, entre otros.

Lo costos por sernco presenic ¥ pasado s reconocen en el resultado del afo en
¢l que se generan, asi como el interés linanciero pencrado por la obligaciin de
beneficio definido,
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Las nuevas mediciones, gque comprenden las ganancias y pérdidas actuanales, se
reconocen en of estado de simacion financiera con cargo o abono a ot resultado
integral, en ¢l periodo en que se producen.  El reconocimienio de las ganancias y
perdidas actuanales en otro resuliado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o perdida del periodo.

2,15 Reconecimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en [a medida que es probable que los beneficios econdmicos
fluirin a3 ta Compafiia v los ingresos pueden ser confiablemente medidos Se calculan al
villor mzonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta ¢l impone
csiimado de cualquier descuento, bonilicacon o rebaja comercial que b Compafiia pueda
otorgar. Provio al reconocimiento de los ingresos, la Compadiia considera bos siguientes
Crilenos:

2.15.1 Neptas - Los ingresos sonm reconocidos cuando todos los riesgos v beneficios
significativos han sido traspasados al comprador, Para el registro de estos ingresos
la Compafila manticne facturas de ventas con sus clientes.

2.15.2 Iptereses - Los ingresos provenientes de interesss s reconocen utilizando el
meétodo de interés efectivo.

2.16 Costos v Gastos

Los costos ¥ gastos s registran al oosto histonco, a medida que son incurmidos,

independientemente de la fecha en que se haya realizado ¢l pago, ¥ sc registran en ol
periodo mas cercano en el que e conooen.

Corresponden a remuneraciones del personal, pagoe de servicios bdsicos, comisiones,
honoranos, depréciscion de propiedad, planta ¥ equipo ¥ otros gastos relacionados & las
actividades operativas, administrativas y de ventas de s Compadiia.

2.17 Compensacién de saldos ¥ transacciones

Como norma general en los estados financicros, no s compensan los acuvos y pasivos,
tampoco Ios ingresos ¥ gastos, salvo aquellos casow en los que la compensacion sea
requinida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea ¢ reflejo de la esencin de
la gransaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente 0 por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacitn vy la Compafiia tiene la intencidn de
hquidars por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
smultines, ¢ presentan netos en resultados.

218 Normas nucvas v revisadas emitidas, pero aun no efectivas

Las nuevas normas, modificaciones a normas ¢ interpretaciones gque se mencionan a

continuacidin, son aplicables 4 periodos anvales que comienzan después del 01 de encro de
2018:

Efectiva & partir de
Periodis gue micken
oo deapucs de

NIF 9 Leatrurmerstoes fnancesm Emncri |, 2018
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Effiecmiva a parta de

perindos que inicen
NIE Timudo .o despus de
NIIF 18 Ingresos procedentes de contratos con clienies Enero 1, 218
MIF 16 Arrendamienios Enero [, 2019
Cladificacion v medicidn de transaccsones de
MIIF 2 pagos basados en aoriones Encro |, 2018

A la fecha de aprobacidn de bos estados financieros, la Compafila no ha aplicado las
siguientes Normas Intcrnacionales de Informacion Financiera - NIIF nuevas y revisadas
que han sido emitidas, pero adn no son cfectivas;

Efectiva a partir de
perndos que nicien
NIE Tituko e o despucs de
NIIF 18 Anvndamientos B 1, 2009
WITF 17 Contratos de seguio Enevin 1, 2021
Modificaciones ala NIIF 9 Caracteristicas de prepago oon compensacian Enere 1, 2019
neRAliva
Modificuciones a la NIC 28 Participaciones de largo plazo en Asociadas v Enero 1, 2019
Megneins Conjunios
Muodificaciones a la KIIF 10 Venta o aportacion de benes enire oo Inveraonista Fecha 4 st
¥ NIC 28 v i Asovisda o Negocio Conpunio determanaida
Modificandon a la NIC 19 Hﬂl&lﬂ!ﬁ,uﬁrﬂnmqﬂﬂu Encro 1, 2009
CIMIF 23 La Incemidumbie Brenie & bos fratamientos del Enern 1, 20019
a las ganancias

Meporas anuales 8 las KIIF - Enmiendas ala NIIF 3, NIF 11, MIC 12y NIC 23, Encro 1, 2009
Cacba 2005 - 2017

Se permite la aplicaciion anticipada de estas fnormas nuevas ¥ revisadas,

La Administracidn de la Compafiia estima que la aplicaciin de estas modificaciones en ¢l
Futuro o tendrd impacio significativo en los cstados financieros de la Compafia.

La preparacion de los presentes estados financiers en conformidad con NIIF requicre que la
Administracion realice cierlas ostimaciones ¥ establesca algunos supuestos inherenies 4 la
actividad econdmica de l Compafiia, con o propisiio de determinar ln valuacion v
presentacon de algunas parbdas que forman parte de los estados financieros.  En opinidn de la
Administracidn, tales estimaciones ¥ supeestos estuvieron basados en la mejor uiilizacion de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobne una base regular, Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de L revision v periodos futuros i la revision
afecta tanto al periodo actual como a perindos subsecuentes. A continuacidn, se presentan ks
esimaciones ¥ juicios contablel critioos que b administracion de b Compafiia ha unlizado en ol
proceso de aplicacion de los critenios contables:

I pidos: El valor presente de las
pmwllmﬂ pln ubhgﬁdunﬁ pur hrnclicm d-uﬁmdu depende de varios factores que son
determinados en funcin de un cilculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presenie de estas obligaciones incluyen una
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tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos benelicios.

El actuano contratado por la Compania para realizar el cileulo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de momalidad y de rotacion al final de cada afo reportados por b
admmistracion de la Compafiia, La tasa de descuento ¢3 la tasa de interes que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flupos futuros de caja estimados que sc
£SPCTa Van a ser requeridos pam cumplir con la obligaciion de evios beneficios (Nota 14)

3.2 Estimacion de vidas utiles de propiedad, planta ¥ equipo - La cstimacion de las vidas
wrikes ¥ el valor residual se efecnian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.10.4,

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
Un resumen de efectivo y equivalente de efectivo es comao sigue:

Diciemibre 31,
2018 2017
fen US. dolares)
Caja 280 280
Depositos en cuentas commientes en bancos locales 57,540 15 646
Tiueal 57,820 35,926

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es como sigue;

Dvcrembre 31,
2018 2017
{en U 5 dolares)

Cucnias comeraales por cobrar:

Clientes del extenor 211,590 .

Chentes nacionales - 1,225
Subtotal 20,599 1,225
Compafiias relacionadas:

Avicola Vitaloa 5.A. AVITALSA v subtotal 200 (0 143,939
Otras cuentas por cobrar:

Cuentas por cobrar al SRI - 54,025

Empleados () 468
Subtotal sy 34493
Total 41,265 199 657

e
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ACTIVOS BIOLOGICOS

Un resumen de activos bioldgicos € como sigue:

Aves en crecimiento y total

PIEDAD

Un resumen de propiedad, planta v equipo es como sigue;

Costo
Drepreciacion acumulada

Total

Clasificaci
Termenos

Edificios

Equipo ¥ accesorios
Vehiculos
[nstalactones

Total

Diciembre 31,
2018 2017
ten U5, ddlares)
379913 251,34
Diciembre 31,
2018 2017
{en LS. daolares)
1,437,215 1,416,480
(547,927) (303,323
neY 2HR 213,158
207,271 207.271
R90, 479 RO,479
307,743 307,743
25473 10,987
6,249 -
1,437,215 1,416,480
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i OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Un resumen de otros activos financieros como sigue-

Fondos de garantia en Avicola Vitaloa 5 A
ranja Amanecer
Crranja Alrorm
Granja Despertar
Ciramia Jatunpamba

Subtogal

[hciembre 31,
2018 2017
{en LS. dolares)
S0, 0,000
100, 000 B0,000
2500, 000D 2000, DCHD
95 (00 B0.000
495 0D S D

Un resumen de cuentas comerciales por pagar y ofras cucntas por pagar ¢8 comao sigue:

Proveedores ¥ subtotal

Refacionadas:
R
Avicola Vitadoa S A. Avitaba
Agropecuana Inierandinag Cia. Lida.
Subtotal

Otras cucntas por pagar:
Empleados
Oiros largo plazo
Subtotal

Total

Clasificacion
Cuentas por pagar corto plazo

Cuentas por pagar largo plazo

Total

Diciembre 31,

2018 27
{en U8, ddlarcs)

3t 660 26,918

: 393,148
286,023 153,365
¥9 878 47,807
378,901 594,320
1,267 11,340
: 103
1,367 11,443
413 828 (32,681
413,828 239, 430
. 393,251
413,828 632,681



10. IMPUESTOS
10.1 Activos ¥ pasives del afo corrente
Un resumen de activos y pasivos por impuestos cormientes es como sigue

Diciembee 31,
{en LS. ddlares)

Activos por impuestos corrienies

Crédito tributario de impueito a la renta 46,062 37,594
Total 46,062 37,599
Pasivos por impucstos cormientes

IVA en ventas . 375
Retenchmes de Impuestos al Valor Agregado - IVA a70 322
Retenciones de Impuesto a la Renta 3,691 2,276
Total 4,661 2973

10.2 Impucsto s la renta reconocido en resultados

De conformidad con disposiciones kegales, la tarifa para el impuesto a la renta se calcula
en un 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion, Una reconciliacion entre la pérdida
segin estados financieros v la base imponible, ¢s como sigue:

Drcembie 31,
D18 2017
fen U5, didlares)

Utilidad antes de snpuoesto & la renta 38,363 IR§ 525
Meraa!

Amoitigacidn de perdidas - 55,448
Deducciones adwionales . 9539
Afan

Crastos n deducibles 15,585 L%
Untilidad gravable adddl 203,074
Impuesto o b renta causado 13582 44676
Impuesio & la renta cargado o resuliados 31590 _HLETE
Antcipo cakeulado (1) ea— 213N

Para el afo 2018, la Compafia estimd US$13.562 como impuesto a la renta causado y
determind como antcpo de Impuesto a la renta de acuerdo con ¢l formulanc 101 del
ejercicio 2017 el valor de USSIT 590, el cual fue registrado en resultados.



Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las sutondades mibutarias desde
la fecha de constitucion de la Compafiia y son susceptibles de revision las declaraciones de
los afos 2014 al 2018,

10.3 Aspectos tributarios

El 29 de dicembre del 2017, = emitd la Ley Orginica para b reactivacion de la
economia, fortalecimiento de la dolanzacon ¥ modemizacion de s gestidn inanceera, a
continsackon, sc detallan kos aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Reglamento a la Lev Orgdnica para la reactivacion de la economia, fortalecmiento de
la dolarizacion y modernizacion de la gestion financiera

Los aspectos mis relevanies de dicho reglamento se describen o continuacibn:

Serd deducible la tomlidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio v de
pensiones  jubilares patronales que obligatoriamente se deberin afectar a las
provisiones ya constituidas en aflos anteriores; en el caso de provisiones realizadas en
afios anteriores que hayan sido consideradas deducibles 0 no, v gque no fueren
ulilizadis, deberin reversarse contra ingresos gravados o no sujeios de impuetio a la
renta en la misma proporcion que hubieren sido deducibles o no.

5S¢ ocstablece d roconocimiento de un impuesto  difersdo relaconado ocon las
provisiones cfectuadas para cubnr los pagos por desahucio ¥ pensiones jubilanes
patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podra ser
utihizado en ¢l momeno en que e contnbuyente se desprenda efectvamente de
recursos para cancelar la obligacon hasta por el monto efectivamente pagado

Ley Organica para ¢l Fomento Prodoctive, Atraccion de Inversiones, Generacion de
Empleo v Estabilidad v Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, s¢ emitid la Ley Orginica pam el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo v Estabilidad vy Equilibrio Fiscal, a
continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de [ mencionada Ley-

a) 5S¢ estableceron incentivios especificos para la atraccidn de inversiones pnivadas fales
Como:

Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo por 12 afos a cudades de todo o
pais menos zona urbana Quito v Guayagquil,

Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo por 8 afios en Zona urbana Quito y
Guayaguil.

Exoneracion del impuesto a la renta ¥ anticipo por |5 afios por inversion en
Cantones de frontera, dentro de los sectores priorizados industnal, agroindustrial y
AEroasociative.

Exoneracion del Impuesto a ba Sahda de Divisas - 15D en los pagos realizados al

CXIETd por imporacion de bienes v dividendos  relacionadas con nuevas
inveruones productivas que suscriban contratos de inverson.

Exoneracon del 15D en los pagos realizados al exterior por dividendos para las
sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en ¢ pais desde al menos
el 5(M% de las utilidades.

Exonecracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien a
partit de ln vigencia de esta ley en los sectores econdomicos determinados como

3.



industrias bisicas por 15 afos, contado desde ] primer afio en el que se generen
ingresos atribuibles directa v tnicamente a la nueva inversion y se ampliaran por 5
afos mis, ¢n el caso de que dichas invertiones s realicen en cantones fronterizos
del pais. Esta exoneracion aplicard solo en sociedades que generen emplen neto.

b} Eeformas a vanos cuetpos legales
Impuesio g b roni - Ingrexs

Se¢ comidera ingreso exemo, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de
socwdades © de personas namwrales domicihados en pamisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion; siempre vy cuando, las sociedades gue
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una persona
natural residente en el Ecuador,

Se clhimind el Oltimo incise del articulo ¥ Exenciones que establecia o siguente:
“En la determinacion y liquidacion del impuesto a la renta no S€ reconocerin mas
EXORCTACIONES que las previstas en esie articulo, sungue otras leves, generales o
especiales, establezrcan excdusionss o dispensas a favor de cualquier contribuyente,
con excepeion de lo previsio en la Ley de Bencficis Tributarios para nuevas
Inversiones Productivas, Generaciim de Empleo v de Prestacion de Servicios™

desarrollo de hardware tecnolbgico, mfrasstructura digial, icgu:ndaﬂ informAanica,
productos ¥ contenido digital, servicios en Hnea; eficiencia energetica; indusirias
de matcriales v tecnologias de construccion sustentables;, v, sector industrial,
agroindustrial y agroasociativo.

Los administradores u operadores de ZEDE, estanin exonerados del pago del
impuesto 4 la renta y su anticipo por los primeros 10 afos, contados a partir del
primer ¢jercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales.

Crastes Deaducebles

5¢ cstablece que b deducibibdad en e Impucsio a la Rents v s exencdn del 15D
rebacionados con los pagos onginados por inanclamiento cxtémo scran apbcables
a todo pevoepior del pago en el extramjero, siempie ¥ coando =2 cumplan los
cntenios establecidos en el Reglamento de s Ley de Régimen Tnbutano lnteno v
con estandares intemacionalkes de transparencia

Tarifa

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades s¢ incrementard al 28% cuando
exista un titular residente, esmablecido o ampamdo en un pamiso fiscal,

junsdiccion de menor imposicion o régimen fiscal preferente ¥ <l beneficianio
cfectivo sea ressdente fiscal del Ecuador.

Utilidad en ks enajemaciin de accsones

5S¢ establece un impuesto a la renta dnico a las utilidades que perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuador v las personas naturales, ecuatonianas o
extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o
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indirecta de derechos representativos de capital, de sociedades domiciliadas o
establecimicnios permanenies en Ecuador,

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no s entenderd
producida enajenacion directs nd indirecta alguna.

Anticpo de fmipuesio a la Renta

Se elimina el anticipo de impuesto & la renta pam socicdades comao impuesio
minimo v se establece su devolucion, en ¢l caso en que este supere o MO EXisG
impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agropado

Vehiculos hibndos pasan a gravar 12% de IVA

Gravan (% de IVA los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditoes y
los obligatorios por accidentes agropecuarioy, los servicios de construccidm de
viviecnda de interés social; v el amendamienio de tierras destinadas a usos
agricolas.

El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
mmportaciones. de bienes y senvicos podrd ser wtilizado basta dentro de 5 afios
oontados desde b fecha de pago

Se podrd solicitar al SRI la devolucidn o compensackon del crédito tributanio por
reenciones de ['VA hasta dentro de 5 afos,

Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucon del IV A de los bienes
y servicios adquiridos para la exportacion de servicios

{mpursio a fa Safida de Dias

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de mstituciones. del
sistema financicro va no representan un hecho generador para el pago del ISD
S¢ incluye como exencion de [SD, los pagos al extenior realizados a instituciones
linancieras por oiros costos relacionados con el clorgamiento de sus croditos
Estin exentos del 1502, los pagos de capital ¢ intereses sobre créditos otorgados por
intermediarios financieros que operen en mercados internacionales v gque cumplan
con clertas condiciones como Hmite die la tasa referencial, plago minimo 3ol dias,
destinado a microcrédito o inversiones productivas

*  Se establece la devolucion ISD a exportadores de servicios, por la importacion de
materias primas, insumos y bienes de capital, con @ finalidad de que scan
necesarios para la prostacion del servicio que se exporne

Inceviive songs afectadas por of erveste del 16 de abeil ded 2008

Las nucvas inversiones productivas que se cjecuten en los siguientes cinco afos
contados a partir de la vigencia de la Ley de Solidandad, en las provincias de
Manabi y Esmeraldas estarin exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta
por 15 afios, contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles
Gnicamente a la nueva inversion. Para el caso del sector raristico, esta exoneracion
serd de hasta 5 afios adicionales.



11. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compaiia no dispone del estudio de procios de transferencia commespondiente al afio 2018,
requenido por disposicioncs legales vigentes, en razdn de que ol plazo para su presentacion ante
las autoridades tnbutarias vence en ¢ mes de junio del 2019, Dicho estudio constituye una hase
para determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios
razonables que se aproximan a valores de plena competencia. A la fecha de emisidn de los
estadios financieros adjuntos, la Administracién de ln Compaiia se encuentra en priveso de
preparacion de dicho estudio y considera que los efectos, en caso de existir, carecerian de
importancia relativa respecto de los estados financieros tomados en conjunto

12, OBLIGACIONES ACUMULADAS
Un resumen de obligaciones acumuladas es como siguc:

Diciembre 31,
2018 a?
(en LIS, ddlares)
Participacion a trabajadores 8,770 33,269
Beneficios sociales 15378 4423
Dbligaciones con €l TESS 5,149 5536
Tistal 27,297 43.228
13. O
Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos e como sigoe:
Diciembre 31,
2018 2017
{en US. dilancs)
Jubilacion patronal 53,583 38,66
Desahucio 28,127 22,504
Cuentas por pagar empleados largo plazo 3,736 .
Total kA6 b1, 168

13.1  Jubilacién patronal

e acwerdo con disposiciones del Chdigo del Trabajo, ks trabajadores que por veinie
afos 0 més huberen prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrdn
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto Ecuatonano de Seguridad Social,

13.2  Baonificacion por desabucio

De scuendo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacidn de la
relacion laboral por desahucio solicitado por ¢ empleador o por o trabajador, la
Compafiia entregard €l 25% de b dloma remuneracedn mensual por cada uno de lis
afios de seracio
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Los cilculos actuariales del valor presente de la obligacstn devengada por concepio de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de dickembre de 2018 v 2017 por un actuanio

independiente.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del
servicio actual v &l costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de
la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado v basados en la formula del plan, de tal
sueric que se¢ atnbuye la misma cantidad de bencficio a cada afio de servicio,
considerandn ¢ uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
benelicios. Estas hipidesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial ¥ las probabilidades de pago de estos beneficios.

El costo de la Jubilacion patronal se carga cada periodo fiscal en funcibn del aumento en
La antigiedad y en los sucldos de bos tabajadores que laboran en la empresa a la fecha de
la valoracidm actuanal. Las ganancias y pérdidas actuanales que surjan de los ajustes
por la experiencia y cambios en los supuestos acluariales se cargan o abonan a resultados
durante ¢l afo,

El pago de la jubilacion patronal determina gue es un Plan de Beneficio Definido; por lo
que ¢n ¢l ciloulo actuarial se estiman los sueldos futuros a la odad de la jubilacion,
aplicando la respectiva probabilidad de llegar activo, para deierminar la pension de
jubilacyin patronal que sc pagard en forma vitalicia al jubitado. El monio wtal de esie
beneficio expresado en valor actual al 31 de diciembee de 2018 v que consta en La cuenta
Pasivo (Reserva) es la provisiin que debe contabilizarse a esa fecha.

Las presunciones principakes usadas para propisitos de los cilculos actuariales son las

sighibenbes:
Diciembre 31,
2018 a7
e e
Tasa (3} de descuento T.72% T.5T%
Tasa (%) esperada del incremento salarial 3.00% 2.50%
Tasa de rotacion {promedio) 11,801 118

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
14.1 Gestion de ricsgos financicros

En ¢l curso normal de sus negocios y actividades de financamieato, la Compania estd
expuesta a distintos nesgos de naturaleza financiera que pueden afectar al valor
econdmico de sus flujos ¥ activos v, en consecuencia, sus resultados.

Las politicas de administracidn de riesgos de la Compafiia se establecen con &l proposito
de identificar, analizar y mitigar los nesgos que cnfrenta la Compafila, fijando limites y
controles, asi como el monitores del cumplimiento de los mismos. S revisan
periixlicamente las politicas y sistemas de administracion del resgo par que estién de
acuerdo a las exigencias de los diferentes mercados y a las actividades de ln Compaiia,



14.2

14.3

Ricsgo cn las tasas de interés
La Compafia ecith expuesta a [as fasas de interes que mangja con respecto a las

Inversiones, ya que no posee préstamos con ninguna [nstitucidn Financera. Los bonos de
produccion que compensa con los integrados lo hace con la tasa del Banco Central del
Ecuador

Ricsgo de aredito

El nesgo de crédito que enfrenta la Compafiia se produce cuando un cliente o contraparne

en un instrumento financiero no cumpic con su obligackn contractual y la fuente

principal de cste riesgo son las cuentas por cobrar comerciales, La mayor parte de Jos

clientes de la Compafiia son personas naturales v socledades.  Este tipo de clientes

presentan un bajo riesgo de incobrabilidad dado que la cuenta por cobrar se genera cuando

E:han‘m]}uhlnhlrﬂnhrhtnd’mmdtimm:ummuhmdmpmh
ompafia

14.4 Riesgo de liquider

14.5

4.6

La Compafiia monitores su ncsgo de liquidez usando una hermamienta de planificacon de
biguider recurrenie. Esta hermamienta considera el venomicnio de los activos inancieros
(Ej- Cucnias comerciales por cobrar v otras cuentas por cobrar) ¥ los fujos de diectivo
provectados operacionales.

El objetivo de la Compafia es. mantener un balance entre la continuidad de
financiamiento y flexibilidad a través del uso de préstamos bancarios. Monitorea
continuamente los flujos efectivos proyectados v reales, conciliando los perfilks de
vencimiento de los activos y pasivos financieros,

Riesgo de capital

La Compafitla administra d¢ manera activa una base de capital para cubrir los ricsgos
inherentes en sus actividades. La adecuacion del capital de la Compaiiia es monitoreada
ssando kot mtios establecidos por la gerencia, eotre oiras medidas.

Los objpetivos de la Compafia cuando maneja capital son: salvaguardar la capacidad de la
Compafiia para continuar operando de manera que continde brindando retomos a los

accionistas y beneficios a los owos panicipantes; y, mantener una fuerte base de capital
para apoyar ¢l desarrollo de sus actividades.

Categorias de instrumentos financieros
El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por ls Compadiia es como sigue

Diciembre 31,
2017
{en U S ddlares)
Actives financieros medidos al costo amortizado:
Efectvo ¥ equivalente de efectivs (Mot 4) KM ih,926
Cuoentas comerciales por cobrar v piras cuentas
por cobrar (Nota ) 41 265 199 657
Fondo de garantia (Nota &) _ 495220 400,000
Total 594,308 636,583



Dacerbee 11,

2018 2017
fen US. dédares)
Pasivos linancieros medidos al costo amortizado:
Cucnlas comerciales por pagar y oiras coenias
por pagar (Nota 9 y total —41353% —b30681

15. PATRIMONIO

15.1 Capital social - El capital social asciende a USS 405 929 diadido en custrocientos cinco
mil novecientos veintinueve acciones de un ddlar US31 valor nominal unitano.

15.2 Reserva Jegal - La Ley de Compadias establece que por lo menos el [0% de la utibdad
neta del epercicio sea apropiado como reserva legal hasta que ésta alcance como minimo el
50% del capital social en las compadfiias andnimas. Esta reserva puede ser parcal o
totalmente capitalizada o cubrir pérdidas operacionales, pero no es disponible para el pago
de dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compafia,

15.3 Reserva facultativa - Representa la apropiacion de utilidades de efercicios anteriores de
acuerdo a resoluciones tomadas por la Junta General de Accionistas.

15.4 Beservia e capital- El saldo acrecdor de W reserva de capital podrd ser uibzado para
compeniar las péndidas acumuoladas v ademds podra ser capitalizado en la parte que
cxceda estas pérdidas. Fl saldo de osta cuenta podrd ser devuelio en el caso de la
liguidacitn de la Compadia,

15.5 Besultudos acumulados - Un resumen de o resultados acuomulados s comia siguc:

Diciembee 31,
201 2017
e U5, dolancs)

Resultados afios anteriones (374.590) (242,574}
Resuliados acumulados por adogseiom por

primera vor de las NIIF i H2 1 L1 e |
Superivil revaluacion de PFPE {24.289) {24.28%)
Deres resultades miegrales (7. M%) {1,065)
Total 201 589 31.E5)

Resultados acummlados provenientes de la adopoion por primera vez de las NIIF -
Incluye ks valores resultantes de los ajustes onginados en la adopeion por primera vez
de las NIIF, Segin Resolucidn emitida por la Superintendencia de Companias el 14 de
ociubre de 2013, & saldo sblo podrd ser capitalizado en la parte que exceds al valor de
las perdidas acumuladas y las del alfimo geraco ccondmico concluldo, 51 las hubiene;
utilizado en absorber perdidas; o deveelio en el caso de liguidacion de la compariia.

15.6 Dividendos - Segin Acta de Junta General de Accionistas del 23 de mareo de 218, se
autorizd ¢ reparto del 0% de las utilidades generadas en el ejercicio 2017, los mismos
que serin pagados de acuerdo a la liquidez de la Compadia.

A partir del afo 2000, los dividendos distribuidos & Bavor de acoionistas personas naturales
residentes en el Ecuador v de sociedades domicilisdas en paraisos fscales, o en
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16.

17.

jurisdicciones de menor imposicion, scencuentran sujetos a retencion parm efectos del
impuesio a la renta,

INGRESOS
Un resumen de los ingresos de la Compadia es como sigue:
Diciembre 31,
2018 2017
{fen U.S, ddlares)
Ingreso proveniente de la venta de bienes!
Pollos 2,43) 848 2,596,098
Pavos 2,010,761 2078733
Alimento balanceado 15,725 45,725
Otrons 12,477 19,737
Tuotal 4490811 4,740,293
COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA
Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza 5 como sigue:
Diciembie 31,
2018 2017
(en LIS, dilires)
Costo de ventas 4,355,316 4,373,732
Gastos administrutivos v de ventas 118,243 235216
Toaal LJIH:%I lﬂlﬂﬂ
Un detalle de costos de ventas por su naturalera es como siguc:
Diciemlre 3,
018 2017
{en U5, di¥lares)
Alimentacidn v crianza 2 808, 284 2912998
Cossto semavienies 632236 634871
Benchicios & empleados 311,603 297,724
Medioinas ¥ vilamimas 138,225 142,020
Gas 137,232 116,315
Trasporte 94,4 51,696
Herrimientas ¥ suministros AZ023 73,752
Depreciacidn 553497 §4.352
Mantenimento v adevuacuones 45415 51322
Serviron bisoos 12,108 18,472
Tratamernto de agua 18,337 7521
Servicion prestados por teroctos 7,808 5168
Lmgpuestin. _ 5064 2329
Costos de importacian 725 I120
Dhros gastos 4,26 31471
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Diciembre 31,
2013 Z0LT
{en LS. ddlares)

Total 4,355,316 4373733

Un detalle de gastos administrativos y ventas por s¢ naturaleza es como sigue:

Dhacwembre 31,

2018 2017
{en LL5. dblares)

Beneficios a empleadios 50933 56,119
Honorarkes prodessonales 31,230 33,553
Participacidn trabajadores 6,770 33,269
Impuesios F A 16,054
Seguros 5,543 3w
Herramicnias y suministros 1,091 2771
hMantenimiento v adecuackones S 3338
Transpories v fetes 313 11643
Servicios bagicos 217 -
CHros gastos 4,832 75420
Total 118,245 235,216
18.1 Transacciones Comerdales - Durante el afio, la Compafia realizd las siguientes
transacciones comerciales con partes relacionadas:
2018 M7
(en LIS, dblares)
Compiadia: Venta de pollo en pic
Avicola Vitaloa 5.4, AVITALSA 4,442 6049 4.674,832
Avicola de los Andes 5.4, 25700 — 2873
Total A A58 31 4,703, 807
Compra de balanceado v pollo bb
Avicola Vitaloa 5.4, AVITALSA 2,996,650 2,916,670
Aves del Orente 5 4 : 415,123
Avicola de los Andes 5.4, | — 075
Total 2996650 3333868
18.2  Saldos por cobrar ¥ pagar - Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del
periodo sobre el que se informa;
Maturaleza  Ongen 2018 2007
{cn LS. dblares)
Cuentas por cobrar {Nota §)
Avicola Vitalon 5 A AVITALSA v total Control Liowcal 20,000 143,934
Cuentas por pagar (Nota 9)
Avicrda Vitaloa 5.4, AVITALSA y fotal Control Local LE0023 153265
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Namraleza  Ongen 2% 017
jen LLE. dalanes)

Fondo de garantia (Mota )
Avicola Vitaloa 5.4, AVITALSA y total Control Local 235220 000

19, COMPROMISOS

:mtn_wﬁhhﬁirnh:hwmmmﬂﬂhﬂﬂ
promocion ¥ produccion avicola tpantito con AVICOLA VITALOA S A AVITALSA con e
objetivo de vender toda la producoion de pollo en pie.

Los contratos consisten en que AGROPECUARIA YARUQUI S.A. AGROYAQUI serd el
encargado de realizar un requerimicnto a AVICOLA VITALOA 5.A. AVITALSA para que le
provea de polio bb mediante la empresa AVES DEL ORIENTE S.A ORIAVESA. posterior
AGROPECUARIA YARUQUI S.A. AGROYAQUI se encargard de la cnianza avicola y
posterior venta a AVICOLA VITALOA S.A. AVITALSA

AVICOLA VITALOA 5A. AVITALSA, de manera indirecta asume las obligaciones que
AGROPECUARIA YARUQUI S.A. AGROYAQUI tenga con AVES DEL ORIENTE S.A
ORIAVESA por la compra de pollos bb, las mimas que serin compensadas de las cuentas por
cobrar que AGROPECUARIA YARUQUI SA AGROYAQU! tenga con AVICOLA
VITALOA SA AVITALSA por la venta de pollo en pic debiendo cobrar la diferencia
mediante la stiizacion del sistema financiero.

Entre el 31 de diciembre de 2018 y 1a fecha de emision de los estados financieros (28 de marzo
de 2019) no se produjeron evenios que en opinion de la Administracion pedieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

Los extados financieros por e afo terminado el 31 de diciembre de 2018 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compahia vy serin presentados a consideracion de la Junta General de
Accionistas para su aprobacion definitiva



