ARCELORMITTAL INTERNATIONAL ECUADOCR S.A.

MNotas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018
(Expresadas en dblares de E.UA}

1. ldentificacidn de la Compaiiia
La comparfiia se constituyd en la Repiblica del Ecuador el 19 de junio de 1995, su
objetivo social principal es la prestacidn de servicios en aclividades de asesoria en
inteligencia de mercado metallrgico.

2, Bases de Presentacion

Base de medicidn

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionalss de Informacion Financiera para pequefias y medianas entidades (en
adelants “*NIIF para PYMES™), emitidas por el Consejo de Narmas Internacionales de
Contabilidad (en adelante International Accounting $tandards Board "IASBE* por sus
siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2018.

Base de preparaclén
Los estados financieros de la compania han sido preparados sobre |la base del costo
histérico. Los estadoes financieros se presentan en Délares de E.U.A. que es la mensda

de curse legal en Ecuadar v la moneda funcional de presentacion de la Compafia.

Las politicas de confabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afos
antericres, excepio que la Compahia ha adoptado |as nuevas secciones de NIIF para
PYMES revisadas gue son obligatorias para los periodos que se inician en o después
del 1 de enera de 2018, segin se describe a continuacion; sin embargo, debido a la
estructura de la Compafiia y |a naturaleza de sus operaciones, la adopcion de dichas
normas no tuvo un efecto significative an su posicidn ﬂnanciera y resultados; por lo
tanto, no ha sido necesario modificar (os estados financieros camparafivos de la

Compaiiia.

3. Politicas contables significativas
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Comparifa en la preparacion

de sus estados financieras son |as siguientes:
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a) Efectivo en caja y bancos
El efectivo an caja ¥ bancos que se presenta en & estado de situacion financiera
represanta el efective sujeto 2 riesgos no significativos de cambios en su valor.

b} Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cabrar
Son registradas a su valor razonable y de ser el caso incluyen una provision para
reducir su valor al de probable realizacion. Esta provisién se constituys en funcién de
un analisis de la probabilidad de recuperacidn de |as cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
sorrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 mesas desde la fecha del estado

de situacion financiera, que se clasifican como aciivos no comientes,

c) Muehles ¥ equipos
Los muebles y equipos se encuentran valorados al costo, neto de depreciacion
acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor,

El costo de adquisician incluye el precio de compra, incluyendo aranceles e impusstos
no reembalsables y cualguier coste necesario para poner dicho activo en operagian.
El precio de compra ¢ cosio de instalacién as el importe total pagado vy el valor
razonable de cualguier ofra contraprestacion entregada para adquirir €l activo.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la capacidad o eficiencia, ©
una extension de la vida Giil de oz biznes, se capiializan como mayor costo de 108
mismas cuando cumplen los reguisitos de reconocerlo come activo. Los gastos de
reparacion y mantenimiento sa cargan a las cuentas de resultados del gjercicio en que

se incurren,

Los muebles y equipos se deprecian desde el moments en gue los bisnes estan en
condiciones de uso, distribuyendo lingalmente el costo de les activos entre los afas de

vida Uil estimada, la que se expresa en anos.

Loz métodos y periodos de depreciacion aplicados son revisados al cieme de cada

gjercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva.
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Las tasas de depreciacion basadas en |a vida (til estimada de los bienes son:

Vida Gtil fafios)
Muebles y enseras 11
Equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3

La vida Ufil y el método de depreciacidn seleccionado son revisades y ajustados si
fuera necesario, a |la fecha de cada balance general para asegurar que el matodo v &l
periade de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econémico y las
expectativas de vida de las parfidas de muebies y equipo.

Un componente de mushkles y equipo o cualquier parte significativa del mismo
reconocida iniclalments, se da de baja al momento de su venta ¢ cuando no se sspera
obtener bensficios econdmicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o
pérdida resultante al momentc la baja det activo {calculada como la diferencia entre el
ingreso nefo procedente de la venta y &l importe en libros del activo) se incluye en el
estado de resulfados cuando se da de baja el activo.

A |a fecha de cieme o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en
el valor de |os activos, e comparara el valor recuperable de los mismos con su valor
neto contable. Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, gue sunja como
consenuencia de esta comparacion, se registra con cargo © sbone a los resuliados

integrales segun comespeonda.

d) Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes
Las cuentas por pagar corresponden a obligaciones existentes a la fecha del estado
de situacion financiera, surgidas como consecuencia de sucssos pasados para cuya
cancelacion se espera una salida de recurscs y cuyo importe y eportunidad se puede

estimar fiablemenfe.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compandia tiens una obligacion presente
{legal o implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que |a Compaiia
tenga que despranderse de recursos para cancelar [as obligaciones y cuando pueda

hacerse Una astimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a

-
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cada fecha del estado de situacidn financiera y se ajustan para reflejar la mejor

estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor femparal del dinero es s]gniﬁ;:atfvo, las provisiones se descuentan
utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando
corresponda, los rieagos espacificos del pasive. Cuando se reconoce el descusnta, el
aumenta de |la provision producic del paso del tiempe s2 reconoce coma un costo

financiero en el estada de resultados infegrales.

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se
considera que es probable que se confirmen en el tiempo ¥ pueden ser
razonablemente cuantificados; en caso contrario, solo se revela la contingencia en
notas a los estados financieros. Los activos contingentss no se registran en los estados

financieras, pern s& revelan en notas cuande su grado de contingensia es probable.

FParficipacion a trabajadores
De conformidad con disposiciones legales, la Compafiia reconoce a favor de los

trabajadores de la Compafia que presta servicios calificados como complementarios
la participacidn del 15% sobre las utilidades del gjercicio; se contabiliza al gasto en &l
periedo en el cual se devenga.

&) Impuestos

Impuesto & la renta comriente
Los actives y pasives por el impuesto a la renta corrignte del afic en curso se miden

par los importes que se espara recuperar o pagar de o a la autoridad fiscal, Las tasas
impositivas y 1a normativa fiscal utilizadas para computar dichos importas son aquelias
gue estén aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre &l que s& informa. La
gerencia evalua en forma periddica las posiciones tomadas en las declaracionss de
impuestos con respecto a |as situaciones en las gue las nomas fiscales aplicables se
encuentran sujetas a interpretacian, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Impussto a la renta diferidc
S bien la Compariia no prevé que existan, en caso de presentarse se aplicara la

palitica descrita a continuacion.

- -
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El impueste a la renta diferide se reconoce utilizando el método del pasive sobre las
diferencias tempararias entre las bases impositivas de los activos v pasivos y sus
impertes en libros a [a fecha de cierre del periodo sobre el gue se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias fempararias

imponibles.

Los actives por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias
deducibles. '

El imperie en libros de los activoe por impuesto diferido se revisa en cada fecha de
cierre del perioda sobre el que se informa ¥y se reduce en la medida en que ya no s&a
probable la existencia de suficiente ganancia imponible futura, para permitir que esos

activos por impussto diferide sean utilizados total o parcialmente,

Loz activos par impuesto diferido na recenocidos e reevallan en cada fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa y se reconocen en la medida en que se fome
probable la existencia de ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos

activos por impuesto diferido no reconocidos con anterioridad.

Los acfivos y pasivos por impuestos diferidos son medidos a las fasas de impuesto a
la renta vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporarias s reversen,

considerando las tasas del impuesto a 1a renta, vigentes estaklecidas en a lay.

Los activos y pasivos por impuaste diferido se compensan si existe un derecho
legalmente exigible de compensar los actives y pasivos por el impuesto a la renta
cormients v 5 los impusstos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta a

impuestos y la misma junisdiccidn fiscal.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como

no cortiente.
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f) Beneficlos a empleados

Corto plaza:

Son beneficlos cuyo pago es liguidado hasta el términc de los doces meses siguientes
al cierre del periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se
reconoceran como un gasto por el valor {sin descontar) de los bensficios a corto plazo
que g& han de pagar por tales servicios,

g) Reconocimiento de ingresos
Los ingresos se reconocen cuande es probable que los beneficios econdmicos
asociados a la transaccidn fluyan a la Compafia y el monto de ingreso puede ser
medido confiablemente,

Las ventas son reconocidas netas de comisionas a agencias, cuando se han prestado
los servicios contratados por parfe dg los clientes. Las facturaciones anticipadas de ios
senicios e reconoten coMo ingresos diferidos ¥ se devengan en funcién del servicio
prestado.

h) Reconocimiento de gastos
Los gastos s& reconocen a medida que se devengan, independientemente del
momento en que se pagan, ¥ se registran en los periodos ¢on los cuales se relacionan.

4. Efactivo

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 €l saldo en efectivo 82 compone de [a siguiente

manetra:

2018 T

Caja 1,300 1,300
Bancoz 107,380 93,862
Todal 108,550 100,162

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el efectivo y equivalentss de efeclivo no poseen

restrictiones para su uso.

.
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$. Cuentas por Cobrar Comerciales
El saldo de cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre del 2018 v 2017 se

presenta a continuacion:

2018 2017
Llientes 184 027 112 470
Total 184,027 112,470

El tiempo franscurride desde la emision de la factura hasta su fecha efectiva de cobro
fiene un promedio de 6 meses.

6. Otras Cuentas por Cobrar
El saldo de ofras cuentas por cobrar al 31 de diciembrs del 2018 y 2017 se presenta de
ia siguiente manera:

2018 2017

Otras Cuentas par Cobrar 201
Total 2

Estos valores corresponden a valores que fueron cancelados a proveedores de forra
incorrecta y han sido considerados como una cuenta por eobrar y han sido recuperados

durante el afio 2018

7. Musbles y equipos
El movimiento de muebles y equipos al 31 de diciembre del 2018 y 2017 se presenta a

continuaecian:

Equlpas de Muebles y Equipos de

" oficina Enseres computacicn Total
Al 1 de enero del 2017
Costa 335 2543 2450 54871
Deprediacion acumulada (398) (1,028) i1,460) [2.814)
Total 44 1,517 1,000 2,957
Al 21 de diciembre del 2017
Saldo inicial 440 1,817 1,000 2,857
Adictoneas - - 1,127 1,127
Depreciacian del pariodo Y, {254} (1,142 {1,480}
Toetal 356 1,263 085 2,605

T -
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Al 1 de enera dei 2015

Costo 38 2543 3817 6,909
Depreciacién acumulada {482 (1,273} (2,532 (4, 384}
Tetal 356 1,263 985 2,605

Al 31 de diciembre del 2018

Saldo inicial 356 1,263 Bg5 2,605
Bajas - - {1,3484 {1,348}
Adleiones - - 18T 1AGT
Baja de depreciacitn acumulads 1,346 1,548
Depreciacidn del pericde {844 (223) 731 £1,028)
Total 273 1,040 1,421 2,734

Al 21 de diciembre del 2018

Costo 839 2,543 3,438 &,820
Deprecigcian acumulada (556 ¢{1,503) (2.017) (4.05851
Total 273 1,040 1,421 2,734

La depreciacion de los activos se calcula linealmente a lo largo de su comaspondients
vida L1til, la cual se ha determinadao en base al deterioro natural esperado.

El cargo @ resultados por concepio de depreciacién de los muebles y equipos se registra
dentro de los gastos de administracién,

8. Garantia Entregada
El saldo de la garantia entregada corresponde al contrato de amiendo que 12 compania
mantiene y al 31 de diciembre del 2018 y 2017 se presenta de |a siguiente manera:

2018 2017
Garamtias Entregadas 1,760 1,750
Total 1.780 1,780

9. Cuentas por Pagar Comerciales e Impuestos por Pagar
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los saldos de |as cuentas por pagar comerciaies

e Impuestos por Pagar vy s& compone de [a siguiente forma:

2018 2M7
Provesdores 1nosiss 1,359 10,401
Impuasts a la repta {Ver nota 118 ) 24,224 9,222
Impuestos mensuales por padar 742 1,395
Total 26,334 21,017

%
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La Compafila considera que los valores razonables de provesdores comesponden a
valores comerciales reflejados contablemente &n sus estadas financieros, debido a
que los proveedorss |z oforgan a la Compafila plazos deniro de condiciones
normales de negocio,

10. Beneficios sociales por Pagar
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos de los beneficios sociales por pagar
s& muestran de la siguiente forma:

2018 2017
Participacian frabajadores 18,811 7490
Empleadns g.259 4,305
IESS 2,175 2,738
Tofal 27,245 14,521

11. Impuesto a la renta

a) Conciliacion tributaria
De conformidad con disposiciongs legales, la provisidn para el impussto a |a renta se
calcula a la farifa del 25% aplicable a la utilidad gravable debido a que |os accionistas
de |la compafiia estan ubicados en el Gran Ducado de Luxemburgo por &l periodo
comprendide enfre 1 de enero al 31 de diciembre del 2012 y 2017

Un detalle de ta conciliacion tributaria es:

207& 2017

Ingresos 450,418 285,151
() Gastos (345 014) (335,215}
Utilidad Contable 105,404 43,937
(-] 15% Participacidn Trabajadares {15,811} {7,490
{+] Gastos No Deducibles 19401 12,158
Basze Imponible {Utilidad Gravahkle) 108,594 54,804
Impussts & la Renta Causado (25%) 27,2459 13,651
¢y Anticipe determinada comespondiente al Ejercicie

Fiscal declarado (3,025 (4,428
Valor a Fagar 24,224 8,23

-0
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b} Reforma Tributaria
Mediante Registra Oficial No. 303 de 21 de Agosto de 2018, se emitib 1a “Ley Organica
para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacion de Emples, v
Estabilidad y Equilibrio Fiscal® mediante la cual se generaron entre otras las siguientes
reformas tributarias vigentes a partir def afo 2019 v que por su naturaleza podrian
aplicar a [a Compaiiia:

- Exoneracion del impuesto a la renta y su anticipo en nusvas inversiones
productivas en sectores prionzados (en sociedades nuevas o existentes),
cuando dichas inversiones generen incremento de empleo netor a) por 8 afios
cuando 1as inversicnes s realicen dentro las jurisdicciones urbanas de los
cantanes de Quitoc y Guayaquil; b) per 12 afios cuando las inversiones se realicen
fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y Guayaquil; v, ¢

por 15 afios cuando las inversiones se realican an cantones de frontera,

- Exoneracion del impuesto a la salida de divisas para las nuevas inversiones que
suscriban confratos de inversién, en los pagos realizados al exferior por; a)
importaciones de bienes de capital y rraferias primas necesarias para el
desarrollo del proyecte; vy, b) los dividendes disfribuides por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador luago del pagoe del impuesto
a la renta, cuando los beneficiarios efectivos sean personas naturales
domijciliadas o residentes en ef Ecuador o en el exterior, siempre y cuando (08
recursos de la inversion provengan del extranjero y el inversionista demuestrs el

ingreso de las divisas al pafs.

- Las sociedades que reinviertan en el pais por lo menos el 50% de las utilidades
en nueves activos productivos, se exoneraran del pago del impuesto a la salida
de divisas por pagaos al exterior por concepto de disfribucién de dividendos a
beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador, para lo cual el aumento de
capital deberd perfeccionarse hasta el 31 de diciembre del ejercicio imposifivo

posterior al que se generaron las utilidades.

- En la distribucion de dividendos, el porcentaje de retencion en la fuente que se
aplique al ingreso gravado serd equivalente a la diferencia entre la maxima tarifa
de impuesto a la renta para personas naturales y |z farifa de impuesto a la renta

aplicada por la sociedad a la comespondiente base impanible.

— 10 --
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- Rebaja de 3 puntos porcentuales de [a tasa general del impuesto a la renta (25%)
porcentuales para las micro y peguenas empresas (MYPES) de acuerdo a |a
clasificacion del Reglamento del Cadige de la produccion, siempre y cuando se

mantenga o increments el empleo.

- Exoneracion por tres afios para las nuevas microempresas creadas a partir dal
2018, siempre y cuando se mantenga o incremente el empleo.

- Definicién de las partidas por impuestos diferidos que seran reconocidas a partir
del 2018, como jubilagién patronal, desahucio

12. Patrimonia de la Compania

a) Capital Social
El capital suscrito de ARCELORMITTAL INTERNATIONAL ECUADQR $.A., al 31 de

diciembre del 2018 fue de USD 7,200, dividide en 7.200 acciones ordinarias,
nomtinativas & indivisibles por un valor de USD 1.00 cada una.

ACCIONISTAS ACCIONES
ARCELORMITTAL INTERMNATIONAL LUXEMBURGO 5 TED
ARCELORMITTAL INTERNATIOMAL 5.4, 1,440

TOTAL $ 7,200

k) Beservalegal
La Ley de Compafilas requiere que por [0 menes &l 10% dJde la utilidad anual sza

apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pere puede

ser capitalizada en su totalidad.

Al 31 de diciembre del 2018, la comparia alcanza el 50% del capital social,

-1l -
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cy Hesultados acumulados

Resultados por aplicacidn de NIIF por primera vez.

Fegistra todo el efecto de la aplicacién de NIF para las Pymes por primera vaz, de
aguellos ajustes gue debieron registrar el efecto contra resultades acumulados.

El salda aereedaor no podra ser distribuido entre los Accionista, ni puede sar utilizado en
aumentar el capital, en viftud de que no corresponde 2 resultados operacionales, motive
por Bl que tampoco los trabajadores tendran derecho a una participacién sobre este.
Este salde podra ser utilizada en enjugar pérdidas acumuladas v las del dltimae gjercicio
econdmico congluido, silas hubiere o devuelto en el caso de liguidacion de la Compafiia

a sus Accionistas,

13. Ingresos
El detalle de los ingresos ordinarios por los periodos terminados al 31 de diciembre del

2018 y 2017 son |os siguientes:

2ME 2017
Ingresos Operagionales 450,418 385 151
Total 385,151 385,151

Los ingresos operacionales son generados por el servicio que ofrece por asesoria en
inteligencia de mercado metalirgico, su cliemte principal es su relacionada en

Luxemburgo.

14, Gastos por su naturaleza
El detalle de los gastos por los pericdos terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017

son [os siguientes:

ZME 2017
Empleados 234 187 220972
Arriendes v alguileres 33603 30,870
Gastos de viaje 32718 22,733
Honaorarios 18,341 24 208
Gastos de oficina 14,512 15,161
Segurce 2714 8831
Impuestos y contribugiones 3833 3,246
Depreciaciones 1,038 1,480
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hMoifiracion - 3,652
Cirpg gastas 3143 3136
Total ga=tos admlinistrativos 344 092 334,181

15. Eventos Subsecuentes

Entre &l 31 de digciembre del 2018 y la fecha de preparacion de nuestro informe, no se
han producido eventos que en |la opinidén de la Gerencia de la Compafiia pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros.

iran Guevara
Contadora
RUGC: 1720955256001



