ECOFROZS.A
NOTAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
Al31 de dicierbre 2015 y 2014

SECCION 1. INFORMACION GENERAL

1.1 NATURALEZA DE LAS OPERACIONES

Ecofroz 8.A., es una compabia conslituida en ¢l cantdn Mejia, provincia de Pichincha el 13 de Junio de 1995, su
objeto principal consiste en la siembra, cultive y comercializacién de productos agticolas y en especial del brocoli
para el comercio exterior,

Entorno Econdmico

La balanza comercial del Ecuador experimentd un déficit de USD, 2.092 millones, motivada fundamentalmente por
los bajos precios def petroleo y Ja pérdida de competitividad debida a 1a apreciacién del dolar en relacidn con las
olras monedas, consecuentemente, las reservas internacionales disminuyeron en USD 1158 millones y como
consecuencia Ecuador experimenté una desaceleracidn econdmica, que sc reflejé en la disminucion de los depdsitos
en ¢l sistema financiero en més de USD 2.280 millones de ddlares, 1o cual motivd ta contraceion del crédito 8l sector
productivo. Al {inal def ejercicio el erecimiento det PIB fue pricticamente nulo.

No obsiznte, las exportaciones del Pats en Bracoli y Coliflor crecieron en un 80% durante el ejercicio 2015,
ubicandose en cercr de 60 millones de ddlares. El principal mercado del bricoli ecuatoriano es Japdn, pals al cual se
exporian 30 millones de délares de esta verdura.

Las estimaciones para Ecuador son desde una tasa de crecimiento cero por parle del Banco Centmal del Ecuador hasta
una disminucién del 4% en el PIB, segin el Banco Mundial. El resultado final depende de la existencia de mas
délares en circulacidn y de fas iniciativas del sector privado pues ¢l sector piiblico, motor de!f crecimiento nacional,
debide a la limitacién de los recursos provenientes del petrdleo y a la reduwccidn de las recaudaciones no tiene
intencidn de continuar con inversiones piblicas. Debido 2 esto, el Gobierno ha aprobade paquetes de incentivos que
se espera den resultados favorables.

El Sector espera que el Gobiemo cuente con los recursos para poder devolver los aranceles de exportacion a tos
Estados Unidos de América en certificados de abonos tributarios, y los draw backs propuestos para cubrir la pérdida
de competitividad por la revaluacién del délar en los mercados distintos a los Estados Unidos de América. De ln
misma manera se espera que el producto pueda insertarse en las preferencias arancelarias SGP y que el resuliado de
las negociaciones comerciales con la Unidn Europea sea favorable af sector brocolero.

1.2, INFORMACION GENERAL
El domicilio legal de 1a Compailia s¢ encuentra en Machachi, cantén Mejfa,

Segim las reguiaciones vigentes en Ecuador el ejercicio econdmico comienza ¢l 1 de enero y termina ef 3] de
diciembre. La moneda funcional y de preseniacién de informes es la moneda de corso en Ecuador, el ddlor de Jos
Estados Unidos de América (USD). Las cifras indicadas se presentan en esa moneda (USD) a menos que se indique
{o contrario.

1.3 DECLARACION DE CUMPLIMIENTO CON NITf

Los estados financieros de la Compaiiia, han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Firanciera (NIIF) emitidas por la Junta de Nermas Internacionales de Contabilidad (International
Accounting Standards Board - IASH) y sus inlerpretaciones, en sus ltimas versiones disponibles en espafiol,
conforme Ja instruccidn general impartida por la Superintendencia de Compafilas a través de su pigina web,

Los estados financieros por el afto terminado al 31 de diciembre de 2015 (incluyende los saldos que se presentan para
fines de comparacidn) fueron aprobados y autorizados para su emisién por parte de la Gerencia General el 29 de

junio de 2016.
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SECCION 2, POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2,1 CONSIDERACIONES GENERALES Y EN LA PRIMERA ADOPCION DE LAS NIIF
Bases de preparacién

En las siguientes notas se resomen los principios y politicas contables y criterios de valoracidn més significativos
aplicados en [a preparacién de las cuentas anuales de la Compaiifa en ¢l gjercicio 2015. Estas politicas contables han
sido usadas en el periodo comparativo presentado. Algunas reclasificaciones han sido efectuadas para facilitor la
comparacidn entre un afio y otro,

Las partidas de activos y pasivos han sido valuadas bajo el convencionalisme de! costo histérico de adquisicién o
produccidn y en &l caso de Propiedad, planta y Equipo al costo atribuido, debido a la adopeion por primera vez de las
MNormas Internacionales de Informacién Financiera, ast como al menor def costo o valor de realizacién {inventario) y
al valor recuperable en el caso de las cuentas por cobrar,

Una revisidn de los estdndares, reformas ¢ interpretaciones a fas NIIF emitidas pero adn no efectivas, y las cuales no
ham sido adopiadas en forma temprana por la Compafiia se presentan en Ja Nota 217,

Estimaciones contables y suposiclones efectuadas por 1a Administracidn

La preparacion de estados Anancieros de acuerdo con las NIIF involucra la claboracidn de estimaciones contables
criticas que inciden en la valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacidn de los resuliados, asi
como en ka revelacién de activos y de pasivos contingentes.

También requiere que la Administracién ejercite su juicio el proceso de aplicar las polfticas contables, Las areas que
enviielven un mayor grado de juicio o complejidad, o donde las suposiciones y estimados son significativos se
muestran mas adelante.

Log estimados est4n basados en 1a experiencia historica y ofras suposiciones que se han considerado razonables bajo
las circunsiancias aciuzles. Los acluales valores pueden variar en ciertos casos desde el moimento en que las
suposiciones y estimados fueron efectuados. Los cambios son incorporados, con el comespondiente efecto en los
resultados, una vez que el conociimiento mejorado ha sido eblenido o estin presentes nuevas circunstancias,

Empresa en Marchs

Los presupuestos v proyecciones de la Empresa, iomando razonablemente en cuenta, los posibles cambios en el
mercado, muestran que la Compaifiia scrd capaz de aperar dentro del nivel de su financiamiento actual. Para hacer
este juicio la Administracidn considera la posicién financiera de la Compaflin, las actuales intenciones, la
rentabilidad de 1as operaciones, ¢! acceso a recursos financieros y analiza el impacto de la reciente crisis mundial y
fas variables econdimicas v politicas ¢ue afectan al entomo local en as operaciones de la compaitia,

La Compaiifa por lo fanto no visualiza motivos para evaluar el no continuar adoptando la base de empresa en marcha
&) preparar sus estados financieros.

2.2 PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros son presentados de acuerde con NIC 1, Presenlacion de Estados Financieros (vevisada en ¢l
2007). La Compafifa ha clegido presentar el estado de ingresos integrales en un solo estado, que incluye los ingresos
normales y el otro ingreso integral. La Compadtia ha escogido reportar ¢l estado de ingresos integrales reportando los
gastos por su funcién.

Los estados de flujos del efectivo estdn presentados usando el métode directe ¥ presentan ¢l cambio en el efectivo,
basado en la situacidn financiara a comienzos del aflo, actualizads el cierre de! misme. Como un anexo adicionat &
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este estado se muestra fa conciliacién del resultade nete con el efectivo proveniente de las pperaciones.

2.3 INGRESOS

El ingreso principalmente covesponde a Ia venta de productos agricolas en especial el brécoli para comercializarlo en
el exterior. Bl ingreso en las ventas es medido con referencia al valor razonable de Ia contrapatte recibida o por
recibir par la Compatila, excluyendo cualquier impuesto aplicable, 108 descuentos y devoluciones se registran dentro
de {os gastos de administracién y venta del pericdo.

E! ingreso es reconocide cuando e monte puede ser medido confiablemente, €l cobro es probable y los costos
incurridos o por incurrirse pueden ser medidos confiablemente y, adicionalmente, cuando se cunplen criterios para
cada una de las diferentes actividades de la Compaifa, como en ¢l caso de las ventas de bienes, al entregar el
producto,

Las subvenciones del Gobierno se registran de acuerdo con la Norma Internacional de Coniabilidad NIC No. 20 trata
sobre el tratamiento de [as subvenciones del gobierno. En esta nortea dos tratamientos contables estan previstos:

a) Método del capital que propugna que [a subvencion se reconozea en ¢l patrimonio
by Método de la renta, donde la subveneién es reconacida en el estado de resultados, como ingreso,

En el afo 2015 la Compaitia adopta el métedo de la renta. En el giercicio 2014 1a Compaiiia registré ef efecto de la
subvencidn en la venta normal, y ¢l monto de fa subvencidn fue registrado come una recuperacida de los saldos por
cobrar a los Clientes. La Corapaiiia no restituyd los estados de resultados comparativas para mostrar el efecto de Ia
adopeion de NiC 20.

2.4 COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES

Costos y gastos operacionales se reconocen en las pérdidas y ganancias al momento de la ufilizacién del servicio o en
la fecha de su origen. Se miden al valor razonable de las partidas por entrega.

1.5 GASTOS FINANCIEROS

Los ingresos financieros comprenden principalmente los intereses generados por inversiones a corto plazo en
instituciones financieras.

Los gastos financieros incluyen los gasios por intereses sobre los préstamos bancarios y con socios. Ef gasto interds
se registra usando el método del interés efectivo,

2.6 EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Efectivo y equivalentes eomprende caja, efectivo dispenible en bancos ¢ inversiones temporales de alta liquidez,

27INVENTARIOS

Los inventarios de materia prima, productos en proceso, materiales y productos terminados producidos por la
compaiiia se presentan al valor més bajo entre el costa y el valor neto de realizacidn.

El costo de sdquisicién de materia prima y producto terminado adquirido se determina por log precios de adquisicion
bajo el sistema permanente con ¢l método de costo promedio ponderado. El coste de produccién de producto
terminados fabricados en la Compaiflia y produccién en proceso incluye costos de conversién (Mano de obra y coslos
de fabricacitn) asignados en una base sistemética y meional, usando el métode promedio ponderado.
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El valor neto de realizacién de produclo terminado es el esiimado del precio de venta en el curso ordinario de los
negocios menos lo3 gastos vatiables de venta aplicables. En e} caso de materia prima y produccitn en proceso el
valor de realizacidn es el precio de venta del producio terminado final menos los costos de conversin hastz llegat al
producto terminado y los gastos de venta variable.

Los tnventarios en trinsito se presentan al costo de fas facturas y olros cargos relacionados con ln imporiacién como
¢l transporie, impuestos no recuperables ¥ gastos de importacion.

2.8 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Propiedad, Planta y Equipo se valorizan al costo de adguisicién o produccidn, y para aguellos tenidos a la fecha de
transicion a las NIIF, al costo atribuido con un avalio practicado por un valuador independiente en una fecha cercana
a la trensicion a las Normas Internacionales de Informacidn Financiera. EI costo de adquisicidn comptende el precio
de compra, menos cualquier descuento o reduccidn recibida en € precio. El costo de praduccién incluye costos
directos, asi como la proporcidn de costos indirectos, incluyendo los costos de préstamos gue son directamente
atribuibles a Ia construccién de proyeclos que requicren un perfodo sustancial de tiempo para estar listos para su uso,
que son capitalizados como un camponente del costo del activo,

Los costos subsecuentes son incluidos en ¢) valor en libros o reconocidos comno activos separados, si es apropiado,
solo si es probable que futuros beneficios econfinicos relacionados con el activo fluyan hacia la Entidad y que el
costo del item pueds ser medido confiablemente.

Winguna clase de Muebles y Equipos, ha sido revaluada de acuerdo con la opcidn prevista en fa NIC 186,

La depreciacidn es registrads en base al método de Unea recta, de acuerde con su periodo de utilizacion econdmica
esperada, pare reconocer en los resultados &f totnl de los activos menos el valor residual estimado. Si paries de un
aetivo individual tienen diferentes vidas ftiles, estas son depreciadas en forma separada. Las vidas atiles estimadas
para cada uno de tos rubros som:

Detalle Vidas Gtiles estimadas
Edificio e Instalaciones 36 aftos
Maquinaria y Equipo 5-22afios
Equipe y Muebles de Oficina 10 afios
Equipo de Computacidn 3 ailos
Muebles y Enseres 10 aflog
Vehiculos 5 aflos
Otros Activos 5-10afios

Los estimados materiales de la vida 0fil, ¥ de ser €l caso del valor residual de tos mismos, son evaluados conforme
sea requerido, pero &l menos se revisan anuglmente.

las ganancias o pérdidas provenientes de la disposicion de propiedades, planta y equipos son determinadas por la
diferencia entre tos valores procedentes de la disposicion y el valor en libros del activo y se reconocen como otros
gastos o ingresos, respectivamente. Cuando la disposicion es parcial, fos saldos en libros de las partes reemplazadas
son desreconocidas, Todas las ofras reparaciones son cargadas a} estado de ingresos en ef periodo en que ocwrrieron.

Sobte los Muebles ¥ Equipos mantenidos por la Compadifa se buscan indicios de deterioro 2 la fecha del estado de
posicién financiera. Cuando cses indicadores existen, el valor recupersble de los activos es estimado y, de ser
necesario, deberd ser efecluada una baja con el cargo comespondiente al estade de ingresos inegrales de la
Compaifa.
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Para propdsito de evaluar el deterioro, los activos son agrupados af menor nivel al cual ellos generan flujos de caja
independientes {unidades generadoras de efectivo). Como resultado, algunes activos son evaluados individualinente
por deterioro y algunos son probados al nivel de unidad generadosa de éfectivo,

No se identificaron indicadores de deterioro, la fecha det estado financieta.

La depreciacién es incluida en el estado de ingresos de la Compailia bajo las diferentes categorias funcionales.

1,9 ACTIVOS BIOLOGICOS

Desde el ejercicio 2015, las plantaciones de brdcoli en crecimiento se rogistran al costo, Considerande que el activo
biolégico es consumible y con un ciclo de noventa dfas, momento en el cual es cosechado, la Administracién
considera inoficioso aplicar el valor razonable.

2.10 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Aciivos y pasivos financicros son reconecidos cuands la Compafiia se vuelve parte de ias estipulaciones
coniractuales del instrumento financiero. Los activos financieros se reconocen si la Cotnpaiifa tiene un derecho
contractual de recibir efectivo u ofro activo financiero de un tercero, Los pagivos financietos se reconocen si la
Coampadia tigne una obligacion contractual de transferir efectivo v otro activo financiero a otra parte.

Reconocimients Inicial de activos y pasivos financleros
Los activos y pasivos financicros de 1a Compafia se miden originahmenie al valor razonable.

Medicion posterior de instrumentos financieros
Para el proposito de medicién posterior, los instrumentos financieros de la Compaiifa son clasificados en las
siguientes categorias fuego de su reconocimiento inicial:

Activos financieros al valor razonable contrs los resultados
Activos Financieres mantenidos hasta el vencimiento
Préstamos y cuenias por cobrar y pagar

Activos financieros disponibles para Ia venta

De estas categorias, la compaiiia posee cuentas por cobrar y pagar, préstamos bancarios y con relacionadas ¢
inversiones disponibles para la venta (otras inversiones)

Cuentas v documentos por cobrar y pagar

Se trata de activos financieras no derivados con pagos fijos o determinables que no estdn registrados en mercados de
valores activos. Después del reconocimiente inicial estdn medidos 2l costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva, menos provisiones por deterioro. El descuento es emitido cuando el efecto det mismo es inmaterial.
El efectivo y equivalentes de la compafia y las cuentas por cobrar comerciales, 1as cuentas por cobrar a la
relacionada y las cuentas por pagar a Socios, caen dentro de esta categorla de instrumentos financierns. Si el
vencimiento de jos cobros es mayor a un afio las cuentas son clasificadas coma aclivos no corrientes.

Cuentas por cobrar individualmente significativas se¢ consideran para deterioro, cuando estdn vencidas o cuando otra
evidencia objetiva es recibida de que la contraparte ha cesade en sus pagos.

Dentro de esta categoria, fas cuentas por cobrar comerciales son montos debidos por los clientes, por los servicios
prestados o mercaderia recibida en el curso ordinario de las operaciones. En el reconocimviento inicial se registran al
valor sazonable y posteriormente se miden al costo amortizado usando wna tasa de descuento adecuada. Si ¢l
vencimienta de los cobros es mayor a un afio las cuentas son clasificadas como activos no corrientes.
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Activos financieros disponibles pars la venta

Son inslrumentos ne derivados que no cualifican para su inclusién en cualquicra de las otras categorias,

Pasivos finnacieros
Los pasivos financieros de la Compniifa son cuentas por pagar comerciales, obligaciones bancarias y otros pasivos
financieros . Son iniciaimente reconocidos a su valor razonable menos los costos de transaccidn.

Con posterioridad al reconacimiento inicial, las deudas que devengan intereses son medidas al coslo amortizado
usando [a tasa de interés efectiva.

Desreconecimiento

Los actives financieros son desreconoeidos cuando expiran los derechos contractuales a recibir o flujos de caja u
otro activo financicro, o cuando son transferidos sustancialmente todos los riesgos y ventajas del mismo, Un pasivo
financiero es desreconoacido cuando estd extingyido, ha sido pagado, ha expirado o Jegalmente egvocado.

Presentacitn
Activoes y pasivos financieros se presentan sin compensacion, excepto cuando existe un derecho legal para hacerlo y
la empresa tiene Ja intencién de cancelarlos con compensacion.

Todos los ingresos y gastos relativos a activos finsncieros que se reconecen en pérdidas y ganancias se presentan
dentro de gastos financieros, ingresos financieros, exceplo por el deterioro de cuentas por cobrar comerciales que se
presenta dentro de los gastos operacionales.

2,11, INVERSIONES EN SUBSIDIARIA

Una subsidiaria ¢ una entidad sobre Ja cual la Compafiia gjerce control. El control es ¢i poder para dirigic las
polilicas (inancieras y de operacion de una entidad para oblener beneficios de sus actividades. Se presume que existe
contro] cuando la controladora posea directa o indirectamente, a través de otras subsidiarias, mis de 1a mitad del
poder del voto en otra entidad, excepto en circunstancias excepcionales, en las que s¢ pueda demnostrar claramente
que no existe el contrel.

Las inversiones en subsidiarias incluyen ajustes para Megar al valor patrimonial proporcional hasta el 31 de
diciembre de 2012, A partir de 2013 no hay ajustes adicionales y los dividendos procedentes de esta inversidn,
cuando existe el derecho de recibirlos son contabilizados a resultados, dz acverdo con fa NIC 18.

2.12 BENEFICIOS DE EMPLEADOS

Beneficios de corto plezo

Beneficios de corto plaza establecidos en la Ley incluysn: las vacaciones anuales, décime tercer sueldo o bono
navidefio, decimo cuarto sueldo o bono escalar y el fonco de reserva. Se registran como pasivas cormrientes ¥ son
medidos al valor sin descontar que la Compatia espera pagar por estos conceptos. Adicionalmente ta Legisfacidn
ecuatoriana establece una participacion del 15% para los trabajadores en las ulilidades liquidas de la Empresa,
calculadas antes del impuesto sobre la renta. Este benelicio se paga en abril del afio siguiente.

Provisiones - Beneficlos Large Plazo

La Compaiifa provee beneficios post-empleo de acverdo ¢ n la legislacion laboral. La jubilacion a carge del patrono
y los beneficios por desahucio constituyen planes de braeficios definidos obligatorios por la Ley. En ellos, 1a
Compafiia asume la obligacién de entregar un determinade monto de beneficios en Jas condiciones establecidas por
Ia normativa al finalizar ia relacién Iaboral, No existen otros planes de beneficios obligatorios, contractuales o
voluntarios sean de contribuciones definidas o de beneficios definidos.
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El Codigo del Trabajo de fa Republica del Ecuador establece la obligacién por parte de los empleadores de conceder
¢l beneficio de jubilacién patronal a todos aquellos empleados que lo soliciten y que hayan cumplido 25 aflos en una
misng empresa. La Compodia establece provisiones para este beneficio con base 8 estudios actuariales realizados por
un especialista independiente, debidamente calificado. No se mantiene ningin fondo separado para financiar ¢l plan
o activos segregados, para cumplir Ia obligacién. La propia Compafiia asume el riesgo de asepurar |a cancelacion det
beneficio con la rentabilidad de sus recursos propios,

Adicionalmente, ¢] Codigo del Trabajo establece que en aquellos casos en que la velacion laboral 1ermine por
desahucio ante ¢l Ministerio de Relaciones Laborales, por parte def trabajador o del empleador, éste deberd reconocer
al trabajador una indemnizacidn equivalente al 25% de su ditimo salatio multiplicado por el nimero de aios de
servicio, El costo de este beneficio a cargo de a Cotnparifa para los empleados actuales es contabilizado mediante la
canstitucién de una provisidn con cargo a los resultados del gjercicio. E1 monto es determinado en base a un estudio
actuarial practicade por un profesional independicnte debidamente calificado,

Los pasivos para 1a fubilacidn Patronal v el Desahucioson reconocidos en e} esiado de posicidn financiera con los
valores actuales de las oblipaciones por beneficios definidos a la fecha de reporte, usando ¢t métode de unidad de
crédito proysctada. Este método loma en cuenta no sofo los beneficios conocidos a la fecha de reponte sino los
incrementos esperados en los beneficios con la estimacidn de los factores relevantes que los influencian, La tasa de
descuenio cstd basada en las tasas de mercado de bonos de alta calidad, con bajo riesgo, cuye plazo €5 consisiente
con los ténninos de {a obligacidn. Pary el efeclo el actuario contratado usa una tasa neta gque refleja los incrementos
proyectados en los beneficios y ©f descuento financiero aplicade. A esta tasa se denomina tasa de conmutacion
actuarial,

Los gastos por estos beneficios son registrados en los resultados del afio dentro de la categoria funcional
correspondiente. Las pérdidas y ganancias actuariales son reconocidas inmediatamente en €] gjercicio.

2.13 IMPUESTOS

Impueste a {a Renta

El impuesto a la renta es reconacido en las pérdidas v ganancias, como gasto o ingreso, excepto cuando se relactona
con partidas reconocidas en otro ingreso integral o directamente en el patrimonio.

Comprende 1a suma del impuesto & la renta corriente y el impuesto a 1a vreata diferido.

Impuesio a [a renta corriente
El impuesto sobre la renta corriente se calcula sobre la base de ganancia neta gravable de la Compafiin, determinada

de conformidad con la legislacién iribwaria ecuatoriene on curso, y ulilizando Jas lasas de impuesto vigentes (o
sustancizlmente vigentes en el futuro inmediato) & la fecha del estado financiero. El impuesto cortienie es caleulado
sobge la utilidad gravable, que difiere de la utilidad o pérdida en los estados financieros. Se registra en los resullados
del ejercicio, salvo que se irale de impuesto corriente sobre otros ingreso integral o de parlidas que afectan al
patrimonie de los socios,

Las normas fributarias vigentes establecen una \asa de impuesto del 22% de las utilidades gravables en 2014, A partir
del sjercicio 2015 14 tarifa sigue siendo del 22%, salvo cuando Ia porcion de las utilidades carrespondiente a la
participacion patrimonial pertenezea a sociedades domiciliadas en jurisdicciones de menor imposicion o paraisos
fiscales, caso en el cual fa tasa es el 25%. Sin embargo de la tarifa de impuesto, la legislacién establece que las
compadifas deben cubrir un impuesto causado minimo calculado del siguiente modo:

Partida Porcentaje
Activos Totales 0,4%
Patriraonio 0,2%
Ingresos gravados con impuesto a la renta 0,4%
Costos y gastos deducibles de impuesto a la renta 0,2%
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El pasive tributario corriente comprende obligaciones a las autoridades fiscales relativas al periodo actwal o a
ejercicios anteriores, que s¢ mantengan pendientes de pago a la fecha de reporte. Se adiciona ademds cualquier
correccion de impuesios de afios previos.

Los activos tributarios corrientes se determinan por saldos de impuesto a la renta a favor relativos al periodo actual o
a perfodos anteriores, que pueden ser relenciones en fa fuente, impuesto a 1z salida de divisas, pagos en exceso a ser
reclamados a las Autoridades fiscales, anticipos de impuesto a la renta que tengan posibilidad de recuperacidn o
reclamacion, ete.

Impuesta a la renta diferido
El impuesto 2 Ja ronta diferido es calenlado usando el método del batance en las diferencias temporarias entre el

saldo ¢n libros de activos y pasivos y sus bases fiscales. Bajo este método, los impuestos sobre Ia renta diferidos
reflejan el efecto neto de Jas consecuencias fiscales que se esperan a futuro, principalmente, como resultado de la
variacibn en el tiempo por la aplicacidn de tasas de impuesto aplicables en afios futuros sobro Jas diferencias entre los
maonios seghin los estados de situacién financiera ¥ los montos deducibles o gravables posteriormente, derivados de 1a
Hquidacién de los actives y pasivos existentes,

Activos ¥ pasivos tributarios diferidos son calcufados, sin descontar, a las tasas que se espera estardn vigentes en el
periodo de realizacidn. Los pasivos tributarios diferidos se estimon en su otalidad, en cambio los activos tributarios
diferidos se reconocen solo en tanto y en cuanto, sea probable que sean utilizados para descontarse de un resultado
gravable futuro,

La legislacidn ecuatoriana permite 1a amortizacién de pérdidas fiscales de un afio con utilidades gravables en los
siguientes 5 afios. Al igual que los aclives fribusarios diferidos fas pérdidas por amortizar solo se reconocen si es
probable que se recuperen con futuros ingresos gravables. La Compailia no dispone de pérdidas por amortizar,

Los activos y pasivos tributartos diferidos se compensan solo si la Compafifa tiene ¢l derecho y la intencién de
cancelar los activos y pasivos tributarios con ja imisina Autoridad Tributaria,

Los cambios en activos o pasivos tributarios diferidos son reconocidos coma un componente del gasto {o ingreso)
por impuestos en las pérdidas y ganancias { dentro de los gastos de administracion), excepto cuando se relacionen
con otras partidas reconocidas dentro de otros ingresos integrales o diectamente en et patrimonio, en cuyo ¢aso la
variacién relacionada a del impuesto diferido, es 1ambién reconecida en olros ingresos integrales o en el patrimonio,
respectivamente.

El valot en libros de los activos por impuestos diferidos se revisa a la fecha de eada estado financiero v se reduce en
ta medida en que ya no sea probable que se disponga de suficientes benefictos fiscales para permitir que parte o todo
el activo por impuestos diferidos se pueda aplicar. Los activos por impuesios diferidos no reconocidos se reconocen
en la medida en que se convierta en probable que el beneficio fiscal futuro vaya a permilir recuperar el active por
impuestos diferidos.

Otros Impnestos
Los valores por impuesto al valor agregado por pagar asi como retenciones de impuestos a cuenla de ierceros, entre

otros, s¢ reconocen dentro det grupo de pasivos laborales y acumulados y otras obligaciones corrientes.

Otres impuestos y contribuciones municipales se registran en las pérdidas y ganancias.
2,14 PATRIMONIO, RESERVAS, UTILIDADES Y DIVIDENDOS

Capital Social
Et capital representa £ valor nominal de las acciones ordinarias que han sido emitidas. Una prima en la emisién
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inclaye cualquier premio recibido cn la emisidn del cepital. En Ecvador las acciones preferentes no estdn vigentes.

Los costos directamente atribuibles, de haberlos, a la emisién de nuevas acefones erdinarias u opeiones sobee las
mismas, son mosirados en ¢l patrimonio como uaa deduccion, neta de impuestos.

Resultades acumulados
Incluye las utilidades y pérdidas acumuladag de fa Compadia, la wlilidad o pérdida del periodo, reservas legales,
reservas facultativas, y otras reservas.

Existen saldos de resultndos acumulados cuya disposicion esté Yimitada por disposiciones estatutarias, decisién de la
Junta de Accionistas, o por disposiciones legales y reglamentarias, especialmente por lo dispuesto cn el "Reglamento
del Destino que se daré a los saldos de las cuentas reserva de Capitat, reserva por donaciones, reserva por valuacidn o
superdvit por tevaluacion de inversiones, resultades acumuiados provenientes de la adopeion por primera vez de las
NIIF vy la nora internacional de informacion financiera para pequefias y medianas empresas NIF para las PyMEs,
superdvit per valuacidn, wilidades de compafitas holding y conwroladoras y designacién e informe de Peritos..."
expedido mediante Resclucion de la Superintendencia de Compafifas No. SC.G.ICLCPAIFRS.11.07 de 9 de
septiembre de 2011.

Reserya Legal.- La Ley de Compailias de la Repiblica del Ecuador exige que las compaiias andnimas transfieran a
reserva fegal un porcenigje no menor al 10% de {es tilidades netas anuales, hasta igualar por lo menos el 50% del
capital social de la compaififa. Dicha reserva no puede distribuitse & los accionistas, excepto en caso de lignidacion de
{a compaitia; sin embargro, puede ser wiilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas futuras.

Reserva de capital.- El saldo de la cuenta reserva de capital constituye el efecto neto de Ia conversion de los estados
financieros de sucres a délares de los Estados Unidos de América, unidad monetaria adoptada por Ia Repiblica del
Ecuador a partir det 13 de martzo del 2000,

De acuerdo con las disposiciones societarias vigentes, este saldo no esta sujeto 2 distribucidn a los ageionistas, pero
puede ser objeto de capitalizacion previa decision de la Junta General de Accionistas, Desde la adopcidn de las NIIF
por vez primera ¢sta reserva s parte de los resultados acumulades, pero tiene restriccion a la libre distribueidn, pues
salo sirve para awmentar ¢l copitat v para 1a absorcidn de pérdidas,

Reserva facultativa.- La Junta General de Socios podrd acordar la formacién de una reserva especial para prever
situgciones indecisas o pendientes que pasen de un ejercicio al ofro, estableciendo el porcentaje de beneficios
destinados a su formacion ¢l mismo que se deducird despuds de la reserva legal.

Resuliados acumulados por ja Aplicacién de Jas NIIF por primera vez.- Surge de fa aplicacién de la norma
internacional de informacidn financiers 1 (NIIF 1}. Conslituys el efecto de los ajustes a los saldos 1a fecha de

transicion a las N1IF y al perlodo de transicidn comparativo. El saldo acreedor no se puede repartir como dividendo,
se puede usar para absorber pérdidas y también capitalizar en ¢f exceso de las péndidas acumuladas o ser devueho en
casc de liquidacién de la Compailia.

Bistrlbucion de dividendos
Los dividendos distribuidos a los accionistas de la Compafiia son reconocidos como un pasivo en los estados

financicros en el perlodo en que son aprobados por la Junta de¢ Accionistas.

2,13 ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS Y GRADO DE JUICIO GERENCIAL

Bstimacianes ¥ juicios son continuamente evaluados y estdn basados en la experiencia histdrica y otros factores,
incluyendo [as expectativas de futuros eventos que se cree serd lo razonable bajo las circunstancias.
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Juicios gerenciates significativas
Los siguientes son los juicios gerenciales significativos en Ia aplicacidn de las politicas contables que tienen mayor
efecto en los estados financieros.

Provisiones

Las provisiones pueden distinguirse de otros pasivos, porque hay incertidumbre sobre el momento o la cantidad
requerida para cancelar In obligacién. El reconocimiento y valoracién de las provisiones requiere que fa Compaiia
realice estimaciones significativas con respecto a [a probabilidad (si et evento &3 mis probable que ocurra 3 que no
ocurra) de que una salidn de recursos que se requieren para liquidar la obligacidn, y ademds a ta hipdtesis de si puede
hacerse uns estimacion fiable de la cuantia de la obligacion.

Activos Tribularios Diferidos

La evaluacién de la probabilidad de ingresos gravables futuros sobre los cuales los activos tributarios diferidos
puedan ser usados ¢s basada en Ias proyecciones de ingresos, el cual es ajustado por ingresos exentos significativos,
gastos no deducibles, y los limites de uso de cvalquier pérdida fiscal de aflos anteriores. Si un presupuesto positivo
indica que es probable usar el activo, ¢) active puede ser reconocido totslmente. ER reconocimiento individual puede
estar sujeto g ciertos limites ¢ incertidumbres.

Estimaciones contables criticas

La Compaiiia hace estimaciones y suposiciones que tienen que ver con €l fisturo. Los resultantes estimados contables,
tenderén por definicidn a ser iguales a los actunles resuliados. Los estimados y suposiciones que tienen un riesgo
significative de requerir un ajuste material a log valores en libros de activos y pasivos en el préximo ejercicio se
describen abajo:

Vidas 04 e activos depreciables

Las revisiones gerenciales de las vidas dtiles de los activos depreciables se basan en la utilizacidn esperada de los
activos dentro de la Compaflin. Los actuales resultados, basados en estimaciones actuales det flujo de efectivo de la
compaiifa, podrian variar debido a factores ne previstos al imomento dentro de la operacién actual, como la necesidad
de mejoras en infraestructura de la Compaiifa, factores de obsolescencia de mercado, entre otres.

Inventarios
Los inventarios son medidos al menor valor del costo y el valor neto de realizacién, En ta estimacion de los valoreg

de realizacidn, ia administracidn toma en cuenta la evidencia més confiable disponible al momento de la estimacidn,
El negocio estd sujeto a cambios en la moda, en Ja estrategia comercial de la compadiia y de 1a marca, que ocasionen
que 10s precios de venta puedan cambiar. Adicionalmente las ¢stimaciones de los pgastos de venta varigbles se
efechian considerando estimados basados en informacidn hisiorica de la relacidn de jos gastos variables de venta en
relacién a las ventas.

Obligaciones por beneficios definidos

La administracién estima ¢l pasivo por beneficios definides de jubilacion patronal y desahucio anualmente con la
asistencia de actuarios independientes, sin embargo, los actuales escenarios pueden variar debido a incentidumbres de
Iz estimaciém. El pasivo por estos beneficios estd basado en las tasas esténdar de inflacion, rotacion de personal y
mortalidad. También toma en cuents la prevision de los incrementos de salarios futuros, Las tasas de descuento estén
determinadas en referencia 2 bonos de alta ¢alidad en la moneda y apraximando los ténninos en que los beneficios
serdn pagados. La incertidumbre de la estimecidn existe en relacion a tas varinbles de base, con lo que, pueden existir
variaciones significativas ep las firturas vatuaciones de las obligaciones por beneficios definidos de la Compaiifa,

2.36 CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES

Al finat del ejercicio 2015 la Compafifa reconacié los activos bioldgicos en crecimiento al cierre del ejercicio, asi
como reconocio los intereses implicitos en instrumentos financieros par cobrar y pagar pactadas sin intereses. La
Compaia no reconocid ¢l saldo inicial de los activos bioldgicos al I de encro y los cambios en la veloracidn inicial
de los instrumentos financieros y fampoco ha reestablecido los estados financicros del gjercicio anterior
cowmparativos.
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A la fecha de autorizacidn de estos estados financieros, una serie de nuevas nonnas, y las enmicndas a 1as nornas ¢
interpretaciones a estindares existentes han sido publicados pero ain no resulian vigentes hasta et 31 de diciembre de
2015, y no han sido adoptados en forma anticipada por la Compail{a. Atn cuando, fa Administeacion anticipa que los
pronuncigmienios relevantes serdn adoptados como politivas conlables desde el primer periodo que comience
después de la vigencia del pronunciamiento, ninguno de flos se espera que tenga un efecto significative sobre los
estados financieros de la Compafiia.

M aclones a la NIC 19 Planes de beneficios definidos

Contribuciones de los empleadas al plan requiere que 1a entidad considere, entre otros temas, que esas contribuciones
en los planes de beneficios, sc registren en forma de un costo de servicio negativo, y que si el monto ¢s independiente
del ntumero de afios de scrvicio ta entidad puede reconocer esas contribuciones como wna reduceidn en los costos de
servicio el periodo en que el servicio es presiado en vez de distribuir las contribuciones a los periodos de servicio, La
modificacién es efeciiva para ejercicios que inician después del 1 de julio de 2014 pero no es relevante a fa
Compania pues segin la Ley ¢cuatoriana los beneficios de jubilacién o desahucio no prevén contribuciones
diferentes a tas del propio empleador.

Ciclo de mejoras 20 2012;
Todas las meforas son efectivas desde periodos que inician et | de julio de 2014, Incluyen:

NHF 2 Pagos basados en Acelones

La correccidn se \rata prospectivamente y clarifica varios asuntos relativos a las definiciones de desempeflo y
condiciones de servicio que constituyen condiciones de registro. Debido a que no ha existido pagos con acciones este
cambio no afecta los estados financieros y politicas contables.

NITF 3 Combinaciones de negocios

La correccién se trata prospectivamente y clarifica que los acuerdos de consideracién contingente se clasifiquen
como pasivos ( o activos) surgidos de una combinacidn y que scan medidos posteriormenie al valor razonable a
través de perdidas y ganancias independientemente de que estén o no dentro del enfoque de NIC 39. Debido a que no
ha existido una adquisicion de negocios esta modificacién no afecta los estados financieros y politicas contables.

NIC 16 Propiedad Planta y Equipo y NIC 38 Activos Intangibles

La modiftcacidn es aplicada retrospectivamente y clarifica que el activo puede ser revaluado en referencia a datos
abservables en el mercado sea ajustanto of monto brato dei activo 2l valor de mercado © por Ja determinacidn del
valor de mercado en el valor en Jibros y ajustando el valor en libros proporcionalmente, de modo que ¢! valor en
libros resultante sea igual al valor de mercado. Adicionalmente, la deprecireidn acumulada o amonlizacion
acumulada, es la difcrencia entre el valor brute y ef valor en libros de! activo. Esta modifieacidn no tuvo impacto en
tos ajustes de revaluacién registrados por la Compaiia en el periodo correspondiente.

NIC 24 Revelaclones de partes relaclonadas

La wodificacion es aplicada retrospectivamenie y clarifica que una emidad administradora de una compaiiia
reportante { una enfidad que provee servicios personsles gerenciales clave) es una parte relacionada sujeta a las
revetaciones de paries refacionadns, En adicidn, una entidad que use una entidad gerencial es requerida de revelar los
gaslos incurridos para esos servicios gerenciales. Esta modificacidn no es relevante para la Compadia pues no usa
seyvicios gerenciales de una entidad legal separada.

Ciclo de mejoras 2611 a8 2013
Estas mejoras son ¢fectivas desde el 1 de julio de 2014 y la Compaitéa ha aplicade las modificaciones por vez

primera en esios estados financieros. Incluyen:

NIIF 3 combinaciones de negocios
La modificacidn es aplicada prospectivamente y clarifica el marco de las exenciones dentro de la NIIF 3:
- Acuerdos conjuntos, 80 selo joint ventures, estan fuera del marco de NINF 3
- Este marco de exencidn aplica solo a la contabilizacién de los estados financieros del acuerdo conjunio en si

mismo.
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La Compafifz no s un acucrdo conjunto por lo que Iz modificacién no es relevante psra la Compaiifa 0 sus
subsidiarias

NHF 13 Medicién de valor razenable

La modificacidn es aplicada prospectivamente y clarifica que |a excepcion de) portafolie de NHF 13 puedes ser
aplicada no solo para activos financieros y pasivos financieros sino para otros coniratos deniro def alcance de NIC
39. La Compaitia no aplicz la ¢xencion de poriafolio de NIIF 13,

NIC 40 Propiedades de inversién

La descripeidn de servicios anciados en WIC 40 diferencia entre propiedad de inversién y propiedad ocupada por el
duetio ( NIC 16). La modificacitn es aplicada prospeclivamentc y clarifica que NIIF 3 y no la deseripeién de
servicios anclados de NIC 40 es usada para determinar su la transacciones la compra de in activo o una combinacién
de negocios. Esta modificacion no impacté fa politica contuble dela compaiifa,

2.17 ESTANDARES, MODIFICACIONES E INTERPRETACIONES AUN NO EFECTIVAS

A la fecha de antorizacion de estos estados financieros, una serie de nuevas normas, y 1as enmiendas a las normas e
interpretaciones a estindares existentes han sido publicados pero aln no resultan vigentes hasta el 31 de diciembre de
2015, y no han gido adoptados ¢n formu anticipada por la Compadiia, Afin cuando, Ie Administracién anticipa que los
pronunciamientos relevantes serdn adoptados como politicas contables desde el primer periodo que comience
después de la vigencia del pronunciamiento, ninguno de cllos se espera que tenga un efecto significativo sobre Jos
estados financieros de Ya Compahia.

NIIF 9 Instrumentos financleros.
Modifieada en julle de 2014, Se requiere aplicacién a los periodos annales que comlencen a partlr del 1 de

enero de 2018,

El Consejo de Normas Internacionales de Comtabilidad (1ASB) completd ¢l elemento firal de su respuesta global a la
crisis financiera con la publicacién de la NIIF 9 Instrumentos Financieros en julio de 2014, El paguete de mejoras
introducidos por la NIF 9 incluye un modelo légico para la clasificacién y medicidn, y un enfoque reformado
stistancigimente fa contabilidad de coberturas. Fl JASB ha publicado anteriormente versignes de In NIIF 9 que
introdujeron nuevos requisitos de medicidn (en 2009 y 2040) y la clasificacién y un nuevo modelo de contabilidad de
cobertura (en 2013), La publicacion de julio de 2014 representa la version final de la nonna, sustituye & las versiones
anteriores de ta NIF 9 y completa ¢l proyecto del 1ASD para reemplazer Ja NIC 39 Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicidn.

En julio de 2014 el LASB realizo modificaciones limitadas a los requerimientos de la NIIF 9 para Ia clasificacién y
medicién de los activos financicros, s¢ introduce una categorfa de medicién denominada “valor razonable con
cambios en otro resultado integral” para instrumentos de deuda sencillos concretos, También aftadié a la NIIF 9 los
requerimientos de deterioro de valor relacionados con ta contabilidad de las pérdidas crediticias esperadas sobre los
activos financieros de una entidad v los compromisos de anpliar el crédito. Esos requerbmientos eliminan el umbeal
que habia en la NIC 39 para ¢l reconocimiento de las pérdidas crediticias. Segan ¢l enfoque del deterioro de valor de
12 NItF 9, ya no ¢s necesario que ocurma un suceso relacionado con el crédito antes de que ge reconozean ias pérdidas
ereditieias, En su lugar, una entidad contabilizard sicmpre las pérdidas crediticins esperades, asi como los cambios en
dichas pérdidss crediticias esperadas. El importe de las pérdidas crediticias esperndas se actualiza en cada fechs de
presentacién para reflcjar los cambios en ¢l riesgo crediticio desde el reconocimiento inicinl y, por consiguiente, se
proporciena informacidén més oportuna sobre lag pérdidas crediticias esperadas,

Una entidad aplicara esta Nonna para los periodos anvales que comiencen a partir del 1 de encro de 2018, Se permite
si aplicacidn enticipada,
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NIIF 14 Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas (Vigente desde enero de 2016)

Ei alcance de esta Norma se limita a las entidades que adoptan por primera vez las NIIF, que recenacian los saldos de
las cuenlas de diferimientos de actividades reguladas cn sus estados financieros dz acuerdo con sus PCGA anteriores,
tal como se los define en la NIIF | Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera (¢s decir, 12 base de contabilizacién que una entidad que adopta por primera vez las NIUF utilizaba
inmedintamente antes de adoptar fas WHF). Una entidad gue queda dentro del alcance de esta Nomma y que decide
aplicarla en sus primeros ¢stados financieros conforme a las NIfF, continuard utilizéndola en sus estados financicros
posteriores, Esla Morma tendrd vigencia parz poriodos anuales que comiencen a partir del T de enero de 2¢16. Se
permite su aplicacidn enticipada. Esta norma ne s aplicable para ci caso de Iz compaifa.

NIIF 15 Inugresos de Actividades Orvdinaries Procedentes de Contretos con Clientes { Vigente a periodes
anuales que comiencen a partir 1717 2018)

Establece os principios de presentacion de informacién il a los usuarios de los estados financieros sobre la
natursleza, importe, calendario ¢ incedidumbre dc los ingresos de actividades ordinarias y flujos de efective que
surgen de contratos de vna eotidad con sus clientes. La N1IF 15 se aplicars & periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de encro de 2017. Se permite sy aplicacién anticipada, La NIF 15 deroga: (a) la NIC 11 Contratas de
Congtruceién; (b) la NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias; (¢) la CINIF 13 Programas de Fidelizacion de
Clientes; {d) la CINHF 15 Acuerdos para la Construeeion de Inmuebles; (¢} ta CINIIF 18 Transferencias de Activos
procedentes de Clienles; y (I} la SIC-31 Ingresos—Permutas de Servicios de Publicidad.

Modificaciones a la NIIF 1§
Emitida en mayo de 2014, Aplicable a partir de ¢ de enero de 2016

En mayo de 2014 ¢l Consejo de Normas Intemacionzles de Contabilidad modificé la NIIF 11 para proporcionar guias
sobre ia contabilizacion de tas adquisiciones de participaciones en operaciones conjuntas cuya actividad constituye
un negocio. Una entidad aplicard esas modificaciones de forma prospectiva a tos periodos anuales que comicncen a
partic del 1 de enero de 2016, Se permite su aplicacibn anticipada, 5t una entidad aplica esas modificaciones en un
periodo que comience con antecioridad, revelaré este hecho.

NIC 16 NIC 41 Plantas Productoras

Las plantas productoras de més de un ejercicio dejon de tratarse al valor razonable como determina la NIC 41 yen
cambio son tratadas como ung calegoria de propiedad planta y equipo de acuerdo con NIC 16, Una entided aplicari
esa modificacidn de forma retroaciiva de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones
Contables y Errores para los perindos anuales que comicncen & partir del 1 de enero de 2016, La aplicacion previa es
permitida,

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38
Emititta en niaye 2014. Se requiere aplicacién 2 los perfodes annales que comlencen a partir del 1 de enere de
2016.

Se hace una aclaracién de los métodos aceptables de depreciacion y amortizacién. Emitido en mayo de 2014, una
entidad aplicaré esas modificaciones de forma prospectiva a los periodos anuales que comiencen a partir del | de
enero de 2016. Se pennite su aplicacidn anticipada. Si una entidad aplica las modificaciones en un periodo que
comience con anterioridad, 1evelard este hecho.
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Modificaciones 2 Iz NIC 27 Estados financieros separados,
Se publicé en agosto de 2014, Se apiicars de forima retreactiva para periodos gue comieazan en o después de} §
de enero de 2016

8¢ agrega gue en Ja comabilizacion de las inversiones se podrd utilizar el méiodo de la participacion come s¢
describe en la NIC 28 Inversiones en Asociadas y Nepocios Conjuntos, Una entidad aplicard esas modificaciones a
ios pericdos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016 de forma vetroactiva de acuverdo con la NIC 8
Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Ervores, Se permite su aplicacién anticipada, Si una
entidad aplica esas modificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelard este hecho,

Maodlficaciones a la NIIF 18 y Ia NIC 28 Se publicé en septiembre de 2014, Se aplicard de forma prospectiva
parva perfodos que Inlcien en una fecha a ser determinada por el 1ASB

Se introducen reformas para notmar lo referente principalmente 2 [a Venta o Aporiacidn de Activos entre un
Inversor y su Asociada o Negocic Conjunto.

Mejoras Anuales a las NIIF, Ciclo 2012-2014, emitids en septiembre de 28142

NIF 5 Activos no Comientes Mantenidos para 1s Venty_y Operaciones Discontin

Cambios en los imétodos de disposicién para considerar dentro del alcance de la misma a 1a entrega de activos a los
accionistas. Una entidad aplicard esas medificaciones de forma prospectiva de acuerdo con Ja NIC 8 Politicas
Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores a los cambios en un métado de disposicidn que tengan
lugar en periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enera de 2016, Se permite su aplicacién anticipada. Si una
entidad aplica esas modificaciones en un petioda anterior, Yo revelard,

NHF 7 Instrumentos Financieros: Informacién a Revelar

Contratos de servicios de administracion. Aplicabilidad de las modificaciones a Ja NIIF 7 a Jos estados financieros
intermedios condensados. Una entidad aplicard csas modificaciones de fonna retroactiva de acuerdo con ta WIC §
Paoliticas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores para periodos anuales que comicneen a partir
del 1 de cnero de 2016, con ciertas excepeiones.

NIC 19 Bepeficios a los Bmpleados

Tasa de descuento: emisién oo un mercado regional. Una entidad aplicard esa modificacion para los periodos anuales
que comiencen a panir del 1 de enero de 2016. Se permile su aplicacién anticipada, Si una entidad aplica esa
modificacién cn un periodo que comience con anterioridad, revelard gse hecho.

Modificaciones a {a NUHF 10, NHF 12 y {a NIC 28 Aplicando }a excepclon de canselidacién para entidades de
inversion

Trata sobre varios asuntos que surgen en la aplicacidn de la excepeidn de entidades de inversidn bajo NIIF 10, Estas
correcciones se deben aplicar retrospectivamente y son efectivas para periodos que sean efectivos desde de periodos
que inicien desde el | de enera de 2016, con adopceidn temprana permitida, No se espera un impacto en la Compahia,

3. INFORMACION SOBRE LAS PARTIDAS DE L.OS ESTADOS FINANCIEROCS

3.1 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 ¢l efectivo y equivalenie de efectivo consiste en saldos de caja general y saldos
en los bancos:




ECOFROZS.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2015 y 2014

3 nota 2015 2014
usp usp
Efectlvos en caja bancos:

Caja Chica 275 275
Efective en Bancos focales {1} 219,541 355.461
Efectivo en Bancos exlerior {2) 2,787.67% 829.837
Inversiones temporales (3} 400.080
Totat Efective y equivalentes . 3.4074%4  LI85.573

(1) Incluye saldos mantenidos en las cuentas corrientes en: Banco Pichincha, Baneo del Pacifico, Banco de la
Protuccion Produbanco.

(2) Incluye saldos manitenidos en dos cuentas corrientes en el Citibank en New York,

{3) E! saldo corresponde a una inversién con una tasa de interds de! 1,75% anual a 6 dfas plazo mantenida cn el
Banco del Pacifico vigente hasta el 04 de encro del 2016,

3.2 CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEY 08

Los valores e libros presentados en el estado de posicidn ‘inanciera se refieren a las siguientes categorias de activos
¥ pasivos financieros:

R - Nota 2015 2014
- USD uUsn
Activos financieros
Efectivo 31 3.407.494 LIBASTS
Cuentas por cobrar comerciales 3.3 2,382,985 2.029.133
Cuentas por cobrar relacionacas 3.15 1.325.354 1.131.432
Oiras Cuentas por Cobrar 313 324.494 184,622
Inversiones Disponibles para la veata 39 106.698 106,698
Total activos financieros _ 1.547.026 __E#WMT:#SB .
Pasivos financleros
Ohligaciones bancarias in 2.362.137 2.171.774
Acrcedores comerciales 1.187.767 1.095.144
Préstamos a relacionadas 345 2582662 3.142.253
COtras Cuentas por Pagar 3.12 211.750 26.924
Total pasivos financieras 6344915 6.436.094

Refidrase a la nota 2.10 de politicas contables para una descripeién de cada categoria de insloumentos financieros.
Una descripcién de los objetivos de administracion de riesgo y politicas para instrumentos financicros, asi como su
valor razonable, se detalla en 1a nota 3,17,

3.3 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS

El detalle de las cuentas por cobrar comerciales se mucstra a continuaciom

. N 2015 2314
Uuson USD
Cuentas por Cobrar Comerciales
Clientes (1} 2.434.830 2,060,988
Meneos provisién por deteriore de cuentas comerciafes {51.844) {31.854)
Cuentas por cobrar comerciales, netas 2382085 2,020,133
Cuentas por cobrar Relaclonadas - Asvegetal S.A. (1) . L325.354 1.131.432
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Otras ciientas por cobrar

Préstamos empleados 33.230 8777
Depdsitos en Garamiz 22,763 13.193
Cuentas por Cobrar CORPEI (2) 40317 40317
Otras cuentas por cobrar - 91.571 23.633
Cenificados de Abono Tributario 136.614 98.703
Otras cuentas por cobrar 324494  184.622
Total Cuentas por Cobrar Comercinles y Otras - 4031.834 3.345.187

(1) A131 de diciembre de 2014 el saldo se presesita neto de anticipos de clientes por USD
(2) Ver Nota 3.15 saldos y transacciones con relacionadas
(3) Constituye principalmente cupenes con vencimtiento en ¢l 2020,

Deterlorn de cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales han sido revisadas por indicadores de deteriore. Algonas cxenras por cobrar se
encontraron deterioradas y una provisién por cuentas de dificil cobro, fue constitida. Se considera que la provision

constituida al momentoc ¢s suficiente.

El movimiento de la provision para cuenfas comerciales de cobro dudoso por los afos que terminaron el 3t de

diciembre de] 2015 y 2014 es como sigue: |

Detalle 2015 2014
USD Usb
Saldo al inlefo del afio 31,854 12,655
Provision del afio 19,990 20.096
Utilizaciones y reversos {(R97)
Saldo al final del afio 51844 31.854
3.4 INVENTARIOS
Al 31 de diciembre det 2015 y 2014 los saldos de inventarios se muestra a continuacion:
. 2015 2014
Usp usn
Materia Prima 55.359 44,660
Producto jerminado 58231t 212.044
Sumninistros y Materinles 812,944 £63.497
Moercaderia en trinsito 81.228 21.143
Repuestos, herramientas y oiros 162,204 153,762
Provisién Deterioro de Inventarios al Valor Neto de Reslizacidn {267.051) (280.326)
Saldo al 31 de diclembre 1.426.994 8147179

En 2015, un total de inventarios por USD 11.467.918 fue incluido en utilidades y pérdidas como costo de ventas.

22




ECOFROZ S.A
NOTAS A LOS ESTADROS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2015 y 2014

Pravisién Valor neto de realizacién

El movimiento de la provisitn de desvalorizacidn de inventarios se muestra a continuacidn:

2015 2014
uUsSD USD
Saldo al 1 de eners 280.326 269.419
Mids provisiones 10,907
Menos reverso de provisiones de perfodos anteriotes {13.274)
Sezldo at 31 de dielembre 267.053 280.326

3.5. ACTIVOS BIOLOGICOS

Al31 de diciembre la compaiia tiene sembradas 4.305.000 plantas en la Hacienda La Merced y 1.812.500 plantas cn
la hacienda Agua Clara, ambas propiedad de 1a relacionada Asvegetal S.A. y que se mantiencn en arriendo came se¢

describe en ta Nota 3.7

La composicién de los activos biolégicos al cierre del ejercicio se muestra & continbacion

Tiempa de slembra en semanas

. Desde Hasta MNumero de plantas Costa
Usp

0 1 1.119.0040 4.816

f 2 771.000 2.730

2 3 442 .060 12,378

3 4 712.000 15.617

4 5 607.000 17.707

b) 6 685.500 24.720

G 7 547.000 23.780

7 8 380.009 25436

8 9 520.000 32.028

9 10 224.900 38.220

mas de 10 semanas 119.000 1137

Saldo al 31 de diclembre de 2015 _ 6.117.500_ 214.803

3.6 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

Ei detalle de propiedad planta y equipo y sus movimienios anuales se aprecia en tos siguientes resiunenes:

Casto
Maquinaria en montaje
Terrenos
Edificios e Instalaciones
Maquinaris y Equipo
Muebles y enseres
Equipo de Oficina
Equipo de computacion
Vehfculos
Otros Activos

Total Coste

e 2015 2014
UsD UsD
19.199
487.560 487.560
2.737.994 2.725.936
9.335.535 9.148.38S
19,096 18.096
73015 73.915
118,169 B7.121
591,942 383.518
18,304 18.304
TI3AIAI5 1294383
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Depreciacién Acumulada

Edificios e Instalaciones {312.382) {(251.7127)
Maquinaria vy Equipo (5.207.755)  (4.580.891)
Muebles y enseres (14.886) (13.159)
Equipo de Oficina (54.568) {49.252)
Equipo de computacion (78.30%) {68.98%)
Vehiculos (390.511) (347.22%)
Otros Activos {14.354) (12.579)
Total Depreciacion Acumuiada (6.072.765)  (5.323.824)
Valor en libros 7.328.950 7.620.010
El movimiento en los afios 2015 y 2014 se muesira en el siguiente cuadro:
Depreciacion Deprecizclon
Costo Acumulzada Costa Acumulads
. 208 2015 2014 2014
usb USD UsD USD
Ssldo al 1 de enera 12.943.834 (5.321.824) 12.837.185 (4.541.882)
Maés Adiciones 475.814 (748.941) 106.649 (781.942)
Mis/menos Ajustes (17933)
Saldo al 31 de Diclembre 13.401.715 (6.872.765) 12.943.834  (5.323.824)

A parir de Agosto de 2015 y hasta Julio 2020, una garantia hipotecaria & favor del Banco del Pacifico sobre el
inmueble propiedad de compaiifa ubicado en el cantén Mejia, Pravincia de Pichincha, creada para garantizar varias
operaciones credilicias contraidos con fa instiucién finsnciera,

3.7 ARRENDAMIENTOS

Desde Abril del 2014 la compaitia es arrendataria de la Hacienda Santa Moénica, ubicada en [z cuidad de Latacunga.
El contrato, con un plazo de duracion de 4 afios tiene un canon de arrendamiento de ISD 5.000 mensuales,

A pariir de enero de 2015 la Compafiia arrienda a |a Subsidiaria Asvegetal S5.A, las ITaciendas: Le Merced de
Colchagua, Santa Maria de Colchagua y Agna Clara en José Guango Bajo por un total de 410 hectéreas y una serie
de maquinarias y equipos. El arriendo total por un ¢anon mensual de USD 21.250 y es renovable.

Desde Junio del 2015 ta compafifa es arrendataria de un espacio en una Hacienda Santa Guadslupe ubicada en 13
cuidad de Latacunga, con un plazo de duracidn de 4 afos, con un canon de arrendamiento de USD 1100 njustable
acorde a la tasa de inflacién publicada por ef Banco Central de Ecuador,

El costo total reconocido por artiendo al 31 de diciembre d2l 2015 asciende a USD 33¢.200

Los pagos minimos futurog de arrendamiento a partir del ejercicio siguiente y hasta los respectivos vencimientos se

detalian a continuacion:
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Pagos Minimos Futures

Plazo o 1015 2014
Usn UsD
Un afio 332.546 73.200
Entre un afio y tres afies 153.695 150.577
Mas de Tres Afios 39447 117132
Totales 525709 140,909

3.8 INVERSIONES EN SUBSIDIARIA
Al31 de diciembre del 2015 y 2014 corresponde 4 la inversidn en la Subsidiaria Asvegetal S.A. cuya principal
actividad consiste en la siembra, cultivo y comercializacidn de productos agricolas. La participacion y poder de voto

son del 99.50%. La Compaiiia no cuenta con una detenminacion del valor razonable de I subsidiaris.

Las principales cifras - no anditadas- de la subsidiaria Asvegetal 5.A, se indican a continuacidn

Detzlte . 2015 2014
Uspb uUsD
Estado de Situacién Financiers
Activo corrientes 94,188 473.367
Propicdad Planta y Equipo 2.480.027 2.569.537
Total de Activos 2574218 3.042.904
Pasivos comicnics [.455.341 1.666.177
Pasivos no corrientes 271.70%
Patritmaonio 1119316 1.105.026
Pasivo y Patrimonio —.2.574.657  _ 3.042.904
Estado de Resultados Infegrales
Ventas 366.409 2.907.90%
Costos y Gustos 352119 3.239.263
Utilidad del cjercicio 14290 (331.354)
1.9 OTRAS INVERSIONES

El detalle de otras inversiones disponibles para la venta es come sigue:

Saldo al Saldo al Proporcitn de participacién y
clerre clerre poder de voto
Nombere de Ia asociada s 2014 2015 2014
usp USD
Conclina C.A. (1) 44.698 44.698 0,13% 0,15%
Hidroeléctrica San José de Minas {2) 62.000 62,000 2,00% 2,00%
Tatal otras inversiones 106698 i B I_I}6.618_

{t) Prestacion de Servicios Médicos
{2} Generacidn Compra y Venta de Encrgia Eléctrica
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El valor razonable de estas inversiones disponibles para la venta no esth disponible
3.10 OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2015 constituye un programa de computacién que asciende a USD 35.195, el cual fue
adquirido al finalizar el mes de diciembre y su utilizacion serd en el afio 2016,
3.11 OBLIGACIONES FINANCIERAS

Las obligaciones con instituciones financieras al 31 de diciembre de 2015 se muestran a conlinuacién:

31 de diclembre de 2015

Tasa de Deuda VYencmto, Vencmito. No

interés Total Circulante Circulante Vencmto.
Acreedar/No. Operacibn anual . .
uUsp Uso ush

Banco Pacifico OP: P4007144% B.95% 1.273.210 436.055 313.078 ago-17
Banco Pacifico OP: 4068064 8.95% 285.112 90.684 152,009 abr-18
Banco Pacifico OP: P40085876 8,95% 500.000 84.978 394.927 jun-20
Banco Pacifico OP: P40086516 8,95% 900.600 152.960 710.870 jul-20

Inteveses acumulados por pagar 2747

Total pasives Bancarios 2958322 791353 1.570.884 -

Al 31 de diciembre de 2014 el saldo de los prestamos bancarios de corto plazo asceadia a USD 1.422.642 y el saldo
de largo plazo acumulaba USD 740,132,

3.12 OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El detatie al 2015 y 2014 sec muestraa continvacion:

2015 2014
UsSh usD
Gastos Acumulados y Servicios Piblicos por pagar 100.921 62,263
Anticipos recibidos de Clientes {1) 374.184
Impuesios por pagar 109.995 28.826
Otras cuentas por pagar 211750 26.924
Total etras cuentas por pagar - (796850  118.012

{13 Al 31 de diciembre de 2014 los anticipos de clientes sc presentan disminuyendo el saldo de cuentas por cobrar
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3,13 REMUNERACIONES Y BENEFICIOS DE EMPLEADOS CORTO Y LARGO PLAZO

El detalle se muesira a continuacion

2018 2014

UsD UsSb
Sueldos por pagar 59.815 6.971
IESS por Pagar 179.936 155.052
Pasivos laborales acumulados (1) 467.369 137.059
Participacion Trabajadores 439.434 207.950
Total remungraclones y otros beneficlos corto plazo - 1.146.554 307.033

(1) Inciuye décimo tercer y cnario sueldos y vacaciones.

El movimienio de los pasivos laborales acumufados y participacion a trabajadores se muestra a continuacién:

2015 2684

UsSh Usb
Saldo al inicio de! afio 345,009 127.747
Provisidn cargada a gastos 1,593,933 908,562
Monto Utilizado (1.032.140) (691.300)
Saldo ak final del afio 906.803 345,009

Et total de pasivos por coneepto de remuneraciones, beneficios a corto plazo y largo plaze se muestra en el signiente

detalle:
2015 2014
UsD usph
Beneficlos de empleados corto piazo
Beneficios Sacinles acumutados previstos por Ley 467.369 137.059
Participacion a los trabajadores en Jas utilidades 439.434 207.950
Subtotal beneficios corte plazo 906.803 343.009
Beneficios empleados largo plaze 2.183.841 1.806.693
Total corto y large plazo 3.090.644 2.151.703
Gasto reconocido por remuneraciones y beneficios a empleados
o 2015 2014
usp USD
Suefdos, Salaries y beneficios laborales 9.241.511 7025150
15% Participacidn a Trabajadores 439.434 207.950
Subtetal corte Plazo 9.680.945 7.233.100
Jubilacién Patronal y Desahucio 377.148 153.946
Gasto al final del afio 19.058.093 7.387.046
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Beneflicios empleados a large plazo

Por obligacion de la Ley, la Compaiiia debe proveer una Jubilacién Patronal # los empleados que trabajen en forma
ininterrumpida por inds de 20 afios de trabajo en la empresa, por un monto minimo mensuat de USD 20 mensuales si
¢l jubilado es a su vez jubilado de Ja seguridad social ¢ de USD 30 si solo es jubilado por la Campaiifa, con un
maximo de un salario basico unificado. A esas remuneraciones proyectadas se afiaden un décimo tercer sueldo y un
décimo cuarto sueldo,

Adicionalmente la Ley establece que los trabajadores que se retiren voluntariamente con desahucio previo ante la
Autoridad que regula las relaciones laborales, 0 que sean despedidos o desahuciados por ¢l patrono, deben recibic
una contribucion del 25% del dltimo sueldo por cada afio de servicio.

Debido que ambos beneficies estin definidos y Ia compafifa debe cubrirlos asumiendo los riesgos de su falta de
cobertura se trata de beneficios por Obligaciones definidas.

El movimiento de In reserva para pensiones de jubilacion patronal e indemnizaciones laborales, por los aflos que
temminaron ¢ 31 de diciembre det 2015 y 2014 es como sigue:

Jubilaclén Desahucle Teotal
patronal
UsD usp USp

Beneficios por ebligaciones definidas al 31 de diclembre
de 2013 1.360.005 202,742 1.652,747
Costo (e servicios actuales (88.120) 172.442 84,322
Costa de interés 50.729 183.895 69.623
Beneficios por obligaciones definldas ai 31 de diciembre
de 2014 1.322.614 484.079 1.806.693
Subrogacidn frabajadores Asvegetal 3.A, 23216 4.17 32.933
Costo de servicios actuales 226.822 160,724 3R7.546
Costo de interés 60.820 23,787 84,606
Reversidn de reservas trabajadores salidos (67.790) (22.110% {89.,900)
Pagos (38.037) (38.037
Beneficlos por abligaciones definidas al 31 de diclembre
de 2015 1,576,681 613.160 2.183.841

Supuestos utilizados

Los supuestos utilizados para los calevios de jubilacion patronal y desahucio son los siguientes:

2.015 2.014
Factor de conmulacién acluarial fijo {relacién entre tara de
descuenta e incremento salarial en el futuro) 4,0% 4,0%
Tiempo de trabajo hasta a jubilacién 25 afios
Expectativa de vida Tabla de mortatidad FESS 2002
Bdad de jubilacidn Sin limite

stas suposiciones han sido desarroliadas por la Administracion con [a asesoria del experto actuarial contratado y se
consideran el mejor estimade getencial. Sin embarge log cambios en estas tasas y supuestos pueden tener un
imiportante efecto en tos montos reportados.
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Anfillsis de sensibitidad

El impacto en la provisidn por la Jubilacién Patronal y Desahucio usando una tasa de conmutacidn actuarial de
5,08% (tasa e descuento de 8,68% e Incremento satarial de 3,43%) es como sigue:

Jubilacién

patrensl Desatuclo Totzal
UsD ush usp
Reserva Matemdtica Aciwarial con una tasa de conmutacion
actuarial det 5,08% 1.397.257 543,873 1.946.1340
Reserva Maternatica achiarial registrada con
el 4% de tasa de conmutacion 1.570.681 613,610 2.184.291
Efecto potencial en los resuttados del elercicio 173,424 64.287 237,711

3.14 IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Sltuacién Trlbutsria
Para el sfio 2015 la compaiia apliea la tarifa del 22% vy 25% de las utilidades gravables obtenidas de manera
proporcional de acuerdo & lo ¢stablecido en la Ley de Régimen Tributario Intemno,

Se encuentran pendientes de revisidn por las awtoridades tribularias los ejercicios 2013 al 2015,

Cambfos en el Régimen Jegal tributaria

El 29 de diciembre de 2014 se publicé ¢l Suplemento del Registro OMictal 405, a través del cual la Asamblea
Nacionzl emilié Ia Ley de incentivos a Ja Produccidn v fraude fiscnl, a su vez el 31 de diciembre de 2014, se publicod
¢l Tercer Suplemento del Registro Oficial 407, a través del cual ia Asamblea Nacional expide el reglamento n i
Ley. La notma principalmente crea incentivos para ¢l sector productivo, especialmente para las micro, pequerias,
medianas emprest y de la econormia popular y solidaria y actividades nineras; propone mecanismios para evitar
evasion fiscal y para €l reforzamiento del sistema iributario, para prevenir el fraude tributario, determina las
caracteristicas de la residencia fiscal y las obligaciones del beneficiario sustifuio, incremenid la 1asa anual de
impuesto a la renla para aquellas empresas poseidas por accionistas domiciliados en paraisos fiscales, e introduce
algunos coneceptos en la nonmativa tributaria referemie a las normas internacionales de informacion financiera,
aplicadas en el Ecuador desde afios atrds, entre otros aspectes. Estas reformas entraron en vigencia desde ef ejercicio
201s.

En diciembre de 2015 se expidid la Ley Orgénica de Inceativos para Asociaciones Piiblico-Privadas y la Inversidn
extranjera, ésta Ley tiene por objeto establecer incentivos para la gjecucidn de prayectas bajo la modalidad de
asociacion publico-privada y los lineamientos e institucionalidad para su aplicacién. La normativa permite que las
inversiones que se ejecuten bajo esta madalidad obtengen las cxenciones at impuesto a Ja renta, al impuesto a la
salida de divisas, a los tributos al comercio exterior y mds heneficlos previstos en esta Ley.

Ef 31 de diciembre de 2015, s¢ publicé en e! Registro oficial la resolucién NAC-DGERCGC15.-00003216 del
Servicio de Rentas internas, en ta cusl se norma ¢l porcentaje de donaciones requerido a las organizaciones sin fines
de lucro del total de sus ingresos, que a partir del ejercicio 20185, serd del 5%.

En enero 19 de 2016, se publicé el Suplemento de Registro Oficial 6§72, la Resolucion NAC-DGERCGCI6-
00000010 del Servicio de Rentas Internas, en la que expide las normas para el page de obligaciones tributarias y
fiscales, mediante titulos del Ranco Central (TBC).
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Gasto impueste a ia renta
El gasto por concepto de impuesto a la renta en los afios tenninados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 se presenta a
continwacion:

e 2015 20i4
Usp UsD
Gasto (Ingreso) impuesto a la renta
Impuesto a [a renta causado del afio 286.682 198.752
Totaf gasta Impuesto & Ia renta 286,682 198.752

Impuesto a la renta corriente

La Compailfa ha registrado la provisidn pera el pago 15% pera los trabajadores e impuesto & la renta anual por el
periodo tenminado al 31 de diciembre de 2015 y 2014 de la signiente forma;

e __2ms L) G
usp UsD
Resultado del Ejercicio 2.916.496 1.386.335
Menos: 15% de panticipacién de los irabajadores en las utilidades (439.434) (207.950)
Mis/(menos) Partidas coneitiatorias para tlegar a Ja base imponible (£.253.219) (288.862)
Base imponibie para el cileulo del Impuesto a 1a renta 1.123.843 8R9.523
Con tasa del 22% 642.640 889.523
Con tasa del 25% 581.203
Impuesto calculada ¢on la tarifa corporativa de 22% 286.682 195,695
Anticipe Minimo determinado 218.896 198.752
Gasto Impuesio causado del afto 286.682 198,752
Tarifa de impuesto a fa renta sobre la base imponible 2342% 22,34%

Los saldos y movimientos de las cuenlas por cobrar y pagar de impuesio a Ta renta comiente se maestran a
continuacion:

Cuentas por  Cuentas por

o o Cobrar pagar___
USD usn

Saldo al 31 de diclembre de 2013 . 45.882 )
Mis

{mpuestos retenidos por terceros 92453

Anticipo de impuesto a fa renta 163.279

Impuesto a la renla causado del afio 168.752
Saido a1 31 de diclembre de 2014 218.614 198752
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Mas

hmpuestos retenidos por terceros 1850

Crédito tributario ISD 18.797

Anticipo de impuesto o la venia 209.443

Impuesto a la renta causado del afio 2015 286.682
Menos

Pago e impuesto a la renta del afio 2014 (198.752) (198.7523

Saldo al 31 de diciembre de 2015 251.953 286.682

La composicion de los seldos de activos por impuesto a la senia corviente se detalla a continuacion

_ 2015 2014
Uss [§1.3.3
Retencién en Ia Fuente recibida 23712 55.335
Crédito Tributario - Impuesio a ta Salida de Divisas 18.797
Anticipo Minimo de impuesio a fa renta 209.443 163.279
Saldo ai 31 de Diciembre . 251,953 218.614

Adicionalmente los aclivos por linpuestos corrientes incluy n erédito tributarfo de impuesto al valor agregado por
USD 435115 (USD 447.122)

tmpuesto a la rentz diferido

El impuesto a la renta diferido es registrado como gasto deatra de los gastos de administracién (Ver Note 3.21). El
monto de carga en los resultades de los ejercicios 2015 y 2014 se muestra a continuacién:

2018 614
o ' usb usD
Activos tribufarios diferidos
fnventario de Lento Movimiento 15.882 12,962
Subtotal Actives tributarios diferidos 15882 13362
Pasivos tributarios diferidos
Valuacién af costo afribuido de propiedades y equipos {2.820) 2.820
Subtotal Pasivos tributarios diferidos (28200 2820
Gasto /(ingreso) por impuesto diferido 13.062 16,141

No existen otros cargos de impugsto diferido a otro resultade integraj o al patrimonio en cada uno de los anos
reportados.

No existen pérdidas iributarias de afios anteriores susceptibles de amortizacidn,

El anétisis de Ja formacidn de actives tributarios diferidos y pasivos tributarios diferidos se presentn a continuacion:

_____ 2015 014
Usbh usp
Activos tributarios diferidos
Inventario de Lento Movimiento 116.433 132315
Subtoial Activos tributarios diferidos 116,433 © 132,118
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Pasivos tributarios diferidos

Valuacion al costo atribuido de propiedades y equipos 08,715 101.535
Subtoeal Pastvos tributarios diferldos 98.715 101,535
Impuesto a la renta difertdo neto 17.718 30.780

3.15 SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 constituyen préstamos con socios y terceros detalladas a continuacion:

2015 2014
USss Uss

Cuentas por Cobrar

Asvegetal 1325354 1,131,432
Inversiones en Subsidiaria

Asvegetal 1796891 _ 1,796.891
Préstamos con Socios corfe y largo plaze

OVERSEAS FOOD 992,481 992.481

APOLO TINOCO CARMEN JUDITH 258.188 261.316

APOLO TINOCO LASTENIA MARIA 619651 754.079

APOLO TINOCO VICENTE JIOSE 258.188 364.584

CAMPARA APOLC MARIA BELEN 129.094 156.816

ESPINOSA MALDONADO JOSE GERMAN 17.650 19,354

GONZALEZ GUARDERAS JOSE MIGUEL 3.505 3.843

GUARDERAS ARTETA JUAN CARLOS 21,548 289,00t

GUARDERAS ARTETA MARIA CRISTINA DEL CARMEN 39.214 50.798

GUARDERAS ARTETA MARIA GENOVEVA 39.214 98.637

GUARDERAS ARTETA PAULINA 33.396 49.574

GUARDERAS ARTETA PEDRO JOSE 85.745 101770

GUARDERAS CHIRIBOGA CARLOS 42711

ARTETA GENOVEVA . 42.056

Total Préstamos con Soclos 2.582.662 3.142.253
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Las transacciones de la Empresa durate ¢l ejercicio 2015 se muestran a continuacion

Préstamos Préstamos Arriendos,
concedidos  concedidos Ventas compras y
Cabroes otrag
() (2}
USD usb Jsp Ush USD
Asvegetal S.A. 669,974 34.586 571.537
Apalo Carmen 63.034
Apolo Lastenia 151.282
Apole Vicente 63.034
Campafia Ma, Belén 31517
Espinasa José 15.872
Gonzalez José 3.152
Guarseras Juan Carlos 79,46}
Guarderas Ma. Cristina 33282
Guarderas Ma. Genoveva 87.177 1156
Guarderas Paulina 33207
Guarderas Pedro José 74.481
Total Transacciones 669.974 635.500 5 - ] 34586 ] 577.53_7:—

(1) Incluye USD 50.376 provenientes de haber asumido 1as provisiones de beneficios largo plazo de Asvegetal 5.A.

{2} Incluye USD 185.500 por intereses pagados.

La Administracion considera que estas transacciones fueron generadas bajo los mismos ¥érminos y condiciones que
las que se hubiese realizado con tergeros no relacionados,

Transacclones con Personal Gevencial y Divectivo ¥ con entidades que prestan serviclos gerenciales clave
Las transacciones con la Gerencia clave incluyen Directores y empleados det Comité Bjeculivo, La yemuneracion de
este personal s¢ observa a continuacidn;

N 2015 2014
USD UsShb
Beneficios de empleados de corto plaze
Sucldos y beneficios sociales 254.319 178.555
Beneficios definidos largo plazo {(776) (5.310)
Total remuneracién Gerencig principal 253.542 173244

3.16 CONTINGENCIAS

La Administracion Tributaria resoivid anular parcialmente, resoluctones previss en las cuales se concedia a fa

Compaiiia el derecho de devolucion de itnpuesto al valor agregado IVA, De esta manera, un monto de USD 76 078
es ahora reclamado por el Servicio de Rentas Internas. Al respecto, la Cormpailla ha interpuesto cuatro demandas al
Servicio de Rentas Internas en los tribunales competentes. Los asesorcs legales consideran que un resuladao exitaso

es probable,

En la Corte Necional de Justicia 12 Campaiiia ba inerpucsto recurso de casacidn en un juicio laboral planteado por
una ex-empleada, en ¢t que la Compaiiia Mic condenada en segunda instancia a un pago por despido intempestivo de
USD. 5.650.
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En la clapa administrativa, la Compania ha planteado al Servicio de Remas intemas iees reclamos administrativos y
dos recursos de revision, todos referidos a la devolucion de impuesto al valor agregado [VA. La cuantfa total de estas
reclamaciones de devolucion de impuestos es de USD 101,460

El Institwto Ecurtoriano de Seguridad Social ha iniciade procesos de sancién por supuestos incumplimientos de
medidas de prevencidn de riesgos, Al cierre de los eslados (inancieros uno de los procesos se encuentra pendiente,

3.17 RIESGOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Objetivos y polfticas de administracién de riesgos

La Compaiila cstd expuesta & varios riesgos en relacidn a fos instrumentos Tinancieros. 5i bien no actila activamente
en los mercados de inversiones especulativas, los principal s son el riespo de mercado, ¢l riesgo de ¢rédito y ¢l viesgo
de liquidez. La administracion de rdesgoes de la Compaifa ostd basada en Jas decisiones del Directorio y Junta de
Accionislas y se enfoca en aseguear activamente que se minimicen los riesgos de los mereadeos financieros en los
flujus de caja a corfo y mediano plazo, Duranite el presente ito no han existido cambios con relacion al afo antetior
en relacidn a los objetivos y politicas de administracion de los riesgos mencionados.

Riespo de Crédito

El riesgo crediticio es el rizsgo de que [a contraparie ne cumpla con fa obligacion. Los instrumentos financicros que
someten parcialmente a la Compafia a roncentraciones de riesgo de crédito estan principalmente representados por
las cuentas por cobrar a los clientes. [lay también una cuceta por cobrar 4 una empresa relacionada, como se muestra
en [a nota respectiva. En este caso ¥ en ¢l efectivo y equivalentes de efectivo, ef riesgo se considera poce importante.

El valor ¢n libros de los activos financieros que s mucstre en la nota 3.2, es ¢l méximo nivel de exposicion al riesgo
de crédito al 31 de dicicmbre de cads aito.

La Compaiia realiza eveluaciones contimtas del crédito de sus clientes y ha adoptade una politica de erédiro que
define fas condiciones y que se basa en ¢l andlisis de los clientes y en riveles de aprobacion, La concentracién del
tigsgo mas significativo al 31 de diciembre del 2015 estd en los clientes del exterior con un 96% { 97% en el 2014).
Adictonaimente Ia Compaifa tiene exposicion mayor al 10% del saldo en algunos clientes especificos como se
mueslea a continnacidn:

_ e e 2015 2014
usp % UsD Yo

SAVEUR 88 INC 782.963 38% 646.809 1%
Zumdieck Agentur GMBIE 303.246 15%
Superior Foods Intemational 253124 12%
Kiwa International Geoup 204.430 10%
Kiril Misheff Limited 223.753 1%
Bodek Kosher Produce 246.370 12%
Otros 1.024 359 30% 436.380 21%

Total, neto de anticipos 2060646 100% 2.060.988 100%
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Algunas de las cuentas por cobrar comerciales s¢ encuentran en mora. La informacién sobre las euentas por cobrar a
clientes en mora se incluye a continuacion:

2015 2014
usn usp
Mora no mayor de tres meses 279.740 529225
Mora mayor a tres meses 27.767 76.273
Total Cuentas por cobrar en mors 307.507 605.498

Al 31 de diciembre de 2015, Ia Compaiiia no tiene olras coucentraciones significativas de riesgo de crédito distintas a
lag snteriormente seffaladas.

Riesgo de Liquidez

Es el riesgo de que la Compaftia no pueda cumplir con sus obligaciones financicras en la medida en que vencen. El
enfoque de Iz Compafiia para administrar este riesgo es asegurarse de contar con Ia liquidez suficiente para solventar
los gastos operacionales y cumplir con ¢l page de sus obligaciones financieras cuando vencen, sin inewrriy en
pérdidas o arriesgar su reputacion. Para ¢tlo gestiona los flejos de caja de corto y largo plazo.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 los vencimientos convactuales de log pasivos financieros de corto plazo que se
resuen a continuacidn, son inferiores a las cuentas por cobrar de corto plazo y efectivo por USD 6.232,558 (USD
3.399.328)

Corriente No Corriente
Dentro de 6 Entre6a 12 Entret gl Mis de 3
meses meses Aflos Afios
IN122018
Acveedores comerciales y Otros 1.399.516
Préstamos bancarios 474.179 474,179 1.688.371 321.375
Prestamos con Relacionadas 492.662 2.090.000
Total 2.366.357 474.179 3.778.371 321375
314122014
Acreedores comerciales y Otros 1.122.067
Préstamos bancarios 634,146 634,146 §90.122
Prestamos con Relacionadas 526,127 526.127 2.090.000
2.282.340 1.160.273 890.122 -

Riesgo de Mercado

El riesgo especifico tiene qute ver con Ia tasa de interds en sus pasivos bancarios y con relacionadas. Si Ias tasas suben
Yas uitlidades bajaran en forma proporcional por los pasivos, ¥ viceversa si Ias 1asas bajan,

Utilidad antes de 15% Potrimenio
Trabaiadores e Impuestos
+1% -1% +1% -1%
Sensibilidad a la tasa de interés 2015 (23.353) 23.292 (19,850} 19.798
Sensibilidad a 1a tasa de interés 2014 {9.690) 9.688 (8.237) 8.235
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Valo# razonable vs valor en libros
El valor razonable de los activos y pasivos financieros se considera similar a su valor en libros,

3.18 CAPITAL SOCIAL Y UTILIDADES RETENIDAS

Los cambios en el patrimonio de fa Compailie de los ejercicios 2015 y 2014 se ven en detalle, en cl cstado e
cambios en el patrimonio de los socios.

Capital Social

F1 Capital Social estd formado por 1.689.500 mil acciones tolalmente pagadas por USD 1 de valor, con derecho total
a voto y & recibir dividendos.

Poder de Acclones Acciones
Voto 2015 _aid
Usb USD

Overseas Food Investments LL.C 47.49% 80(2.295 802.295
Apalo Tinoco Carmen Judith 10,00% 168.950 168.950
Apolo Tinoce Lastenia Marfa 24,00% 405.480 405.480
Apolo Tinaco Vicenie Josd 10,06% 168.950 168.950
Campafia Apolo Marfa Belén 5,00% 84.475 84.475
Espinosa Maldonade José German 6,25% 4.256 4.256
Gonzdlez Guarderas José Mignet 0,05% 845 845
Guarderas Asteta Juan Carlos 0,07% 1.190 1.150
Guarderas Anteta Maria Cristinag Del Curinen 0,63% 10.705 10.705
Guarderas Arteta Maria Genoveva 0.,63% 10.705 10,705
Guarderas Atteta Paufing 0,55% 9.302 9,302
CGuarderas Anteta Pedro José 1,32% 22347 22.347

Total 1.689.500 1.689.500

Restricelongs a las atilidades

Representan saldos de resultados acumulados cuya disposicidn estd limitada por disposiciones estalutarias, decision
de la Junta de Accionistas, o por disposiciones legales y reglamentarias, especislmente por lo dispuesto en cf
“Reglamento de! Desting que se dard a los saldos de las cuentas reserva de Capital, reserva por donaciones, reserva
por valuacidn, superdvit por revaluacion de inversiones y résultados acumulados provenientes de la adopeidn por
primera vez de las NIF, superdvit por valuacin, wiilidades de compadias holding y controladoras, reconoeimiento
del deterioro y nombramiento de peritos..."” expedido mediante Resolucidn No. SC.GLICLCPAIFRS.11.03 publicada

“encl R.O. 419 de 4 de abril de 2011,

Reserva Lepal

L2 Loy de Compafifas de ta Repiblica del Ecuador exige que las compaiifas andnimas transficron a reserva fegal un
porceniaje no menor al 10% de fas utilidades netas anvales, hasta igualar por lo menos el 50% del capital sacial de a
compailia. Dicha reserva no puede distribuirse a log accionistag, excepto en caso de liquidacién de la compaia; sin
embargo, puede ser utilizada parn sumentos de capital 0 para cubrir pérdidas en las operaciones,

Resuliados Acumutados par Is aplicacion de las NUFE por primera vez { completas y PyMEs)

En esta partida se acumulan los ajustes surgidos de la aplicacién de la NIIF | Implantacién de las NIIF por vez
primera on los saldos del balance general a la fecha de transicién y en el ejercicio de transicion hasta la fecha de full

adopcidn.
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Utilidades retenidas

El detalle de 1a composicién det saldo de utilidades relenidas se muesira a continuacion:

Resultados Acumulados al 31 de diciembre de 2013
Utilidades acumuladas
Reserva Lepal y Reserva de Capital
Resultados Aplicacién NHY por primera vez
Otro Resuitado Integral

Mis utilidad del afio 2014

Resultados Acumulados al 31 de diclembre de 2014
Utilidades acumuladas
Reserva Legal y Reserva de Capital
Resultados Aplicacion Nifl por primera vez
Orro Resultado Integral

Menos Compensacion Satario Digno
Mis resultado intepral del ejercicie

Resuitados Acumulados al 31 de diciembre de 2015
Utilidades acumuladas
Reserva Legal y Reserva de Capital
Reserva Facultativa
Resultados Aplicacién Niff por primera vez
Otro Resultado Integral (1}

Correcclén de error

1.156.904

1.634.316
(104.016)

876.026

2.136.537

1.634.316
(104.016)

876.026

3.342.07%
1.732.279

821.670
1131503

Usp

3563230

979.633

4.542,863

(5.214)
2.190.381

_ 6.728.030

En la adopeidn de las NHE por vez primera Ecofroz S.A. registro conira las reservas por valuacién de propiedad
planta y equipo y reserva por valuacion de otros activos los ajustes practicados por el costo atribuido en los terrenos y
edificios y en Ins inversiones en subsidiarias respectivamente. Purante el ejercicio 2015 la Compaiiia rectifico ¢l
error reclasificando a nivel patrimonial los saldos de esas cuentas surgidos de la adopcidn inicial por USD 359.493 y
USD 876.026 respeciivamente contra la cuenta de resultados por adopcion de NIF por vez primera, Los saldos

iniciales y los del ejercicio compatativo no fueron restablecidos.

3,19 COSTO DE VENTAS
El costo de ventas comprende lo siguiente:
2015 2014
usn USh
Consttmo de Materfales y suministros [90.441.154 8.834.603
Sueldos y Beneficios socigles 7.732.612 5.845.900
Depreciaciones 722.215 750916
Otros Costos Indirectos 2.697.595 4.269.204
Total Cesto de ventas 21.593.577 19.780.624
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3,20 GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION

Los gastos de ventas y administracidn comprende 1o siguiente:

2018 2614

usp 11193
Gastos de Venta
Transpotte 2.758.604 1.494. 887
Gastos de Vigje 28.891 2,308
Gtros gastos 126.269 196,601
Total Gastos de Venta _ 2514464 2293796
Gastos de Administraclén
Sueldos, salarios y beneficios 1.508.899 1.179.250
Mantenimiento y Reparaciones 69,539 57981
Jubilacidén Patronal y Desahucio 324709 153946
Participacin a trabajadores 439.434 207.950
Impuestos y Contribuciones 103.026 92.604
Servicios Basicos 56.313 50.466
Depreciacion de activos 26.726 11026
Provizgidn incobrables 19.990 31.045
Qtros gastos 958,442 749.204
Gasto por Impuesto diferido 13.062 10.14}4
Tata! Gastos de Adminisiracion 3520140 2.553.470

3.21 SUBVENCIONES DEL GOBIERNO

Corresponde a los certificados de abono tributario CAT s originados por ia Ley de Abono Tribitario. Ef Estada
reconoce fa devolucion del 14,90% sobre et valor FOB gobie todas bas exportaciones, cxeepio las efeciuadas a
Europa, pues sobre estas se recibe el beneficio de Draw Backs. Durante el ejercicio 2015 se han reconocido USD.
1.158.421 por este concepto. En el ejercicio 2014 los CATs fueron abonados & 1a cuenta por cobrar al Cliente, por lo
que no se mmuestran en el estado de resultados, ya que su iivacto se diluye en las venlas anuales,

Adicionalmente desde ¢l affo 2015 y hasta el mes de abril se reconocen como ingresos USD 253.220, por devolucion
condicionada de tributos aduancros por parte de la Secretarta Nacional! de Aduana del Ecuador (Draw Back) en las
exportacioncs a Europa, pues ¢n las exporntaciones a los Estados Unidos de América et Estado ya reconoce el
Certificado de Abono Tributario. La compaiiia no reconocc ingresos adicionales hasta que la recuperacidon sea
probable, habiendo aln aproximadamente USD 718,937 generados en el 2015 que podrian ser recuperados.

3.22 OTROS INGRESOS
L.os otcos ingresos operacignales comprenden lo siguiente:

] ) 2015 2004
UsD UsSph

Intereses ganados 2.356 48
Descuentos 77.455 105,774
Otros Ingresos 24 871 3154355
Ingresos por Devolucion de Sepuros 72.611

Reverso provision VNR 13.274

Dividendos ' 3.420
Total Ingresos Operacionales 190,567 144,697
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