ECOFROZ S.A.
INFORME DE COMISARIO SOBRE LOS ESTADOS

FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017




ECOFROZ $.A
INFORME DE COMISARIO

A LOS SENORES ACCIONISTAS Y DIRECTORES
DE ECOFROZ S.A.

En mi calidad de Comisario Principal de ECOFROZ S.A., y en cumplimiento con
lo dispuesto por la Ley de Compariias, presento a continuaciéon el informe
relacionado con el gjercicio econdomico terminado el 31 de Diciembre del 2017.

1. Los Administradores de la compaiiia a través de su Organo Legal han dado
cumplimiento con las Normas Legales, estatutarias y reglamentarias asi
como a las Resoluciones de la Junta General celebrada en el 2016.

2. En el desenvolvimiento de mis funciones he recibido la colaboracion total
de los administradores de la compafiia lo que ha permitido un buen
cumplimiento del trabajo desarrollado.

3. He examinado los libros de Actas y Expedientes de Juntas Generales de
Accionistas, los cuales se encuentran en orden, al dia y debidamente
custodiados.

4. He examinado el Balance General y el Estado de Resultados, ios mismos
gue han sido elaborados de acuerdo a Normas Internacionaies de
Informacién Financiera (NIIF) vy sus cifras corresponden exactamente a las
registradas en |os libros de contabilidad.

Se revisaron los procedimientos de confrol interno de la compainiia, los cuales,
en sus aspectos importantes, son adecuados. Ademas se pudo observar que los
bienes de la empresa se conservan y custodian adecuadamente.

ENTORNO ECONOMICO DEL PAIS

El afio 2017 se caracterizdé por un decrecimiento econdmico de un 1.05%. La
inflacion det 2017 ascendié a un -0.20%.

Tal como es de conocimiento pablico, la situacidon econdmica del pais se ha
deteriorado fuertemente y se ha visto afectada por el entorno politico negativo
imperante en el pais. El 2017 se vivié un ambiente de estancamiento econémico
en medio ademas de una situacion fiscal totalmente negativa que dejo el
gobierno anterior. Sin embargo, se espera una recuperacién econdmica para el
2018.
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ECUFROZ S.A.
INDICES FINANCIEROS

A continuacion se presentan ciertos indices financieros:

Indices de liquidez:
Capital de Trabajo
Variacion del C.T.
Solvencia

Liguidez

Prueba Acida

Indices de Endeudamiento:

Apalancamiento Total
Nivel de Endeudamiento
indices de Rentabilidad:
Rentab. del Patrim.

Rentab. Cperacio.
del Patrim.

Rentab. de los Activos (ROI)

Rentab. de fos AF

AC-PC

CT-CT

AC/PC

AC-I/PC

Disponible

PC

TP/ PATR

TP/ TA

UN/PATR

UO/PATR

UN AT

UN/AF

medido
en

dblares

dblares

dolares o veces

dolares o veces

dolares o veces

veces

veces

%

%

%

%

2,017

8,950,533.71
2,816,133
2.7

24

1.52

0.94

0.48

14%

32%
6.1%

17%

2,016

6,134,400.53
1,026,103
26

22

0.85

0.90

0.47

15%

17%
7.0%

18%
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COMENTARIOS AL BALANCE DE SITUACION:

Se observa incremento en los activos respecto al afo anterior de US$2.966.891
equivalente al 15.4%. El efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre
del 2017 asciende a US$7,795147 y representa el 35.1% de los activos totales
lo que refleja una muy buena situacion de solvencia y liquidez.

En el 2017 se dio de baja inventarios de lento movimiento contra la provision que
existia por un monto de US$253,779.

Asimismo, como movimiento importante de las cuentas de Activo, en el 2017 se
otorgd en dacidén de pago, a los accionistas de la compatiia la inversion en
Asvegetal que ascendia a 1,796,891. El precio de venta de esta inversion fue
de US$1,040,981 monto que canjuntamente con una cuenta por cobrar que la
comparfiia mantenia con Asvegetal por US$749,025 fue cruzado con deudas de
largo plazo gue mantenia la compafiia por US$1,790,006 con sus accionistas
habiéndose generado una pérdida en esta transaccion por 755,915 registrada
como otros egresos en el Estado de Resultados. Cabe mencionar que esta
pérdida fue considerada como gastos no deducibles para efectos fiscales.

Los pasivos corrientes aumentaron en US$1,318,641

Las obligaciones financieras (préstamos) de largo plazo aumentaron en
US$1,982,095.

las obligaciones con los accionistas de la compafia disminuyeron en
US$1,935,335.

Las provisiones laborales aumentaron en US$246,037.

El patrimonio crecio en US$1,358,272 netos, basicamente por la utilidad neta
generada en el 2016 que no fue distribuida.

Se realizé un incremento de capital por US$500,000 por capitalizacion de
utilidades del afio 2016 lo cual fue decidido por los accionistas en la junta
ordinaria del 2017.

Cabe mencionar que el balance de situacion refleja una buena salud financiera,
lo cual se puede observar también en los indices que se adjuntan.

COMENTARIOS AL ESTADO DE RESULTADOS

El estado de resultados refleja una utilidad neta ascendente a US$1,365,524
equivalente al 4% de las ventas. Utilidad muy similar a la del afio anterior.

Las ventas netas totales crecieron (en un 16.2%) en el 2017 vs. el 2016 en
US$4,787,866.
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Se observa un incremento de ios resuitados operativos, por US$1,823,808
equivalente a un 125% respecto al afio anterior.

Los estados financieros comparativos gue se presentan, reflejan detalladamente
las variaciones sefaladas.

INDICES FINANCIEROS COMENTARIOS

Se observa una muy saludable situacion financiera reflejada en los excelentes
indices de liquidez y de endeudamiento que se presentan, lo cual le permitira a
la compafiia manejar sus operaciones a futuro de una manera solvente y segura.

En el anexo adjunto se pueden observar con detalle de indices mencionados.

Para finalizar debo indicar que en mi opinién los Estados Financieros que se
adjuntan, presentan razonablemente en todos sus aspectos importantes, la
situacién financiera de ECOFROZ S.A., al 31 de diciembre del 2017 y los
resultados de sus operaciones por el afio terminado en esa fecha preparados en
base a Normas Internacionales de Informacion Financiera (NHF)

Deseo dejar constancia de mi agradecimiento a la Gerencia General y a su
personal por su colaboracion para el cumplimiento de mis funciones.

Atentamente,

7

Ing. Pablo Velasco S.
COMISARIO




