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A LOS SENORES ACCIONISTAS Y DIRECTORES
DE ECOFROZ S.A.

En mi calidad de Comisario Principal de ECOFROZ S.A., y en cumplimiento
con lo dispuesto por la Ley de Compaiiias, presento a continuacion el informe
relacionado con el ejercicio econdémico terminado el 31 de Diciembre del 2014.

1. Los Administradores de la compaiiia a través de su Organo Legal han dado
cumplimiento con las Normas Legales, estatutarias y reglamentarias asi
como a las Resoluciones de la Junta General celebrada en marzo de 2013.

2. En el desenvolvimiento de mis funciones he recibido la colaboracion total
de los adminisiradores de la compafia lo que ha permitido un buen
~ cumplimiento del trabajo desarrollado.

3. He examinado los libros de Actas y Expedientes de Juntas Generales de
Accionistas, los cuales se encuentran en orden, al dia y debidamente
custodiados.

4. He examinado el Balahce General y el Estado de Resultados, los mismos
que han sido elaborados de acuerdo a Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) y sus cifras corresponden exactamente a las
registradas en los libros de contabilidad.

Se revisaron los procedimientos de control interno de la compaiiia, los cuales,
en sus aspectos importantes, son adecuados. Ademas se pudo observar que
los bienes de la empresa se conservan y custodian adecuadamente.

ENTORNO ECONOMICO DEL PAIS

El afo 2014 se caracterizdé por un crecimiento econémico de un 4%
(aproximadamente), similar que el del 2013 (3.8%). La inflacién del 2014
ascendié a un 3,67%.

Seglin lo antes mencionado, el ambiente econbmico en el pais ha sido
relativamente estable.
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COMENTARIOS AL BALANCE DE SITUACION:

Se observa un incremento en los activos respecto al afio anterior de
US$1,264,059 equivalente al 8.4% cuyo desglose se puede observar en el
balance analitico que se adjunta.

Los pasivos corrientes aumentaron en US$360,754

Las obligaciones de largo plazo con accionistas aumentaron en US$2,090,000
basicamente por la reclasificacion de aportes para futura capitalizacién por ese
monto.

Las obligaciones financieras disminuyeron en US$185,980.

Las provisiones laborales aumentaron en US$112,472

El patrimonio disminuyé en US$1,110,366 netos, basicamente por la
reclasificaciéon de los US$2,090,000 antes mencionados y por la utilidad neta
generada en el ejercicio ascendente a US$979,633

COMENTARIOS AL ESTADO DE RESULTADOS

El estado de resultados refleja una utilidad neta de US$979,633 equivalente al
5.4% de las ventas. Se observa una importante recuperacion de los resultados
operativos comparados con el 2013 donde hubo la incidencia negativa de
efectos climaticos entre otras cosas.

Los estados financieros comparativos que se presentan, reflejan
detalladamente las variaciones sefialadas.

INDICES FINANCIEROS COMENTARIOS

La utilidad del ejercicio antes mencionada tuvo un efecto importante positivo en
los indices financieros, los cuales se ven sustancialmente recuperados vs. los
niveles que se dieron en el afio anterior. Se observa una saludable situacion
financiera lo que estoy seguro le permitira a la compaihia manejar sus
operaciones a futuro de una manera solvente y segura. Esto se pueden
observar en el anexo de indices que se adjunta.
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Para finalizar debo indicar que en mi opinién los Estados Financieros que se
adjuntan, presentan razonablemente en todos sus aspectos importantes, la
situacion financiera de ECOFROZ S.A., al 31 de diciembre del 2014 y los
resultados de sus operaciones por el ano terminado en esa fecha preparados
en base a Normas internacionales de informacion Financiera (NIiF)

Deseo dejar constancia de mi agradecimiento a la Gerencia General y a su
personal por su colaboracion para el cumplimiento de mis funciones.

Atentamente,

Ing. Pablo Velasco S.
COMISARIO
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ECOFROZ S.A.

ESTADD DE RESULTADOS INTEGRAL

POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(EXPRESADO EN DOLARES)

INGRESOS
Ventas al Exterior

Ventas Nacionales

“Venta de Desechos

TOTAL INGRESOS

Costo de Ventas

UTILIDAD BRUTA

Gastos de venta

Gastos de administracién

UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL
Resultado financiero-neto

Otros {ingresos) egresos - netos

Utilidad del ejercicio antes del 15% e impuestos 0
15% de participacion de trabajadores

Impuesto a la renta de la compaiiia

PERDIDA NETA DEL EJERCICIO

2014
Variacién Valor
Dolares %

4.057.987,95 15,9%  24.840.609,62
25.365,02 7.2% 989.570,05
-6.569,63 -5,6% 76.538,90
4.076.783,34 15,7%  25.906.718,57
2.173.367,04 10,9%  19.700.623,83
1.903.416,30 31,6% 6.206.094,74
-104.217,50 -4,4% 2.293.798,22
-76.498,24 -3,0% 2.328.584 .07
2.084.132,04 187,5% 1.583.714,45
-12.826,96 -5,3% 325.131,46
161.675,71 -159.4%  -127.752,33
1.935.283,29 199,3% 1.386.335,32
207.950,30 142,7% 207.950,30
198.751,81 94 4% 198.751,81
1.528.581,18 2486% . 979.633,21

%

2013

Valor

95,9%
3,8%
0,3%

100,0%

76,0%

24,0%

8,9%
9,0%
6,4%
1,3%
-0.5%

5,4%
0,8%
0.8%
3,8%

20.782.621,67
964.205,03

83.108,53

17.527.256,79

4.302.678,44

2.388.013,72

2.405.082,31

-500.417,58
337.958,42
-289.428,04

-548.947,97

-548.947,87

%

95,2%
4,4%
0,4%

100,0%

80,3%

19,7%

11,0%
1,0%
-2,3%

1.5%
-1.3%

-2,5%
0,0%
0,0%

-2,5%
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INDICES FINANCIERQS

A continuacidn se presentan ciertos indices financieros comparados

entre el presente afio y el anterior:

Indices de liguidez:
Capital de Trabajo
Variacion del C.T.
Solvencia

Liguidez

Prueba Acida

" Indices de Endeudamiento:

Apalancamiento Total
Nivel de Endeudamiento
Indices de Rentabilidad:
Rentab. del Patrim.

Rentab. Operacio.
del Patrim.

Rentab, de los Activas

Rentab. de log AF

medido
en
AC-PC dblares
CT-CT délares
AC/PC ddlares o veces

AC-1/PC dblares o veces

Disponible délares o veces
PC

TP ' PATR veces
TPITA veces
UN / PATR %
UO/PATR %
UN /AT %
UN/AF %

2.014

2.620.269,98
1.591.560
1.8

1.3

0,34

1,39

0,58

14,86%

24,03%
6,23%

12,86%

2.013

1.028.800,36
-511.078

13

A

0,08

0,88

0,47

-7,13%

-6,50%
-3,79%

-5,62%




