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A 1LOS SENORES ACCIONISTAS Y DIRECTORES
DE ECOFROZ S.A.

En mi calidad de Comisario Principal de ECOFROZ S.A., y en cumplimiento
con lo dispuesto poria Ley de Compafiias, presenio a continuacion el informe
relacionado con el ejercicio terminado el 31 de Diciembre def 2012.

1. Los Administradores de la compariia a fravés de su Organo Legal han dado
cumpiimiento con las Normas Legales, estatutarias y reglamentarias asi
como a las Resoluciones de la Junta General celebrada en marzo de 2011.

2. En el desenvolvimiento de mis funciones he recibido la colaboracion total
de los administradores de la comparifa lo que ha permitido un buen
cumplimiento del trabajo desarrollado.

3. He examinado los libros de Actas y Expedientes de Juntas Generales de
Accionistas, los cuales se encuentran en orden, al dia y debidamente
custodiados.

4. He examinado el Balance General y el Estado de Resultados, los mismos
gue han sido elaborados de acuerdo a Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) y sus cifras corresponden exactamente a las
registradas en los libros de contabilidad.

Se revisaron los procedimientos de control interno de la companiia, los cuales,
en sus aspectos importantes, son adecuados. Ademas se pudo observar que
tos bienes de la empresa se conservan y custodian adecuadamente.

ENTORNO ECONOMICO DEL PAIS

Ei afio 2012 se caracterizd6 por un crecimiento econémico de un 5,4%
(aproximadamente), menor que el del afio anterior (8,7%). La inflacién del 2012
ascendio a un 4,16%.

Seguln lo antes mencionado, el ambiente econdmico en el pais ha sido estable
o cual afecta positivamente en un crecimiento econémico sostenible y
confiable para el sector industrial del pais.
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COMENTARIOS AL BALANCE DE SITUACION:

Se observa un incremento en los activos respecto al afio anterior de
US$683,734 equivalente al 4.7 %. Este incremento se ve reflejado de manera
importante en Propiedad Planta y Equipo US$632.206 que subié en un 8%
seglin se puede observar en los estados financieros analiticos que se adjuntan.

El incremento antes mencionado en Propiedad Planta y Equipo se debe a que
la compafiia completé en este afo la inversion en planta, aumentando la
capacidad instalada para lo cual emprendié la construcciéon de una nueva
nave industrial y procedié a adquirir nueva maquinaria. Por otro lado, también
se observa una disminucidon importante de US$226,568 (-23%) de los
Préstamos y sobregiros bancarios

Se observa que el crecimiento de los activos y la disminucién de los pasivos
mencionados, se apalancé basicamente en los resultados del ejercicio y el
crecimiento de las provisiones laborales por US$614,899 y por US$289,725
respectivamente.

COMENTARIOS AL ESTADO DE RESULTADOS

El estado de resultados refleja un incremento en ventas de US$1,381,281
equivalente al 5,6% y una disminucion de} costo de ventas en US$256,591
{(-1.3%) respecto al afio anterior. Asimismo, se observa un incremento en los
gastos de administracion y de ventas por US$1,546,729 (137%).

Consecuentemente la utilidad operacional se incrementd en US$91,143
equivalente a un 8,9% mayor que la del afio anterior.

La utilidad neta del afio 2012 ascendié a US$614,899, menor en US$95,906
(-13,5%) respecto a la del afio anterior.

Los estados financieros comparativos que se presentan, reflejan
detalladamente los incrementos y variaciones sefialados.

INDICES FINANCIEROS COMENTARIOS

Los indices de liquidez del 2012 se observan basicamente iguales a los
reflejados en el 2011.

El apalancamiento financiero de la compafiia es muy saludable segun
reflejan los resultados de los indices que miden esta razdn financiera,

Los indices de rentabilidad reflejan una ligera disminucién en el 2012
respecto a lo reflejado en el 2011 basicamente originado en los comentarios
realizados sobre el estado de resultados.
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Para finalizar debo indicar que en mi opinidn los Estados Financieros que se
adjuntan, presentan razonablemente en fodos sus aspectos importantes, la
situacion financiera de ECOFROZ S.A., al 31 de diciembre del 2012 y los
resultados de sus operaciones por el afio terminado en esa fecha preparados
en base a Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)

Deseo dejar constancia de mi agradecimiento a la Gerencia General y a su
personal por su colaboracion para el cumplimiento de mis funciones.

Atentamente,

A e~

Ing. Pablo Velasco S.
COMISARIO
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ECOFROZ S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

{EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA}

INGRESOS

Ventas al Exterior
Venlas Naciohales
Venta de Desechos

TOTAL INGRESOS

Costo de Ventas

UTILYDAD BRUTA

Gastos de venta

Gastos de administracién

UTILIDAD {PERDIDA) GPERACIONAL
Resultado financiero-neto

Otros (ingresos) egresos - netos

Utilidad del ejerciclo antes del 15% e Impuestos
15% de participacion de trabajadores
Impuesto a la renta de la compafifa

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

2012 2011
Variacion Valor Valor

Dolares % NUE % NIIF
1,196,744,52 4.9% 25,465,937.51 98.2%  24,269,192.89
15850699 82.9% 35217728 1.4% 192,580.29
2494004 268% 117,906.49 0.5% 92,966.45
1,381,281.55 56% 25,936,021.28 100.0% 24,554,739.73
-258 591.51 -1.3% 19,919,880.08 76.8% 20,176,471.58
1,637,873.06 37.4% 6,016,141.20 23.2% 4,378,268.14
1,328,821.45 128.4% 2,364,007.01 9.1% 1,035,185.56
217,808.28 9.4% 2,540,824.30 9.8%  2,322,916.02
91,143.33 8.9% 1,111,369.89 4.3% 1,020,166.56
43,005.08 21.7% 241,540.42 0.9% 198,445.33
125,158.95 -55.2% -101,425.08 -0.4% -226.585.04
-f7,111.71 -7.4% 971,194.56 3.7% 3,048,306.27
-11566.76 -T.4% 145,679.18 0.6% 157,245.94
30,362.00 16.8% 210,615.91 0.8% 180,253.91
-95,906.95 -13.5% 614,899.47 2.4% 710,806.42

%

98.8%
0.8%
0.4%

100.0%

82.2%

17.8%

42%
9.5%
4.2%
0.8%

-0.9%

4.3%
0.6%
0.7%

2.9%
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A continuacion se presentan ciertos indices financieros comparados
enlre €l presente afio y el anterior:

Indices de liquidez:
Capital de Trabajo
Variacion del C.T.
Solvencia

Liquidez

Prueba Acida

indices de Endeudasmiento;

Apal. Total

Nivel de Endeudamiento
Indices gie Rentablidad:
Rentab. del Patrim.

Rentab. Operacio.
del Patrim.

Rentab. de los Acti.

Rentab. de ios AF

AC-PC

CT-CT

AC/PC

AC-1/PC

Disponible

PC

TP/PATR

TP/TA

UN7PATR

UO/PATR
UNJAT

UN/AF

2,012

1,539,878.32
218,524
1.6

1.0

0.1

0.83

0.45

7.44%

13.45%
408%

7.20%

2,011

1,321,354

1.4

1.1

0.1

087

0.47

9.24%

13.27%
4934%

8.98%

medido
1]

ddlares

délares

délares o veces

ddlares o veces

délares o veces

%

veces

%

%

%




