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. A LOS SENORES ACCIONISTAS Y DIRECTORES
DE ECOFROZ S.A.

En mi calidad de Comisario Principal de ECOFROZ, y en cumplimiento con lo
dispuesto por la Ley de Compaiiias, presento a continuaciéon el informe
relacionado con el ejercicio terminado el 31 de Diciembre del 2010.

1. Los Administradores de la compaiiia a través de su Organo Legal han dado
cumplimiento con las Normas Legales, estatutarias y reglamentarias asi
como a las Resoluciones de la Junta General celebrada en marzo de 2009.

2. En el desenvolvimiento de mis funciones he recibido la colaboracion total
de los administradores de la compafia lo que ha permitido un buen
cumplimiento del trabajo desarrollado.

3. He examinado los libros de Actas y Expedientes de Juntas Generales de
Accionistas, los cuales se encuentran en orden, al dia y debidamente
custodiados.

4. He examinado el Balance General y el Estado de Resultados, los mismos
qgue han sido elaborados de acuerdo a los principios de contabilidad
generalmente aceptados y sus cifras corresponden exactamente a las
registradas en los libros de contabilidad.

Se revisaron los procedimientos de control interno de la compaiiia, los cuales,
en sus aspectos importantes, son adecuados. Ademas se pudo observar que
los bienes de la empresa se conservan y custodian adecuadamente.

ENTORNO ECONOMICO DEL PAIS

El afio 2010 se ha caracterizado por un nulo crecimiento econémico el cual se
ubic6 en un 0.36% y una inflaciéon del 3,33%. Durante el afio 2010 la compaiia
cont6 con el beneficio de la Ley de Preferencias Arancelarias Andina
(ATPDEA) para las exportaciones que realiza a los Estados Unidos de
Norteamérica y que actualmente se encuentran suspendidas lo cual impactara
en el resultado de las exportaciones a ese pais.

Segun lo antes mencionado, el ambiente econémico en el p,a@\ \Qa sido de lo
mejor como para apalancar un crecimiento economucq&foé mEle Y confiable
para el sector industrial del pais. PN
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COMENTARIOS AL BALANCE GENERAL

Se observa un incremento en los activos respecto al afio anterior de US$.
502,651 equivalente al 5.1 %. Este incremento se ve reflejado de manera
importante en los activos corrientes (en caja y bancos) y en propiedad planta y
equipo.

Se observa que el crecimiento de los activos antes mencionado, se apalancé
basicamente en un crecimiento de los pasivos de largo plazo por US$ 169,084
y en el incremento del patrimonio dado por el resultado de las operaciones del
ano.

COMENTARIOS AL ESTADO DE RESULTADOS

El estado de resultados refleja un incremento en ventas de US$ 1,673,294
equivalente al 7.2% respecto al afio anterior.

La utilidad operacional disminuyé en US$. 432,323 equivalente a un 36.6%
menor que la del afio anterior. Esto se debe a que existe una disminucién de la
utilidad bruta de US$ 77,669 equivalente a un 1.3% de la del afio anterior y a
un incremento neto de los gastos de ventas y administrativos por US$ 354,655
equivalente a un 10.5% respecto a los del afo anterior.

La disminucién de la utilidad bruta se ha dado por incrementos en costos de
mano de obra y de materia prima. Y el incremento neto de los gastos antes
mencionados se origind por el incremento de exportacién que generan fletes de
exportacion.

La utilidad neta del afio 2010 ascendi6 a US$. 331,678 la mis
391,414 menor respecto a la del afio anterior.

que fue US$

Los estados financieros comparativos que fs%x** &3entan, \reflejan
detalladamente los incrementos y variaciones se

mejoria de estos indices lo cual se interpreta coro la existencia de una buena
gestién de la liquidez de la compafiia.

El apalancamiento financiero de la comparia es muy saludable segtn reflejan
los resultados de los indices que miden esta razén financiera.

Los indices de rentabilidad reflejan una caida significativa en el afio 2010
respecto a los reflejados el afio anterior basicamente originado en los
comentarios realizados sobre el estado de resultados.

Es importante mencionar que de acuerdo a la resolucién # 08.G.DSC.010, de la
Superintendencia de Compafias del 20 de Noviembre del 2008, ECOFROZ
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S.A tiene que preparar sus estados financieros en base a las Normas
Internacionales de Informacion Financieras (NIIF) desde el 2011,

Para finalizar debo indicar que en mi opinion los Estados Financieros que se
adjuntan, presentan razonablemente en todos sus aspectos importantes, la
situacion financiera de ECOFROZ S.A., al 31 de diciembre del 2010 y los
resultados de sus operaciones por el afio terminado en esa fecha de acuerdo
con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Deseo dejar constancia de mi agradecimiento a la Gerencia General y a su
personal por su colaboracién para el cumplimiento de mis funciones.

Atentamente,

Ing. Pablo Velasco Streinesberger.
COMISARIO PRINCIPAL




ECOFROZ S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de Norteamerica)

ACTIVOS

Caja y Bancos

Documentos y Cuentas por Cobrar:
Clientes
Empleados
Anticipos a Proveedores
~—Compaifiias Relacionasdas
npuestos Anticipados
Otros
Provision Cuentas Incobrables
Total Dctos. y Ctas. por Cobrar

Inventarios:
Productos Terminados

Inventario de Materias Primas

Suministros y Materiales
Importaciones en Transito

Repuestos Herramientas y Accesorios
Total Inventarios

Gastos Pagados por Anticipado

Total Activo Corriente:

/\
I Jiedad Planta y Equipo-Neto
Inversiones en Sociedades

TOTAL

------ VARIACION-——---
2010 2009 Valor %
613,413  5.9% 74073  0.7% 539,340 728.1%
1,137,125 11.0% 1,664,920 16.9% 527,795 -31.7%
30,632  0.3% 11,772 0.1% 18,860 160.2%
120,488  1.2% 60,903  0.6% 59,585  97.8%
113,507  1.1% 162,323  1.6% 48,815
209,702  2.0% 173224  1.8% 36,479  21.1%
192,396  1.9% 127,801  1.3% 64,595  50.5%
45280  -0.4% 45280  -0.5% 0 0.0%
1,758,572 16.9% 2,155,664  21.8% -397,002  -18.4%
124,796  1.2% 281,809  2.9% 157,012  -55.7%
121,191 1.2% 98689  1.0% 22,502 22.8%
1,059,484  10.2% 782,585  7.9% 276,899 35.4%
33,558  0.3% 51,829  0.5% 18,271  -35.3%
40519  0.4% 36,704  0.4% 3,816 10.4%
1,379,549 13.3% 1,251,616 12.7% 127,933 10.2%
59,111  0.6% 62,011  0.6% 2,899  -4.7%
3,810,645 36.7% 3,543,363 35.9% 267,282 7.5%
5,258,438 50.7% 5,019,006 50.8% 239,432  4.8%
1,310,498 126% 1,314,561 13.3% 4,063  -0.3%
10,379,581 100.0% __ 9,876,930 100.0% 502,651 5.1%
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de Norteamerica)

------ VARIACION------

PASIVOS Y PATRIMONIO: 2,010 2,009 Valor %
PASIVOS:
Préstamos y Sobregiros Bancarios 127,000 1.2% 127,000
Porcion Cte. de Obligaciones a L/P 463,061 4.5% 896,525 9.1% 433,464 -48.3%
Documentos y Cuentas por Pagar:

Proveedores 1,199,844 11.6% 933,059 9.4% 266,785 28.6%
~Obligaciones al SR 26,262 0.3% 23,620 0.2% 2642 11.2%

~ompanias Relacionadas 78,300 0.8% 62,868 0.6% 15,433 24.5%

Otras 537,714 5.2% 493,206 5.0% 44,508 9.0%

Total Doc. y Ctas. por Pagar 1,842,120 17.7% 1,512,753  15.3% 329,367 21.8%
Gastos Acumulados:

15% Participacion de Trabaja. 89,104 0.9% 153,396 1.6% 64,291 -41.9%

Impuesto a la Renta 173,246 146,150 27,096 18.5%

Intereses 69,440 0.7% 69,190 0.7% 249 0.4%

Beneficios Sociales 103,419 1.0% 87,486 0.9% 16,933 18.2%

Total Gasto Acumulados 435,209 4.2% 456,222 4.6% -21,013 -4.6%

Total Pasivo Corriente: 2,867,390  27.6% 2,865,500  29.0% 1,890 0.1%
Pasivo a Largo Plazo

Obligaciones Financieras 446,977 4.3% 275,740 2.8% 171,236 62.1%

prestamos de accionistas 937,058 9.0% 937,058 9.5% 0 0.0%

Provisién para Jubilacién Laboral y Desah 264,118 2.5% 266,270 2.7% -2,153  -0.8%
7~ ~otal Pasivo a L/P 1,648,152 15.9% 1,479,068 15.0% 169,084 11.4%
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social 1,689,500 16.3% 1,089,500 11.0% 600,000 55.1%
Aportes para Futura Capitalizacion 2,090,000 20.1% 2,090,000 21.2% 0 0.0%
Reservas Legal 214,665 21% 142,356 1.4% 72,309 50.8%
Superavits 1,253,913 12.1% 1,263,913 12.7% 0 0.0%
Resultados Acumulados 284,284 2.7% 233,502 2.4% 50,782 21.7%
Utilidad Neta del Ejercicio P 331,678 3.2% 723,091 7.3% -391,414 -54.1%

Total Patrimonio ey 2. 5,864,039 56.5% 5,532,362 56.0% 331,678 6.0%

\\
TOTAL 10,379,581 100.0% 9,876,930 100.0% 502,651 5.1%
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Ventas Netas

Costo de Ventas

7 “tilidad Bruta en Ventas

Gastos Administrativos
Gastos de Ventas

Utilidad Operacional
Gastos Financieros
Otros Ingresos ( gastos)-netos

Utilidad antes de Particip. de
Trabajad. e Impto. a la Renta

15% Participacidon Trabajadores

Impuesto a la Renta

’,‘\
Jtilidad Neta del Ejercicio

----- VARIACION—
2,010 2,009 Valor %
19,145,000 18,637,000
24,992,242 100% 23,318,948 100% 1673294  7.2%
(18,980,859) -75.9%  (17,229,897) -73.9%  (1,750,962) -2.1%
6,011,383 24.1% 6,089,051 26.1% ~(77.668) -1.3%
(1918479) -7.7%  (2,073977) -8.9% 155497  -7.5%
(3,345,141) -134%  (2,834,988) -12.2% (510,153)  18.0%
747,763 3.0% 1,180,086 5.1% (432,323) -36.6%
(207,697) -0.8% (241,139) -1.0% 33,442  -13.9%
53,962 0.2% 83689 0.4% (29,727) -35.5%
594,028 2.4% 1,022,637 4.4% (428,609) -41.9%
(89,104) -0.4% (153,396) -0.7% 64,291  -41.9%
(173,246) -0.7% (146,150) -0.6% (27,096)  18.5%
331,678 1.3% 723,091 3.1% (391,414) _54.1%
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A continuacion se presentan ciertos indices financieros comparados

entre el presente afio y el anterior:

2,010

indices de liquidez:

Capital de Trabajo AC-PC 943,255

Variacién del C.T. CT-CT 265,393

Solvencia AC/PC 1.33
~tiquidez AC-1/P( 0.85

Prueba Acida Disponibl 0.21

PC

Indices de Endeudamiento:

Apal. Total TP/ PATI 0.77

Nivel Endeud. TP/TA 0.44

Indices de Rentabilidad:

Rentab. del Patrim. UN/PAT 5.66%

Rentab. Operacio.

del Patrim. UO/PAT 12.75%
_~Rentab. de los Acti. UN/AT 3.20%

Rentab. de los AF UN/AF 6.31%

P
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