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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y
Accionisias de

ECOFROZ S.A.

17 de marzo de 2020
Opinidn

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de ECOFROZ S.A. que comprenden ef estado
de situacion financiera al 31 de diciembre def 2019 y los corespondientes estadas de resuftado infegral,
de cambios en ef patrimonio y de flufos de efectivo por ef ano terminado en esa fecha, asi como las notas
a los estados financieros que incluyen un resumen de Jas politicas corables significativas.

En nuestra opinion, los estados finaricieros adjuntos presentan razonablemente, en fodos los aspectos
materiales, la posicion financiera de ECOFROZ S.A. al 31 de diciembre del 2019, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera aprobadas por la Superintendencia de Companias, Valores y
Seguros.

Fundamentos de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Nomnmas Intermnacionales de Auditoria (NIA) y las
dispasiciones emilidas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este informe en &
seccion “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditorfa de los estados financieros”. Somaos
independientes de ECOFROZ S.A. de acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de fa-
Comtabilidad del Consejo de Normas Intemacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus sigias en -
inglés) y las disposiciones de independencia de fa Superimtendencia de Compafias, Valores y Seguros
del Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de corformidad con dicho Cédigo.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion.
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Infonnécién Presentada en Adicion a los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual comprende el
Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye ef juego completo de
estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha informacioén sea puesta a nuestra
dispasicion con posterioridad a Ja fecha de este informe.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compafiia no incluye dicha informacion y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento © conclusion sobre Ia misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha informacion
adicional cuando esté disponible y, al hacerio, considerar si esta informacién contiene inconsistencias
materiales en relacion con los estados financieras o con nuestro conocimiento obtenido durante a
auditoria, o si de otra forma parecenia estar materiaimente incormecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si concluimos que
existe un ermor material en esta informacion, tenemos la obligacién de reportar dicho asunto a los
Encargados del Goblerno de la Compafiia.

Responsabilidad de la Administracién y de los Encargados del Goblerno de la Compajiia por fos
_ Estados Financieros.

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros
de conformidad con Nommas Internacionales de Informacion Financiera aprobadas por Ia
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros (Nota 2), y del comtrof infemo determinado por la
Administracién como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de emores
materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad de
la Compafila para continuar como negocio en marcha, revelando, segiin coresponda, los asumntos
relacionados con negocio en marcha y ef uso de fa base contable de negocio en marcha, a menos que Ja
Administracion tenga la intencion de liquidar la Compafriia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra
alternativa realista que hacerfo.

La Administracién y los Encargados del Gobiemo, son responsables de Ia supervision del proceso de
reporte financiero de la Compa#ia.

Responsabilidad del Auditor en Relacién con la Auditorfa de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un afto grado de seguridad, pero no garantiza que una
audiforia realizada de conformidad con Normas Intemmacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un
error material cuando este exista,
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Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en su
conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Intermacionales de Auditoria
(NIA), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante
toda la auditoria. También:

1

Identificamos y evaluamos fos resgos de emror material en los estados financieros, debido a fraude
o error, disefiamos y efecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El nesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en ef caso
de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erndneas o vulheracion del controf
interno. :

Obtenemos conocimiento del control infemno relevante para la audiforia con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propasito
de expresar una opinion sobre fa efectividad del control interno de la Compania.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y la

correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de fa base coniable
de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si existe o no
una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones gue pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de Ja Comparifa para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que famemoas la atencion en
nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria cbfenida hasta Ia fecha de nuestro informe de auditoria, sin
embargo, evenios o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compania deje de ser una
empresa en funcicnamiento.

- Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financiergs,

incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros represernizn las fransacciones y evertos
subyacentes de un modo que logren una presenfacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafia respecto a, entre otros asuntos, el
alcance y el momento de realizacion de la audiforia planificada y los hallazgos significatives, asi como
cualquier deffciencia significativa de controf interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.
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Proporcionamos a los responsables de Ia Administracién una declaracién de que hemos cumplidio con los
requernimieritos de ética en refacitn con fa independencia e informamaos acerca de todas las relaciones y
ofros asuntos de los que se pueden esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra
independencia, y en su caso, las correspondientes safvaguardas. '

Entre los asuntos comunicados a los responsables del Gobierno de la Compafifa, determinamos aquellos
gue fueron mds significativos en la audiforia de las estados financieros del afic actual y gue son, en
consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos esios asuntos en nuestro irforme de
auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar ptblicamente estos
asuntos 0, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, deferminemos que un asunto no se
deberfa comunicar en nuestro inforne porgue razonablemente esperamos que las consecuencias
adversas superarian los beneficios de interés puiblico de la comunicacion.

(4)
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ECOFROZ S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

2019 2018
OPERACIONES ORDINARIAS
Ingresas Ordinarios 42.991.710 40.039.712
Costo de Venta {29.984.046) (28.392.936)
Utiliddad bruta 13.007.664 11.646.726
GASTOS
De administracién y ventas (9.957.422) (8.090.190)
Financieros (56.075} (113.542)
Utilidad en Operaciones Ordinanas 2.994.167 3442994
INGRESOS 0 EGRESOS NETOS DE OPERACIONES NO ORDINARIAS 165472 124.806
Utilidad antes de Impuesto a la renia 3.159.639 3.567.800
Mengs gasto por impuesio a la renita:
Cormiernte (722.453) {716.646)
Diferido 129.054 97.662
Tolal (593.399) (618.984)
UTILIDAD DEL ANO 2.566.240 2.948.816

Las notas explicativas anexas 1 a 20 son parie irfegrante de los estados financieros.

~Juan Carlos Leén
Gerente General Gerenfe Fnanciero
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ECOFROZ S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

2018 2018
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Recibido de clientes 43.949.554 39.486.278
Pagos a proveedores y a empleadas (38.833.377) (35.451.817)
Intereses pagados ' (56.075) (113.542)
Efectivo nefo proveniente de actividades de operacion 5.060.102 3.920.919
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adquisicion o Ventas de propiedades, planta y equipo (1.222.061) (1.763.288)
Activo por arrendamiento (861.398) -
Adquisicién de Activos Biologicos (148.549) (41.111)
Efectivo nein ulilizado en actividades de inversién (2.232.008) {1.804.399)
Flujo de fondos de las actividades de financiamiento:

Inversion en Asociadas 62.000 -
Dividendos (1.509.375) (500.000)
Incremento o Disminucion de obligaciones Financieras (3.084.466) (551.059)
Salaric Digno (3.061) {7.040)

Efecivo neto proveniente de actividades de financiamiento (4.534.902) {1.058.099)

incremenin neto de efectivo (1.706.808) 1.058.421
Efectivo af principio def afio B.853.563 7.795.148
Efectivo al fin del afio 7.146.761 §.853.569
Conciliacién de fa utilidad neta con el efectivo neto utilizado
en actividades de operacién:
Utilidad neta def ano 2.566.240 2.948.816
Mas cargos a resullados gue no represenfan movimniento de

Pravisidn Cuenias Incobrables - 32.257

Provision Jubilacién Patronal y Desahucio 600.662 351.023

Depreciacion de activos 1.120.406 1.051.264

Depreciacion de Activos por arendamiento 183.924 -

impuesto a la renia 722,453 716.646

Participacién Trabajadores 557.583 630.354

5.751.268 5.730.360
Cambios en ef capital de trabajo
Cuentas comerciales por cobrary otras cuentas por cobrar 957.844 {553.434)
Cuentas comerciales por pagar y ofras cuenias por pagar {421.955) 121,458
Inventarios (455.494) (212.371)
Otros activos 5919 (26.978)
Obligaciones acumuladas (595.979) {(315.068)
Otros pasivos por arendamiento 742.497 -
Impuestos (923.995) {823.048)
Efectivo nefo proveniente de actividades de operacién 5.060.102 3.920.919

0-suii parte integrante de los estados fing cieros.
J én arfos Ledn
Gerente FAnanciero




ECOFROZ S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

ECOFROZ S.A., fue constituida en el canton Mejia, provincia de Pichincha el 13 de Junio de 1995
mediante escritura publica el 15 de junio del mismo afio, misma que fue aprobada segin resolucion
No. 95.1.1.1.002 153 el 3 de julio de 1995 e inscrita en el registro mercantii con los ndmeros 1171 el
13 de julio de 1995.

La compania tiene por objeto social la produccién, procesamiento, transformacion y comercializacion
de legumbres, hortalizas, condimentos, plantas medicinales y todo producto agricola y pecuario, tanto
para el mercado imterno como para la exportacion. La agroindustrializacion de productos agrfcolas,
pecuarios y/o forestales, asi como Ia administracion, asistencia y/o direccion técnica de haciendas
agricolas, ganaderas y forestales.

Los esfados financieros han sido preparades en U.S. dblares como resuftado del proceso de
dolarizacién de la economia a través del cual el Gobierno Ecuatoriano fijd como moneda de curso
legal del pais, el dolar de los Estados Unidos de América,

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compariia.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIFALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacién de los estados financieros -

a.1 Moneda funcional -

La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de los Estados Unidos de América (U.S. délar), el
cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

a.2 Bases de preparacién - Los estados financieros de ECOFROZ S.A. han sido preparados de
acuerdo con Nommas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) gile han sido adoptadas en
Ecuador y, a partir def 2018, con las instrucciones emitidas por la Superintendencia de Compafias,
Valores y Seguros que establecen el uso de fas tasas de interés de fos bonios corporativos emitidos en
el Ecuador para la estimacion y registro de las provisiones de jubilacion patronal y desahucio. La NIC
19 revisada “Beneficios a empleados”, vigente a partir def 1 de enero del 2016, establece que para Ja
estimacion de dichas provisiones se deben considerar las tasas de rendimierto de los bonos
corporativos de alta calidad emitidos en un mercado amplio v en la misma moneda v plazo en que se
liquidaran dichas provisiones.

Los estados financieros de ECOFROZ S.A., comprenden los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2019 y 2018, los estados de resuftado integral, de cambios en el patrimonio y de ﬂtyos
de efectivo por los afios terminados ef 31 de diciembre def 2019 y 2018.
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NOTA 2- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

La preparacion de estados financieros conforme con las Nommas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF} exige el uso de cierfas estimaciones. También exige a la direccion que ejerza su
Juicio en el proceso de aplicar las politicas contables.

A continuacién, se resumen las principales praclicas coniables seguidas por la Empresa en ia
preparacion de sus estados financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalerites de efectivo incluye aquellos actives financieros fiquidas, depésitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a fres meses y sobregiros bancarics. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacién financiera.

Inventarios -

Laos Inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Ef costfo de Jos productos ferminados comprende la materia
prima, mano de obra directa, otros costos directos y gastos generales de fabricacion y excluye los
gastos de financiamiento. Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por
obsoalescencia, la cual es determinada en funcién de un andlisis de fa posibilidad real de utilizacion en
Ia produccion o verta. El valor neto realizable represenia el precio de venta estimado menos todos los
costos de ferminacion y los costos necesarios para la venta.

Propiedad planta y equipo -

d.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y equipo se
mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento y Ia
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de
Ia ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, Jos costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos calificados.

d.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento inicial,
las propiedades, plamta y equipo son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el
importe acumulado de las perdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se jmputan a resultadeos en el periodo en que se
producen. Cabe sefialar, que algunas pattidas de propiedades, planta y equipo de la Compaiiia,
requieren revisiones periodicas.



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

En este sentido, Jas partes objeto de sustitucion son reconocidas separadamente del resto del activo y
con un nivel de disgregacion que permite depreciarios en el periodo que medie entre fa actual y hasta
la siguiente reparacion.

d.3 Medicién posterior al reconocimienty: modelo de revaluaclén - Después del reconocimiento
infcial, los inmuebles, maquinaria y vehiculos, son presentados a sus valores revaluadas, que son sus
valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la depreciacion y el imporfe
acumulados de las pérdidas por deferioro de valor. Las revaluaciones se efectiian con suficiente
frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que se habria calculado
utilizando los valores razonables al final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacién terreno, construcciones, vehiculos y maquinaria se reconoce en
otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de
revaluacion de propiedades, planta y equipo, excepto si revierte una disminucion en la revaluacion de
este previamente reconocida en resuftados, en cuyo caso el aumento se acredita a resulfados en la
medida en que se carga la disminucion previa. Una disminucién del valor en libros de la revaluacién
de los terrenos y edificios es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe
alguno, mantenido en la reserva de revaluacién relacionado con una revaluacion anterior de dichos
activos.

El saldo de revaluacidn de terrenas y edificios incluido en el patrimonio es fransferido direciamente a
utilidades retenidas, cuando se produce [a baja en cuentas del activo. No obstante, parte de la
reserva se fransfiere a medida que el activo es utilizado por La Comparifa. En ese caso, el importe de
la reserva transferida es igual a la diferencia entre la depreciacion calculada segtin el valor revaluado
del activo ¥ la calculada segun su costo original. Las transferencias desde las cuentas de reserva de
revaluacion a utifidades retenidas no pasan por el resultado del periodo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo sobre el impuesto a la renta diferido, se
comtabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

d4 Método de depreciacion y vidas ltiles - El costo o valor revaluado de propiedades, planta y
equipo se deprecia de acuerdo con ef método de linea recta. La vida Uil estimada, valor residual y

meétodo de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas dtiles
usadas en el calculo de la depreciacion:

item - Vida dtil (en aftos)
Edificios 36
Maquinaria y equipo 5-22
Equipo y muebles de oficina 10
Equipos de computacion 3
Magquinaria y enseres 10
Vehiculos 5

Otros activas 5-10
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Activos Blolégicos - Plantaciones -

Las plantaciones de brocoli en crecimiento se registran al costo. Considerando que el activo biologico
es consumible y con un ciclo de noventa dias, momento en el cual es cosechado.

Arrendamientos ~

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el metodo de linea recta, durante el
plazo correspondiente al arrendamiento, salvo que resulfe mds represeniativa otra base sistematica
de reparto por reflejar mas adecuadamente el patron temporal de los beneficios del arrendamiento
para el ustano.

Cosfos por préstamos -

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicién, construccion o produccion de
activos calificados, los cuales constituyen actives que requieren de un periodo de tiempo sustancial
para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén listos para
Su Uso 0 venta.

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos pendientes para ser
consumidos en aclivos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos para su
capitalizacion.

Todos los ofros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en que se
incurren.

Impuestos Corrientes -

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
seran gravables o deducibles. El pasivo de la compaifia por conicepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos -

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.

Provisiones - :

Las provisiones se reconocern cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafia tenga que
desprenderse de recursus para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion flable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para

cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, feniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

Beneficios a empleados -

k.1. Beneficlos definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio -

El valor presente de las provisiones para cbligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcién de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de
descuernto. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de
estos beneficios. Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultadlo del afio en el
que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio definido.

Las ganancias y pérdidas actuariales y otras remediciones de los activos del plan (en caso de existir)
se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resulfado integral, en el
periodo en que se producen. El reconocimiento de la ganancias y pérdidas actuariales en otro
resuftado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a
la utilidad o pérdida del periodo. Las remediciones incluidas en el otro resultado integral no son
reclasificadas posteriormente. Los costos de servicios pasados son reconocidos en los resultados del
gfercicio cuando la modificacién o reduccion del pian ocurre, o cuando el Grupo reconroce los costos
de restructuracién relacionados o los beneficios de terminacion, lo que ocurra primero.

k.2, Participacién a trabajadores -

La compania reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores en las utifidades
de la Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas dle acuerdo con
disposiciones legales.

De Reconocimiento de ingresos -

La Compania reconoce los ingresos basado en el concepto de controd, por el cual los ingresos deben
reconocerse a medida que se satisfagan las obligaciones contraidas con los clientes a través de la
entrega de bienes y servicios, ya sea en un momento en el tiempo o a largo del tiempo.

El nuevo modelo introduce un enfoque de reconocimiento de ingresos basado en los 5 pasos:

Identificar el contrato con el cliente;

Identificar Ias obligaciones de desempefio del contrato;

Determinar el precio de la transaccion

Distribuir el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempefo; y

Reconocer el ingreso cuando (o en la medida en que) la entidad safisfaga las obligaciones
de desempeno identificadas en los contratos.

AL

Las principales actividades que la compania reconoce como ingresos son por la venta de mercaderia
y prestacion de servicios, considerandose para cada una de eflas como obligaciones de desempefio y
cuyo ingreso se reconoce eh el momento en el que transfiere ef control de los mismos.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacioén)

Costos y Gastos -

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se recoriocen a medida que
son incurridos, independientemente de fa fecha en que se haya realizado el pago, y se registranen el
perfodo mas cercano en ef que se conocen.

Activos Financieros -

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: "activos medidos al costo
amortizado”, "activos medidos a valor razonable a través de ofros resultados integrales” y "activos
medidos a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”.

La clasificacion y medicion para los activos financieros reflefa el modelo de negocios de la compafiia
en el que los activos son gestionados y sus caracteristicas de flujo de efectivo.

n.1. Medidos al costo amortizado: Los instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo es cobrar los flujos de efectivo contractuales, y que tienen flujos de
efectivo contractuales que son solamente pagos del capital e intereses sobre el capital pendiente es
generalmente medido a costo amortizado al cierre de los periodos contables posteriores.

Préstamos y cuentas por cobrar: Se registran a su costo amortizado, correspondiendo éste
basicamente al efectivo entregado menos las devoluciones del principal efectuadas, mas los intereses
devengados no cobrados en el caso de los préstamaos y al valor actual de las cuentas por cobrar. Se
incluyen en actives cortientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
balance los que se clasifican comeo activos no corrientes. Los préstamaos y cuentas para cobrar se
incluyen en deudores comerciales y otras cuentas por cobrar en el estado de situacién financiera.

Deterioro de activos financieros: En relacion con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9
exige un modelo de pérdidas crediticias esperadas, en cohtrapasicion con el modelo de pérdidas
crediticias incurridas bajo NIC 39. El modelo de pérdidas crediticias esperadas exige que una entidad
comtabilice las pérdidas crediticias esperadas y los cambios en esas pérdidas credificias esperadas en
cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédifo desde el reconocimiento inicial.
En otras palabras, no es necesario que ocurra un evento crediticio para que se reconozcan las
pérdidas credijticias.

La compania apiico un enfoque simplificado para reconocer pérdidas crediticias esperadas 2 lo largo

de Ia vida del activo para sus cuentas por cobrar comerciales y ofras cuerntas por cobrar, como es
requerido por NIIF 9, usando informacion razonable para determinar el riesgo credfticio de las cuentas
por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar, no existiendo variaciones a registrar. En relacion
con los préstamos a partes relacionadas, la Administracion ha evaluado que no ha habido un -
incremento significativo en el riesgo de crédito de los préstamos a partes relacionadas desde el
reconocimiento inicial hasta el 31 de diciembre de 2019. Por consiguiente, la adminisiracién no espera
reconocer pérdidas crediticias esperadas en los proximos 12 meses para los préstamos a empresas
relacionadas.

Al 31 de diciembre de 2019, las pruebas de deterioro realizados indican que rno existe deterioro
observable.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

n.2. Medidos al valor razonable con cambios en otro resultado imtegral (FVORI): Los
instrumentos de deuda que son mantenidos dentfro de un modelo de negocios cuyo objetivo es
logrado mediante ef cobro de jos Mujos de efectivo contractuales y fa venta de activos financiercs, y
gque tienen términos contractuales que dan origen en fechas especificadas a flujos de efectivo que son
solamente pagos de capital e intereses sobre el capifal pendiehte, son generafmente rmedidos a valor.
razonable con cambios en otros resultados integrales.

n.3. Medidos al valor razonable con cambios en resultados {FVR}: Todos los ofros instrumentos
de deuda e instrumentos de patrimonio son medidos a su valor razonable al cierre de los periodos
comtables posteriores.

Pasivos Financieros e Instrumentos de patrimonio -

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio
de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e
instrumento de patrimonio.

Los pasivoes financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias de acuerdo con NIIF 9:

a.1. Instrumentos de patrimonio: Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que ponga de
manifiesto una participacion residual en los activos de la entidad una vez deducidos todos sus
pasives. Los instrumentos de patrimonio emifidos por la compahia se registran al monto la
contraprestacion recibida, netos de los costos directos de la emision.

o.2. Pasivos financieros: |.0s pasivos financieros se clasifican ya sea como “pasivo financiero a valor
razonable a través de resuffados” o coma “otros pasivos financieros”.

(a) Pasivos financieros a valor razonable a través de resultados (FVR): Los pasivos financieros
son clasificados a valor razonable a través de resuffados cuando éstos, sean mantenidos para
negociacion o sean designados a valor razonable a través de resullados.

La Norma NIIF 8 en gran medida conserva los requerimientos existentes de la Norma NIC 39 para la
clasificacion de los pasivos financieros. No obstante, bajo la Norma NIC 39 todos los cambios en el
valor razonable de los pasivos designados como (FVR) se reconocen en resuftados, mientras que bajo
la Norma NIIF 9 estos cambios en el valor razonable por lo general se presentan de la siguiente
manera:

i) el importe del cambio en el valor razonable que es atribuible a cambios en el riesgo de crédito del
pasivo se presenta en el otro resultado integral; y -

i) ef impo:te restante del cambio en el valor razonable se presenta en resultados.
La Sociedad no ha designado ningtin pasivo a (FVR).

(b) Otros pasivos financieros: Otros pasivos financieros, incluyendo los préstamos, se valorizan
inicialmente por el monto de efectivo recibido, netos de los costos de fransaccién. Los otros pasivos
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NOTA 2—- RESU:MEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

financieros son posteriormente valorizados al costo amortizado utilizando ef método de tasa de intérés
efectiva, reconociendo los gastos por intereses sobre [a base de la rentabilidad efectiva.

Método de tasa de inferés efectiva: £l método de tasa de interés efectiva corresponide al método de
caleulo del costo amortizado de un activo o un pasivo financiero y de la imputacion de los ingresos y/o
gastos financieros durante todo el periodo correspondiente. La tasa de interés efectiva corresponde a
la tasa que descuenta exactamente los flujos fuluros de efectivo estimados por cobrar o pagar
{inciuyendo todos los costos sobre puntos pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de
interés efectiva, los costos de transaccién y otros premios o descuentos), durante la vida esperada de/
instrumento financiero. Todos los pasivaos bancarios y obligaciones financleras de la compafia de
largo plazo se encuentran registrados bajo éste método.

Interés Implicito: Los préstamos a largo plazo por cobrar o por pagar se reconocen inicialmente al
valor razonable, que es el valor descontado de los pagos futuros utilizando una tasa de interés (de
mercado). Cuando no esta pactada una tasa de interés o de existir una mas baja que la del mercado
el préstamo debe medirse al costo amortizado utilizando ef método de interés efectivo. Esto incluye
regresar el descuento a tal punto que al momento del pago el valor registrado en libros del préstamo
sea igual al monto a pagar o cobrar. El regreso del descuento debe comtabilizarse como ingreso o
gasto por infereses en resuftados el cual tributariamente deberia ser considerado como ingreso no
gravable o gasto no deducible a lo largo del iempo del crédito.

Aplicacldén de Normas Internacionales de Informacién Financlera nuevas y revisadas que son
mandatoriamente efectivas en el aflo actual -

Durante el afio en curso, la compania ha revisado las siguientes modificaciones a las NIIF emitidas
por el Consejo de Normas Intemacionales de Coniabifidad (IASB), v que son mandatoriamente
efectivas a partir del 1 de enero def 2019 o posteriormente.

A la fecha de los presentes Estados Financieros, los siguientes pronunciamientos contables emitidos
por el IASB han sido aplicados. Las normas, inferprefaciones y enmiendas a IFRS que entraron en
vigor a la fecha de los estados financieros, su naturaleza e impactos se detallan a continuacion:

Fecha de aplicacion
Nuevas Normas obligatoria
NIF 16 Amendarmientos 1 de enero de 20119
CINIIF 23 Tratarniento de posiciones fiscales incierias 1 de enero de 2019

NIIF 16. “Arrendamientos”™: La NiIF 16 reemplaza a la IAS 17 Amendamientos, la IFRIC 4
Determinacion si un Acuerdo contiene un Amrendamiento, SIC-15 Amendamientos Operativos-
Incentivos y SIC-27 Evaluacion de la Esencia de las Transacciones que Adoptan fa Forrma Legal de un
Arrendamiento. :
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

La norma establece los principios para el reconocimiento, medicién, presentacion y revelacion de los
arrendamientos y requiere que los arrendatarios tengan en cuenta la mayoria de los arrendamientos
en un solo modelo de balance. La contabilidad del arrendador segiin la NIIF 16 se mantiene
sustancialmente sin cambios respecto a la IAS 17. Los arrendadores continuaran clasificando los
arrendamientos como arrendamientos operativos o financieros utilizando principics similares a los de
fa IAS 17.

Durante el ejercicio 2019 la administracion de ECOFROZ S.A., evalué el impacto de la
implementacion de esta nueva nommna, entre las que se encuentran: estimar el plazo del arrendamiento
en caso de que existan opciones, estimar la tasa de descuento (implicita o costo de endeudamiento
incremental), decidir si aplicara las exenciones de la norma, o decidir como se llevard a cabo primera
aplicacion de la norma, ya que fa NIIF 16 permite tres alternativas para elfo.

Por otro lado, ha definido que el método que aplicara en la adopcion inicial de la norma sera el método
retruspectivo modificado opcion H), en donde el activo por derecho de uso es igual al pasivo por
arrendamiento.

La Compafiia ha definido una tasa Incremental {debido & que adoptatd la norma de forma
retrospectiva) de un 8.62% para los arendamientos en délares americanos.

Este registro, se realizé el 1 de enero de 2019, ya que se tomé la decision, por parfe de Ia
administracion de no realizarla anticipadamente al 1 de enero de 2018 (en conjunto con la IFRS 15).

A continuacion, se proporciona un cuadro resumen con los registros contables realizados con fecha 1
de enero de 2079:

Impacto Adopcion NIIF 16 Nota 01/01/2019
Activo por derecho de uso 7 169.285
Pasivos por Ammendamiento 7 169.285

Por la apiicacion de la NiIF 16 se ha reconocido una depreciacion adicional por USD% 183.924 y
gastos financieros por USD$ 55.398 en el periodo terminado al 31 de diciembre de 2019.

CINIIF 23. Tratamlento de posiciones fiscales inciertas”: La Interpretacion aborda fa
contabilizacién de los impuestos sobre la renta cuando los fratamientos impositivos implican
incertidumbre que afecta la aplicacion de la NIC 12 Impuestos sobre la renta. No se aplica a los
impuestos o gravamenes que estin fuera del alcance de NIC12, ni incluye especificamente los
requisitos relacionados con los infereses y fas sanciones asociadas con tratamientos fiscales incierios. -
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

La interpretacién aborda especificamente lo siguiente:
- Si una entidad considera el tratamiento de posiciones fiscales inciertas por separado.
- Las suposiciones que una entidad hace sobre la evaluacion de los tratamientos fiscales

por parte de las autoridades fiscales.

La Companiia ha determinado que no existe un efecto sobre la aplicacion de esta Norma.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero adn no efectivas -

La comparnia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF},
Normas Intemmacionales de Comtabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y
revisadas que han sido emitidas, pero auin no son efectivas:

Efectiva a partir de
perfodos que Inicien en o

NIiF THulo despuds de
NIIF 17 Contratos de seguro Enero 1, 2021
Marco Conceptual Marco Conceptual (Revisado) Enero 1, 2020
NIIF 3 Definicién de un negocio Enero 1, 2020
NICT1-NIC 8 Definicién Material Enero 1, 2020
lNﬂF 10— NIC 28 Estados Financieros Consolidados —

venia o aportacion de activos entre un FPor Determinar

inversor y su asociada o negocio conjurnto

Operaciones de Arrendamiento Financiero -

El efecto contable neto por los conceptos de arriendos, depreciacion, amortizacion e intereses en los
resuitados de periodos futuros producto del cambio de norma dependera de la evolucion de los
contratos y de las renegociaciones de estos. Estos cambios afectan la temporalidad del
reconocimiernto en los estados financieros.

r.1. Arrendatario

La Compafiia evalia si un contrato es o contiene un arendamiento, al ipicio del contrato. La
Compafiia reconoce un activo por derecho de uso y un corespondiente pasivo por arrendamiento con
respecto a todos los acuerdos de amrendamiento en los cuales es el amendatario, excepfo por
arrendamientos de corfo plazo (definidos como un amrendamiento con un plazo de amiendo de 12
meses 0 menas) y arrendamientos de activos de bajo valor.
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POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Para estos amendamientos, la Compafiia reconoce los pagos de amendamiemto como un costo
operacional sobre una base lineal durante el plazo del arrendamiento a menos que otra base
sisteméatica sea mas representativa del patron de iempo en el cual los beneficios econdmicos de los
activos arrendados son consumidos. '

El pasivo por arendaimiento es Inicialmente medido al valor presente de los pagos por arrendamiento
que no han sido pagados a la fecha de comienzo, descomtados usando la tasa implicita en el
arrendamiento. Si esta fasa no puede determinarse faciimente, fa Compania utiliza Ia tasa incremental
por préstamos. Los pagos por arrendamiento incluidlos en la medicién del pasivo por arrendamiento
incluyen:

- pagos fijos, menos cualquier incentivo por arrendamiento;

- pagos por arendamiento vanables, que dependen de un indice o una fasa, inicialmente
medidos usando el indice o tasa en la fecha de comienzo;

- Importes que espera pagar el arrendatario como garantias de valor residual;

- el precio de ejercicio de una opcién de compra si el arrendatario esta razonablemente seguro
de ejercer esa opcion; y

- pagos de penalizaciones por terminar el arrendamiento, si el plazo del arrendamiento refleja
que el arrendatario ejercerd una opcion para terminar el arrendamiento.

El pasivo por arrendamiento es presentado deniro del rubro “Otros pasivos financieros™ de los esfados
consolidados de situacion financiera. El pasivo por amrendamiento es posteriormente medido
incrementando el importe en libros para reflejar el interés sobre el pasivo por arrendamiento (usando
el método de la fasa efectiva) y reduciendo el importe en libros para reflejar los pagos por
arrendamientos realizados.

La Compania remide el pasivo por arrendamiertfo (y realiza los correspondientes ajustes al activo por
derecho de uso respectivo) cuando:

- se produce un cambio en el plazo del arrendamiento o cuando se produzca un cambio en la
evaluacion de una opcion para comprar el activo subyacente, en cuyo caso el pasivo por
arrendamiento es remedido descontando los pagos de arrendamiento revisados usando una
fasa de descuento revisada.

- se produce un cambio en los pagos por arrendamiento futiiros procedente de un cambio en un
indice o una tasa usados para determinar esos pagos © se produzca un cambio en el pago
esperado bajo una garantia de valor residual, en cuyos casos el pasivo por atrendamiento es
remedido descontando los pagos por arrendamiento revisados usando la tasa de descuento
inicial {a menos que los pagos por arrendamiento cambien debido a un cambio en una tasa de
interés variable, en cuyo caso se utiliza una tasa de descuento revisada).

- se modifica un contrato de arrendamiento y esa modificacion no se contabiliza como un

amrendamiento por separado, en cuyo caso ef pasivo por amendamiento es remedido

descontando ios pagos por arrendamiento revisados usando una iasa de descuento revisada.
Los acitivos por derecho de uso comprenden el importe de Ja medicion inicial del pasivo por

arrendamiento, los pagos por arrendamiento realizados antes o a contar de fa fecha de comienzo,
menos fos incentivos de arrendamiento recibidos y cualesquiera costos directos iniciales incurridos.
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Los activos por derecho a uso son posteriormente medidos al costo menos depreciacion acumulada y
pérdidas acumuladas por deterioro de valor.

Cuando la Compafia incurre en una obligacion por costos para desmantelar o remover un activo
arrendado, restaurar el lugar en el que esta ubicado o restaurar el activo subyacente a la condicién
requerida por los términos y condiciones del arrendamiento, una provision es reconocida y medida en
corformidad con NIC 37. Los costos son incluidos en ef correspondiente activo por derecho de uso, a
merios que esos costos sean incurridos para producir existencias.

Los activos por derecho de uso son depreciados durante el periodo menor entre el plazo del
arrendamiento y la vida il del activo subyacente. Si un arrendamiento transfiere la propiedad del
activo subyacente o el costo del activo por derecho de uso refleja que la Compadia espera ejercer una
opcion de compra, el activo por derecho de uso es depreciado durante la vida utii del activo
subyacente.

La depreciacion se realiza desde la fecha de comienzo del arrendamiento.
Los activos por derecho de uso son representados dentro del rubro “Propliedades, planta y equipos”.

La Compaiia aplica NIC 36 para determinar si un activo por derecho de uso esta deteriorado y
comtabiliza cualquier pérdida por deferioro identificada como se describe en la politica contable de
‘Propiedades, planta y equipos”.

Los pagos varables por arrendamiento gue no dependen de un indice o una tasa no son incluidos en
la medjcion del pasivo por arrendamiento y el activo por derecho de uso. Los pagos variables son
reconocidas como un gasto en el periodo en ef cual ocurre el evento o condicion que origina tales
pagos y son incluidos en el rubro ‘Gastos de administracion” en los estados consolidados de
resultados.

Como una solucion practica, NIIF 16 permite a un arrendatario no separar los componentes que no
son arrendamiento, y en su lugar contabilizar para cualquier arrendamiento y asociados componentes
que no son arrendamierntos como un solo acuerdo.

La Compahia no ha utilizado esta solucion practica.

r.2. Contabilidad por los arrendatarios

Al comenzar el armendamiento, el arrendatario reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo por
arrendamiento. El activo por derecho de uso se mide iniciaimente por el monto del pasivo de
arrendamiento mas cualquier costo directo inicial en el que incurra el arrendatario.

Después del inicio del arrendamiento, el arrendatario medira el activo por derecho de uso utilizando un

modelo de costo. Bajo ef modelo de costo, un activo por derecho de uso se mide al costo menos la
depreciacion acumulada y el deterioro acumuiado.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos del arrendamiento
pagaderos durante ef plazo def arrendamiento, descontados a la tasa implicita en el arrendamierntc si
eso se puede determinar facilmente. Si esa tasa no se puede determinar facilmente, el arrendatatio
usara su tasa de endeudamiento incremental

Los pagos de arrendamiento variables que dependen de un indice o una tasa se incluyen en la
medicion inicial del pasivo de arrendamiento y se miden inicialmente utilizando el indice o tasa en la
fecha de inicio. También se incluyen las canfidades que se espera que pague el arrendatario bajo
garantias de valor residual.

r.3. Arrendador

Los amendamientos en los cuales la Compania es un arrendador son clasificados como
arrendamientos financieros u operacionales. Cuando los términos del arrendamiento transfieren
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad al amrendatario, el contrato es
clasificado como un arrendamiento financiero. Todos los otros arrendamientos son clasificados como
arrendamientos operativas.

Cuando la Compahia es un armrendador intermedio, contabiliza el amrendamiento principal y el
subarrendamienio como dos confratos separados. El subarrendamiento es clasificado como un
arrendamiento financiero u operativo por referencia al activo por derecho de uUso que se origina def
arrendamiento principal. El ingreso por arrendamiento de arrendamientos operalivos se reconoce
sobre una base lineal durante el plazo del arrendamiento.

Los costos directos iniciales incurridos en la negociacién y acuerdo de un arrendamiento operativo son
agregados al importe en fibros del activo armrendado y reconocidos scbre una base lineal durante el
plazo del arrendamiento. Los importes por cobrar a los arrendatarios bajo amrendamientos financieros
son reconocidos como cuenias por cobrar al importe de la inversion neta de la Compania en los
arrendamientos.

El ingreso por amendamientos financieros es asignado a los periodos contables de manera tal de
reflejar una tasa de rendimiento periodica constante sobre la inversion neta pendiente de la Compariia
corn respecto a los arrendamientos.

Cuando un contrafo incluye componentes de amendamiento y de no amendamiento, la Compania
aplica NIIF 15 para asignar la contraprestacion bajo el confrato a cada componente.

r.4. Contabilldad por arrendadores -

Los amendadores clasificaran cada amendamiento como un arrendamiento operativo o un
arrendamiento financiero. Un amendamiento se clasifica como un amendamiento financiero si
transfiere sustancialmente todos los riesgos y recompensas inherentes a la propiedad de un activo
subyacente. _
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

De lo contrario, un airendamiento se clasifica como un arrendamiento cperativo. Al comenzar el
arrendamiento, el arrendador reconocera los activos mantenidos bajo un amrendamiento financiero
como una cuenta por cobrar por una cantidad igual a fa inversion neta en el arrendamie nito.

Un amendador reconoce los ingresos financieras a lo largo del plazo de amendamiento de un
arrendamiento financiero, segun un patron que reflefa una tasa periédica constante de rendimiento de
la inversion neta. En la fecha de inicio, el arrendador de un fabricante o distribuidor reconoce las
ganancias o pérdidas de venta de acuerdo con su politica de ventas directas a las gue se aplica Ia
NIIF 15. Un amendador reconoce los pagos de amendamientos operativos como ingresos en linea
recta o, si es mas representativo del paitron en el que se reduce el beneficio del uso del active
subyacente, otra base sistematica.

Estimaciones y juicios contables criticos -

La preparacién de los presentes estados financieros en comformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca alguncs supuestos inherentes a la actividad
econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de Ja informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios
en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocer: en el periodo de la revision y
periodos futuros si el cambio afecta tantfo al periodo actual como a periodos subsecuentes.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
concilfado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

Composicion:
Diciembre 31,
2019 2018

Caja General 595 595
Banco del Pichincha 63.280 80.279
Banco Produbanco 5.919.058 3.957.585
Banco del Pacifico - 1.352 421
City Bank NY 388.374 1.555.580
Depositos transito - 99
Deposito a plazo 774.102 3.259.010
Total 7.146.761 8.853.569
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NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS

POR COBRAR

Las cuentas comerciales por cobrar se reconocen inicialmente por su valor justo y posteriormente por
SU costo amortizado de acuerdo con el método de fasa efectiva, menos la provision por deterioro de
acuerdo al modelo de las pérdidas crediticias esperadas. La Compaiia aplica el enfogue simplificado
permitido por Ia NIIF 9, que exige que las pérdidas esperadas de por vida se reconozcan a partir del

reconocimiento inicial de las cuentas por cobrar.

Composicion:

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes nacionales

Clientes extranjeros

Provisién cuentas incobrables

Otras cuentas por cobrar:
Funcionarios y empleados
Anficipo proveedores nacionales
Otras

Total
Cambios en la provisién para cuentas dudosas
Saldos al comienzo del afio

Utifizacion
Reversion Pérdidas esperadas

Total

Diciembre 31,

2019 2018
86.145 70.715
3.031.518 4.022.345
(32.257) (32.257)
3.085.406 4.060.803
8.091 3.375
84.102 25.690
93.077 138.652
3.270.676 4.228.520
32.257 143.749
. (37.693)
. (73.799)
32.257 32.257
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NOTA 5- INVENTARIOS

Composicién:

Inventario de Materia Prima
Inveritario de Producto Tenminado
Inveriiario Suministros y Materiales
Invertiario Rep. Herr y Accesorios
Inveritario Materiales Varics
Mercaderia en Transito

Total

NOTA 6 - PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO

Composicién:

Edificios

Muebles y enseres

Equipos de computacion y software
Vehiculos

Maquinaria y equipo

Equipos de oficina

Otros Activos

Menos:
Depreciacién acumulada

Terrenos
Maquinaria en morrtaje
Construcciones en curso

Total

Movimiento:

Saldo al 1 de enero
Revaluacién de activos
Adiciones nefas
Depreciacion del afio

Diciembye 31,
2019 2018
69.516 51.809
905.812 565.606
953.222 875.688
151.734 134.679
573 166
80.018 77.433
2.160.875 1,705.381
Diciemnbre 31,
2019 2018
3.543.443 3.350.111
18.848 15.988
182.530 128.724
1.130.515 907.890
9.143.552 9.354.528
30.528 34.472
72.887 73.425
14.122.303 13.869.138
(6.281.400} (5.662.456)
7.840.903 8.206.682
1.616.000 487.560
296.307 -
225.623 54.495
9.978.833 8.748.737
8.748.737 8.036.713
1.128.441 -
1.222.061 1.763.288
(1.120.406) (1.051.264)
9.978.833 8.748.737
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NOTA 7—- ARRENDAMIENTO

Composicién:

Activo:

Activo por derecho de uso
Depreciacion acumulada deterioro

Total activo por derecho de uso

Movimiento:

Saldo inicial

Adiciones

Gasio

Activo por derecho de uso nefo

Pasivo:
Pasivo por arrendamiento CP
Total pasivo por arrendamiento CP

Pasivo por arrendamiento LP

Total Pasivo por arrendamiento LP

La compania al 31 de diciembre del 2019 mantiene celebrados contratos por arrendamiertos de
terrenios dénde mantiene sus cultivos.

ECOFROZ S5.A. es amendataria de Asvegetal S.A. respecto a las haciendas: La Merced de
Canchagua, Sama Mara de Canchagua y Agua Clara por un total de 210 hectireas. El contrato
estipula un canon mensual de USD$ 12,600 con un plazo renovable.

El 1 de marzo del 2016 se celebra un contrato de arrendamiento con la Fundacién de interés Privado
DAKAIOS propietaria de la Hacienda la Avelina ubicada en la ciudad de Latacunga, estipulando un
canon mensual de USD$ 2,366 mensuales por un plazo de 5 afios.

El 18 de diciembre del 2018 se celebra un contrato de amrendamiento de la Hacienda la Laurita
ubicada en Latacunga estipulando un canon mensual de USD$ 2,800 mensuales por un plazo de 5

anos.

Diciembre 31,
2019

861.398
(183.924)

018

677.474

861.398
(183.924)

677.474

155.338

155.338

587.159

587.159
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NOTA 8— ACTIVOS BIOLOGICOS

Composicién
Diciembre 31,
2019 2018

Activos Biolégicos 464.460 315.911
Total 464.460 315.911
Movimiento:

Adiciones netas 148.549 41.111
Total 148.549 41.111

Los activos biologicos de la Compahia estdn compuestos por cultivos de brdcoli en varias clases. La
Compafia posee 70.98 hectdreas sembradas en las haciendas Agua Clara, Avelina y La Laurita con
un costo de USD$ 223.324 y 90.27 ha. en Ia hacienda la Merced con un costo de USD$ 241.137.

La cosecha de los cultivos tiene como destino el abastecimiento de materia prima para su proceso
productivo.

NOTA 9 - INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

El detalle de las inversiones es como sigue:

Diciembre 31, Proporcion de participacion
accionaria y poder de voto
SUBSIDIARIA 2019 2018 2019 2018
Conclina C.A. (1) 44.698 44.698 0,15% 0,15%
Hidroeléctrica San José (2) - 62.000 0% 2%
Total 44.698 106.698 :

(1) Prestacién de Servicios Médicos

(2) Generacion Compra y Ventas de Energia Eléctrica - En el 2019 la Compaiiia vendié el 2% que
mantenia como inversion en Hidroeléctrica San José de la que obtuvo una pérdida de USD$ 27.900.
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NOTA 10 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS

POR PAGAR

Composicién:

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores del exterior
Proveedores locales

Subtotal

Otras cuentas por pagar:
Con el IESS
Otras

Subtotal
Total

NOTA 11 - IMPUESTOS

11.1 Activos y pasivos del afio corriente

Activos por impuesto corriente:
Crédito tibutario IVA

Total

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar

Impuesto al Valor Agregado -IVA por pagar y retenciones
Retenciones en la fuenie de impuesto a la renta por pagar

Total

Diciembre 31,

2019 2018
44.051 22.723
1.716.172 2.293.333
1.760.223 2.316.056
257.702 175.610
267.516 215.730
525.218 391.340
2.285.441 2.707.396

Diciembre 31,

2019 2018
481.236 446,885
481.236 446.885

350.747 400.429
65.217 63.138
46.303 36.840

462.267 500.407 |
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NOTA 11— IMPUESTOS
(Continuacién)

11.2 Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

Una conciliacion entre la utilidad segtin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente,
es como sigue:

Diciembre 31,

2019 2018

Utilidad segiin estados financieros antes de impuesto

a la renta 3.159.639 3.567.800
Gastos no deducibles 663.709 599.352
Ingresos exentos (23.884) -
Ingresos no objetos - (682)
Gastos incurridos para generar ingresos exentos 5.376 -
Participacion a trabajadores provenierites de ingresos exentos 3.583 102
Utilidad gravable 3.808.423 4.166.572
Utilidad a reinvertir y capitalizar 1.154.000 2.000.000
Base imponible 12% 1.154.000 2.000.000
Base imponible 22% 2.654.423 1.980.779
Saldo utilidad gravable 3.808.423 4.166.572
Utilidad gravable 3.808.423 4.166.572
Impuesto a fa renta causado 12% 138.480 240.000
Impuesio a a renta causado 22% 583.973 476.646
Impuesto a la renta causado (1) 722,453 716.646
Anticipo calculado (2) - 296.033
Impuesto a la renta corriente cargado a resuitados 722.453 716.646
Movimiento de Ja provisién de impuesto a la renta
Saldas al comienzo def afio 400.429 -
Provisién del afio 722.453 716.646
Pagos efectiiados {(772.135) (316.217)
Saldos al fin del ano 350.747 400.429
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NOTA 11— IMPUESTOS
(Continuacion)

1) “De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con Ia tarifa del 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucion, no obstante, la tarifa impositiva se incrementa al 28% sobre la
proporcion de la base imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de los socios,
accionisias, beneficiarios o similares, gue sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion. Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para la compafia serd del 28%. Se
puede reducir fa tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las ulilidades sujetas a capitalizacion para
companiias exporiadoras habituales, asi como las que se dediquen a la produccion de bienes, incluidas
las del sector manufacturero que posean 50% o mas de componente nacional y aquellas sociedades de
turismo recepfivo.

“Hasta el 31 de diciembre del 2018, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resufta de la suma matematica del 0,4% del activo, 0,2% del patrimonio, 0,4%
de ingresas gravados y 0,2% de cosifos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o
disminuirse en funcion de los conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Para el afio 2019, la Compaiiia determind un impuestc a [a renta de US$ 722.453 mil
Consecuentemente, la Compafiia registré en resultados US$ 722.453 mil equivalentes al impuesto a fa
renta causado.

11.3 Aspectos Tributarios

El 31 de diciembre de 2019, se publicé en el Registro Oficial “Ley de Simplicidad y progresividad fiscal’,
que contiene reformas tributarias de impuestos directos e indirectos que apunitan a simplificar el sistema
tributario y aumertar los ingresos fiscales, y tiene vigencia a partir del 1 de enero de 2020.

Un detalfe de fos principales cambios es como sigue:

Impuesto a la Renta:

ingresocs

Estin gravados los dividendos y utilidades, calculados después de pago de impuesto a la renta,

distribuciones a favor de sociedad y personas naturales no residentes en Ecuador.

Los dividendos distribuidios a personas naturales o sociedades no residentes fiscales en Ecuador estan
sufetos a retencion aplicando la tarifa general prevista para no residentes.

La capitalizacion de utilidades no sera considerada distribucién de dividendos.

Si Ia sociedad que distribuye el dividendo incumple el deber de informar sobre su composicion societaria,
aplica la retencion, sobre la parte correspondiernte, con la maxima tarifa de impuesto a la rerta aplicable
a personas naturales (35%).
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NOTA 11— IMPUESTOS
{Continuacion)

Se incluye como ingresos de fuente ecuatoriana a las provisione s de jubilacion patronal o desahucio
que hayan sido utifizadas como gasto deducible y que no hayan efectivamente pagado a favor de los
beneficiarios de tal provision.

Deducciones

Sociedades, excepto banco, compafias aseguradoras y entidades del sector financiero de la Economia
Popular y Sclidaria, la deducibilidad de Intereses de créditos externos se limita al 2024 de la utifidad
antes de la parlicipacion a trabajadores, intereses, depreciaciones y amortizaciones.

A partir del 2021, se modifica la deducibilidad de las provisiones para atender ef pago de desahucio y de

pensiones jubilares patronales, actuarialmente formuladas por empresas especializadas o de
profesionales en fa materia.

Impuesto Unico

Establece el impuesto a la renta dnico (entre 1% y 2%) al que podran acogerse los ingresos
provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de produccion y - o comercializacién local o que
Se expone a los productos agricolas, avicolas, pecuario, apicola, canicula y cames en su estado natural,
sin ningdn tipo de proceso o tratamienito.

Impuesto al Valor Agregado:

Se gravan con IVA Ios servicios digitales (prestados o coniratados a través de infernet), cuyo hecho
generador sera el momento del pago. El imporiador de servicios digitales sera quien asuma el IVA
Aplicable en 180 dias.

Se considera hecho generador el IVA, a la comision en los servicios de entrega y envio de bienes
muebles de naturaleza corporal

Se agrega como agentes de percepcion a los no residentes en Ecuador que presten setvicios digitales

Impuesto a los consumos especiales:

" Se realizan vanas modificaciones a la base imponible, entre otras, un 30% de margen minimo presuntivo
de comercializacion y se incluyen nuevos bienes y servicios gravados con este impuesto, entre ofros,
fundas plasticas, teleforiia movil a personas naturales.

Impuesto a la Salida de divisas:

Se establece y actualizan las exenciones al Impuesto a la Salida de Divisas en los siguientes casos:
Pagos realizados al exterior por dividendos distibuidos por sociedades nacionales o extranjeras

domiciliadas en el Ecuador a favor de ofras sociedades extranjeras o personas no residentes en el
Ecuador. ‘
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NOTA 11 - IMPUESTOS
(Continuacién)

Pagas al exterior rendimientos, ganancias de capital y capital de:

- Valores emitidos por scciedades domiciliadas en Ecuador, que fueron adquiridos en el
exferior.

- A inversiones del exterior ingresadas al Mercado de Valores

- Depdsitos a plazo fijo o inversiones con recursos del exterior en instituciones del Sistema
Financiero Nacional.

Para la exencion en pagos por capital e infereses de créditos, se cambia el plazo minimo a 180 dias y se
incluye el uso a “inversidn en derechos representativos de capifal”.

Laos pagos al exterior en la ejectcion de proyectos financiados tfotaimente por créditos o fondos, de
caracter no reembolsable de gobierno a gobiemo, efectuados por empresas extranjeras de nacionalidad
de pais donante.

Contribucién dnica y Temporal:

Las sociedades que realicen actividades econdmicas y que hayan generado ingresos gravados

superiores a USD$ 1.000.000 en el ejercicio fiscal 2018, pagarén una comtribucion dnica para los
gjercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, en funcion de los porcentajes establecidos en la Ley.

NOTA 12— OBLIGACIONES ACUMULADAS

Composicion:
Diciembre 31,

2019 2018
Parficipacion a trabajadores 557.583 630.354
Beneficios sociales 777.168 639.931
Total 1.334.751 1.320.285
Los movimientos de participacin trabajadores fueron como
sigue:
Saldos al comienzo del afio 630.354 384.097
Provision del afio 557.583 630.354
Pagos (630.354) (384.097)
Total 557.583 630.354
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NOTA 13— OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS

Un resumen de Ia obligacién por beneficias definidos es como sigue:

Diciembre 31,

2019 2018
Jubilacién Patronal 2.512.830 2.104.959
Bonificacion por Desahucio 909.692 816.318
Total 3.422.522 2.921.277

Jubflacién patronal - De acuerdo con dispasiciones del Cédigo def Trabajo, los trabajadores que por
veinticinco aflos o méas hubieren prestado sus setvicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de Ja jubilacién que les corresponde en su
condicion de afiliados af Institiito Ecuatoriano de Seguridad Social,

Bonificacién por desahuclo - De acuerdo con disposiciones def Codigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por ef empleador o por el trabajador, fa
Compa#ia entregara el 25% de la Gffima remuneracion mensual por cada uno de jos afios de servicio

Aspectos Técnicos

Los calculos actuariales def valor presente de la obligacion devengada por coricepto de beneficios
definidos fueron realizados ef 31 de diciembre de 2019 y 2018 por un actuario independiente. Eif valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y ios costos def servicio actual y el
costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio def empleado y
basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada
ario de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipdtesis reflefan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supueslos actuariales se cargan o abonan a otro resulfado integral. Las hipdtesis actuariales
significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por beneficios definidos son la tasa
de descuertto, incremento salarial esperado y la mortalidad. El analisis de sensibilidad detallado a

continuacion se ha desarrollado en base a los cambios razonablemenie posibles que se produzcan al

final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.
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NOTA 14 - OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS CORTO PLAZO

Diciembre 31,

2019 2018 Tasas de interés Fecha de vencimiento
Sobregiro Bancario - 195.760
Porcion corriente:
Produbanco - 770.987 7.48% -7.27%  11/05/2021 / 28-04-2022
Interes por pagar - 5.766 !
. 972.513 !1

- La Compania con fecha 16 julio del 2019 pre canceld el crédito con Produbanco.

NOTA 15 - OBLIGACIONES LARGO PLAZO

Diciembre 31, Tasas de  Fecha de vencimiento
2019 2018 interés |
Produbanco - 2.882.940 7.12% - 6.88% Hasta mayo del 2022 :
{-) Porcion Corriente - {(770.987)
- 2.111.953

- La Compaiiia con fecha 16 julic del 2019 pre cancel6 el crédito con Produbanco.

NOTA 16 — INSTRUMENTOS FINANCIEROS

16.1 Gestibn de riesgos financleros -~ En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la compania esta expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar
de manera mas o menos sighificativa al valor econdmico de sus flujos y actives y, en consecuencia, sus
resultados,

La Compafiia dispone de uha organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la Gerencia
Financiera, que permiten identificar dichcs resgos, deferminar su magnitud, proponer al Directorio
medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la compafia, una caracterizacion y -
una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la compafiia, si es el caso.
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NOTA 16— INSTRUMENTOS FINANCIEROS
(Continuacion)

16.1.1 Riesgo en las tasas de inferés — La compafifa se encuentra expuesto a riesgos en la tasa de
interés debido a que mantiene préstamos a fasas de inferés fanto fljas como variables. El riesgo es
manejado por la compafiia mariteniendo una combinacion apropiada entre los préstamos a tasa fja y a
tasa vanable.

16.1.2 Riesgo de crédito - El Hesgo de crédito se reflere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resuftando en una pérdida financiera para la compafia. La Compaiiia ha
adoptado una politica de Unicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos. La compahia dnicamente realiza transacciones con Compafias que cuenian con la
misma o mejor calificacién de riesgo.

16.1.3 Riesgo de liquidez — L a Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de
liquidez. La Gerencia General ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de
manera que la Gerencia financiera pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano
y largo plazo, asi como la gestion de liquidez de la compafiia. La compaffa maneja el riesgo de liguidez
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monftoreando continuamente
los flufos efectivas proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros,

16.1.4 Riesgo de capital — La Gerencia gestiona su capital para asegurar que la Compahia estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mienttas que maximizan el rendjmiento a sus
Accionistas a través de Ja optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

La Gerencia Financiera revisa la estructura de capital sobre una base semestral. Como parte de esta
revision, esta Gerencia considera el casto del capital y los nesgos asociados con cada clase de capital.
NOTA 17 - CONTINGENCIAS

De acuerdo con la contestacion recibida por Agustin Hurtado Larrea en representacion de Flor & Hurtado
con fecha 8 de marzo def 2020 en su calidad de asesores juridicos de ECOFROZ S.A. menciona que:

No ha existido procesos judiciales o tramites administrativos que se hayan realizado en contra de la
Compania o a favor de ella durante el 20719.

La Administracion de ECOFROZ S.A. y sus asesores legales consideran que a la fecha de presentacion
de /os estados financieros no existe la necesidad de provisionar pasivo alguno.
NOTA 18- CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado consiste en 5.189.500 participaciones iquales, acumulativas e indivisibles de
un dblar cada una.

La Compafiia realizé la capitalizacion de USD$ 2.000.000 que fueron registrados en el Registro
Mercantil el 14 de noviembre de 2019.
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NOTA 19 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de estos estados financieros (17 de marzo del
2020) no se produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracién de la Compahia, pudieran
fener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismas.

NOTA 20 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por la
Administracion de ECOFROZ S.A. en marzo 12 del 2020 y seran presentados a los Accionistas para

su aprobacion. Eri opinion de la Administracion de ECOFROZ S.A., seran aprobados por la Jurta de
Accionistas sin modificaciones.
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