


ECOFROZ S.A.

ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016




ECOFROZ S.A.

-ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

INDICE

Informe de los auditores independientes
Estado de Situacién Financiera

Estado de resultados Integral

Estado de cambios en el patrimonio
Estado de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros

Abreviaturas usadas:

CINHF Interpretaciones del Comité de Normas Internacionales de Informa(:ton Financiera

NIC Normas Internacionales de Contabilidad

NIIF Normas Intemacionales de Informacién Financiera

NEC Normas Ecuatorianas de Contabilidad

IESBA Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
SRI- Servicio de Rentas internas

PCGA Principios de Contabilidad Generalmente. Aceptados en &l Ecuador
FV Valor razonable (Fair value)

Uss$ Ddélar estadounidense




g Intamational

R N L]
. Au d It Consuitlng - 1 riteenben of GMIND v indveneationat

assanthi tion of imdepeidest wreouting

i GROUP ' mn!a‘ur;mfrill‘\:flrul;.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y
Accionistas de

ECOFROZ S.A.

3 de abril del 2018

Opinidén

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de ECOFROZ S.A. que comprenden el estado
de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados de resultado integral,
de cambios en el patrimonio y de flujos de éfectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas
a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicién financiera de ECOFROZ S.A. al 31 de diciembre del 2017, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera aprobadas por la Superintendencia de'Compaiiias, Valores y
Seguros.

Fundamentos de Ia Opinién

Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA) y las

disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros. Nuestras

responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este informe en la
seccion "Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”. Somos
independientes de ECOFROZ S.A. de acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Intemacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en
inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros
del Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenide es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién.

Informacién Presentada en Adicién a los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacién de informacion adicional, la cual comprende el

Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye el juego completo de .
estados financieros y nuestre informe de auditoria. Se espera gue dicha informacion sea puesta a

nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuesfra opinién sobre los estados financieros de la Compafita no incluye dicha mformacnén ¥y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.
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En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha informacion
adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacién confiene inconsistencias
materiales en relacidén con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la
auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si concluimos que
existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacion de reportar dicho asunto a los
Encargados del Gobierno de ia Compaiila.

Responsabilidad de la Administracién y de los Encargados del Gobierno de la Compaiiia por los
Estados Financieros.

La Administracién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
de conformidad con Normas Internacionales de Informacidn Financiera aprobadas por la
Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros (Nota 2}, y del control interno determinado por la
Administracién como necesario para permitir la preparacién de los estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha, révelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la
Administracion tenga [a intencidn de liquidar la Compaiiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra
alternativa realista que hacerlo,

La Administracién y los Encargados del Gobierno, son responsables de la supervisién del proceso de
reporte financiere de la Compaiiia.

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditorfa que
incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectard siempre un
error material cuando este exista, Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados
materiales si, individualmente o en su conjunio, pueden razonablemente preverse que influyan én las
decisiones econdmicas que los usuarios toman baséndose en [os estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante
toda la auditoria. También:

- ldentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude
o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente v adécuada para proporcionar una base para
nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas efevado que

(2)
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en el caso de una incorreccidén material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracion
del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la audiforia con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito
de expresar una opinién scbre [a efectividad del control interno de la Compaififa.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y la
correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, de la base contable
de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si existe o no
una incertidumbre material relacicnada con eventos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en
nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se
hasan en la evidencia de auditoriz obtenida hasta [a fecha de nuestro informe de auditoria, sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar gue la Compania deje de ser una
empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacion general, la estructura vy el contenido de los estados financieros,
incluyendo fas revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos
subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compariia respecto a, entre otros asuntos,
el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi como
cualquier deficiencia significativa de control interno gue identificamos en el transcurso de |a auditoria.

Proporcionamos a los responsables de la Administracién una declaracién de que hemos cumplido con los
requerimientos de ética en relacion con la independencia e informamos acerca de todas las relaciones y
otros asuntos de los que se pueden esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra
independencia, y en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos comunicados a los responsables del Gobierno de la Compaiiia, determinamos aquellos
que fueron mas significativos en la auditoria de los estados financieros del afio actual y que son, en
consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de
auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente estos
asunios o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determine gue un asunto no se
deberfa comunicar en nuestro informe porque razonablemente esperamd e las consecushcias
superaria beneficios de interés publico de la comunicacion.

con Sy .

.Kle Registro enla brge Callpin
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ECOFROZ S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL.

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en ddlares estadounidenses)

OPERAGIONES ORDINARIAS
Ingresos QOrdinarios
Costo de Venta

Ulilidad bruta

GASTOS
De administracion y ventas
Financieros

Utilidad (Pérdida} Operaciones Ordinarias
INGRESOS 0 EGRESOS NETOS DE OPERACIONES NO ORDINARIAS

Ulilidad (Pérdida) antes de Impuesto a la renta

Menos gasto por impuesto a la renta:
Corriente
Diferido
Total
UTILIDAD DEL ANO

2017 2018
34,296,056 29,506,850
(24,515,461) (22,461,537)
9,780,595 7,045,313
(6.707.419) (5,065,635)
{230,571) (213,160
2,842,605 866,518
(706,043) 761,568
2,136,562 1,628,086
(673,308) (206,621)

(97,730) 13,274
(771,038) 753,347)
1,365,524 1,344,739

Las notas explicativas anexas 1 a 19 son parte integrante de los estados_ﬁnancieros.

odiigo Darqtfea
Gerente General

.

f’ﬁ

2K

Juan Carlos Ledn
Gerente Financiero
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ECOFROZ S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Expresado en ddlares estadounidenses)

017 21
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Recibido de clientes 34,623,393 29,186,957
Pagos a proveedores y a empleados (31,828,531) (27,542 ,893)
intereses pagados {230,571) (213,160)
Efective neto proveniente de actividades de operacion 2,564.291' . 1,430,904,
Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Adquisicién o Ventas de propiedades, planta y equipo (1,616,861) (774.411)
Adquisicion de Activos Biologicos {10,800} {264,000}
Efective neto utilizado en actividades de inversion (1,627 ,661) (1,038,411)
Flujo de fondos de las actividades de financiamiento:
inversion en Asociadas 1,796,891
Pago Safario Digno (7.250) (3.898)
Incremente o Disminucién de obligaciones Financieras 1,812,090 (639,302}
Efecivo neto proveniente de actividades de financiamiento 3,601,731 {543,200}
Incremento neto de efectivo 4,538,361 - {150,707)
Efectivo al principic del afio 3,256,787 3,407,494
Efectivo al fin del aiio 7,795,148 3,256,787
Conciliacién de [a utilidad neta con el efectivo neto utilizad
en actividades de operacion: :
Utilidad neta del aiic 1,365,524 1,344,739
Mas cargos a resuitados que no representan movimiento de efectivo:
Provision Cuentas Incobrables 143,749 26,204
Provisién Jubilacion Patronal y Desahucio 246,037 213,999
Depreciacion 887,302 . 827,403
Impuesto a [a renta 873,308 296,621
Participacion Trabajadores 384,097 _ 291,957
) . 3,700,017 3,000,923
Cambios en el capital de trabajo
Cuentas comergiales por cobrar y ofvas cuentas por cobrar 327,337 {319,863)
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar 1,003,956 (916,422)
nventarios (97,923) 246,708
" Ofros activos {10,998} 3,833
Obligaciones acumuladas (305,018) {272,840)
Ofros pasivos {1,935,335) 77,333
Impuestos {117,745) {388,738)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 2,564,291 1,430,904

Gefente General

19 son parte integrante de los estados financiero

Juan Carfos Ledn
Gerente Financiero
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ECOFROZ S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEIViBRE DEL 2017 Y 2016
NOTA 1 -~ INFOﬁMACION GENERAL

ECOFROZ S.A., fue constituida en el cantdén Mejia, provincia de Pichincha el 13 de Junic de 1995
mediante escritura publica el 15 de junio del mismo afio, misma que fue aprobada segln resolucién
No. 25.1.1.1.002 153 el 3 de julio de 1985 e inscrita en el registro mercantil con los ndmeros 1171 el
13 de julic de 1995,

La compafiia tiene por objeto social la produccion, procesamiento, transformacion y comercializacion
de legumbres, hortalizas, condimentos, plantas medicinales y todo producto agricola y pecuario, tanto -
para el mercado interno como para la exportacion. La agroindusirializacion de productos agricolas,
pecuarios y/o forestales, asi como la administracion, asistencia y/o direccidn técnica de haciendas
agricolas, ganaderas y forestales.

Los estados financieros han sido preparados en U.S. ddlares como resultado del proceso de
dolarizacion de la economia a través del cual el Gobiernc Ecuatoriano fijé como moneda de curso legal
del pals, el dolar de los Estados Unidos de América.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de la
Compaiiia.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

a.1 Moneda funcional —

La moneda funcional de la Compainiia es el Doélar de los Estados Unidos de América (U.S. délar), el
cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

a.2 Bases de preparacién - Los estados financieros de ECOFROZ S.A. han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) que han sido adoptadas en
Ecuador y, a partir del 2017, con las instruccionegs emitidas por la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros que establecen el uso de las tasas de interés de los bonos corporativos emitidos en
el Ecuador para la estimacién y registro de las provisiones de jubilacién patronal y desahucio. La NIC
19 revisada "Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del 2016, establece que para la
estimacién de dichas provisiones se deben considerar las fasas de rendimiento de los bonos
corporativos de alta calidad emitidos en un mercado amplio y en la misma moneda y plazo en que se
liquidaran dichas provisiones.

Los estados financieros de ECOFROZ S.A., comprenden los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2017 y 2016, los estados de resu]tado integral, de cambios en el patnmonio y de flujos
de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2017 Y 2016.
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c)

d)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

La preparacién de estados financieros conforme con las Normas internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) exige el uso de ciertas estimaciones. También exige a la direccién que ejerza su
juicio en el proceso de aplicar las politicas contables.

A continuacion, se resumen las principales practicas contables seguidas por la Empresa en la
preparacion de sus estados financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacién financiera.

Inventarios -

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Seon
valuados al costo promedio ponderado. El costo de los producios terminados comprende la materia
prima, mano de obra directa, otros costos directos y gastos generales de fabricacion y excluye los
gastos de financiamiento. Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por
obsolescencia, la cual es determinada en furicion de un analisis de la posibilidad real de utilizacién en
la produccion o venta. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los

costos de terminacion y los costos necesarios para la venta.

Propiedad planta y equipo -

d.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y equipo se
mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién mas todos los costos:
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento y la
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de
la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adguisicion o construccion de activos calificados.

d.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiernito inicial,
las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos [a depreciacién acumulada vy el

"importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos -de reparaciones v mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipe de la Compafiia,
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucién son reconocidas
separadamente del resto del activo. y con un nivel de disgregacion que permite depreciarlos en el
periodo que medie enire la actual y hasta la siguiente reparacioén.

d.3 Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacién - Después del reconocimiento

- Inicial, los inmuebles, maguinaria y vehiculos, son presentados a sus valores revaluados, que son sus

valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la depreciacién acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectGan con
suficiente frecuencia, de {al manera gque el valor en libros no difiera materialmente del que se habria
caleulado utilizando los valores razonables al final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacion terreno, construcciones, vehiculos y maguinaria se reconoce en
otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de
revaluacion de propiedades, planta y equipo, excepto si revierte una disminucién en la revaluacion del
mismo previamente reconocida en resuitados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la
medida en que se carga la disminucidn previa. Una disminucion del valor en libros de la revaluacion
de los terrenos y edificios es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe.
alguno, mantenido en la reserva de revaluacién relacionado con una revaluacion anterior de dichos
activos.

El saldo de revaluacion de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es transferido directamente a
utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo. No obstante, parte de la reserva
se transfiere a medida que el activo es utilizado por La Compania. En ese caso, el importe de la
reserva transferida es igual a la diferencia entre la depreciacion calculada segin el valor revaluado def
activo vy la calculada segln su costo original. Las transferencias desde las cuentas de reserva de
revaluacién a utilidades retenidas no pasan por el resuitado dei perfodo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo sobre el impueésto a la renta diferido, se
contabilizan y revelan de acuerdo con ia NIC 12 impuesto 2 las Ganancias.

d.4 Método de depreciacién y vidas utiles - El costo o valor revaluado de propiedades, planta y
equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Util estimada, valor residual y
método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas dtiles
usadas en el calculo de la depreciacién:

item Vida Util (en afios)
Edificios 36
Maquinaria y equipo 5-22
Equipo y muebles de oficina 10
Equipos de computacién 3
Magquinaria y enseres 10
Vehiculos 5

Otros Activos 5-10
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Activos Bioldgicos - Plantaciones

Las plantaciones de brdcoli en crecimiento se registran al costo. Considerande que el active biologico
&s consumible y con un ciclo de noventa dias, momento en el cual es cosechado.

Arrendamientos —

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método de linea recta, durante el
plazo correspondiente al arrendamiento, salvo que resulte mas representativa otra base sistematica de
reparto por reflejar mas adecuadamente el patrén temporal de los beneficios del arrendamiento para el
usuario.

Costos por préstamos -

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicion, construccién o produccion de -
activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial
para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en gue estén listos para
SU Us0 0 venta.

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos pendientes para ser
consumidos en actives calificados es deducido de los costos por préstamos aptos para su
capitalizacion.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante ef periodo en gue se
incurren.

impuestos Corrientes -

Se basa en ia utiiidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
serdn gravables o deducibles. El pasivo de la compafiia por concepto del impuesto corrienfe se
calcula utiizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada perfodo.

.

impuestos diferidos -

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos v pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.

Provisiones -

lLas provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (ya sea legal ©
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que desprenderse
de recursos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacién fiable del imporie de la
obligacidn.

- El importe reconocide como provision debe ser la mejor estimacion del desembolse necesario para

cancelar la obligacidén presente, al final de cada perfodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidurmbres correspondientes.
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Beneficios a empleados —

k.1. Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucig -

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcidn de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Eslos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de
estos beneficios.

El actuario contratado por fa Compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza |a tasa de descuento, ia
tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la Gerencia de la Compafiia. La
tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los
flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de
estos beneficios, la cual se determina utilizado la tasa establecida por referencia al rendimignto de
mercado de los bonos emitidos por el Gobiermno del Ecuador (al final del periodo sobre el que se
informa).

k.2 Participacién a trabajadores -

La compafila reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de fos trabajadores en las utilidades

de la Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con -
disposiciones legales.

De Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial gque la Compaiiia
pueda otorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando la Compaiiia
transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el

importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad y es probable que la Compafiia reciba los beneficios econémicos asociados con
l2 fransaccién.

Se registran eh base a la emisidn de las facturas a los clientes y a la entrega de la mercaderia y/o
prestacion del servicio.

Se reconocen cuando la Compafia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados
de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en
relacion con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable gue la Compafiia reciba
los beneficios econdémicos asociados con la transaccién.
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Costos y Gastos —

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

Activos Financieros-

Todos -los activos financiefos se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando se realiza
una compra o venta de un activo financierc y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los
costos de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en resuliados, los cuales son inicialimente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccion se reconocen en resuitados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amoirtizado o al valor razonable.

La Compafifa clasifica sus. activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para ia venta. La clasificacion
depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracion
determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en ef momento del reconocimiento inicial.

nl. Cuentas por cobrar comerciales v ofras cuentas por cobrar - las cuentas por cobrar
comerciales y olras cuentas por cobrar son aclivos financieros no derivados con pagos fijos o

determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El pericdo de crédito promedio scbre
la prestacion de servicios es de 75 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisidén para reducir su valor al de probable
realizacién. Dicha provisién se constituye en funcién de un anélisis de la probabilidad de recuperacién
de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cofizan en un mercado activo. Se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasives financieros o como patrimonic
de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.
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Los pasivos financieros se clasifican coma pasivo corriente a menos gue ia Compaiiia tenga derecho
incondicionaf de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha dei estado
de situacion financiera.

o1, Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccidn incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su
costo amortizado usando el método de interés efactive.

02. Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar comerciales
y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercade active. Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al
costo amortizado ulilizando el método de |a tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio
para la compra de ciertos bienes es de 70 dias.

03. Interés Implicito - Los préstamos a largo plazo por cobrar o por pagar se reconocen inicialmente
al valor razonable, que es el valor descontado de jos pagos futuros utilizando una tasa de interés (de
mercado). Cuando no esté pactada una tasa de interés o de existir una mas baja que la del mercado

el préstamo debe medirse al costo amortizada utilizando el método de interés efectivo. Esto incluye

regresar &l descuento a tal punto que al momento del pago el valor registrado en libros del préstamo
sea igual al monto a pagar o cobrar. El regreso del descuento debe contabilizarse como ingreso ©
gasto por intereses en resultados el cual fributariamente deberia ser considerado como ingreso no
gravable o gasto no deducible a lo large del tiempo del crédito.

Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y revisadas gue son
mandatoriamente efectivas en el afio actual.

Durante el afio en curso, la compafiia ha revisado las siguientes modificaciones a las NHIF emitidas por
el Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad (I1ASB), y que son mandatoriamente efectivas a
partir del 1 de enero del 2017 o posteriormente.

+  Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelacion

* Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de activos por impuestos diferidos de
las perdidas no realizadas

*+ Mejorag anuales a las NIIF Ciclo 2014-2018

La aplicacién de estas modificaciones segln la administracion de la compaiila no ha tenido ningdn
efecto en los Estados Financieros.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero atn no efectivas

La compafifa no ha aplicado ias siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),

Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones dél Comité (CINIIF} nuevas y
revisadas que han sido emitidas, pero aln no son efectivas:
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NIIF

NilF 9

NIF 15

NIIF 16

Modificaciones a la NIiIF 10
y NIC 28

Modificaciones a la NIIF 2

Madificaciones a la NIC 28

Mejoras anuales a las NIIF

Ciclo 2014- 2016
Medificaciones a las CINIIF
22

CINIIF 23

Me}oras anuales a las NilF
Ciclo 2015 - 2017

Titulo
instrumentos financieros

Ingresos procedenies de contratos
con clientes (y respectivas
aclaraciones)

Arrendamientos

Venhta o Aportacion de Bienes
entre un Inversionista y su
Asociada o Negocio Conjunto

Clasificacidn y medicidn de
transacciones de pagos
basados en acciones

Participaciones de Largo Plazo
en Asociadas y Negocios
Conjuntos

Enmiendas a la NIIF 1 y NIC 2§

Transacciones en monesda
extranjera y consideracion
anticipada

La incertidumbre frente a los
Tratamientos del fimpuestio a
las Ganancias

Enmiendas a [a NIIF 3, NIIF 11,
NIC 12 y NIC 23.

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIiF 9 Instrumentos financieros

Efectiva a partir de
pericdos gue inicien en o
después de

Eherc 1, 2018
Enero 1, 2018
Enero 1, 2019

Fecha a ser determinada

Enerc 1, 2018

Enero 1, 2019

Enero 1, 2018

Enero 1, 2018

Enero 1, 2019

Enero 1, 2019

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y medicidn
de activos financieros. Esta norma se modificé posteriormente en octubre del 2010 para incluir los
requisitos para la clasificacion y mediciéon de pasivos financieros, asf como su baja en los estados
financieros, y en noviembre del 2013, incluyd huevos requisitos para la contabilidad de cobertura
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general. En julio del 2014, se emitié otra version revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo
siguiente:

* Requerimigntos de deterioro para activos financieros y,

¢« Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicién al introducir una categoria
de medicidn a “valor razonable con cambios en otro resuitado integral®, para clertos
instrumentos deudores simples:

Los requisitos claves de la NiIF 8:

* Todos los activos financieros que se clasifican denfro del alcance de la NIIF 9, se reconocerdn
posteriormente a su costo amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de
deuda que se mantienen dentro de un modelo de negacio cuyo objetivo sea el de recaudar los
flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son
unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por o general se miden al
costo amortizado al final de los periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda
mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de
efectivo contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan términos
contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efactivo que
solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son
madidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las ofras inversiones
de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonabies al final de los periodos contables
posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable para
presentar en otro resultado integral, los cambios posteriores en el valor razonable de una
inversion en acciones o participaciones de patrimonio {no mantenida para negociar ni que
incluya una consideracion contingente reconocida por el comprador en una combinacién
denegocios de acuerdo con NIIF 3), y solo con el ingreso por dividendos generalmente
reconocido en el resultado del periodo.

»+ En la medicidn de ios pasivos financieros desighados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambic en el valor razonable del
pasivo financiero gue sea atribuible a cambios en el Hiesgo de crédito. del referido pasivo, se
presente en otro- resultado integral, 2 menos que, el reconocimiento de ios efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en ofro resuitado integral genere una asimetria
contable en el resultado dei periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de
crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultade del periodo,
Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en ef valor razonable del pasivo financiero
designado a valor razonable con ¢cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro por pérdida
crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia incurrida, de conformidad
con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada requiere gue una entidad
contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en
cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial.
En ofras palabras, ya no es necesario que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas
crediticias.

* La NIIF 8 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la
actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos de transacciones
elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles, especificamente, al ampliar
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los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de
componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura.
Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio de “relacion
econdmica”. Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva para medir la efectividad de la
cobertura. También se afiadieron requerimientos de revelacion mejorados scbre las actividades de
gestién de riesgo de una entidad.

La Administracion de la Compafiia prevé que la aplicacién de la NIIF ¢ en el futuro podria tener un
impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacién con los
activos financieros y pasivos financieros de la Compafiia. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razanable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

NHF 15 Ingresos Procedéntes de contratos con los clientes

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben utilizar las entidades en el registro
y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual
lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de
Construccion y las interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es gue una entidad deberia reconocer el ingreso en la medida
que représente la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en
un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de esos bienes o
servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: idenfificar el contrato con los clientes.

Paso 2 identificar las obligaciones de ejecucion ¢ desempefio en el contrato.

Pase 3: determinar el precic de la transaccién.

Paso 4: distribuir el precic de transaccion a las obligaciones de ejecucién del contrato. -

Paso 5. reconocer el ingreso cuando (o en la medida que)} la entidad satisfaga la obligacidon de
ejecucion. .

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga una
obligacidn de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios retacionados con una
obligacion de ejecucion particular es transferido al cliente. Se han afiadido muchos mas lineamientos
detallados en la NilF 15 para poder analizar situacicnes especificas. Ademas, la NIiIF 15 requiere
amplias revelaciones.

En Abril 2018, el IASB emitié "Clarificacicnes a la NIIF 15" en relacién a la identificacién de
obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus agente, asi como una guia de
aplicacion para licencias.

La Administracion de la Compafiia prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en el futuro puede tener un
impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones. Sin embargo,
no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado
haya sido completado.
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NIF 16; Arrendamientos

La NIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de arrendamiento y
tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual guia de
arrendamiéntos inciuida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas.

NIIF 18 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicic sobre la base de si un activo
identificado es controlado por el cliente. La diferenciacion’ entre arrendamiento operativo v
arrendamiento financiere ha sido eliminada para la contabilidad del arrendador y es reemplazada por
un modelo en el cual el derecho de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser
reconccido por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plazo y agquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialimente medido al costo y subsecuentemente medido al costo
(sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado por
cualquier remedicidn del pasivo del arrendatario. El pasivo del arrendatario es iniciaimente medido al
valor presente de os pagos del arrendamienio que no son pagados a esa fecha. Posteriorments el
pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos, asi como el impacto de las modificaciones al
arrendamiento, enfre otros. En adicién, la clasificacion de los flujos de caja de los pagos por
arrendamientos operativos de acuerdo con NIC 17 son presentados como flujos de caja de actividades
de operacitn, mientras que de acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento seran
divididos en principal e interés los cuales seran presentados como flujos de caja de actividades de
financiamiento vy de operacion, respectivamente.

En coniraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 18 sustancialmente mantiene ios requerimientos
de NIC 17 para la contabilidad del arrendador -y continia con el requerimiento de clasificar el
arrendamiento como operative o financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16,

La Administracion de la Compafiia prevé que la aplicacidon de ia NIIF 16 en el futuro puede tener un
impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones. Sin embargo,
no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado
haya sido completado.

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2018

La aplicacion de las demas enmiendas no ha tenido ningin impacto materiai en las revelaciones o
importes reconocidos en los estados financieros de la compafifa.

Estimaciones y juicios contables criticos

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestes inhierentes a ia actividad

econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
mpariidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
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estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al
momento, 10s cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimacienes y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios
en eslimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de la revision y

periodos futuros si el cambic afecta tanto af perfodo actual como a perfodos subsecuentes.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efective v equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efective puede ser

conciliado con [as partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera: -

Composicién:

Diciembre 31,
2017 2016
Caja General 275 275
Banco del Pichincha 102,653 141,221
Banco Produbanco 671,084 5,792
Banco del Pacifico 11,076 -
City Bank 3,800,034 2,845,126
Depositos transito 2,278 373
Inversiones Temporales - 264,000
Deposito a plazo 3,207,768 -
Total 7,795,148 3,256,787
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NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS

POR COBRAR

Composicion:

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes nacionales

Clientes extranjeros

Provisidn cuentas incobrables

Otras cuentas por cobrar:
Funcicnarios y empleados
Anticipo proveedores nacionales
Otras Relacionadas

Otras

Total

Cambios en la provisién para cuentas dudosas

Saldos al comienzo del afio
Provision del ano

Total

NOTA 5 - INVENTARIOS
Composicidn:

Inventario de Materia Prima
Inventario de Producto Terminado
Inventario Suministros y Materiales

_ Inventaric Rep. Herr y Accesorios
Inventario Materiales Varios

Mercaderia en Transito
Provisién para Obsolescencia

Total

Diciembre 31,
017 2016
343,080 375,133
2,667,120 2,437,181
{143,749} {115,568)
2,866,431 2,696,746
21,482 22,863
213,856 62,883
381,414 1,173,247
224,160 222,680
3,707,343 4,178,429
115,568 89,364
28,181 26,204
143,749 115,568
Diciembre 31,
2017 2018
123,619 47,352
366,442 483,269
727,638 937,998
199,889 162,676
356 420
75,066 17,151
- (253,779)
1,493,010 1,395,087
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NOTA 6 - PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO

Composicidn:

Edificios

Muebles y enseres

Equipos de computacién y software
Vehiculos

Maquinaria y equipo

Equipos de oficina

Otros Activos

Menos:
Depreciacién acumulada

Terrenos
Magquinaria en montaje
Censtrucciones en curso

Totai

NOTA 7 — INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

El detalle de las inversiones es como sigue:

SUBSIDIARIA
Conclina C.A. (1)
Hidroeléctrica San José (2)

Total

Diciembre 31,
2017 2016
3,048,877 2,863,278
21,083 26,232
120,989 121,545
621,340 784,272
9,407,008 9,786,214
35,620 : 76,540 -
53314 _ 22,223
13,308,109 13,680,304
{5,780,893) (6,899,324)
7,527,216 6,780,980
487,560 - 487,560
19,848 -
1,989 38,614
8,036,713 7,307,154
Diciembre 31, Proporcion de participacién
accionaria y poder de voto
2017 2016 2017 2018
44,698 44,698 0.15% 0.15%
62,000 62,000 2% 2%
106,698 106,698

(1) Prestacién de Servicios Meédicos

(2) Generacion Compra y Ventas de Energia Eléctrica
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NOTA 8 — ACTIVOS BIOLOGICOS

Composicion:

Diciembre 31,
2017 2016
Activos Bioldgicos 274,800 264,000
Total 274,800 264,000

- Los activos biclogicos de la Compafiia estan compuestos por cultivos de brdeoli en varias clases. La

Compariia poses 118.19 hectdreas sembradas divididas en 56.55 ha. en las haciendas Agua Clara,
Guadalupe y Avelina con un costo de USD$ 124.891.25 vy 61.64 ha. en la hacienda la Merced con un
costo de USD$ 149.909.24. :

La cosecha de los cultivos tiene como destino el abastecimiento de materia prima para su procesc t
productiva. - ;

8.1. Arrendamientos

La compaiiia al 31 de diciembre dél 2017 mantiene celebrados contratos por arrendamientos de
terrenos donde mantiene sus cultivos.

Ecofroz S:A. es arrendataria de Asvegetal S.A. respecto a las haciendas: La Merced de Canchagua,
Santa Maria de Canchagua y Agua Clara por un total de 210 hectareas asi como también de
maquinarias y equipos. El contrate estipula un canon anual de USD$ 141,900.00 con un plazo
renovable.

La comparifa arrienda un espacio en la Hacienda Guadalupe ubicada en la ciudad de Latacunga con
una duracién de 4 afios y un canon mensual de USDS$ 1,100.00 ajustable a la tasa de inflacién
publicada en el Banco Central de Ecuador.

El 1 de marzo del 2016 se celebra un contrato de arrendamiento con la Fundacién de interés Privado

DAKAIOS propietaria de la Hacienda la Avelina ubicada €n la ciudad de Latacunga, estipulando un
canon mensual de USD$ 2,366.00 mensuales por un plazo de 6 afics.
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NOTA 9 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS

POR PAGAR

Composicion:

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores del exterior
Proveedores iocales

Subiotal

Otras cuentas por pagar:
Cuentas por pagar Relacionadas
Con el IESS

Anticipo de clientes

Otras

Subtotal
Total

Largo Plazo
Otras cuentas por pagar

Cuenias por pagar Relacionadas

Movimtiento Interés Implicito:
Salde Inicial

Pagos realizados

Disminucion de lnterés Implicito
Interés del ano

Ijiciembre 31,
017 016
21,586 -
2,001,432 1,169,221
2,023,018 1,158,221
- 780
190,608 127,251
154,376 154,234
217,938 140,495
562,920 422,760
2,585,938 1,681,981
- 1,935,335
- 1,035,335
2017 016
1,935,335 1,858,002
(2,090,000) -
154 665 77,333
- 1,935,335
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NOTA 10— IMPUESTOS
10.1 Activos y pasivos del afio corriente

Actlvos por impuesto corriente:
Crédito tributario IVA

Crédito fributario retenciones
Crédito tributario 1ISD

Anticipo impuesto 2 la renta

Total
Pasivos por impuestos corientes:
Impuesto a la renta por pagar

Impuesto al Valor Agregado -[VA por pagar y retenciones
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar

Total

Diciembre 31,
2017 2016

433,603 504,412
3,918 6,712
38,727 13,100
252,784 257,030
729,032 781,254
377,880 206,621
81,193 66,863
36,793 22,200
495,866 385,684

10.2 Congciliacion tributaria - contable del impuesto a ia renta corriente

Una reconciliacion entre la utilidad seguin estados financieros y el gasto por impussto a la renta cornente

es como sigue:

Utilidad segtin estados financieros antes de impuesto
a la renta

Gastos no deducibles

Ofras partidas conclliatorias

Ingresos no objetos

Utilidad gravable

Utilidad a reinvertir y capitalizar
Base imponible 25%
Base imponible 22%

Saldo utilidad gravable
Utilidad gravable

impuesto a Ja renta causado 12%
Impuesto a'[a renta causado 25%
Impuesto a la renta causado 22%
Impuesio a fa renia causado {1)

Anticipo calculado (2)
Reduccion del anticipo aplicandae la exoneracion 40% (2)
Total reduccion def anticipo

Impuesto a la renta corriente cargado a resultados

Movimiento de la provision de impueste a ia renta

Diciembre 31,
2017 2016
2,038,832 1,641,360
1,164,688 428217
97,730 76,054
. 513,797
3,301,250 1,479,728
1,000,000 500,000
1,092,864 .
1,208,387 .
2,301,250 979,726
3,301,250 1,479,726
134,247 .
273,216 .
265,845 296,621
673,308 206,621
250,495 260,880
{2,685)
256,810
673,308 296,621

1%




NOTA 10 — IMPUESTOS
{Continuacion)

Movimiento de la provision de impuesto a la renta

{1}

(2

2017 201
Saldos al comienzo del aifo - -
Provisién del afio 673,308 296,621
Pagos efectuados (295,428} _{206,621)
- Saldos al fin del afio 377,880 -

De conformidad con disposiciones legales, ef impuesto a la renta se determina con la tarifa del 22%
sobre las utilidades sujetas a distribucién, no obstante la tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre
la proporcion de la base imponible gue corresponda a la participacion directa o indirecta de
Accionistas, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o
regimenes de menaor imposicidn. Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para la
compafiia sera del 25%. Se puede reducir Iz tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades
sujetas a capitalizacion (la tarifa de impuesto a la renta fue del 22% sobre las utilidades sujefas a
distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién para el afio 2017.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
caicuiado, el cual resuita de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o
disminuirse por concepios establecidos en disposiciones tributarias.

Para el afio 2017, la Compafia determind como anticipo de impuesto a la renta US$ 259,495; pero
acogiéndose al decreto ejecutivo No. 210 del 20 de naviembre de 2017, aplico la exoneracion de!
40% del anticipo USD$ 2,685, quedando el valor de US$ 256,810 como anticipo definitivo.

Consecuentemente la compariia registrd en resultados US$ 673,308 como gasto impuesto a la renta
que es 8] equivalente al impuesto a la renta causado.

10.3 Aspectos Tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitid la Ley Orgéanica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacién de la gestion financiera, a continuacion, se detallan los
aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

» Seran considerados deducibles para el calculo del impueasto a la renta los pagos por desahucio y
jubilacion patronal, que no provengan de provisiones declaradas en efercicios anteriores
(deducibles o no).

« Seincrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y cuando la sociedad tenga
Accionistas, Accionistas, parlicipes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién, o cuando la sociedad
incumpla el deber de informar sobre sus Accionistas, Accionistas, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, la tarifa sera
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NOTA
(Conti

10 - IMPUESTOS
nuacién)

la correspondiente a sociedades més 3 puntos porcentuales. Se debe demosfrar que el
beneficiario efectivo no és un titular nominal ¢ formal bajo régimen juridico especifico

Para ef célculo del anticipe de impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles se pueden_

disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera y decimocuarta remuneraciones, aportes
patronales y ios valores de gastos incrementales por generacién de nuevo empleo vy la adquisicion
de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura y generar un
mayor nivel de produccion.

No sera deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario, el IVA en compras realizadas
en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente US$5,000).

La némina de los administradores, representantes legales y Accionistas o Acclonistas; que se
envia anualmente a la Superintendencia de Compaiiias debe incluir tanto los propietarios legales
como los beneficiarios efectivos, atendiendo a estandares internacionales de transparencia en
materia tributaria y de lucha contra actividades ilicitas.

NOTA 11 — OBLIGACIONES ACUMULADAS
Composicion:
Diciembre 31,

2017 2016
Participacion a trabajadores 384,097 298,080
Beneficios sociales 641,492 627,840
Total 1,025,589 925,920
Los movimientos de participacion
trabajadores fueron como sigue:
Saldos al comienzo del afio 298,080 439,434
Provision del afio 384,097 298,080
Pagos (298,080} (439,434)
Total 384,097 298,080
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NOTA 12—~ OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS

Un resumen de ia obligacion por beneficios definidos es como sigus:

Diciembre 31,
2017 2016
Jubilacion Patronal 1,873,632 1,858,709
Bonificacién por Desahucio 770,245 539,131
Total 2,643,877 2,397,840

Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, ios trabajadores que por
veinticinco afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o inferrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion gue les corresponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédige de Trabajo, en los casos de

terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por €l empleador o por el trabajador, la

Compaiiia entregara el 25% de la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio

Aspectos Técnicos

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de heneficios
definidos fueron realizados al 31 de diciembre del 2017 y 2016 por un actuario independiente. El valor
presenie de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio fueron
calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios
definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de
tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso
de hipdtesis actuariales para calcular € valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el
valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de page de estos
beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan al otro resultados durante el remanente de vida laboral
promeadio esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de
fluctuacion.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad.
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NOTA 13- OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS CORTO PLAZO

2017 2016 Tasas de Interés
Sobregiro Bancario - 226,503
Porcidn corriente: :
Produbanco 742 5886 672,123 7.14% - 6.88%
Interes por pagar 12,083 26,048

754,668 924,674
NOTA 14- GBLIGACIONES LARGO PLAZO
Diciembre 31, Tasas de
2017 2018 interés
Produbanco 3,623,442 898,761 7.12% - 6.88%
(-) Porcion Corriente (742,586)
2,880,866 898,761

NOTA 15 — INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1 Gestion de riesgos financieros - En el curse normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la compafdiia esta expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar
de manera mas o menos significativa al valor econdmice de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrades por la Gerencia
Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, propeoner al Directorio
medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A conlinuacion se presenta una definicion de los riesgos gue enfrenta la compafiia, una caracterizacion y
una descripcién de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la compaiiia, si es el caso.

15.1.1 Rieégo en las tasas de interés — La compafia se encuentra expuesto a riesgos en la tasa de
interés debido a que mantiene préstamos a tasas de interés fanto fijas como variables. El riesgo es
manejado por la compafila manteniendo una combinacién apropiada entre los préstamos a fasa fijay a
tasa variable.

15.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resuitando en una pérdida financiera para la compafifa. La Compariia ha
adoptado una politica de Gnicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales,
cuando sea aproplade, como forma de mitigar el resgo de Ja pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos. La compafifa Unicamente realiza transacciones con Compaiiias que cuentan con la
misma o mejor calificacién de rigsgo.
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NOTA 15 — INSTRUMENTOS FINANCIEROS
{Continuacion)

15.1.3 Riesgo de liquidez — La Gerencia General esla que tiene la responsabilidad final por la gestion
de liquidez. La Geérencia General ha asfablecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de
liquidez de manera que la Gerencia financisra pueda manejar los requerimientos de financiamienio a
corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la compafiia. La compafiia maneja el
riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados v reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.

15.1.4 Riesgo de capital — La Gerencia gestiona su capital para asegurar que la Compafiia estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus
Accionistas a través de la optimizacion de los saldes de deuda y patrimonio.

La Gerencia Financiera revisa la estructura de capital sobre una base semestral. Como parte de esta

revisién, esta Gerencia considera el costo del capital v los riesgos asociados con cada clase de capital.

NOTA 16 - CONTINGENCIAS

De. acuerdo a la contestacién recibida por el Dr. Juan Francisco Gonzalez en representacion de Pérez
Bustamante & Ponce con fecha 12 de marzo del 2018 en su calidad de asesores juridicos de ECOFRQOZ
S.A. menciona que:

« No existen tramites o procedimiento, judiciales o extrajudiciales, ni juicios iniciados por la compafia
0 en su contra.

La Administracion de ECOFRQOZ S.A. y sus asesores legales consideran que al 31 de diciembre del 2017

no existe la necesidad de provisionar valor alguno por la inexisiencia de causas judiciales de tipo laboral
penal o administrativa.

NOTA 17- CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado consiste de 2,189.500 participaciones iguales, acumulativas e indivisibles de
un doélar cada una. :

NOTA 18 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de estos estados financieros (3 de abril del
2017) no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracién de la Compaiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
NOTA 19 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobades por la
Administracién de ECOFROZ S.A. en marzo 30 del 2018 y serdn presentados a los Accionistas para

su aprobacién. En opinién de la Administracién de ECOFROZ S.A., serén aprobados por la Junta de
Accionistas sin modificaciones.
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