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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A tos miembros del Directorio y
Accionistas de

ECOFROZ S.A.

28 de mayo del 2017

Opinion Calificada

Hemos auditade los estados financieros gue se adjuntan de la Compaiiia ECOFROZ S.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha y un resumen de las polfticas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuesira opinién, excepto por los efectos del asunto descrito en fa seccién de “Fundamentos de fa
Opinitn Calificada”, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de la Compafiia ECOFROZ S.A., al 31 de diciembre del 2016, el
resulfado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de
Normas Internacionaies de Contabilidad (1ASE).

Fundamentos de la Opinién Calificada

Las normas internacionales de informacién financiera requieren que los estados financieros se
presenten consolidados con sus subsidiarias. La Compafiia no ha consolidado los estados financieros
con ia subsidiaria ASVEGETAL S.A

Tal como se menciona en la nota 2 literal “p®, la Compaiia utilizé la tasa de rendimiento de los bonos
del gobiernc ecuatoriano para descontar y registrar las obligaciones por beneficios definidos {jubilacion
patronal y desahucio). De acuerdc a lo establecido en la enmienda a la NIC 19 - Beneficios a
empleados, aplicable para el aflo 20186, 1a tasa que se ulilice para descontar dichas obligaciones debe
determinarse por referencia a los rendimientos de un mercado amplio de bonos corporativos de alta
calidad en fa moneda en que se pagaran los beneficios. Los efectos de esta situacion sobre los
estados financieros no han sido determinados.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas internacionales de Auditoria -~ NIA. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este informe en la
seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”. Somos
independientes de la Compariia ECOFROZ S.A., de acuerdo con el Cédigo de Efica para Profesionales
de ta Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus
siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compafias, Valores y
Seguros det Ecuador, y hemos cumplido las demés responsabilidades de ética de
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conformidad con dicho Codigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion calificada de audiforfa.

Otros Asuntos

Los estados financiercs de ECOFROZ S.A, al 31 de diciembre del 2015, fueron audifados por otros
auditores, quienes el 13 de julio del 2018, emitieron una opinidn con salvedades.

Informacion Presentada en Adicidn a los Estados Financieros

La Administracion es responsable por {a preparacidn de informacién adicional, la cual comprende el
Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye el juggo completo de
estados financieros y nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compariia, no incluye dicha informacion y no
expresames ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe anual
de los Administradores a la Junta de Accionistas y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene
inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros ¢ con nuestro conacimiento obtenido
durante la auditoria, o si de otra forma parecerla estar materialmente incorrecta, Basados en el trabajo
que hemos efectuado, concluimos que no existe nada que reportar en relacion a esta informacion.

Una vez que leamos el Informe anual de la Gerencia a la Junta de Accionistas, si concluimos que existe
un error material en esta informacion, tenemos la obligacién de reportar dicho asunto a la Administracion
de la Compaifiia.

Responsabilidad de la Administracion y de los Encargados del Gobierno de la Compaiiia por los
Estados Financieros.

La Administracién es respensable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y def conirol interno determinado por la Administracién
como necesario para permitir la preparacién de los estados financieros libres de errores materiales,
debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Compafila para continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos
refacionados con negocio en marcha y el uso de [a base contable de negocio en marcha, a menos que la
Administracion tenga la intencién de liquidar la Compariia o cesar sus operacionss, o bien, no tenga otra
alternativa realista que hacerlo.

La Administracion v los Encargados del Gobierno, son responsables de fa supervisién del proceso de
reporte financiero de la Compaifiia.

(2)
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Respensabilidad del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un inferme de auditoria
que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza

que una auditoria realizada de conformidad con Normas intemacionales de Auditorfa - NiA, detectara

siempre un efror material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son
considerados materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que
influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Comgo parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoriz,
aplicamos nuestro juicio profesicnal y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante
toda la auditoria. También:

ldentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude
o error, diseflamos y gjecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. Ei riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion,
omisiongs deliberadas, manifestaciones infencionadamente errdneas o vulneraciéon del control
infernc,

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propédsito
de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compatiia,

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y la
correspondiente informacion revelada por la Administracién es razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de fa utilizacion, por parte de ta Administracion, de la base contable
de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si existe o no una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones dque pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafia para continuar como negocic en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que Hamemos la atencitén en
nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estadoes financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que Ia Compafila deje de ser una
empresa en funcionamignto.

Evaluamos la presentacion gereral, la estructura y el contenido de los estados financieros,

incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos
subyacentes de un modo gue logren una presentacién razonable,

(3
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Comunicamos a los responsables de la Adminisiracién de la Compafiia respecto a, entre otros
asunios, el alcance y el momento de realizacidén de la auditorfa planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Uc[nlcon&o A[’

o. de Registro en la
Superintendencia de Compafias
alores y Seguros; SC-RNAE-555

r. Jorge Lalupifia
No. de Licencia
Profesional: 28525
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ECOFROZ S.A,

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{Expresado en dblares estadounidenses)

OPERACIONES ORDINARIAS
Ingresos Ordinarios
Costo de Venta

Litilidad bruta

GASTOS
De administracion y ventas
Financieros
Utilidad {(Pérdida) Operaciones Ordinarias
INGRESOS ¢ EGRESOS NETOS DE OPERACIONES NO ORDINARIAS
Utitidad {Pérdida) antes de Impuesio a fa renta

Menos gasto por impuesto a la renta:
Corriente
Diferido

Total

UTILIDAD DEL ARO

OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios definidos

OTRO RESULTADO INTEGRAL DEL ARO NETO DE IMPUESTOS

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANC

016 2015
29,506,850 29,236,571
(22,461,537) {(21,593,577)
7,045,313 7,642,994
(5,965,635) (6,700,283}
(213,160) (299,853}
866,518 642,858
761,568 1,834,205
1,628,088 2,477,063

(296,621} (286,682)

13,274 -
(283,347} (286,682)
1,344,739 2,190,381
46,837 -
46,837 -
1,391,576 2,190,381

Las notas explicativas anexas 1 a 19 son parte integrante de los estados financieros.

Rodfigo Darguea
Gerente General

L

/a/g/\

.

Juan Carlos Ledn
Gerente Financiero
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ECOFROZ S.A.

ESTADOS DE FL.UJOS DE EFECTiVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

016 015
Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Recibido de clientes 29,186,957 28,639,508
Pagos a proveedores y a empleados (27,542,893) (22,787,348}
Intereses pagados (213,160} (299,853)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacitn 1,430,904 5,552,307
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adquisicidn o Ventas-de propiedades, planta y equipo (774 411} (489,077)
Adquisicién de Activos Biologicos (264,000) -
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (1,038,411) (488,077)
Flujo de fondos de las actividades de financiamiento:
Pago Salario Digno {3,898) (5,214)
Incremento o Disminucion de obligaciones Financieras {539,302) (2,836,095)
Efecivo neto proveniente de actividades de financiamiento {543,200) (2,841,309)
Incremento neto de efectivo {150,707) 2,221,921
Efectivo al principio del afio 3,407,494 1,185,573
Efectivo al fin def afic 3,256,787 3,407,484
Conciliacidn de la utilidad neta con el efectivo neto utilizado
en actividades de operacién:
Utilidad neta del afio 1,344,739 2,180,381
Més cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo:
Provisién Cuentas Incobrables 26,204 57,510
Provisidn Jubilacién Patronal y Desahucio 213,999 377,148
Depreciacion 827,403 748,941
Impuesto a la renta 296,621 286,682
Participacion Trabajadores 291,957 438,434
3,000,823 4,100,096
Cambios en €l capital de trabajo
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar (319,893} (597,063)
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar {916,422) 1,170,052
Inventarios 246,708 (827,018)
QOfros activos 3,833 (15,072}
Obligaciones acumuladas {272,840) {39,664}
Qtros pasivos 77,333 2,002,726
Impuestos {388,738) {241,752}
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 1,430,804 5,662,307

/f

Las notas expticati:fign

%dri o Darquea
Gerente General

exes?a 19 son parte integrante de los estados ﬂnancier
e § - /

s 3P

Juan Carlos Ledn
Gerente Financiero
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ECOFROZ 8.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
NOTA 1 ~- INFORMACION GENERAL

ECOFROZ 8.A., fue constituida en el cantén Mejia, provincia de Pichincha el 13 de Junic de 19895
mediante escritura publica et 15 de junio del mismo afio, misma que fue aprobada segdn resolucidén
No. 85.1.1.1.002 153 el 3 de julio de 1995 & inscrita en el registro mercantil con los nimeros 1171 el
13 de julio de 1995.

La compafifa tiene por objeto social la produccién, procesamiento, transformacion y comercializacion
de legumbres, hortalizas, condimentos, plantas medicinales y todo producto agricola y pecuario, tanto
para el mercado interno como para la exportacién. La agroindustriatizacion de productos agricolas,
pecuarios y/o forestales, asi como la administracion, asistencia y/o direccién técnica de haciendas
agricolas, ganaderas y forestales.

Los estados financieros han sido preparados en U.8. ddlares como resuitado del proceso de
dolarizacion de la economia a través del cual el Gobierno Ecuatoriano fijé como moneda de curso legal
del pais, el dblar de los Estados Unidos de América.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compaiiia.

NCTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

a.1 Declaracién de cumplimiento —

Los estados financieros de la compafiia se prepararon de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NHiF) segin las emitié el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad {|IASB, por su sigla en inglés).

a.2 Moneda funcional —

La moneda funcionat de 1a Compafiia es el Dolar de los Estados Unidos de América (U.S. défar), el
cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacidén - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico excepto por ciertas propiedades de propiedad planta y equipo y activos biolégicos (hasta el 31
de diciembre de 2015) que son medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas
contables incluidas mas abajo. El costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contrapartida dada en el intercambio de 1os activos.

Los estados financieros de ECOFROZ S.A., comprenden los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2016 y 2015, los estados de resultado integral, de cambics en el patrimaonio y de flujos
de efective por los afios terminados el 31 de diciembre del 2016 Y 2015.




b)

¢)

d)

NOTA 2 - REBUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

La preparacién de estados financieros conforme con la las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NHF) exige el uso de ciertas estimaciones. También exige a la direccion due ejerza su
juicio en f proceso de aplicar las politicas contables.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Empresa en la
preparacion de sus estados financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquelios activos financieros liquidos, depésites o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobrediros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera.

Inventarios -

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. El costo de los productos terminados comprende la materia
prima, mano de obra directa, otros costos directos y gastes generales de fabricacion y excluye los
gastos de financiamiento. Los inventarios incluyen una provisidon para reconocer pérdidas por
obsolescencia, fa cual es determinada en funcién de un analisis de [a posibilidad real de utilizacién en
la produccion o venta. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los
costos de terminacién y los costos necesarios para la venta.

Propiedad planta y equipo -

d.1 Medicién en el momento del reconocimiente - Las partidas de propiedades, planta y equipo se
mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacidn y la puesta en condiciones de funcionamiento y la
estimacién inicial de cualguier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de
la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los actives, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccion de activos calificados.

d.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento inicial,
las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el
importe acumulade de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de la Compania,
requieren revisiones periédicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucién son reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacion que permite depreciarfos en el
periode que medie entre la actual y hasta la siguiente reparacion.
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d.3 Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion - Después del reconocimiento
inicial, los inmuebles, maquinaria y vehiculos, son presentados a sus valores revaluados, que son sus
valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la depreciacion acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectdan con
suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que se habria
calculado utitizando los valores razonabiles al final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacién terreno, construcciones, vehiculos y maquinaria se regonoce en
ofre resultado infegral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de
revaluacion de propiedades, planta y equipo, excepto si revierte una disminucion en fa revaluacién del
mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la
medida en que se carga la disminucidn previa. Una disminucidn del valor en libros de {a revaluacidn
de los terrenos y edificios es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe
alguno, mantenido en la reserva de revaluacion relacionado con una revaluacion anterior de dichos
activos.

El salde de revaluacién de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es transferide directamente a
utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo. No obstante, parte de ia reserva
se transfiere a medida que el activo es utilizado por La Compariia. En ese caso, € importe de ia
reserva transferida es igual a la diferencia entre la depreciacion calculada segtin el valor revaluado del
activo y la calculada segtin su costo original. Las transferencias desde las cuentas de reserva de
revaluacion a utilidades retenidas no pasan por el resultado del periodo,

Los efectos de la revaluacién de propiedades, planta y equipo sobre el impuesto a la renta diferido, se
contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias,

d.4 Método de depreciacidn y vidas utiles - Ei costo o valor revaluado de propiedades, planta y
equipo se deprecia de acuerdo con el método de iinea recta. La vida Gtil estimada, valor residual y
método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas utiles
usadas en el calculo de la depreciacion:

item Vida util (en afios)
Edificios 36
Magquinaria y equipo 5-22°
Equipo y muebles de oficina 10
Equipos de computacion 3
Maquinaria y enseres 10
Vehiculos 5

Otros Activos 5-10
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Activos Biolégicos - Plantaciones

Las plantaciones de brécoli en crecimiento se registran al costo. Considerando que el activo bicldgico
es cansumible y con un ciclo de noventa dias, momento en el cual es cosechado.

Arrendamientos -~

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método de linea recta, durante el
ptazo correspondiente al arrendamiento, salvo gue resulte mas representativa otra hase sistematica de
reparto por reflejar mas adecuadamente el patron temporal de los beneficios del arrendamiento para el
usuario.

Costos por préstamos -

Los costos por préstamos afribuidos directamente a la adquisicién, construccion o produccion de
activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial
para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en gue estén listos para
Su uso o venta.

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos pendientes para ser
consumidos en activos calificados es deducide de los cosfos por préstamos aptos para su
capitalizacién.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resuitados durante el periodo en que se
incurren.

impuestos Corrientes -

Se basa en la utilidad gravable (fributaria) registrada durante el afio, La utilidad gravable difiere de la
utiiidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que ho
seran gravables o deducibles. El pasivo de la compafila por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

impuestos diferidos -

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entfre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas ias diferencias temporarias imponibles.

Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando la Comparifa tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compariia tenga que desprenderse
de recursos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacién,

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.
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Beneficios a empleados —

k.1. Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio -

El vaior presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcién de un calculo actuariat basados en varios supuestos, Estos
supuestos ytilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de
descuento. Cualguier cambic en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de
estos beneficios.

Ef actuario contratado por ta Compafiia para realizar el cdlculo actuarial, utiliza la tasa de descuento, la
tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada aflo reportados por la Gerencia de la Compariia. La
tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los
flujos futurps de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de
estos beneficios, la cual se determina utilizado la tasa establecida por referencia al rendimiento de
mercado de los bonos emitidos por el Gobierno del Ecuador (al final del periodo sobre el que se
Informa).

k.2 Participacion a trabajadores -

l.a compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de Jos trabajadores en las utilidades
de la Compariia. Este beneficio se calcula a ia tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

De Reconocimiento de ingresos ~

Los ingresos se caiculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en

cuenta el importe estimado de cualquier descuento, benificacién o rebaja comercial que la Compafiia
pueda otorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando la Compa#ia
transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significative, derivados de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden
ser medidos con figbilidad y es probable que la Compafifa reciba los bensficios econdmicos asociados
con ia fransaccion.

Se registran en base a la emisién de las facturas a los clientes y a a entrega de la mercaderia y/o
prestacion del servicio.

Costos y Gastos ~

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en &l
pericdo mas cercano en el gue se conocen.
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Activos Financieros-

Todos los activos financieros se reconocen y dan de bhaja a la fecha de negociacién cuando se reafiza
una compra ¢ venta de un active financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los
costos de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificades al valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccitn se reconocen en resultados.

Todos los actives financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compafila clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a vaior razonable con
cambiocs en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar y aclivos financieros disponibles para a venta. La clasificacion
depende del propésitc con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracién
determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

ni. Cuentas por cobrar comerciales y oiras cuentas por cohrar - Las cuentas por cobrar
comerciales y ofras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o

determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconccimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de [a tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El periodo de crédito promedio sobre
fa prestacion de servicios es de 75 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacién. Dicha provisién se constituye en funcidn de un anélisis de la probabilidad de recuperacion
de las cuentas.

L.as cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no colizan en un mercado activo. Se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién
financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasives financieros o como patrimonio
de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiifa tenga derecho
incondicional de diferir e] pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado
de situacidn financiera.
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o1. Préstamos - Representan pasivos financieros gue se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su
costo amortizado usando el método de interés efectivo.

02, Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar comerciales
y ofras cuentas por pagar son pasivos financieres, no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo. Después de! reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al
costo amortizado utilizando el método de Ia tasa de interés efectiva. E! perfodo de crédito promedio
para la compra de ciertos bienas es de 70 dias.

o3. Interés Implicito - Los préstamos a largo plazo por cobrar o por pagar se reconocen inicialmente
af valor razonable, que es e! valor descontado de los pagos futuros utilizando una tasa de interés (de
mercado). Cuando ne estd pactada una tasa de interés o de existivr una mas baja que la del mercado
el préstamo debe medirse al costo amortizado utilizando el método de interés efectiva. Esto incluye
regresar el descuento a tal punto que al momento del pago el valor registrado en libros del préstamo
sea igual al monto a pagar o cobrar. El regreso del descuento debe contabilizarse como ingreso o
gasto por intereses en resultados el cual fributariamente deberia ser ceonsiderado como ingreso no
gravable o gasto no deducible a lo largo del tiempo del crédito.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas que son
mandatoriamente efectivas en el afio actual.

Durante el afic en curso, las modificaciones a fas NIIF emitidas por el Consejo de Normas
internacionates de Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero
del 2016 o posteriormente son las siguientes:

Mejoras anuales a las NilF Ciclo 2012 — 2014; Modificaciones a la NIC 19 Planes de Beneficios
Definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las obligaciones por
beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de los rendimientos de mercado sobre
sobre bonos corporativos de alta calidad al final del periodo de reporte. La evaluacién de la
profundidad de un mercade para bonos corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es
decir, la misma moneda en gue los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que no
existe un mercado profunde de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar los
rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados en esa moneda a la fecha de reporte.

Al ser el dolar de los Estados Unidos la moneda de circulacion en Ecuador vy en la gue se van a pagar
los pasivos por beneficios definidos, se ha establecido que la tasa para descontar los pasivos por
beneficios definidos debe ser determinada por referencia a 1a tasa de 10s rendimientos del mercado de
bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos. Previo a la modificacién de esta norma, fa
tasa de descuento utilizada por la Entidad se determinaba por referencia a ios bonos del gobierno
ecuatoriano.

Esta modificacion no fue aplicada por {a Entidad, por lo que para et afto 20186 el calculo actuarial fue
preparade considerando una tasa establecida por referencia al rendimiento de mercado de los bonos
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emitidos por el Gobierno del Ecuador equivalente al 7.46% y no de acuerdo con bonos empresariales
de aita calidad cuyos rendimientos fluctéan entre el 3.5% y 4.5%.

Modificaciones a la NIC 16 vy la NIC 41: Agricultura: Plantas Productoras

Las modificaciones a la NIC16 y NIC 41 definen el concepto de planta productora y requieren que [os
activos biclogicos que cumplan con esta definicion sean contabilizados como propiedad, planta y
equipo de conformidad con la NIC 18, en lugar de {a NIC 41. El producto agricola de plantas
productoras se sigue contablizando segin la NIC 41,

La Comparfia no tuvo efecto producto de la aplicacion de estas enmiendas, puesto que ya venia
registrando ios actives bilbgicos al valor del costo.

Los efectos de la aplicacion de esta modificacidn se detallan en la nota 7 de activos bioldgicos.

Modificaciones a 2 NIC 1 Iniciativa de Revelacion

La compariia ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el afio actual. Las enmiendas clarifican
que una entidad no necesita proporcionar una revelacién especifica requetida por las NilF, si la
informacion resuitante de tal revelacién no es material, y da guja sobre las bases de informacion
agregada y desagregada para propositos de revelacién. Sin embargo, las enmiendas reiteran que una
entidad debe considerar proveer informacién adicional cuando &l cumplimients ¢on un requerimiento
especifico de NIIF es insuficiente para permitir que los usuarios de los estados financieros entiendan el
impacto de transacciones particulares, eventos y condiciones, sobre la posicion financiera y resultades
de operacion.

Respecto de la estructura de los estados financieros, las enmiendas proveen ejemplos de un orden
sisteméatico o agrupacién de notas.

La aplicacién de estas enmiendas no ha tenido ninglin impacte en la posicién financiera y resultados
de operacion de la compafiia.
Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero deif 2016

La aplicacion de las demas enmiendas no ha tenido ningun impacto material en las revelaciones ©
importes reconocidos en [os estados financieros de la compaifiia.
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Efectiva a partir de
periodos que inicien
NEIF Titulo en o después de
Modificaciones a la NIIF 11 Contabilizacién de adquisiciones de
intereses en Operaciones Enero 1, 2016

Conjuntas
Modificaciones alaNIC 16 yla  Clarificacién de los métodos
NIC 38 aceptables de depreciacitny

amortizacion Enero 1, 2018
Modificaciones a la NIIF 10y Venta o Aportacion de Bienes entre Enero 1, 2016
NIC 28 un Inversionista v su Asociada o

Negocio Conjunto
Modificaciones a la NIIF 10, Entidades de Inversién: Aplicacién de Enero 1, 2016
NitF 12 y fa NIC 28 la Excepcién de Consolidacién
Modificaciones a la NIC 27 Método de participacion en los Enero 1, 2016

estados financieros separados
Modificacicnhes a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo Enero 1, 2016

2012 ~2014

Normas huevas y revisadas emitidas pero alin no efectivas

La compafiia no ha aplicado fas siguientes Normas Internacionales de informacion Financiera (NIIF),

Efectiva a partir de
petiodos que inicien

NIF Titulo en o después de
NiHF g Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIiF 15 Ingresos procedentes de contratos

con clientes Enerc 1, 2018
NIIF 16 Arrendamienios Enero 1, 2019
NIF 2 Clasificacién y medicion de Enero 1, 2018

transacciones de pagos
basados en acciones

Maodificaciones a la NHF 10 Venta o Aportacion de Bienes Fecha a ser
y NIC 28 entre un Inversionista y su determinada
Asociada o Negocio Conjunto
Modificaciones ala NIC 7 Iniciativa de revelacidn Enero 1, 2017
Modificaciones afa NIC 12 Reconocimienio de Activos por
Impuestos diferidos por Enero 1, 2017

pérdidas no realizadas
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e !nterpretaciones del Comité (CINHF) nuevas vy
revisadas que han sido emitidas pero aln no son efectivas:

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

10
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La Administracion anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros en
los periodos futuros no tendrén un impacto sobre los importes de los activos y pasivos y las
revelaciones de la compafifa. Sin embarge, no es posible proporcionar una estimacién razonable de
ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado

Estimaciones y juicios confables criticos

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NUF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a ia actividad
econdmica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios
en estimagiones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el pertodo de la revision y
periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de fa siguiente manera:

Composicion:

Diciembre 31,

2016 2015
Caja Genersal 275 275
Banco de} Pichincha 141,221 29,117
Banco Produbance 5,792 727
Banco del Pacifico - 120,928
City Bank 2,845,126 2,856,447
Depésitos transito 373 -
Inversiones Temporales 264,000 400,000
Total 3,256,787 3,407,494
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NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS
POR COBRAR

Composicion:

Diciembre 31,
2016 015

Cuentas por cobrar comerciaies:
Clientes nacionales 375,133 85,102
Clientes extranjeros 2,437 181 2,349,728
Provision cuentas incobrables (115,568) (89,364)

2,696,746 2,345,466
Otras cuentas por cobrar:
Funcionarios y empleados 22,863 47,258
Anticipo proveedores nacionales 62,883 192,533
Otras Relacionadas 1,173,247 1,097,193
Otras 222,680 202,280
Total 4,178,429 3,884,740
Cambios en la provisién para cuentas dudosas
Saldos al comienzo del afio 89,364 31,854
Provision del arfio 26,204 57,510
Total 115,568 89,364
Movimiento Interés Implicito:
Saldo Inicial 1,087,193 1,325,354
Disminucién de Interés Implicito - {228,161)
Interés del aflo 76,054 -

1,173,247 1,007,193
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NOTA § - INVENTARIOS
Composicién:

Inventario de Materia Prima
lnventario de Producto en proceso
Inventario de Producto Terminado
Inventario sumisnistros y materiales
tnventario rep. Herr y accesorios
Inventario Materiales Varios
Mercaderia en fransito

Provision para obsolescencia

Total

Diciembre 31,
2016 2015
47,352 55,359
- 214,803
483,269 582,311
937,998 812,777
162,676 162,204
420 166
17,151 81,228
{253,779) {267,053)
1,305,087 1,641,795

ESPACIO EN BLANCO
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NOTA 6 - PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO

Composicion:

Edificios

Muebles vy enseres
Equipos de computacién
Vehiculos

Maquinariz y equipo
Equipos de oficina

Qtros Activos

Menos:
Depreciacion acumulada

Terrenos
Maquinaria en montaje
Construcciones en curso

Total

Movimiento:

Saldo al 1 de enero
Adiciones netas
Depreciacién del afio

NOTA 7 ~ INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

El detalle de las inversiones es como sigue:

Diciembre 31,
2018 201
2,863,278 2,737,994
26,232 19,096
121,545 149,365
784,272 591,943
9,786,214 9,335,535
76,540 73,915
22,223 18,304
13,680,304 12,926,152
(6,899,324) (6,072,765)
6,780,980 6,853,387
487,560 487,560
- 19,199
38,614 -
7,307,154 7,360,146
7,360,146 7,620,010
774,411 489,077
{827 403) (748,941)
7,307,154 7,360,146

Proporcion de participacion
accionaria y poder de voto
2016 2013
0.15% 0.15%
2% 2%

Diciembre 31,
SUBSIDIARIA 2016 2015
Conclina C.A. {1} 44,698 44,598
Hidroeléctrica San José (2) 62,000 62,000
Total 106,698 106,698

(1) Prestacion de Servicios Médicos
{(2) Generacion Compra y Ventas de Energia Eléctrica
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La participacién en la Subsidiaria ASVEGETAL S.A. y poder de voto son del 99.50%. Por lo cual
presentamos un estado financierc resumido de dicha compafiia.

Diciembre 31,
Activo 2016
Activa Corriente 7,849
Activo no Corriente 2,376,762
Total Activo 2,384,611

NOTA 8 - ACTIVOS BIOLOGICOS

Pasivo y Patrimonio

Pasivo Corriente

Total Pasivo
PATRIMONIO

Total Pasivo y Patrimonio

Diciembre 31,

2015

Composicion:

016
Activos Biologicos 264,000
Total 264,000

Los activos bioldgicos de la Compafiia estan compuestos por cultivos de brocoli en varias clases. La
Compafiia posee 130.56 hectareas sembradas divididas en 57.83 ha. en las haciendas Agua Clara y
Guadalupe con un costo de USD$ 117.584,51 y 72,73 ha. en ia hacienda la Merced con un costo de

USD$ 146.415,65,

La cosecha de los cultivos tiene como destino el abastecimiento de materia prima para su proceso

productivo.

Diciembre 31,
20186

1,074,419

1,074,419

1,310,192

2,384,611
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NOTA 8 - ACTIVOS BIOLOGICOS
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8.1. Arrendamientos

La compariia al 31 de diciembre del 2016 mantiene celebrados contratos por arrendamientos de
terrenos dénde mantiene sus cultivos.

La Compariia es arrendataria de la Hacienda Santa Ménica, ubicada en Latacunga, el contrato tiene un
plazo de 4 afios con un canon mensual de USD$ 5,000.00.

Ecofroz S.A. es arrendataria de su subsidiaria Asvegetal S.A. respecto a las haciendas: La Merced de
Colchahua, Santa Maria de Colchahua y Agua Clara por un total de 210 hectareas asi como también

de maquinarias y equipos. El contrato estipula un canon anual de USD$ 141,800.00 con un plazo
renovable,

La compaiiia arrienda un espacio en la Hacienda Guadalupe ubicada en la ciudad de Latacunga con
una duracién de 4 afios y un canon mensual de USD$ 1,100.00 ajustable a la tasa de inflacién
publicada en ef Banco Central de Ccuador.

El 1 de marzo del 2016 se celebra un contrato de arrendamiento con la Fundacion de interés Privado
DAKAIOS propietaria de la Hacienda la Avelina ubicada en la ciudad de Latacunga, estipulando un
canon mensual de USD$ 2,366.00 mensuales por un plazo de 5 afios.

ESPACIO EN BLANCO
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NOTA ¢ - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS

POR PAGAR

Composicion:

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locales

Subtotal

Otras cuentas por pagar:
Cuentas por pagar Relacionadas
Conel IESS

Anticipo de clientes

Otras

Subtotal
Total

Largo Plaze

Otras cuentas por pagar

Préstamos Relacionadas

Movimiento Interés Implicito:
Saldo Inicial

Disminucién de Interés Implicito
interés del afio

Diciembre 31,

2018 2015
1,159,221 1,187,767
1,159,221 1,187,767

780 492,662
127,251 155,634
154,234 374,184
140,495 288,156

422,760 1,310,638
1,581,981 2,498 403
1,035,335 1,858,002
1,835,335 1,858,002

Diciembre 31,
201 2015
1,868,002 2,090,000
- (231,998)
77,333 -
1,035,335 1,858,002
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NOTA 10 - IMPUESTOS
10.1 Activos y pasivos del aiio corriente

Diciembre 31,
2018 2015

Activos por impuesto corriente:

Crédito tributario [VA 504,412 435,115
Total 504,412 435,115
Pasivos por impuestos corrientes:

impuesto a la renta por pagar 19,780 34,729
Impuesto al Valor Agregado -IVA por pagar y retenciones 66,863 77,180
Retenciones en 1a fuente de impuesto a la renta por pagar 22,200 32818
Total 108,843 144,724

10.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

Una reconciliacién entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente,
2s comag sigue:

Diciembre 31,

2018 2015
Utilidad segan estados financieros antes de impuesto

ala renta 1,641,358 2,477,062

Gastos no deducibles 428,217 656,779
Ofras Rentas exentas 76,053 231,998
Deducciones adicionales 527,071 1,411,641
Diferencias temporarias 13,274 -
Amortizacion de Pérdidas - 266,360
Utilidad gravable 1,479,725 1,223,842
Utilidad a reinvertir y capitalizar 500,000 -
Saldo utilidad gravable 979,725 -
Utilidad gravable 1,479,725 1,223,842
impuesto a la renta causado 12% 60,000 -
Impuesto a ta renta causado 22% 236,621 286,682
impuesto a la renta causado (1) 296,621 286,682
Anticipo calculado (2) 258,280 218,896
Impuesto a la renta corriente cargado a resuitados 286,621 286,682
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NOTA 10 - IMPUESTOS
{Continuacion)

Movimiento de la provisién de impuesto a la renta

Diciembre 31,
2018 2015
Saldos al comienzo del afio 34,729 -
Provisidn del afio 296,621 286,682
Pagos efectuados (311,570} {251,953)
Saldos al fin del afio 19,780 34,729

(1)

(@)

(3)

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renfa se determina con la tarifa de) 22%
sobre las utilidades sujetas a distribucion, no obstante la tarifa impositiva se incrementa al 25% scbre
la proporcién de la base imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paralsos fiscales © regimenes de
menor imposicién. Si dicha participacién excede del 50%, la tarifa aplicable para 1a compafila sera
del 25%. Se puede reducir fa tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las utlidades sujetas a
capitalizacién {la tarifa de impuesto a la renta fue del 22% sobre las utifidades sujetas a distribucion y
del 12% sobre las utifidades sujetas a capitalizacion para el afio 2016.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del pafrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, Dichos rubros deben incrementarse o
disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Durante el afio 2015, la Compafiia se acogié a la Ley Orgénica de Remision de Intereses, muitas y
recargos emitida en el suplemento det Registro Oficial N. 483 del 5§ de Mayo del 2015, por la cual
pagd las siguientes diferencias determinadas en el impuesto a la renta de ejercicios anteriores y
redimié el 100% de interés, multas y recargos

Para el afio 2018, la Compafiia determiné como anticipo de impuesto a la renta de US$ 258.280; sin
embargo, el impuesto a la renta causado del afic es de US$ 296.621. Consecuentemente, la Compafiia
registré en resultados US$ 296.621 equivalente al impuesto a la renta causado.

9.3

Aspectos Tributarios

El 20 de mayo del 2016, se emitid la Ley Orgédnica de Solidaridad y de Corresponsabilidad ciudadana
para la Reconstruccién y reactivacion de las zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, a
continuacion se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

- Se establece la contribucién solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de
capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no residentes en Ecuador
equivalente al 0.9% en general y 1.8% al sujeto pasivo esta en paraiso fiscal.

- Se establece la contribucién solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del gjercicio fiscal 2015,

aplicado a las sociedades que reaficen actividades econdmicas, y que fueren sujetos pasivos
de impuesto a la renta.
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NCTA 10 ~ IMPUESTOS
(Continuacion)

Exoneracién del pago del impuesto a la renta por cinco afios a las inversiones realizadas en las
provincias de Manabf y Esmeraldas.

Exoneracion del impuesic a la Salida de Dividas 1SD y aranceles aduaneros, a fas
importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido  una afectacion
economica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre natural y que
tengan su domicilio en las provincias de Manabi y Esmeraldas.

Exoneracién del pago del saldeo del impuesto a ia renta correspondiente al ejercicio fiscal 2015,
a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacién directa en sus activos o actividad
econdmica, come consecuencia del desastre natural, cuyo domicilic sea en las zonas
afectadas. Los sujetos pasivos que ya hubieren cancelado dicho saldo tendran derecho a la
devolucién del mismo.

incremento de [a tarifa del IVA al 14% por el perfodo de un afio.

Devolucién o compensacion de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA pagado por las
transacciones realizadas con dinero electrénico.

El 12 de octubre del 2016, se emilid la Ley Organica de Incentivos Tributarios para varios
sectores productivos e interpretativa del Art. 547 del Cédigo Orgénico de Organizacion
Territorial, autonomia y descentralizacién que establecis entre ofros lo siguiente:

Para efectos de 1a hase imponible del ICE, se establece un cambio en la definicién del precio
ex aduana, ef cual equivale a la suma de las tasas arancelarias, fondos y tasas extraordinarias
recaudadas por la autoridad aduanera al momento de desaduanizar los productos importados
mas el valor en aduana de los bienes.

Se establece que las Compafiias tendran una deduccién adicional del 100% por los gastos de
seguros médicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus trabajadores,
siempre gue [a cobertura sea para la totalidad de los trabajadores.
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NOTA 11 — OBLIGACIONES ACUMULADAS

Composicion:

Participacidn a trabajadores

Beneficios sociales

Total

Los movimientos de participacion

trabajadores fueroh como sigue:

Saldos al comienza del afio

Provisién del afio
Pagos

Total

Diciembre 31,

2016 20158
298,080 439,434
627,840 467,368
925,920 906,803
439434 207,950
291,957 439,434

(433,311) (207,950)
298,080 439,434

NOTA 12 - OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS

Un resumen de la obligacién por beneficios definidos es como sigue:

Jubilacion Patronal
Bonificacidn por Desahucio

Total

Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinticinco afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubitacidn que les corresponde en su

Diciembre 31,
2016 2015
1,868,709 1,670,681
539,131 613,160

2,397,840 2,183,841

condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de
terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la

Comparifa entregara el 25% de la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio
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NOTA 12 - OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS
(Continuacion)

Aspectos Técnicos

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados al 31 de diciembre del 2016 y 2015 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio fueron
calculados utilizande el método de fa unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios
definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de
tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afic de servicio, considerando el uso
de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el
valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos
beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y camblios en los
supuestos actuariales se cargan ¢ abonan al ofro resultados durante el remanente de vida lahoral
promedio esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de
fluctuacion.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad.

NOTA 13- OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS CORTO PLAZO

2018 2015 Tesasdeinterés  Fecha de vencimiento
Sobregiro Bancario 226,503 -
Préstama Banco Pacifico 672,123 764,677 8.91% Hasta diciembre del 2017
Interés par pagar 26,048 27178
924,674 781,853

NOTA 14- OBLIGACIONES LARGO PLAZO

Diciembre 31, Tasasde  Fecha de vencimiento
2016 2015 inferés
Préstamo Banco Pacffico 898,761 1,570,884 8.91% Hasta mayo del 2024

898,761 1,570,884

NOTA 15 ~ INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, {a compariia est4 expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.
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NOTA 15 ~ INSTRUMENTOS FINANCIERQS
{Continuacion)

La Compaiiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, administrados por la Gerencia
Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio
medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la compafiia, una caracterizacion y
una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en use por parte de la compafifa, si es el caso.

15.1.1 Riesgo en las tasas de interés — La compafiia se encuentra expuesto a riesgos en la tasa de
interés debido a que mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. E! riesgo es
manejado por la compaiiia manteniendo una combinacion apropiada entre los préstamos a tasa fijay a
tasa variable.

15.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones confractuales resuitando en una pérdida financiera para la compariia. La Compafiia ha
adoptado una politica de dnicamente involucrarse con paries solventes y obtener suficientes colaterales,
cuando sea apropiado, comao forma de mitigar ¢l riesge de fa pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos. La compaiiia Gnicamente realiza transaccicnes con Compafifas que cuentan con ia
misma o mejor calificacién de riesgo.

15.1.3 Riesgo de liquidez - La Gerencia General esla gue tiene ia responsabilidad final per la gestion
de liquidez. La Gerencia General ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de
liquidez de manera que la Gerencia financiera pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo asi como la gestién de liquidez de la compafia. La comparia maneja el
rlesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.

15.1.4 Riesgo de capital — La Gerencia gestiona su capital para asegurar que la Companiia estarad en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus Socios a
través de ta optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

La Gerencia Financiera revisa la estructura de capital sobre una base semestiral. Como parte de esta
revisién, esta Gerencia considera el costo del capital y los riesgeos asociados con cada clase de capital.

NOTA 16 - CONTINGENCIAS

De acuerde a la contestacidn recibida por el Dr. Juan Francisco Gonzalez en representacion de Pérez
Bustamante & Ponce con fecha 18 de abril del 2017 en su calidad de asesores juridicos de ECOFROZ
S.A. menciona que:

* No existen tramites o procedimiento, judiciales o extrajudiciales, ni juicios iniciados por la compafifa
0 en su contra,

La Administracién de ECOFROZ S.A. y sus asesores legales consideran que al 31 de diciembre del 2016
no existe fa necesidad de provisionar valor alguno por la inexistencia de causas judiciales de tipo laboral
penal o administrativa.
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NOTA 17- CAPITAL SOCIAL

El capital social autorizado consiste de 1,689,500 participaciones iguales, acumulativas e indivisiples de
un délar cada una.

NOTA 18 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y Ia fecha de emision de estos estados financieros (24 de mayo del
2017} no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compafiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

NOTA 18 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados por la
Administracion de ECOFROZ S.A. en abril 28 del 2017 y seran presentados a los Accionistas para su

aprobacion. En opinidn de la Administracién de ECOFRCZ S.A., seran aprobados por la Junfa de
Socios sin modificaciones.
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