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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seiiores Accionistas de
ECOFROZ S.A.

Informe sobre los Estados financieros

Hemos auditado el estado de situacion financiera adjunto de la compaiiia ECOFROZ S.A., al 31 de
diciembre de 2015 y los correspondientes estado de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el ejercicio anual terminado a esa fecha y un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los Estados Financieros

La Administraciéon de la Compaiiia es responsable por la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros, de acuerdo con Normas Internacionales de informacion financiera y politicas
significativas descritas en las notas a los estados financieros. Esta responsabilidad incluye el disefio,
la implementacion y mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion y
presentacién razonable de los estados financieros que no estén afectados por distorsiones
significativas, sean éstas causadas por fraude o error, mediante la seleccion y aplicacion de politicas
contables apropiadas y elaboracion de estimaciones contables razonables de acuerdo a las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros, basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos, asi como la planificacidn y
realizacion de la auditoria para obtener una certeza razonable de que los estados financieros no estan
afectados por distorsiones significativas.

Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencion de evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen una evaluacion del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el
auditor considera los controles internos de la Compaiiia, relevantes en la preparacion y presentacion
razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la Compaiia. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las practicas y
principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas por
la Administracién son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base sobre la cual expresamos nuestra opinién de auditoria calificada.

An independent member of Baker Tilly International
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Bases de opinion calificada

Las normas internacionales de informacion financiera requieren que los estados financieros se
presenten consolidados con sus subsidiarias. La Compafiia no ha consolidado los estados financieros
con la subsidiaria Asvegetal S.A.

Al 31 de diciembre de 2015, la Compaiifa mantiene cuentas por cobrar y pagar a relacionadas por
USD 1 325 354 y 2.090.000, las cuales se registran al valor nominal. Este tipo de instrumentos
financieros de acuerdo con las normas internacionales de informacién financiera se reconocen
inicialmente al valor razonable y posteriormente se miden con el método del costo amortizado, y se
reconocen intereses implicitos. La compaiiia en el ejercicio 2015 solo registré los costos financieros
de ese ejercicio. No hemos podido determinar el efecto de esta circunstancia en los estados
financieros debido a que los plazos de cobro y pago no estan determinados.

En el reconocimiento de pasivos por beneficios laborales de corto y largo plazo se identificaron
errores en el monto de las provision por vacaciones y en el registro del efecto de este beneficio y de
los beneficios laborales de largo plazo en los resultados del ejercicio anterior. De este modo, la
provision de vacaciones,esta subestimada en un monto neto de USD. 109.559 y los resultados del afio
y los resultados de ejercicios anteriores sobrestimados en USD 42414 y USD 67.044
respectivamente.

En la presentacién general de los estados financieros identificamos que en el estado de resultados del
gjercicio 2014, que se presenta con fines de comparacidn, no se reflejan los ingresos por
subvenciones gubernamentales, pues su efecto se muestra en las ventas totales anuales,

Las siguientes circunstancias constituyen limitaciones al alcance de nuestra auditoria:

a) No recibimos respuesta a nuestra solicitud de confirmacién de los saldos debidos a tres accionistas
por una porcion del pasivo que suma USD 815.100.

b) No se nos proporcioné el informe de cumplimiento de obligaciones tributarias y sus anexos por el
gjercicio 2014 presentado por los auditores predecesores al Servicio de Rentas Internas. La
Administracion ha informado que esta en proceso su presentacion.

Debido a que la Compaiiia no ha efectuado una conciliacién entre la constatacion fisica realizada de
los maquinarias, equipos, muebles y otros, y a que los anexos disponibles de estos rubros no cuentan
con informacion que posibilite conocer su identificacién individual y su ubicacién, no nos es posible
satisfacernos sobre los saldos iniciales de estos rubros que al cierre del ejercicio representan USD
4415777

An independent member of Baker Tilly International
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Como se menciona en la Nota 2.11 la inversién en la subsidiaria no consolidada Asvegetal S.A. fue
registrada al valor patrimonial proporcional hasta ¢l 31 de diciembre de 2012 y no tuvo ajustes
posteriores. Adicionalmente no contamos con los estados financieros auditados al cierre del ejercicio
2015, por lo que no nos ha sido posible satisfacernos de valor de la inversion que al 31 de diciembre
asciende a USD 1.796.891.

Opinién Calificada

En nuestra opinion, excepto por los efectos, de los asuntos mencionados en los cuatro primeros
parrafos de las bases de opinién calificada y por los efectos, si los hubiere, de los asuntos descritos en
los tres ultimos parratos de las bases, los estados financieros mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de ECOFROZ S.A,, al 31
de diciembre de 20135, los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de los
accionistas y sus flujos de efectivo, por el afio terminado en esa fecha de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

Otro asunto

Los estados financieros del ejercicio 2014, preparados bajo normas internacionales de informacién
financiera fueron examinados por otro auditor. El informe, emitido con fecha 16 de marzo de 2015,

no tiene salvedades.

Informes requeridos por otras regulaciones

El Informe de los auditores independientes acerca del cumplimiento de las obligaciones tributarias,
requerido en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno se emj or separa

Quito, 13 de julio de 2016

Baker Tilly Ecuador Cia. Ltda.
An independent member of Baker Tilly International

Joalt, Gilly bevaclty f

RNAE 470 CPA Ing. Hernan Sanchez
Socio
Matricula 22.459

An independent member of Baker Tilly International



ECOFROZS.A
ESTADOS DE POSICION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2015y 2014

Nita 2015 2014
uss US$
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo 31 3.407.494 1.185.573
Cuentas por cobrar comerciales y Otras 33 4.032.834 3.345.187
Servicios y otros pagos anticipados 273.469 65.864
Inventarios 34 1.426.994 814.779
Activos biologicos 35 2311803
Activos por impuestos corrientes 314 687.067 665.735
Total de Activos Corrientes 10.042.661 6.077.138
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad, Planta y Equipo 3.6 7.328.950 7.620.010
Inversiones Subsidiaria 3.8 1.796.891 1.796.891
Otras inversiones 19 106.698 106.698
Otros activos no corrientes 310 31.195
Activos por Impuestos Diferidos 3.14 116.433 132.315
Total de Activos No Corrientes 9.380.168 9.655.915
TOTAL DE ACTIVOS 19.422.829 15.733.052

/i

Rodrigo Darquea Juan Carlos Le6n
Gerente General Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de ios estados financieros. 1



ECOFROZS.A
ESTADOS DE POSICION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

Nota 2015 2014
US$ USS

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

Obligaciones Financieras - corriente 3.11 791.853 1.422.642
Cuentas y documentos por pagar 1.187.767 1.095.144
Cuentas por Pagar Relacionadas 3.15 492.662 115.195
Otras cuentas y documentos por pagar 312 796.850 118,012
Beneficios empleados corto plazo 313 1.146.554 507.033
Impuesto a la renta por pagar 3.4 286.682 198.752
Total de Pasivos corrientes 4.702.367 3.456.778
Obligaciones Financieras -no corriente 3.11 1.570.884 749.132
Cuentas por Pagar Relacionadas 3.15 2.090.000 3.027.058
Provisiones - Beneficios Largo Plazo 3.13 2.183.841 1.806.693
Pasivos por Impuestos diferidos 3.14 98.715 101.535
Total de Pasivos a Largo Plazo 5.943.439 5.684.419
TOTAL PASIVOS 10.645.806 79,141,196
PATRIMONIO 3.18 8.777.023 6.591.856
TOTAL PASIVOS Y PAT NIO 19.422.829 15.733.052

Rodrig/o Darquea Juan Carlos Ledn
Gerente General Contador General

l.as notas adjuntas son parte integrante de .0s estados financieros.2



ECOFROZ S.A
ESTADOS DE INGRESOS INTEGRALES
Por los ejercicios anuales terminados al 31 de diciembre de 2015y 2014

Nota 2015 2014
US$ USS$
INGRESOS DE LAS OPERACIONES ORDINARIAS
Ventas netas de bienes y servicios 29.236,571 25.906.719
Subvenciones del Gobierno 3.21 1411.641
Otros ingresos de actividades ordinarias 3.22 190.567 144.697
Total Ingreso de Operaciones Ordinarias 30.838.779 26.051.415
Costo de Ventas 3.19 (21.593.577) (19.700.624)
UTILIDAD BRUTA 9.245.202 6.350.791
Gastos de Venta 3.20 (2.914.464) (2.293.796)
Gastos de Administracion 3.20 (3.520.140) (2.553.470)
RESULTADO OPERACIONAL 2.810.598 1.503.525
Otros ingresos no operacionales 322 74.948
Gastos financieros 3.23 (408.484) (325.140)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS L 2.477.062 1.178.385
Impuesto a la renta 3.14 (286.682) (198.752)
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 2.190.381 . 979.633

Rodrige( Darquea Juan Carlos Ledn
Gerente General Contador General

Las notas adjuntas son parte irtegrante de los estados financieros.3



ECOFROZS.A
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONEO DE LOS SOCTOS

Por bos ¢j nnusles ul 3 de de 2015 y 2014
Aportes para Reserva Reserva Resultadas Acumulados {Nota 3.18) Revaluaclén
Capltal futurs Facultativa Legal Reservade  Valuacionde  Resul Resuliados del Resultado por PPyE - Otra Total
Soclal capltallzaclén Capital inversiones en - Acumutadoy Ejercicio aplicacién Resultado
sociedades NIIF leravez  Integral

Saldes sl 31 de diclembye de 2013 1.689.500 2,090,000 380403 1253913 359.493 1.705.852 (548.948)  (104.016) 876.026  7.702.223
Transferencia a resultad 1adk (548.948) 548948
Reclasificacidn de aportes a Préstamo Socios (2.090.000) 2.080.000)
Resultados del ejercicio 979.633 979.633
Suldo al 31 de diclembre de 2014 1.689.500 380403 1.283.911 359.493 1.156.904 979.633 (104.016) 876.026  6.591.856
Ajustes de aplicacidn de NIIF por vez primera {359.497) 1.235.519 (76.026)
Apropiacion del resultado del ejercicio anterior RE1.670 97.963 {979.613)
Compensacién Salario Digno (5.219) (5.214)
Resuhtaclos del ejercicio 2.196.381 2.191,38)
Suldos al 31 de¢ diciembre de 2015 1.689.500 881,670 478.367 1.253.913 1.151.690 2,190,381 1.131.503 8,777.023

Radrigo Darquea Juan Carlos Leon

Las notas adjuntas son parie integranie de ks estados financieros.4



ECOFROZ S.A
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los cjercicios anuales terminados al 31 de diciembre de 2015y 2014

2015 2014
USs US$
ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobros procedentes por venta de bienes y prestacion de servicios 29.236.912 24.518.439
Pagos a proveedores (18.064.314) (18.952.853)
Pagos a y por cuenta de los empleados (9.096.325) (4.065.285)
Otros pagos por actividades de operacion (47.761) (46.946)
Impuestos a las ganancias pagados (232.091) (198.752)
Intereses Recibidos 2.356
Entradas de efectivo por subvenciones del gobiemo 1.411.641
Otras Entradas (Salidas) de Efectivo 254.472 253.701
" Efectivo proveniente de las actividades de operacién _3.464.891 1.508.304
ACTIVIDADES DE INVERSION
Importes usados por la negociacion de muebles y equipo {457.880) (106.649)
Importes procedente (usado) por la negociacion de otros activos (31.195)
Importes recibidos (entregados) en Prestamos con terceros (111.278) (325.131)
Dividendos Recibidos 3.420
Efectivo neto usado en actividades de inversién (600.354) (428.361)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Importes recibidos (pagados) en Obligaciones Financieras y con
terceros (642.616) {129.933)
Efcctivo usado en actividades de financiamiento (642.616) (129.933)
Aumento del efective y sus cquivalentes 2.221.921 950.010
L Efectivo al inicio del afio 1.185.573 235.563
Efectivo al final del afio 3.407.494 1.185.5873

Rodrigo Darquea
Gerente General

Juan Carlos Leon

Contador General



ECOFROZ S.A

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Conciliacién del resultado del neto con el efectivo proveniente de las operaciones
Por los ejercicios anuales terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014

2015 2014
US$ US$
Utilidad neta del ejercicio antes de participacion trabaj:dores e
impuesto a la renta : - 2.929.558 1.386.335
Partidas que no representan movimiento de efectivo
Ajustes por gasto de depreciacion y amortizacién 748.941 781.942
Ajustes por gastos en provisiones 435.584 112.472
Ajustes por gasto por impuesto a la renta (299.743) (198.752)
Ajustes por gasto por participacion trabajadores (439.434) (207.950)
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo 199.039 321.711
Cambios netos en activos y pasivos operativos
(Incremento) disminucién en cuentas por cobrar clientes (373.842) (1.388.280)
(Incremento) disminucion en otras cuientas por cobrar (159.520) 3.665
(Incremento) disminucion en inventarios (598.942) 384.365
(Incremento}) disminucion en activos bioldgicos (214.803)
Incremento (disminucion) en cuentas por pagar comercie es 122.281
Incremento {disminucién) en otras cucntas por cobrar 324.267 312.794
Incremento (disminucién) cn beneficios empleados 417.322
Incremento (disminucidn) en anticipos de clientes 374.184
Efectivo neto proveniente de actividaié_s_r_!e operacién ) 7 3.464.891 1.508.304
”Darqueg Rodrigo Juan Carlos Leon

Gerente General Contador General



ECOFROZ S.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2015 y 2014

SECCION 1. INFORMACION GENERAL

1.1 NATURALEZA DE LAS OPERACIONES

Ecofroz S.A., es una compafiia constituida en el cantén Mejia, provincia de Pichincha el 13 de Junio de 1995, su
objeto principal consiste en la siembra, cultivo y comercializacion de productos agricolas y en especial del brocol
para el comercio exterior.

Entorno Econdémico

La balanza comercial del Ecuador experimentd un déficit de USD. 2.092 millones, motivada fundamentalmente por
los bajos precios del petréleo y la pérdida de competitividad debida a la apreciacién del délar en relacién con las
otras monedas, consecuentemente, las reservas internacionales disminuyeron en USD 1.158 millones y como
consecuencia Ecuador experimenté una desaceleracion econdmica, que se reflejé en la disminucion de los depésitos
en el sistema financiero en mas de USD 2.280 millones de doélares, lo cual motivé la contraccién del crédito al sector
productivo. Al final del ejercicio el crecimiento del PIB fue practicamente nulo,

No obstante, las exportaciones del Pais en Brocoli y Coliflor crecieron en un 80% durante el ejercicio 2015,
ubicandose en cerca de 60 millones de ddlares. El principal mercado del brocoli ecuatoriano es Japdn, pais al cual se
exportan 30 millones de ddlares de esta verdura.

Las estimaciones para Ecuador son desde una tasa de crecimiento cero por parte del Banco Central del Ecuador hasta
una disminucién del 4% en el PIB, segun el Banco Mundial. El resultado final depende de la existencia de mads
dolares en circulacién y de las iniciativas del sector privado pues el sector publico, motor del crecimiento nacional,
debido a la limitacion de los recursos provenientes del petréleo y a la reduccion de las recaudaciones no tiene
intencion de continuar con inversiones publicas. Debido a esto, el Gobierno ha aprobado paquetes de incentivos que
se espera den resultados favorables.

El Sector espera que el Gobiemno cuente con los recursos para poder devolver los aranceles de exportacion a los
Estados Unidos de América en certificados de abonos tributarios, y los draw backs propuestos para cubrir la pérdida
de competitividad por la revaluacién del délar en los mercados distintos a los Estados Unidos de América. De la
misma manera se espera que el producto pueda insertarse en las preferencias arancelarias SGP y que el resultado de
las negociaciones comerciales con la Unién Europea sea favorable al sector brocolero.

1.2. INFORMACION GENERAL
El domicilio legal de la Compafiia se encuentra en Machachi, cantén Mejia.

Segin las regulaciones vigentes en Ecuador el ejercicio economico comienza el 1 de enero y termina el 31 de
diciembre. La moneda funcional y de presentacion de informes es la moneda de curso en Ecuador, el délar de los
Estados Unidos de América (USD). Las cifras indicadas se presentan en esa moneda (USD) a menos que se indique
lo contrario.

1.3 DECLARACION DE CUMPLIMIENTO CON NIIF

Los estados financieros de la Compaiiia, han sido preparados de acuerdo con las Normas I[nternacionales de
Informacion Financiera (NIIF) emitidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad (International
Accounting Standards Board - IASB) y sus interpretaciones, en sus ultimas versiones disponibles en espafol,
conforme la instruccién general impartida por la Superintendencia de Compaiiias a través de su pagina web.

Los estados financieros por el afto terminado al 31 de diciembre de 2015 (incluyendo los saldos que se presentan para
fines de comparacion) fueron aprobados y autorizados para su emisién por parte de la Gerencia General el 29 de

Jjunio de 2016.



ECOFROZ S.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2015y 2014

SECCION 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2,1 CONSIDERACIONES GENERALES Y EN LA PRIMERA ADOPCION DE LAS NIIF

Bases de preparacién

En las siguientes notas se resumen los principios y politicas contables y criterios de valoracién més significativos
aplicados en la preparacion de las cuentas anuales de la Compaiifa en el ejercicio 2015. Estas politicas contables han
sido usadas en el periodo comparativo presentado. Algunas reclasificaciones han sido efectuadas para facilitar la
comparacion entre un aiio y otro.

Las partidas de activos y pasivos han sido valuadas bajo el convencionalismo del costo histérico de adquisicién o
produccidn y en el caso de Propiedad, planta y Equipo al costo atribuido, debido a la adopcion por primera vez de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera, asi como al menor del costo o valor de realizacion (inventario) y
al valor recuperable en el caso de las cuentas por cobrar,

Una revisién de los estandares, reformas ¢ interpretaciones a las NIIF emitidas pero aiin no efectivas, y las cuales no
han sido adoptadas en forma temprana por la Compafiia se presentan en la Nota 2.17.

Estimaciones contables y suposiciones efectuadas por la Administracion

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIIF involucra la elaboracién de estimaciones contables
criticas que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi
como en la revelacidn de activos y de pasivos contingentes.

También requiere que la Administracién ejercite su juicio el proceso de aplicar las politicas contables. Las areas que
envuelven un mayor grado de juicio o complejidad, o donde las suposiciones y estimados son significativos se
muestran mas adelante.

Los estimados estan basados en la experiencia histdrica y otras suposiciones que se han considerado razonables bajo
las circunstancias actuales. Los actuales valores pueden variar en ciertos casos desde el momento en que las
suposiciones y estimados fueron efectuados. Los cambios son incorporados, con el correspondiente efecto en los
resultados, una vez que el conocimiento mejorado ha sido cblenido o estdn presentes nuevas circunstancias.

Empresa en Marcha

Los presupuestos y proyecciones de la Empresa, tomando razonablemente en cuenta, los posibles cambios en el
mercado, muestran que la Compaiiia sera capaz de operar dentro del nivel de su financiamiento actual. Para hacer
este juicio la Administracion considera la posicién financiera de la Compafiia, las actuales intenciones, la
rentabilidad de las operaciones, ¢l acceso a recursos financieros y analiza el impacto de la reciente crisis mundial y
las variables econbémicas y politicas que afectan al entorno local en las operaciones de la compafiia.

La Compaiiia por lo tanto no visualiza motivos para evaluar el no continuar adoptando la base de empresa en marcha
al preparar sus estados financieros.

2.2 PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros son presentados de acuerdo con NIC 1, Presentacion de Estados Financieros (revisada en el
2007). La Compaiiia ha elegido presentar el estado de ingresos integrales en un solo estado, que incluye los ingresos
normales y el otro ingreso integral. La Compaiiia ha escogido reportar el estado de ingresos integrales reportando los
gastos por su funcién,

Los estados de flujos del efectivo estin presentados usando el método directo y presentan el cambio en el efeclivo,
basado en la situacion financiera a comienzos del afio, actualizada al cierre del mismo. Como un anexo adicional a



ECOFROZ S.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2015 y 2014

este estado se muestra la conciliacién del resultado neto con el efectivo proveniente de las operaciones.

2.3 INGRESOS

El ingreso principalmente corresponde a la venta de productos agricolas en especial el brocoli para comercializarlo en
el exterior. El ingreso en las ventas es medido con referencia al valor razonable de la contraparte recibida o por
recibir por la Compaiiia, excluyendo cualquier impuesto aplicable. Los descuentos y devoluciones se registran dentro
de los gastos de administracion y venta del periodo.

El ingreso es reconocido cuando el monto puede ser medido confiablemente, el cobro es probable y los costos
incurridos o por incurrirse pueden ser medidos confiablemente y, adicionalmente, cuando se cumplan criterios para
cada una de las diferentes actividades de la Compafiia, como en el caso de las ventas de bienes, al entregar el

producto.

Las subvenciones del Gobierno se registran de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad NIC No. 20 trata
sobre el tratamiento de las subvenciones del gobierno. En esta norma dos tratamientos contables estan previstos:

a) Mcétodo del capital que propugna que la subvencion se reconozca en el patrimonio
b) Meétodo de la renta, donde la subvencién es reconocida en el estado de resultados, como ingreso.

En el afio 2015 la Compaiiia adopta el método de la renta. En el ejercicio 2014 la Compaiiia registré el efecto de la
subvencion en la venta normal, y el monto de la subvencién fue registrado como una recuperacién de los saldos por
cobrar a los Clientes. La Compafiia no restituyé los estados de resultados comparativos para mostrar el efecto de la

adopcion de NIC 20,
2.4 COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES

Costos y gastos operacionales se reconocen en las pérdidas y ganancias al momento de la utilizacion del servicio o en
la fecha de su origen. Se miden al valor razonable de las partidas por entregar.

2.5 GASTOS FINANCIEROS

Los ingresos financieros comprenden principalmente los intereses generados por inversiones a corto plazo en
instituciones financieras.

Los gastos financieros incluyen los gastos por intereses sobre los préstamos bancarios y con socios. El gasto interés
se registra usando el método del interés efectivo.

2.6 EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Efectivo y equivalentes comprende caja, efectivo disponible en bancos ¢ inversiones temporales de alta liquidez.

2.7 INVENTARIOS

Los inventarios de materia prima, productos en proceso, maleriales y productos terminados producidos por la
compafiia se presentan al valor mas bajo entre el costo y el valor neto de realizacion,

El costo de adquisicion de materia prima y producto terminado adquirido se determina por los precios de adquisicién
bajo el sistema permanente con ¢l método de costo promedio ponderado. El costo de produccién de producto
terminados fabricados en la Compaiiia y produccién en proceso incluye costos de conversién (Mano de obra y costos
de fabricacion) asignados en una base sistematica y racional, usando el método promedio ponderado.
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El valor neto de realizacién de producto terminado es el estimado del precio de venta en el curso ordinario de los
negocios menos los gastos variables de venta aplicables. En el caso de materia prima y produccién en proceso el
valor de realizacion es el precio de venta del producto terminado final menos los costos de conversién hasta llegar al
producto terminado y los gastos de venta variable.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas y otros cargos relacionados con la importacién como
el transporte, impueslos no recuperables y gastos de importaci6n.

2.8 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Propiedad, Planta y Equipo se valorizan al costo de adquisicién o produccion, y para aquellos tenidos a la fecha de
transicion a las NIIF, al costo atribuido con un avalio practicado por un valuador independiente en una fecha cercana
a la transicion a las Normas Internacionales de Informacién Financiera. El costo de adquisicién comprende el precio
de compra, menos cualquier descuento o reduccién recibida en el precio. El costo de produccién incluye costos
directos, asi como la proporcion de costos indirectos, incluyendo los costos de préstamos que son directamente
atribuibles a la construccion de proyectos que requieren un periodo sustancial de tiempo para estar listos para su uso,
que son capitalizados como un componente del costo del activo.

Los costos subsecuentes son incluidos en el valor en libros o reconocidos como activos separados, si es apropiado,
solo si es probable que futuros beneficios econémicos relacionados con el activo fluyan hacia la Entidad y que el
costo del item pueda ser medido confiablemente.

Ninguna clase de Muebles y Equipos, ha sido revaluada de acuerdo con la opcion prevista en ta NIC 16.

La depreciacion es registrada en base al método de linea recta, de acuerdo con su periodo de utilizacién econémica
esperada, para reconocer en los resultados ¢! total de los activos menos el valor residual estimado. St partes de un
activo individual tienen diferentes vidas utiles, estas son depreciadas en forma separada. Las vidas utiles estimadas

para cada uno de los rubros son:

Detalle Vidas itiles estimadas
Edificio e Instalaciones 36 afios
Maquinaria y Equipo 5 - 22 afios
Equipo y Muebles de Oficina 10 afios
Equipo de Computacién 3 afios
Muebles y Enseres 10 afios
Vehiculos 5 ailos
Otros Activos 5 - 10 afios

Los estimados materiales de la vida 1til, y de ser el caso del valor residual de los mismos, son evaluados conforme
sea requerido, pero al menos se revisan anualmente.

Las ganancias o pérdidas provenientes de la disposicién de propiedades, planta y equipos son determinadas por la
diferencia entre los valores procedentes de la disposicion y el valor en libros del activo y se reconocen como otros
gastos o ingresos, respectivamente. Cuando la disposicién es parcial, los saldos en libros de las partes reemplazadas
son desreconocidas. Todas las otras reparaciones son cargadas al estado de ingresos en el periodo en que ocurrieron.

Sobre los Muebles y Equipos mantenidos por la Compailia se buscan indicios de deterioro a la fecha del estado de
posicién financiera. Cuando esos indicadores existen, el valor recuperable de los activos es estimado y, de ser
necesario, deberd ser efectuada una baja con el cargo correspondiente al estado de ingresos integrales de la
Compafiia.
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Para proposito de evaluar el deterioro, los aclives son agrupados al menor nivel al cual ellos generan flujos de caja
independientes (unidades generadoras de efectivo). Como resultado, algunos activos son evaluados individualmente
por deterioro y algunos son probados al nivel de unidad generadora de efectivo.

No se identificaron indicadores de deterioro, la fecha del estado financiero.

La depreciacion es incluida en el estado de ingresos de la Compaiiia bajo las diferentes categorias funcionales.

2.9 ACTIVOS BIOLOGICOS

Desde el ejercicio 2015, las plantaciones de brécoli en crecimiento se registran al costo. Considerando que el activo
biologico es consumible y con un ciclo de noventa dias, momento en el cual es cosechado, la Administracién
considera inoficioso aplicar el valor razonable.

2.10 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compailia se vuelve parte de las estipulaciones
contractuales del instrumento financiero. Los activos financieros se reconocen si la Compaiiia tiene un derecho
contractual de recibir efectivo u olro activo financiero de un tercero, Los pasivos financieros se reconocen si la
Compailia tiene una obligacion contractual de transferir efectivo u otro activo financiero a otra parte.

Reconocimiento Inicial de activos y pasivos financieros
Los activos y pasivos financieros de la Compania se miden originalmente al valor razonable.

Medicién posterior de instrumentos financieros
Para el proposito de medicion posterior, los instrumentos financieros de la Compaiiia son clasificados en las

siguientes categorias luego de su reconocimiento inicial:

Activos financieros al valor razonable contra los resultados
Activos Financieros mantenidos hasta el vencimiento
Préstamos y cuentas por cobrar y pagar

Activos financieros disponibles para la venta

De estas categorias, la compaiiia posee cuentas por cobrar y pagar, préstamos bancarios y con relacionadas ¢
inversiones disponibles para la venta (otras inversiones)

Cuentas y documentos por cobrar y pagar

Se trata de activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no estén registrados en mercados de
valores activos. Después del reconocimiento inicial estdn medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva, menos provisiones por deterioro. El descuento es omitido cuando el efecto del mismo es inmaterial.
El efectivo y equivalentes de la compailia y las cuentas por cobrar comerciales, las cuentas por cobrar a la
relacionada y las cuentas por pagar a Socios, caen dentro de esta categoria de instrumentos financieros. Si el
vencimiento de los cobros es mayor a un afio las cuentas son clasificadas como activos no corrientes.

Cuentas por cobrar individualmente significativas se consideran para deterioro, cuando estdn vencidas o cuando otra
evidencia objetiva es recibida de que la contraparte ha cesado en sus pagos.

Dentro de esta categoria, las cuentas por cobrar comerciales son montos debidos por los clientes, por los servicios
prestados o mercaderia recibida en el curso ordinario de las operaciones. En el reconocimiento inicial se registran al
valor razonable y posteriormente se miden al costo amortizado usando una tasa de descuento adecuada. Si el
vencimiento de los cobros es mayor a un afio las cuentas son clasificadas como activos no corrientes.



ECOFROZ S.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2015 y 2014

Activos financieros disponibles para la venta
Son instrumentos no derivados que no cualifican para su inclusion en cualquiera de las otras categorias.

Pasivos financieros
Los pasivos financieros de la Compaiiia son cuentas por pagar comerciales, obligaciones bancarias y otros pasivos
financieros . Son inicialmente reconocidos a su valor razonable menos los costos de transaccion.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, las deudas que devengan intereses son medidas al costo amortizado
usando la tasa de interés efectiva.

Desreconocimiento
Los activos financieros son desreconocidos cuando expiran los derechos contractuales a recibir o flujos de caja u

otro activo financiero, o cuando son transferidos sustancialmente todos los riesgos y ventajas del mismo. Un pasivo
financiero es desreconocido cuando estd extinguido, ha sido pagado, ha expirado o legalmente revocado.

Presentacion
Activos y pasivos financieros se presentan sin compensacion, excepto cuando existe un derecho legal para hacerlo y

la empresa ticne la intencidn de cancelarlos con compensacion.

Todos los ingresos y gastos relativos a activos financieros que se reconocen en pérdidas y ganancias se presentan
dentro de gastos financieros, ingresos financieros, excepto por el deterioro de cuentas por cobrar comerciales que se
presenta dentro de los gastos operacionales,

2.11. INVERSIONES EN SUBSIDIARIA

Una subsidiaria es una entidad sobre la cual la Compatflia ejerce control. El control es el poder para dirigir las
polilicas financieras y de operacion de una entidad para obiener beneficios de sus actividades. Se presume que existe
control cuando la controladora posea directa o indirectamente, a través de otras subsidiarias, mas de la mitad del
poder del voto en otra entidad, excepto en circunstancias excepcionales, en las que se pueda demostrar claramente
que no existe el control.

Las inversiones en subsidiarias incluyen ajustes para llegar al valor patrimonial proporcional hasta el 31 de
diciembre de 2012. A partir de 2013 no hay ajustes adicionales y los dividendos procedentes de esta inversion,
cuando existe el derecho de recibirlos son contabilizados a resultados, de acuerdo con la NIC 18.

2.12 BENEFICIOS DE EMPLEADOS

Beneficios de corto plazo

Beneficios de corto plazo establecidos en la Ley incluy:n: las vacaciones anuales, décimo tercer sueldo o bono
navidefio, decimo cuarto sueldo o bono escolar y el fonco de reserva. Se registran como pasivos corrientes y son
medidos al valor sin descontar que la Compafiia espera pagar por estos conceptos. Adicionalmente la Legislacion
ecuatoriana establece una participacion del 15% para los (rabajadores en las utilidades liquidas de la Empresa,
calculadas antes del impuesto sobre la renta. Este beneficio se paga en abril del aiio siguiente.

Provisiones - Beneficios Largo Plazo

La Compaiiia provee beneficios post-empleo de acuerdo c.n la legislacion laboral. La jubilacién a cargo del patrono
y los beneficios por desahucio constituyen planes de b-aeficios definidos obligatorios por la Ley. En ellos, la
Compaiiia asume la obligacién de entregar un determinadc monto de beneficios en las condiciones establecidas por
la normativa al finalizar la relacién laboral. No existen otros planes de beneficios obligatorios, contractuales o
voluntarios sean de contribuciones definidas o de beneficios definidos.
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El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacién por parte de los empleadores de conceder
¢l beneficio de jubilacion patronal a todos aquellos empleados que lo soliciten y que hayan cumplido 25 afios en una
misma empresa. La Compaiiia establece provisiones para este beneficio con base a estudios actuariales realizados por
un especialista independiente, debidamente calificado. No se mantiene ningin fondo separado para financiar el plan
o activos segregados, para cumplir la obligacion. La propia Compaiiia asume el riesgo de asegurar la cancelacion del
beneficio con la rentabilidad de sus recursos propios.

Adicionalmente, el Cddigo del Trabajo establece que en aquellos casos en que la relacion laboral termine por
desahucio ante el Ministerio de Relaciones Laborales, por parte del trabajador o del empleador, éste debera reconocer
al trabajador una indemnizacién equivalente al 25% de su iltimo salario multiplicado por ¢! nimero de afios de
servicio. El costo de este beneficio a cargo de la Compatiia para los empleados actuales es conlabilizado mediante la
constitucién de una provisién con cargo a los resultados del ejercicio. El monto es determinado en base a un estudio
actuarial practicado por un profesional independiente debidamente calificado.

Los pasivos para la Jubilacién Patronal y el Desahucioson reconocidos en el estado de posicién financiera con los
valores actuales de las obligaciones por beneficios definidos a la fecha de reporte, usando el método de unidad de
crédito proyectada. Este método toma en cuenta no solo los beneficios conocidos a la fecha de reporte sino los
incrementos esperados en los beneficios con la estimacién de los factores relevantes que los influencian, La tasa de
descuento esta basada en las tasas de mercado de bonos de alta calidad, con bajo riesgo, cuyo plazo es consistente
con los términos de la obligacion. Para el efecto el actuario contratado usa una tasa neta que refleja los incrementos
proyectados en los beneficios y el descuento financiero aplicado. A esta tasa se denomina tasa de conmutacion
actuarial.

Los gastos por estos beneficios son registrados en los resultados del afio dentro de la categoria funcional
correspondiente. Las pérdidas y ganancias actuariales son reconocidas inmediatamente en el ejercicio.

2.13 IMPUESTOS

Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta es reconocido en las pérdidas y ganancias, como gasto o ingreso, excepto cuando se relaciona
con partidas reconocidas en otro ingreso integral o directamente en el patrimonio.

Comprende la suma del impuesto a la renta corriente y ¢l impuesto a la renta diferido.

Impuesto a la renta corriente

El impuesto sobre la renta corriente se calcula sobre la base de ganancia neta gravable de la Compatiia, determinada
de conformidad con la legislacion tributaria ecuatoriana en curso, y utilizando las tasas de impuesto vigentes (o
sustancialmente vigentes en el futuro inmediato) a la fecha del estado financiero. El impuesto corriente es calculado
sobre la utilidad gravable, que difiere de la utilidad o pérdida en los estados financieros. Se registra en los resuitados
del ejercicio, salvo que se trate de impuesto corriente sobre otros ingreso integral o de partidas que afectan al
patrimonio de los socios.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables en 2014. A partir
del ejercicio 2015 la tarifa sigue siendo del 22%, salvo cuando la porcion de las utilidades correspondiente a la
participacion patrimonial pertenezca a sociedades domiciliadas en jurisdicciones de menor imposicion o paraisos
fiscales, caso en el cual la tasa es el 25%. Sin embargo de la tarifa de impuesto, la legislacién establece que las
compaiiias deben cubrir un impuesto causado minimo calculado del siguiente modo:

Partida . Porcentaje
Activos Totales 0,4%
Patrimonio 0,2%
Ingresos gravados con impuesto a la renta 0,4%
Costos y gastos deducibles de impuesto a la renta 0,2%
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El pasivo tributario corriente comprende obligaciones a las autoridades fiscales relativas al periodo actual o a
ejercicios anteriores, que se mantengan pendientes de pago a la fecha de reporte. Se adiciona ademas cualquier
correccién de impuestos de afios previos,

Los activos tributarios corrientes se determinan por saldos de impuesto a la renta a favor relativos al periodo actual o
a periodos anteriores, que pueden ser retenciones en la fuente, impuesto a la salida de divisas, pagos en exceso a ser
reclamados a las Autoridades fiscales, anticipos de impuesto a la renta que tengan posibilidad de recuperacién o
reclamacion, etc.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a {a renta diferido es calculado usando el método del balance en las diferencias temporarias entre el
saldo en libros de activos y pasivos y sus bases fiscales. Bajo este método, los impuestos sobre la renta diferidos
reflejan el efecto neto de las consecuencias fiscales que se esperan a futuro, principalmente, como resultado de la
variacion en el tiempo por la aplicacién de tasas de impuesto aplicables en afios futuros sobre las diferencias entre los
montos segln los estados de situacién financiera y los montos deducibles o gravables posteriormente, derivados de la
liquidacién de los activos y pasivos existentes.

Activos y pasivos tributarios diferidos son calculados, sin descontar, a las tasas que se espera estaran vigentes en el
periodo de realizacién. Los pasivos tributarios diferidos se estiman en su totalidad, en cambio los activos tributarios
diferidos se reconocen solo en tanto y en cuanto, sea probable que sean utilizados para descontarse de un resultado
gravable futuro.

La legislacion ecuatoriana permite la amortizacion de pérdidas fiscales de un afo con utilidades gravables en los
siguientes 5 afios. Al igual que los activos tributarios diferidos las pérdidas por amortizar solo se reconocen si es
probable que se recuperen con futuros ingresos gravables. La Compaiiia no dispone de pérdidas por amortizar.

Los activos y pasivos tributarios diferidos se compensan solo si la Compatiia tiene el derecho y la intencion de
cancelar los activos y pasivos tributarios con la misma Autoridad Tributaria,

Los cambios en activos o pasivos tributarios diferidos son reconocidos como un componente del gasto (o ingreso)
por impuestos en las pérdidas y ganancias ( dentro de los gastos de administracién), excepto cuando se relacionen
con otras partidas reconocidas dentro de otros ingresos integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso la
variacién relacionada a del impuesto diferido, es también reconocida en otros ingresos integrales o en el patrimonio,
respectivamente.

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos se revisa a la fecha de cada estado financiero y se reduce en
la medida en que ya no sea probable que se disponga de suficientes beneficios fiscales para permitir que parte o todo
el activo por impuestos diferidos se pueda aplicar. Los activos por impuestos diferidos no reconocidos se reconocen
en la medida en que se convierta en probable que el beneficio fiscal futuro vaya a permitir recuperar el activo por
impuestos diferidos.

Otros impuestos
Los valores por impuesto al valor agregado por pagar asi como retenciones de impuestos a cuenta de terceros, entre

otros, se reconocen dentro del grupo de pasivos laborales y acumulados y otras obligaciones corrientes.

Otros impuestos y contribuciones municipales se registran en las pérdidas y ganancias,
2.14 PATRIMONIO, RESERVAS, UTILIDADES Y DIVIDENDOS

Capital Social
El capital representa el valor nominal de las acciones ordinarias que han sido emitidas. Una prima en la emisién
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incluye cualquier premio recibido en la emisién del capital. En Ecuador las acciones preferentes no estdn vigentes.

Los costos directamente atribuibles, de haberlos, a la emisién de nuevas acciones ordinarias u opciones sobre las
misimas, son mostrados en ¢l patrimonio como una deduccién, neta de impuestos.

Resultados acumulados
Incluye las utilidades y pérdidas acumuladas de la Compaiiia, la utilidad o pérdida del periodo, reservas legales,

reservas facultativas, y otras reservas.

Existen saldos de resultados acumulados cuya disposicion esta limitada por disposiciones estatutarias, decisién de la
Junta de Accionistas, o por disposiciones legales y reglamentarias, especialmente por lo dispuesto en el "Reglamento
del Destino que se dara a los saldos de las cuentas reserva de Capital, reserva por donaciones, reserva por valuacién o
superavit por revaluacién de inversiones, resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las
NIIF y la norma internacional de informacidn financiera para pequeilas y medianas empresas NIIF para las PyMEs,
superavit por valuacion, utilidades de compailias holding y controladoras y designacién e informe de Peritos..."
expedido mediante Resolucion de la Superintendencia de Compaiiias No. SC.G.ICL.CPAIFRS.11.07 de 9 de
septiembre de 2011.

Reserva Legal.- La Ley de Compaiiias de la Republica de! Ecuador exige que las compaiias andnimas transficran a
reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades netas anuales, hasta igualar por lo menos el 50% del
capital social de la compaiiia. Dicha reserva no puede distribuirse a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de
la compafiia; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas futuras.

Reserva de capital.- El saldo de la cuenta reserva de capital constituye el efecto neto de la conversién de los estados
financieros de sucres a dolares de los Estados Unidos de América, unidad monetaria adoptada por la Republica del
Ecuador a partir del 13 de marzo del 2000.

De acuerdo con las disposiciones societarias vigentes, este saldo no esta sujeto a distribucion a los accionistas, pero
puede ser objeto de capitalizacion previa decision de la Junta General de Accionistas. Desde la adopcion de las NIIF
por vez primera esta reserva es parte de los resultados acumulados, pero tiene restriccién a la libre distribucidn, pues
solo sirve para aumentar el capital y para la absorcién de pérdidas.

Reserva facultativa.- La Junta General de Socios podré acordar la formacion de una reserva especial para prever
situaciones indecisas o pendientes que pasen de un ejercicio al otro, estableciendo el porcentaje de beneficios
destinados a su formacién el mismo que se deducira despucs de la reserva legal.

Resultados acumulados por la Aplicacién de las NIIF por primera vez.- Surge de la aplicacion de la norma
internacional de informacion financiera 1 (NIIF 1). Constituye el efecto de los ajustes a los saldos la fecha de
transicién a las NIIF y al periodo de transicién comparativo. El saldo acreedor no se puede repartir como dividendo,
se puede usar para absorber pérdidas y también capitalizar cn el exceso de las pérdidas acumuladas o ser devuelto en
caso de liquidacién de la Compailia.

Distribucién de dividendos
Los dividendos distribuidos a los accionistas de la Compailia son reconocidos como un pasivo en los estados

financieros en el periodo en que son aprobados por la funta de Accionistas.

2.15 ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS Y GRADO DE JUICIO GERENCIAL

Estimaciones y juicios son continuamente cvaluados y e:idn basados en la experiencia historica y otros factores,
incluyendo las expectativas de futuros eventos que se cree serd lo razonable bajo las circunstancias.
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Juicios gerenciales significativos
Los siguientes son los juicios gerenciales significativos en la aplicacion de las politicas contables que tienen mayor
efecto en los estados financieros.

Provisiones

Las provisiones pueden distinguirse de otros pasivos, porque hay incertidumbre sobre ¢l momento o la cantidad
requerida para cancelar la obligacién. El reconocimiento y valoracién de las provisiones requiere que la Compariia
realice estimaciones significativas con respecto a la probabilidad (si el evento es mds probable que ocurra a que no
ocurra) de que una salida de recursos que se requieren para liquidar la obligacion, y ademas a la hipétesis de si puede
hacerse una estimacion fiable de la cuantia de la obligacion.

Activos Tributarios Diferidos

La evaluacion de la probabilidad de ingresos gravables futuros sobre los cuales los activos tributarios diferidos
pucdan ser usados es basada en las proyecciones de ingresos, el cual es ajustado por ingresos exentos significativos,
gastos no deducibles, y los limites de uso de cualquier pérdida fiscal de afios anteriores. Si un presupuesto positivo
indica que es probable usar el activo, el activo puede ser reconocido totalmente. El reconocimiento individual puede
estar sujeto a ciertos limites e incertidumbres.

Estimaciones contables criticas

La Compaiiia hace estimaciones y suposiciones que tienen que ver con el futuro. Los resultantes estimados contables,
tenderdn por definicién a ser iguales a los actuales resultados. Los estimados y suposiciones que tienen un riesgo
significativo de requerir un ajuste material a los valores en libros de activos y pasivos en el proximo ejercicio se
describen abajo:

Vidas utiles de activos depreciables

Las revisiones gerenciales de las vidas utiles de los activos depreciables se basan en la utilizacién esperada de los
activos dentro de la Compaiiia. Los actuales resultados, basados en estimaciones actuales del flujo de efectivo de la
compaiiia, podrian variar debido a factores no previstos al momento dentro de la operacion actual, como la necesidad
de mejoras en infraestructura de la Compaiiia, factores de obsolescencia de mercado, entre otros.

Inventarios
Los inventarios son medidos al menor valor del costo y el valor neto de realizacién. En la estimacion de los valores

de realizacién, la administracion toma en cuenta la evidencia mas confiable disponible al momento de la estimacion.
El negocio estd sujeto a cambios en la moda, en la estrategia comercial de la compaiiia y de la marca, que ocastonen
que los precios de venta puedan cambiar. Adicionalmente las estimaciones de los gastos de venta variables se
efectian considerando estimados basados en informacion histérica de la relacion de los gastos variables de venta en
relacion a las ventas.

Obligaciones por beneficios definidos

La administracién estima ¢l pasivo por bencficios definidos de jubilacién patronal y desahucio anualmente con la
asistencia de actuarios independientes, sin embargo, los actuales escenarios pueden variar debido a incertidumbres de
la estimacién. El pasivo por estos beneficios esta basado en las tasas estandar de inflacién, rotacion de personal y
mortalidad. También toma en cuenta la prevision de los incrementos de salarios futuros. Las tasas de descuento estin
determinadas en referencia a bonos de alta calidad en la moneda y aproximando los términos en que los beneficios
serdn pagados. La incertidumbre de la estimacion existe en relacion a las variables de base, con lo que, pueden existir
variaciones significativas en las futuras valuaciones de las obligaciones por beneficios definidos de la Compaiiia.

2.16 CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES

Al final del ejercicio 2015 la Compaiifa reconocié los activos bioldgicos en crecimiento al cierre del ejercicio, asi
como reconocid los intereses implicitos en instrumentos financieros por cobrar y pagar paciadas sin intereses. La
Compaiiia no reconocid el saldo inicial de los activos bioldgicos al I de enero y los cambios en la valoracion inicial
de los instrumentos financieros y tampoco ha reestablecido los estados financieros del ejercicio anterior
comparativos.
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A la fecha de autotizacién de estos estados financieros, una serie de nuevas normas, y las enmiendas a las normas e
interpretaciones a estandares existentes han sido publicados pero atin no resultan vigentes hasta el 31 de diciembre de
2015, y no han sido adoptados en forma anticipada por la Compaiia. Atin cuando, la Administracién anticipa que los
pronunciamientos relevantes serdn adoptados como polilicas contables desde el primer periodo que comience
después de la vigencia del pronunciamiento, ninguno de ellos se espera que tenga un efecto significativo sobre los
estados financieros de la Compafiia.

Modificaciones a la NIC 19 Planes de beneficios definides

Contribuciones de los empleados al plan requiere que la entidad considere, entre otros temas, que esas contribuciones
en los planes de beneficios, se registren en forma de un costo de servicio negativo, y que si el monto ¢s independiente
del niimero de afios de servicio la entidad puede reconocer esas contribuciones como una reduccién en los costos de
servicio el periodo en que el servicio es prestado en vez de distribuir las contribuciones a los periodos de servicio. La
modificacién es efectiva para ejercicios que inician después del 1 de julio de 2014 pero no es relevante a la
Compaifiia pues segun la Ley ecuatoriana los beneficios de jubilacién o desahucio no prevén contribuciones
diferentes a las del propio empleador.

Ciclo de mejoras 2010 a 2012:

Todas las mejoras son efectivas desde periodos que inician el 1 de julio de 2014, Incluyen:

NIIF 2 Pagos basados en Acciones

La correccion se trata prospectivamente y clarifica varios asuntos relativos a las definiciones de desempefio y
condiciones de servicio que constituyen condiciones de registro. Debido a que no ha existido pagos con acciones este
cambio no afecta los estados financieros y politicas contables.

NITF 3 Combinaciones de negocios

La correccidn se trata prospectivamente y clarifica que los acuerdos de consideracién contingente se clasifiquen
como pasivos { o activos) surgidos de una combinacion y que sean medidos posteriormente al valor razonable a
través de pérdidas y ganancias independientemente de que estén o no dentro del enfoque de NIC 39. Debido a que no
ha existido una adquisicién de negocios esta modificacion no afecta los estados financieros y politicas contables.

NIC 16 Propiedad Planta y Equipo y NIC 38 Activos Intangibles

La modificacién es aplicada retrospectivamente y clarifica que el activo puede ser revaluado en referencia a datos
observables en el mercado sea ajustando el monto bruto del activo al valor de mercado o por la determinacion del
valor de mercado en el valor en libros y ajustando ¢l valor en libros proporcionalmente, de modo que el valor en
libros resultante sea igual al valor de mercado. Adicionalmente, la depreciacion acumulada o amortizacion
acumulada, es la diferencia entre ¢l valor bruto y el valor en libros del activo. Esta modificacion no tuvo impacto en
los ajustes de revaluacion registrados por la Compaiiia en el periodo correspondiente.

NIC 24 Revelaciones de partes relacionadas

La modificacion es aplicada retrospectivamente y clarifica que una entidad administradora de una compaitia
reportante ( una entidad que provee servicios personales gerenciales clave) es una parte relacionada sujeta a las
revelaciones de partes relacionadas. En adicidn, una entidad que use una entidad gerencial es requerida de revelar los
gastos incurridos para esos servicios gerenciales. Esta modificacién no es relevante para la Compailia pues no usa
servicios gerenciales de una entidad legal separada.

Ciclo de mejoras 2011 a 2013
Estas mejoras son efectivas desde el 1 de julio de 2014 y la Compaiiia ha aplicado las modificaciones por vez

primera en estos estados financieros. Incluyen:

NIIF 3 combinaciones de negocios
La modificacion es aplicada prospectivamente y clarifica el marco de las exenciones dentro de la N1IF 3:
- Acuerdos conjuntos, no solo joint ventures, estan fuera del marco de NIIF 3
- Este marco de exencion aplica solo a la contabilizacién de los estados financieros del acuerdo conjunto en si

mismo.
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La Compaiiia no es un acuerdo conjunto por lo que la modificacién no es relevante para la Compailia o sus
subsidiarias

NITF 13 Medicién de valor razonable

La modificacién es aplicada prospectivamente y clarifica que ia excepcion del portafolio de NIIF 13 puedes ser
aplicada no solo para activos financieros y pasivos financieros sino para otros contratos dentro del alcance de NIC
39. La Compaitia no aplica la exencién de portafolio de NIIF 13,

NIC 40 Propiedades de inversién

La descripcion de servicios anclados en NIC 40 diferencia entre propiedad de inversién y propiedad ocupada por el
duefio ( NIC 16). La wmodificacién es aplicada prospeclivamente y clarifica que NIIF 3 y no la descripcidon de
servicios anclados de NIC 40 es usada para determinar su la transacciones la compra de in activo o una combinacién
de negocios. Esta modificacion no impacté la politica contable dela compaiiia.

2.17 ESTANDARES, MODIFICACIONES E INTERPRETACIONES AUN NO EFECTIVAS

A la fecha de autorizacion de estos estados financieros, una serie de nuevas normas, y las enmiendas a las normas e
interpretaciones a estandares existentes han sido publicados pero aiin no resultan vigentes hasta el 31 de diciembre de
2015, y no han sido adoptados en forma anticipada por la Compaiia. Atn cuando, la Administracién anticipa que los
pronunciamientos relevantes seran adoplados como politicas contables desde el primer periodo que comience
después de la vigencia del pronunciamiento, ninguno de cllos se espera que tenga un efecto significativo sobre los
estados financieros de la Compaiia.

NIIF 9 Instrumentos financieros.
Modificada en julio de 2014. Se requiere aplicacién a los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de

enero de 2018,

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) completé el ¢lemento final de su respuesta global a la
crisis financiera con la publicacién de la NHF 9 Instrumentos Financieros en julio de 2014. El paquete de mejoras
introducidos por la NIIF 9 incluye un modelo logico para la clasificacion y medicién, y un enfoque reformado
sustancialmente la contabilidad de coberturas. El 1ASB ha publicado anteriormente versiones de la NIIF 9 que
introdujeron nuevos requisitos de medicion (en 2009 y 2010) y la clasificacion y un nuevo modelo de contabilidad de
cobertura (en 2013). La publicacién de julio de 2014 representa la version final de la nonna, sustituye a las versiones
anteriores de la NIIF 9 y completa el proyecto del 1ASB para reemplazar la NIC 39 Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion,

En julio de 2014 el IASB realizé modificaciones limitadas a los requerimientos de la NIIF 9 para la clasificacion y
medicién de los activos financieros, se introduce una categoria de medicion denominada "valor razonable con
cambios en otro resultado integral” para instrumentos de deuda sencillos concretos. También afiadio a la NIIF 9 los
requerimientos de deterioro de valor relacionados con la contabilidad de las pérdidas crediticias esperadas sobre los
activos financieros de una entidad y los compromisos de a-mpliar el crédito. Esos requerimientos eliminan el umbral
que habia en la NIC 39 para el reconocimiento de las pérdidas crediticias. Segiin el enfoque del deterioro de valor de
la NIIF 9, ya no es necesario que ocurra un suceso relacionado con el crédito antes de que se reconozcan las pérdidas
crediticias. En su lugar, una entidad contabilizara sicmpre las pérdidas crediticias esperadas, asi como los cambios en
dichas pérdidas crediticias esperadas. El importe de las pérdidas crediticias esperadas se actualiza en cada fecha de
presentacion para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial y, por consiguiente, se
proporciona informacidn mas oportuna sobre las pérdidas crediticias esperadas.

Una entidad aplicara esta Norma para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018. Se permite
su aplicacion anticipada.
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NHF 14 Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas (Vigente desde enero de 2016)

El alcance de esta Norma se limita a las entidades que adoptan por primera vez las NIIF, que reconocian los saldos de
las cuentas de diferimientos de actividades reguladas en sus estados financieros de acuerdo con sus PCGA anteriores,
tal como se los define en la NIIF | Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (es decir, la base de contabilizacion que una entidad que adopta por primera vez las NIIF utilizaba
inmediatamente antes de adoptar las NIIF). Una entidad que queda dentro del alcance de esta Norma y que decide
aplicarla en sus primeros estados financieros conforme a las NIIF, continuard utilizandola en sus estados financieros
posteriores. Esta Norma tendrd vigencia para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se
permite su aplicacion anticipada. Esta norina no es aplicable para el caso de la compailia.

NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes ( Vigente a periodos
anuales que comiencen a partir 1/1/ 2018)

Establece los principios de presentacion de informacién itil a los usuarios de los estados financieros sobre la
naturaleza, importe, calendario ¢ incertidumbre de los ingresos de actividades ordinarias y flujos de efectivo que
surgen de contratos de una entidad con sus clientes. La NIIF 15 se aplicara a periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de encro de 2017. Se permite su aplicacién anticipada. La NIIF 15 deroga: (a) la NIC 11 Contratos de
Construccion; (b) la NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias; (c) la CINIIF 13 Programas de Fidelizacién de
Clientes; (d) la CINIIF 15 Acuerdos para la Construccién de Inmuebles; (e) la CINIIF 18 Transferencias de Activos
procedentes de Clientes; y (f} la SIC-31 Ingresos—Permutas de Servicios de Publicidad.

Modificaciones a la NIIF 11
Emitida en mayo de 2014. Aplicable a partir de 1 de enero de 2016

En mayo de 2014 el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad modificé la NHF 11 para proporcionar guias
sobre la contabilizacion de las adquisiciones de participaciones en operaciones conjuntas cuya actividad constituye
un negocio. Una entidad aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a los periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2016. Se permile su aplicacién anticipada. Si una entidad aplica esas modificaciones en un
periodo que comience con anterioridad, revelara este hecho.

NIC 16 NIC 41 Plantas Productoras

Las plantas productoras de mas de un ejercicio dejan de tratarse al valor razonable como determina la NIC 41 yen
cambio son tratadas como una categoria de propiedad planta y equipo de acuerdo con NIC 16. Una entidad aplicara
esa modificacién de forma retroactiva de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones
Contables y Errores para los periodos anuales que comicncen a partir del | de enero de 2016. La aplicacion previa es
permitida.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38
Emitida en mayo 2014. Se requiere aplicacién a los perfodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2016.

Se hace una aclaracién de los métodos aceptables de depreciacion y amortizacién. Emitido en mayo de 2014, una
entidad aplicard esas modificaciones de forma prospectiva a los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica las modificaciones en un periodo que

comience con anterioridad, revelara este hecho.
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Modificaciones a la NIC 27 Estados financieros separados,
Se publicé en agoste de 2014, Se aplicars de forma retroactiva para perfodos que comienzan en o después del 1
de enero de 2016

Se agrega que en la contabilizacion de las inversiones se podra utilizar el método de la participacién como se
describe en la NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos. Una entidad aplicara esas modificaciones a
los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016 de forma retroactiva de acuerdo con la NIC 8
Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores. Se permite su aplicacién anticipada. Si una
entidad aplica esas modificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelara este hecho.

Modificaciones a la NIIF 10 y 1a NIC 28 Se publicé en septiembre de 2014, Se aplicars de forma prospectiva
para perfodos que inicien en una fecha a ser determinada por el IASB

Se introducen reformas para normar lo referente principalmente a la Venta o Aportacién de Activos entre un
Inversor y su Asociada o Negocio Conjunto.

Mejoras Anuales a las NIIF, Ciclo 2012-2014, emitida en septiembre de 2014:

NIIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas

Cambios en los métodos de disposicién para considerar dentro del alcance de la misma a la entrega de activos a los
accionistas. Una entidad aplicard esas modificaciones de forma prospectiva de acuerdo con la NIC 8 Politicas
Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores a los cambios en un método de disposicion que tengan
lugar en periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacién anticipada. Si una
entidad aplica esas modificaciones en un periodo anterior, !o revelara.

NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacién a Revelar

Contratos de servicios de administracion. Aplicabilidad de las modificaciones a la NIIF 7 a los estados financieros
intermedios condensados. Una entidad aplicara esas modificaciones de forma retroactiva de acuerdo con la NIC 8
Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores para periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2016, con ciertas excepciones.

NIC 19 Beneficios a los Empleados

Tasa de descuento: emision en un mercado regional. Una entidad aplicard esa modificacién para los periodos anuales
que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica esa
modificacion en un periodo que comience con anterioridad, revelara ese hecho.

Modificaciones a la NIIF 10, NIIF 12 y la NIC 28 Aplicando la excepcién de consolidacién para entidades de
inversién

Trata sobre varios asuntos que surgen en la aplicacién de la excepcion de entidades de inversion bajo NIIF 10. Estas
correcciones se deben aplicar retrospeclivamente y son efectivas para periodos que sean efectivos desde de periodos
que inicien desde ¢l 1 de enero de 2016, con adopcién temprana permitida. No se espera un impacto en la Compaiiia.

3. INFORMACION SOBRE LAS PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
3.1 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 ¢l efectivo y equivalente de efectivo consiste en saldos de caja gencral y saldos
en los bancos:
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nota 2015 2014
uUsSD USD
Efectivos en caja bancos:

Caja Chica 275 275
Efectivo en Bancos locales (1} 219.541 355.461
Efectivo en Bancos exterior (2) 2.787.678 829.837
Inversiones temporales (3) 400.000
Total Efectivo y equivalentes _ 3407494  1.185.573

{1) Incluye saldos mantenidos en las cuentas corrientes en: Banco Pichincha, Banco del Pacifico, Banco de la
Produccién Produbanco.

(2) Incluye saldos mantenidos en dos cuentas corrientes en ¢l Citibank en New York,

(3) El saldo corresponde a una inversién con una tasa de interés de! 1,75% anual a 6 dias plazo mantenida en el
Banco del Pacifico vigente hasta el 04 de encro del 2016.

3.2 CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIE® OS

Los valores en libros presentados en el estado de posicion ‘inanciera se refieren a las siguientes categorias de activos
y pasivos financieros:

o o _Nota 2015 2014
USD USD
Activos financieros
Efectivo 3.1 3.407.494 1.185.573
Cuentas por cobrar comerciales 33 2.382,985 2.029.133
Cuentas por cobrar retacionadas 3.15 1.325.354 1.131.432
Otras Cuentas por Cobrar 33 324.494 184.622
Inversiones Disponibles para la venta 39 106.698 106.698
Total activos financieros _ 7.547.026 4.637.458
Pasivos financieros
Obligaciones bancarias 311 2.362.737 2.171.774
Acreedores comerciales 1.187.767 1.095.144
Préstamos a relacionadas 3.15 2.582.662 3.142.253
Otras Cuentas por Pagar 3.12 211.750 26.924
Total pasivos financieros 6.344.915  6.436.094

Refiérase a la nota 2.10 de politicas contables para una dzscripeion de cada categoria de instrumentos financieros.
Una descripcion de los objetivos de administracion de riesgo y politicas para instrumentos financicros, asi como su
valor razonable, se detalla en la nota 3,17,

3.3 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS

El detalle de las cuentas por cobrar comerciales se muestra a continuacion:

o o 2015 2014
USD USDh
Cuentas por Cobrar Comerciales
Clientes (1) 2.434.830 2.060.988
Menos provisién por deterioro de cuentas comerciales (51.844) (31.854)
Cuentas por cobrar comerciales, netas _ 2382985 2,2279.133-
Cuentas por cobrar Relacionadas - Asvegetal S.A. (1) 1325354 1.131.432
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Otras cuentas por cobrar
Préstamos empleados
Depositos en Garantia
Cuentas por Cobrar CORPEI (2)
Otras cuentas por cobrar
Certificados de Abono Tributario

Otras cuentas por cobrar

Total Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras

(1) Al 31 de diciembre de 2014 el saldo se presenta neto de anticipos de clientes por USD
(2) Ver Nota 3.15 saldos y transacciones con relacionadas
(3) Constituye principalmente cupones con vencimiento en el 2020,

Deterioro de cuentas por cobrar

33.230 8.777
22.763 13.193
40317 40.317
91.571 23.633
136.614 98.703

324.494 184.622
 4.032.834 3.345.187

Las cuentas por cobrar comerciales han sido revisadas por indicadores de deterioro. Algunas cuentas por cobrar se
encontraron deterioradas y una provisién por cuentas de dificil cobro, fue constituida. Se considera que la provision

constituida al momento es suficiente.

El movimiento de la provision para cuentas comerciales de cobro dudoso por los afios que terminaron el 3! de

diciembre del 2015 y 2014 es como sigue:

Detalle 2015 2014
UsSD uUSD
Saldo al inicio del afio 31.854 - 12655
Provision del afio 19.990 20.096
Utilizaciones y reversos (897)
Saldo al final del afio 51844 ~ 31.854
3.4 INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 los saldos de inventarios se muestra a continuacion:
B 2015 2014
USD USD
Materia Prima 55359 44,660
Producto terminado 582.311 212.044
Suministros y Materiales 812.944 663.497
Mercaderia en transito 81.228 21.143
Repuestos, herramientas y otros 162.204 153.762
Provision Deterioro de Inventarios al Valor Neto de Realizacién (267.053) (280.326)
1.426.994 814.779

Saldo al 31 de diciembre

En 2015, un total de inventarios por USD 11.467.918 fue incluido en utilidades y pérdidas como costo de ventas.
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Provisién Valor neto de realizacién

El movimiento de la provision de desvalorizacion de inventarios se muestra a continuacion:

2015 2014
usD USD
Saldo al 1 de enero 280.326 269.419
Mas provisiones 10.907
Menos reverso de provisiones de periodos anteriores (13.274)
Saldo al 31 de diciembre 267.053 280.326

3.5. ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre la compaiia liene sembradas 4.305.000 plantas en la Hacienda La Merced y 1.812.500 plantas en
la hacienda Agua Clara, ambas propiedad de la relacionada Asvegetal S.A. y que se mantienen en arriendo como se
describe en la Nota 3.7

La composicién de los activos bioldgicos al cierre del ejercicio sec muestra a continuacién

Tiempo de siembra en semanas

. Desde Hasta Numero de plantas Costo
uUsb

0 1 1.119.000 4.816

1 2 771.000 8.730

2 3 442.000 12.378

3 4 712.000 15.617

4 5 607.000 17.707

5 6 685.500 24.720

6 7 547.000 23.780

7 8 380.000 25.436

8 9 520.000 32.028

9 10 224.000 38.220

mas de 10 semanas 110.000 11.371
Saldo al 31 de diciembre de 2015 _ 6.117.500 214.803

3.6 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

El detalle de propiedad planta y equipo y sus movimientos anuales se aprecia en los siguientes resiimenes:

L 2015 2014
USb uUsD
Costo

Magquinaria en montaje 19.199
Terrenos 487.560 487.560
Edificios e Instalaciones 2.737.994 2.725.936
Magquinaria y Equipo 9.335.535 9.148.385
Muebles y enseres 19.096 19.096
Equipo de Oficina 73.915 73.915
Equipo de computacion 118.169 87.121
Vehiculos 591.942 383.518
Otros Activos 18.304 18.304
Total Costo ~13.401.715 12,943.834
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Depreciacién Acumulada

Edificios e Instalaciones (312.382) (251.727)
Magquinaria y Equipo (5.207.755)  (4.580.891)
Muebles y enseres (14.886) (13.159)
Equipo de Oficina (54.568) (49.252)
Equipo de computacién (78.309) (68.988)
Vehiculos (390.511) (347.228)
Otros Activos (14.354) (12.579)
Total Depreciacién Acumulada (6.072.765)  (5.323.824)
Valor en libros 7.328.950 7.620.010

El movimiento en los aflos 2015 y 2014 se muestra en el siguiente cuadro:

Depreciacién Depreciacién
Costo Acumulada Costo Acumulada
2015 2015 2014 2014
USD USD Usp USD
Saldo al 1 de enero 12.943.834 (5.323.824) 12.837.185 (4.541.882)
Mis Adiciones 475.814 (748.941) 106.649 (781.942)
Mas/menos Ajustes (17 933)
Saldo al 31 de Diciembre 13.401.715 (6.072.765) 12.943.834 (5.323.8~27l)_

A parir de Agosto de 2015 y hasta Julio 2020, una garantia hipotecaria a favor del Banco del Pacifico sobre el
inmueble propiedad de compafia ubicado en el cantén Mejia, Provincia de Pichincha, creada para garantizar varias
operaciones crediticias contraidos con la institucion financiera.

3.7 ARRENDAMIENTOS

Desde Abril del 2014 la compafiia es arrendataria de la Hacienda Santa Ménica, ubicada en la cuidad de Latacunga.
El contrato, con un plazo de duracién de 4 affos tiene un canon de arrendamiento de USD 5.000 mensuales,

A partir de enero de 2015 la Compailia arrienda a la Subsidiaria Asvegetal S.A. las [aciendas: La Merced de
Colchagua, Santa Maria de Colchagua y Agua Clara en José Guango Bajo por un total de 410 hectdreas y una serie
de maquinarias y equipos. El arriendo total por un canon mensual de USD 21.250 y es renovable.

Desde Junio del 2015 la compailia es arrendataria de un espacio en una Hacienda Santa Guadalupe ubicada en la
cuidad de Latacunga, con un plazo de duracién de 4 afios, con un canon de arrendamiento de USD 1.100 ajustable
acorde a la tasa de inflacién publicada por el Banco Central de Ecuador,

El costo total reconocido por arriendo al 31 de diciembre dzl 2015 asciende a USD 331.200

Los pagos minimos futuros de arrendamiento a partir del ejercicio siguiente y hasta los respectivos vencimientos se
detallan a continuacion:
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Pagos Minimos Futuros

Plazo o 2018 2014
uUsSD USD
Un afio 332,546 73.200
Entre un ailo y tres afos 153.695 150.577
Mas de Tres Ailos 39.467 117.132
Totales 525.709 340.909

3.8 INVERSIONES EN SUBSIDIARIA
Al 31 de diciembre del 2015y 2014 corresponde a la inversion en la Subsidiaria Asvegetal S.A. cuya principal
actividad consiste en la siembra, cultivo y comercializacién de productos agricolas. La participacion y poder de voto

son del 99.50%. La Compaiiia no cuenta con una determinacion del valor razonable de la subsidiaria.

Las principales cifras - no auditadas- de la subsidiaria Asvegetal S.A. se indican a continuacion

Detalle - o 2015 2014
usD USD
Estado de Situacién Financiera
Activo corrientes 94.188 473.367
Propiedad Planta y Equipo 2.480.027 2.569.537
Total de Activos _2.574.215 3.042.904
Pasivos comientes 1.455.341 1.666.177
Pasivos no corrientes 271.701
Patrimonio 1.119.316 1.105.026
Pasivo y Patrimonio _ 2.574.657 _ 3.042.904
Estado de Resultados Integrales
Ventas 366.409 2.907.909
Costos y Gastos 352.119 3.239.263
Utilidad del ejercicio 14.290 (331.354)

3.9 OTRAS INVERSIONES

El detalle de otras inversiones disponibles para la venta es como sigue:

Saldo al Saldo al Proporcién de participacién y
cierre cierre poder de voto
Nombre de la asociada 2015 2014 2015 2014
USD USD
Conclina C.A. (1) 44.698 44.698 0,15% 0,15%
Hidroeléctrica San José de Minas (2) 62.000 62.000 2,00% 2,00%
Total otras inversiones _ 10_6698 L - 1_06.6_&

(1) Prestacién de Servicios Médicos
(2) Generacion Compra y Venta de Energia Eléctrica
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El valor razonable de estas inversiones disponibles para la venta no esta disponible
3.10 OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2015 constituye un programa de computaciéon que asciende a USD 31.195, el cual fue
adquirido al finalizar el mes de diciembre y su utilizacion sera en el aiio 2016.

3.11 OBLIGACIONES FINANCIERAS
Las obligaciones con instituciones financieras al 31 de diciembre de 2015 se muestran a continuacion:

31 de diciembre de 2015

Tasa de Deuda Vencmto. Vencmto. No Vencmto
interés Total Circulante Circulante )
Acreedor/No. Operacién anual o
USD USD USD
Banco Pacifico OP: P40071449 8,95% 1.273.210 436.055 313.078 ago-17
Banco Pacifico OP: P40081064 8,95% 285.112 90.684 152.009 abr-18
Banco Pacifico OP: P40085876 8,95% 500.000 84.978 394.927 jun-20
Banco Pacifico OP: P40086516 8,95% 900.000 152.960 710.870 jul-20
Intereses acumulados por pagar 27.177
Total pasivos Bancarios 2958322 791.853 1.570.884

Al 31 de diciembre de 2014 el saldo de los prestamos bancarios de corto plazo ascendia a USD 1.422.642 y ¢l saldo
de largo plazo acumulaba USD 749.132,

3.12 OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El detalle al 2015 y 2014 se muestra a continuacion:

2015 2014
USD usSD
Gastos Acumulados y Servicios Publicos por pagar 100.921 62.263
Anticipos recibidos de Clientes (1) 374.184
Impuestos por pagar 109.995 28.826
Otras cuentas por pagar 211.750 26.924
Total otras cuentas por pagar ~ 796.850 118.012

(1) Al 31 de diciembre de 2014 los anticipos de clientes s¢ presentan disminuyendo el saldo de cuentas por cobrar
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3.13 REMUNERACIONES Y BENEFICIOS DE EMPLEADOS CORTO Y LARGO PLAZO

EI detalle se muestra a continuacion

2015 2014

USD USD
Sueldos por pagar 59.815 6.971
IESS por Pagar 179.936 155.052
Pasivos laborales acumulados (1) 467.369 137.059
Participacion Trabajadores 439.434 207.950
Total remuneraciones y otros beneficios corto plazo 1.146.554 507.033

(1) Incluye décimo tercer y cuarto sueldos y vacaciones.

El movimiento de los pasivos laborales acumulados y participacién a trabajadores se muestra a continuacion:

2015 2014

USD USD
Saldo al inicio del afio 345,009 127.747
Provisién cargada a gastos 1.593.933 908.562
Monto Utilizado (1.032.140) (691.300)
Saldo al final del aiio 906.803 345.009

El total de pasivos por concepto de remuneraciones, beneficios a corto plazo y largo plazo se muestra en el siguiente

detalie:
2015 2014
USD UsD
Beneficios de empleados corto plazo
Beneficios Sociales acumulados previstos por Ley 467.369 137.059
Participacion a los trabajadores en las utilidades 439.434 207.950
Subtotal beneficios corto plazo 906.803 345.009
Beneficios empleados largo plazo _2.183.841 1.806.693
Total corto y largo plazo 3.090.644 2.151.703
Gasto reconocido por remuneraciones y beneficios a empleados
2015 2014
USD USPb
Sueldos, Salarios y beneficios laborales 9.241.511 7.025.150
15% Participacién a Trabajadores 439.434 207.950
Subtotal corto Plazo 9.680.945 7.233.100
Jubilacién Patronal y Desahucio 377.148 153.946
Gasto al final del afio 10.058.093 7.387.046
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Beneficios empleados a largo plazo

Por obligacion de la Ley, la Compaiia debe proveer una Jubilacion Patronal a los empleados que trabajen en forma
ininterrumpida por mds de 20 afios de trabajo en la empresa, por un monto minimo mensual de USD 20 mensuales si
el jubilado es a su vez jubilado de la seguridad social o de USD 30 si solo es jubilado por la Compaiiia, con un
maximo de un salario bisico unificado. A esas remuneraciones proyectadas se afiaden un décimo tercer sueldo y un
décimo cuarto sueldo.

Adicionalmente la Ley establece que los trabajadores que se retiren voluntariamente con desahucio previo ante la
Autoridad que regula las relaciones laborales, o que sean despedidos o desahuciados por el patrono, deben recibir
una contribucion del 25% del nltimo sueldo por cada afio de servicio.

Debido que ambos beneficios estdn definidos y la compafiia debe cubrirlos asumiendo los riesgos de su falta de
cobertura se trata de beneficios por Obligaciones definidas.

El movimiento de la reserva para pensiones de jubilacion patronal e indemnizaciones laborales, por los aifios que
terminaron el 31 de diciembre del 2015 y 2014 es como sigue:

Jubil
ubilacién Desahuclo Total
patronal
uUsSD USD USD

Beneficios por obligaciones definidas al 31 de diciembre
de 2013 1.360.005 292,742 1.652.747
Costo de servicios actuales (88.120) 172.442 84,322
Costo de interés 50.729 18.895 69.623
Beneficios por obligaciones definidas al 31 de diciembre _
de 2014 1.322.614 484.079 1.806.693
Subrogacion trabajadores Asvegetal S.A. 28.216 4.717 32.933
Costo de servicios actuales 226.822 160.724 387.546
Costo de interés 60.820 23.787 84.606
Reversion de reservas trabajadores salidos (67.790) (22.110) (89.900)
Pagos (38.037) (38.037)
Beneficios por obligaciones definidas al 31 de diciembdre
de 2015 1.570.681 613.160 2.183.841

Supuestos utilizados

Los supuestos utilizados para los célculos de jubilacion patronal y desahucio son los siguientes:

2.015 2.014
Factor de conmutacién actuarial fijo (relacion entre tasa de
descuento e incremento salarial en el futuro) 4,0% 4,0%
Tiempo de trabajo hasta la jubilacion 25 afios
Expectativa de vida Tabla de mortalidad 1ESS 2002
Edad de jubilacion Sin limite

Estas suposiciones han sido desarrolladas por la Administracién con la asesoria del experto actuarial contratado y se
consideran el mejor estimado gerencial. Sin embargo los cambios en estas tasas y supuestos pueden tener un
importante efecto en los montos reportados.
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Andlisis de sensibilidad

El impacto en la provisién por la Jubilacién Patronal y Desahucio usando una tasa de conmutacién actuarial de
5,08% (tasa de descuento de 8,68% e Incremento salarial de 3,43%) es como sigue:

Jubilacién
patronal Desahucio Total
usD USD usp

Reserva Matematica Actuarial con una tasa de conmutacion

actuarial del 5,08% 1.397.257 548.873 1.946.130
Reserva Matematica actuarial registrada con

el 4% de tasa de conmutacion 1.570.681 613.610 2.184.291
Efecto potencial en los resultados del ejercicio 173.424 64.287 237.711

3.14 IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacién Tributaria
Para el aflo 2015 la compaiiia aplica la tarifa del 22% y 25% de las utilidades gravables obtenidas de manera
proporcional de acuerdo a lo establecido en la Ley de Régimen Tributario Interno.

Se encuentran pendientes de revisién por las autoridades tributarias los ejercicios 2013 al 2015,

Cambios en el Régimen legal tributario

El 29 de diciembre de 2014 se publicé el Suplemento del Registro Oficial 405, a través del cual la Asamblea
Nacional emiti¢ la Ley de incentivos a la Produccion y fraude fiscal, a su vez el 31 de diciembre de 2014, se publico
el Tercer Suplemento del Registro Oficial 407, a través del cual la Asamblea Nacional expide el reglamento a la
Ley. La norma principalmente crea incentivos para ¢l sector productivo, especialmente para las micro, pequeiias,
medianas empresa y de la economia popular y solidaria y actividades mineras; propone mecanismos para evitar
evasion fiscal y para el reforzamiento del sistema tributario, para prevenir el fraude tributario, determina las
caracteristicas de la residencia fiscal y las obligaciones del beneficiario sustituto, incremento la tasa anual de
impuesto a la renta para aquellas empresas poseidas por accionistas domiciliados en paraisos fiscales, e introduce
algunos conceptos en la normativa tributaria referente a las normas internacionales de informacion financiera,
aplicadas en el Ecuador desde anos atrds, entre otros aspectos. Estas reformas entraron en vigencia desde el ejercicio
2015.

En diciembre de 2015 se expidié la Ley Orgénica de Incentivos para Asociaciones Piblico-Privadas y la Inversién
extranjera, esta Ley tiene por objeto establecer incentivos para la ejecucion de proyectos bajo la modalidad de
asociaciéon publico-privada y los lineamientos e institucionalidad para su aplicacién. La normativa permite que las
inversiones que se gjecuten bajo esta modalidad obtengan las exenciones al impuesto a la renta, al impuesto a la
salida de divisas, a los tributos al comercio exterior y mas beneficios previstos en esta Ley.

El 31 de diciembre de 2015, se publicé en el Registro oficial la resolucion NAC-DGERCGC15-00003216 del
Servicio de Rentas internas, en la cual se norma el porcentaje de donaciones requerido a las organizaciones sin fines
de lucro del total de sus ingresos, que a partir del ejercicio 2015, sera del 5%.

En enero 19 de 2016, se publicd el Suplemento de Registro Oficial 672, la Resoluciéon NAC-DGERCGCI16-
00000010 del Servicio de Rentas Internas, en la que expide las normas para el pago de obligaciones tributarias y
fiscales, mediante titulos del Banco Central (TBC).
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Gasto impuesto a la renta
El gasto por concepto de impuesto a la renta en los ailos terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 se presenta a
continuacion:

- 2015 2014
USD USD
Gasto (ingreso) impuesto a la renta
Impuesto a la renta causado dcl afio 286.682 198.752
Total gasto impuesto a la renta 286,682  198.752

Impuesto a la renta corriente

La Compaiiia ha registrado la provisién para el pago 15% para los trabajadores e impuesto a la renta anual por el
periodo terminado al 31 de diciembre de 2015 y 2014 de la siguiente forma:

o 2015 2014
usp UsD
Resultado del Ejercicio 2.916.496 1.386.335
Menos: 15% de participacion de los trabajadores en las utilidades (439.434) (207.950)
Mas/(menos) Partidas conciliatorias para llegar a la base imponible (1.253.219) (288.862)
Base imponible para el cdlculo del impuesto a la renta 1.223.843 889.523
Con tasa del 22% 642.640 889.523
Con tasa del 25% 581.203
Impuesto calculado con la tarifa corporativa de 22% 286.682 195.695
Anticipo Minimo determinado 218.896 198.752
Gasto impuesto causado del afio 286.682 198.752
Tarifa de impuesto a la renta sobre la base imponible 23,42% 22,34%

Los saldos y movimientos de las cuentas por cobrar y pagar de impuesto a la renta corriente se muestran a
continuacién:

Cuentas per  Cuentas por

— Cobrar pagar
uUsD USD

Saldo al 31 de diciembre de 2013 ] 45.882
Mas

Impuestos retenidos por terceros 9.453

Anticipo de impuesto a la renta 163.279

Impuesto a la renla causado del afio 198.752
Saldo al 31 de diciembre de 2014 218614 198.752
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Mis
Impuestos retenidos por terceros
Crédito tributario ISD
Anticipo de impuesto a la renta
Impuesto a la renta causado del afo 2015
Menos
Pago de impuesto a la renta del afio 2014

Saldo al 31 de diciembre de 2015

La composicién de los saldos de activos por impuesto a la renta corriente se defalla a continuacion

Retencion en la Fuente recibida

Crédito Tributario - Impuesto a la Salida de Divisas

Anticipo Minimo de impuesto a la renta

Saldo al 31 de Diciembre

3.850
18.797
209.443
286.682
(198.752)  (198.752)
251.953 286.682
) 2015 2014
USS Uss
23.712 55.335
18.797
209.443 163.279
251953 218.614

Adicionalimente los activos por impuestos corrientes incluy 'n crédito tributario de impuesto al valor agregado por

USD 435.115 (USD 447.122)

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido es registrado como gasto duntro de los gastos de administracién (Ver Nota 3.21). El
monto de cargo cn los resultados de los ejercicios 2015 y 2014 se muestra a continuacién:

2015 2014
T ) usp UsD
Actlvos tributarios diferidos
Inventario de Lento Movimiento 15.882 12.962
Subtotal Activos tributarios diferidos ~ 15882 1 1,262
Pasivos tributarios diferidos
Valuacidn al costo atribuido de propiedades y equipos (2.820) 2.820
Subtotal Pasivos tributarios diferidos  (2.820) 2.820
Gasto /(ingreso) por impuesto diferide 13.062 10.141

No existen otros cargos de impuesto diferido a otro resultado integral o al patrimonio en cada uno de los afios

reportados.

No existen pérdidas tributarias de afios anteriores susceptibles de amortizacion.

El anélisis de la formacion de activos tributarios diferidos y pasivos tributarios diferidos se presenta a continuacion:

_ 2015 2014
USD USD
Activos tributarios diferidos
Inventario de Lento Movimiento 116.433 132.315
Subtotal Activos tributarios diferidoes - 116.433 132315
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Pasivos tributarios diferidos

Valuacién al costo atribuido de propiedades y equipos 98.715 101.535
Subtotal Pasivos tributarios diferidos 98.715 101.535
Impuesto a la renta diferido neto 17.718 30.780

3.15 SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 constituyen préstamos con socios y terceros detalladas a continuacién:

2015 2014
USS US$

Cuentas por Cobrar

Asvegelal 1.325.354 1.131.432
Inversiones en Subsidiaria

Asvegetal 1.796.891 _ 1.796.891
Préstamos con Socios corto y largo plazo

OVERSEAS FOOD 992.481 992.481

APOLO TINOCO CARMEN JUDITH 258.188 261.316

APOLO TINOCO LASTENIA MARIA 619.651 754.079

APOLO TINOCO VICENTE JOSE 258.188 364.584

CAMPANA APOLO MARIA BELEN 129.094 156.816

ESPINOSA MALDONADO JOSE GERMAN 17.650 19.354

GONZALEZ GUARDERAS JOSE MIGUEL 3.505 3.843

GUARDERAS ARTETA JUAN CARLOS 21.548 289.001

GUARDERAS ARTETA MARIA CRISTINA DEL CARMEN 39.214 50.798

GUARDERAS ARTETA MARIA GENOVEVA 39.214 98.637

GUARDERAS ARTETA PAULINA 33.396 49.574

GUARDERAS ARTETA PEDRO JOSE 85.765 101.770

GUARDERAS CHIRIBOGA CARLOS 42.711

ARTETA GENOVEVA 42.056

Total Préstamos con Socios 2.582.662 3.142.253
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Las transacciones de la Empresa durante el ejercicio 2015 se muestran a continuacién

Préstamos Préstamos Arriendos,
concedidos  concedidos Ventas compras y
Cobros otros
(1) @) _
USD USD USD USD USD
Asvegetal S.A. 669.974 34.586 577.537
Apolo Carmen 63.034
Apolo Lastenia 151.282
Apolo Vicente 63.034
Campaiia Ma. Belén 31517
Espinosa José 15.872
Gonzilez José 3.152
Guarderas Juan Carlos 79.461
Guarderas Ma. Cristina 33.282
Guarderas Ma. Genoveva 87.177 3.156
Guarderas Paulina 33.207
Guarderas Pedro José 74.481
Total Transacciones 669.974 635500 3.156 34.586  577.537

(1) Incluye USD 50.376 provenientes de haber asumido las provisiones de beneficios largo plazo de Asvegetal S.A.

(2) Incluye USD 185.500 por intereses pagados.

La Administracion considera que estas transacciones fueron generadas bajo los mismos términos y condiciones que
las que sc hubiese realizado con terceros no relacionados.

Transacciones con Personal Gerencial y Directivo y con entidades que prestan servicios gerenciales clave
Las transacciones con la Gerencia clave incluyen Directores y empleados del Comité Ejeculivo, La remuneracion de
este personal se observa a continuacion:

o o 2015 2014
USD USD
Beneficios de empleados de corto plazo
Sucidos y beneficios sociales 254319 178.555
Beneficios definidos largo plazo (776) (5.310)
Total remuneracién Gerencia principal 253.542 173.244

3.16 CONTINGENCIAS

La Administracién Tributaria resolvio anular parcialmente, resoluciones previas en las cuales se concedia a la
Compailia el derecho de devolucion de impuesto al valor agregado IVA. De esta manera, un monto de USD 76.078
es ahora reclamado por el Servicio de Rentas Internas. Al respecto, la Compatia ha interpuesto cuatro demandas al
Servicio de Rentas Internas en los tribunales competentes. Los asesores legales consideran que un resultado exitoso
es probable.

En la Corte Nacional de Justicia la Compaiiia ha interpuesto recurso de casacion en un juicio laboral planteado por
una ex-empleada, en ¢l que la Compaiiia fue condenada en segunda instancia a un pago por despido intempestivo de
USD. 5.650.
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En la etapa administrativa, la Compaia ha planteado al Sesvicio de Rentas Internas tres reclamos administrativos y
dos recursos de revision, (odos referidos a la devolucion de impuesto al valor agregado IVA. La cuantia total de estas
reclamaciones de devolucion de impuestos es de USD 101.460

El Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social ha iniciado procesos de sancion por supuestos incumplimientos de
medidas de prevencion de riesgos. Al cierre de los estados financieros uno de los procesos se encuentra pendiente.

3.17 RIESGOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Objetivos y politicas de administracién de riesgos

La Compailia estd expuesta a varios riesgos en relacion a los instrumentos financieros. Si bien no actiia activamente
en los mercados de inversiones especulativas, los principal: s son el riesgo de mercado, ¢l riesgo de crédito y el riesgo
de liquidez. La administracién de riesgos de la Compaiiia cstd basada en las decisiones del Directorio y Junta de
Accionistas y se enfoca en asegurar activamente que se mirimicen los riesgos de los mercados financieros en los
flujos de caja a corto y mediano plazo. Durante ¢l presentc "o no han existido cambios con relacién al afio anterior
en relacién a los objetivos y politicas de administracién de 1os riesgos mencionados.

Riesgo de Crédito

El riesgo crediticio es el riesgo de que la contraparte no cumpla con la obligacién. Los instrumentos financicros que
someten parcialmente a la Compafiia a concentraciones de riesgo de crédito estan principalmente representados por
las cuentas por cobrar a los clientes. [lay también una cucrta por cobrar a una empresa relacionada, como se muestra
en la nota respectiva. En este caso y en el efectivo y equivaientes de efectivo, el riesgo se considera poco importante.

El valor en libros de los activos financieros que se muestre en la nota 3.2, es ¢l maximo nivel de exposicién al riesgo
de crédito al 31 de diciembre de cada aflo.

La Compaiiia realiza evaluaciones continuas del crédito de sus clientes y ha adoptado una politica de crédito que
define las condiciones y que se basa en el andlisis de los clientes y en riveles de aprobacion. La concentracion del
riesgo mas significativo al 31 de diciembre del 2015 esta cn los clientes del exterior con un 96% ( 97% en el 2014).
Adicionalmente la Compaiiia tiene exposicion mayor al 10% del saldo en algunos clientes especificos como se
muestra a continuacion:

- . e 2015 2014
USD % UsSD %o

SAVEUR SS INC 782.963 38% 646.809 31%
Zumdieck Agentur GMBII 303.246 15%
Superior Foods Intemational 253124 12%
Kiwa International Group 204.430 10%
Kiril Misheff Limited 223.753 11%
Bodek Kosher Produce 246.370 12%
Otros 1.024 359 30% 436.380 21%

Total, neto de anticipos 2.060.646  100% 2.060.988 1006%
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Algunas de las cuentas por cobrar comerciales se encuentran en mora. La informacion sobre las cuentas por cobrar a
clientes en mora se incluye a continuacidn:

2015 2014
USD USD
Mora no mayor de tres meses 279.740 529.225
Mora mayor a tres meses 27.767 76.273
Total Cuentas por cobrar en mora 307.507 605.498

Al 31 de diciembre de 2015, la Compaiiia no tiene otras coicentraciones significativas de riesgo de crédito distintas a
las anteriormente sefialadas.

Riesgo de Liquidez

Es el riesgo de que la Compaiija no pueda cumplir con sus obligaciones financieras en la medida en que vencen. El
enfoque de la Compaiiia para administrar este riesgo es asegurarse de contar con la liquidez suficiente para solventar
los gastos operacionales y cumplir con el pago de sus obligaciones financieras cuando vencen, sin incurrir en
pérdidas o arriesgar su reputacion. Para ello gestiona los flujos de caja de corto y largo plazo.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 los vencimientos con:tactuales de los pasivos financieros de corto plazo que se
resumen a continuacion, son inferiores a las cuentas por cobrar de corto plazo y efectivo por USD 6.232,558 (USD
3.399.328)

Corriente No Corriente
Dentro de 6 Entre6a 12 Entrela3 Miés de 3
meses meses Ailos aflos
31/12/2015
Acreedores comerciales y Otros 1.399.516
Préstamos bancarios 474179 474.179 1.688.371 321.375
Prestamos con Relactonadas 492.662 2.090.000
Total 2.366.357 474.179 3.778.371 321.375
31/12/2014
Acreedores comerciales y Otros 1.122.067
Préstamos bancarios 634.146 634.146 890.122
Prestamos con Relacionadas 52¢.127 526.127 2.090.000
2.282.340 1.160.273 890.122 -

Riesgo de Mercado

El riesgo especifico tiene que ver con la tasa de interés en sus pasivos bancarios y con relacionadas. Si las tasas suben
las utilidades bajaran en forma proporcional por los pasivos, y viceversa si las tasas bajan.

Utilidad antes de 15% Patrimonio

Trabaiadores e Impuestos
+1%. -1% +1% -1%
Sensibilidad a la tasa de interés 2015 (23.353) 23.292 (19.850) 19.798
Sensibilidad a la tasa de interés 2014 (9.690) 9.688 (8.237) 8.235
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Valor razonable vs valor en libros
El valor razonable de los activos y pasivos financieros se considera similar a su valor en libros.

3.18 CAPITAL SOCIAL Y UTILIDADES RETENIDAS

Los cambios en el patrimonio de la Compafia de los ejercicios 2015 y 2014 se ven en detalle, en el estado de
cambios en el patrimonio de los socios.

Capital Social

El Capital Social esta formado por 1.689.500 mil acciones (otalmente pagadas por USD 1 de valor, con derecho total
a voto y a recibir dividendos.

Poder de Acciones Acciones
Voto 2015 2014
USD USD

Overseas Food Investments LLC 47,49% 802.295 802.295
Apolo Tinoco Carmen Judith 10,00% 168.950 168.950
Apolo Tinoco Lastenia Maria 24,00% 405.480 405.480
Apolo Tinoco Vicente José 10,00% 168.950 168.950
Campaiia Apolo Maria Belén 5,00% 84.475 84.475
Espinosa Maldonado José German 0,25% 4.256 4.256
Gonzélez Guarderas José Miguel 0,05% 845 845
Guarderas Arteta Juan Carlos 0,07% 1.190 1.190
Guarderas Arteta Maria Cristina Del Carmen 0,63% 10.705 10.705
Guarderas Arteta Maria Genoveva 0,63% 10.705 10.705
Guarderas Arteta Paulina 0,55% 9.3062 9.302
Guarderas Arteta Pedro José 1,32% 22.347 22.347

Total 1.689.500 1.689.500

Restricciones a las utilidades

Representan saldos de resultados acumulados cuya disposicién esta limitada por disposiciones estatutarias, decisién
de la Junta de Accionistas, o por disposiciones legales y reglamentarias, especialmente por lo dispuesto en ¢l
“Reglamento del Destino que se dara a los saldos de las cuentas reserva de Capital, reserva por donaciones, reserva
por valuacién, superavit por revaluacion de inversiones y resultados acumulados provenientes de la adopcion por
primera vez de las NIIF, superdvit por valuacion, utilidades de compaiiias holding y controladoras, reconocimiento
del deterioro y nombramiento de peritos..." expedido mediante Resolucion No. SC.G.ICL.CPAIFRS.11.03 publicada
en el R.O. 419 de 4 de abril de 2011.

Reserva Legal
La Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador exige que las compaiiias anénimas transficran a reserva legal un

porcentaje no menor al 10% de las utilidades netas anuales, hasta igualar por lo menos el 50% del capital social de la
compaiiia. Dicha reserva no puede distribuirse a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la compaiiia; sin
embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones,

Resultados Acumulados por la aplicacion de las NIIF por primera vez ( completas y PyMEs)

En esta partida se acumulan los ajustes surgidos de la aplicacién de la NIIF 1 Implantacion de las NIIF por vez
primera en los saldos del balance general a la fecha de transicién y en el ejercicio de transicién hasta la fecha de full
adopcion.
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Utilidades retenidas
El detalle de la composicidén del saldo de utilidades retenidas se muestra a continuacion:

UsDb

Resultados Acumulados al 31 de diciembre de 2013 7;,5@;.230_

Utilidades acumuladas 1.156.904

Reserva Legal y Reserva de Capital 1.634.316

Resultados Aplicacién Niff por primera vez (104.016)

Otro Resultado Integral 876.026

Mas utilidad del aflo 2014 979.633
Resultados Acumulados al 31 de diciembre de 2014 4.542.863

Utilidades acumuladas 2.136.537

Reserva Legal y Reserva de Capital 1.634.316

Resultados Aplicacion Niff por primera vez (104.016)

Otro Resultado Integral 876.026

Menos Compensacién Salario Digno (5.214)

Mas resultado integral del ejercicio 2.190.381
Resultados Acumulados al 31 de diciembre de 2015 __6.728.030

Utilidades acumuladas 3.342.071

Reserva Legal y Reserva de Capital 1.732.279

Reserva Facultativa 881.670

Resultados Aplicacion Niff por primera vez 1.131.503

Otro Resultado Integral (1) -

Correccién de error

En la adopcién de las NIIF por vez primera Ecofroz S.A. registro contra las reservas por valuacion de propiedad
planta y equipo y reserva por valuacién de otros activos los ajustes practicados por el costo atribuido en los terrenos y
edificios y en las inversiones en subsidiarias respectivamente. Durante el gjercicio 2015 la Compaiiia rectifico el
error reclasificando a nivel patrimonial los saldos de esas cuentas surgidos de la adopcidn inicial por USD 359.493 y
USD 876.026 respectivamente contra la cuenta de resultados por adopcion de NIIF por vez primera. Los saldos
iniciales y los del ejercicio comparativo no fueron restablecidos.

3.19 COSTO DE VENTAS

El costo de ventas comprende lo siguiente:

2015 2014

uUSD USD
Consumo de Materiales y suministros 10.441.154 8.834.603
Sueldos y Beneficios sociales 7.732.612 5.845.900
Depreciaciones 722.215 750916
Otros Costos Indirectos 2.697.595 4.269.204
Total Costo de ventas 21.593.577 19.700.624
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3.20 GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION

Los gastos de ventas y administracion comprende lo siguiente:

2015 2014

USD usD
Gastos de Venta
Transporte 2.758.604 1.494. 887
Gastos de Viaje 28.891 2.308
Otros gastos 126.969 796.601
Total Gastos de Venta 2914464 2.293.796_
Gastos de Administracién
Sueldos, salarios y beneficios 1.508.899 1.179.250
Mantenimiento y Reparaciones 69.539 57.981
Jubilacién Patronal y Desahucio 324709 153.946
Participacién a trabajadores 439.434 207.950
Impuestos y Conlribuciones 103.026 92.604
Servicios Basicos 56.313 50.466
Depreciacion de activos 26.726 31.026
Provisién incobrables 19.990 31.045
Otros gastos 958.442 749.204
Gasto por Impuesto diferido 13.062 10.141
Total Gastos de Administracién 3.520.140  2.553.470

3.21 SUBVENCIONES DEL GOBIERNO

Corresponde a los certificados de abono tributario CAT’s originados por ia Ley de Abono Tributario. El Estado
reconoce la devolucion del 14,90% sobre el valor FOB sobze todas las exportacioncs, excepto las efectuadas a
Europa, pues sobre estas se recibe el beneficio de Draw Backs. Durante ei ejercicio 2015 se han reconocido USD.
1.158.421 por este concepto. En el gjercicio 2014 los CATs fueron abonados a la cuenta por cobrar al Cliente, por lo
que no se muestran en el estado de resultados, ya que su itmacto se diluye en las ventas anuales.

Adicionalmente desde el afio 2015 y hasta el mes de abril se reconocen como ingresos USD 253.220, por devolucién
condicionada de tributos aduaneros por parte de la Sccretaria Naciona! de Aduana del Ecuador (Draw Back) en las
exportaciones a Europa, pues cn las exportaciones a los Estados Unidos de América el Estado ya reconoce el
Certificado de Abono Tributario. La compaiia no reconocc ingresos adicionales hasta que la recuperacion sea
probable, habiendo aun aproximadamente USD 718.937 generados en el 2015 que podrian ser recuperados.

3.22 OTROS INGRESOS

Los otros ingresos operacionales comprenden lo siguiente:

_ 2015 2014
UshD usD

Intereses ganados 2.356 48
Descuentos 77.455 105.774
Otros Ingresos 24.871 35.455
Ingresos por Devolucion de Seguros 72.611
Reverso provisién VNR 13.274
Dividendos 3.420

 190.567 144,697

Total Ingresos Operacionales
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Otros ingresos no operacionales por USD 74.948 representan "intereses implicitos" en las cuentas por cobrar a una
relacionada.

3.23 GASTOS FINANCIEROS

Los gastos financieros comprenden lo siguiente:

o - 2015 2014
usD USD
Intereses prestamos bancarios 198.079 191.490
Intereses prestamos relacionados 75.908 109.258
Gastos Intereses implicitos (1) 108.631
Gastos bancarios 25865 24.392
Total Gastos financieros __408.484 325.140

(1) Representan los intereses implicitos en las cuentas por pagar a los Socios

3.24 EVENTOS SUBSECUENTES

Como consecuencia de la crisis fiscal generada por la baja del precio del barril de petroleo en el mercado
internacional y el terremoto que afecté a las provincias de fa Costa, el Gobierno ha impulsado una serie de reformas
tendientes a una mayor recaudacidn tributaria a través del aumento del impuesto a los consumos especiales y nuevas
inclusiones de bienes y servicios gravados y la contribucién adicional de tres puntos porcentuales sobre la base
imponible de las empresas y otras contribuciones diferenciadas para las personas naturales sobre sus rentas y
patrimonio. Adicionalmente se ha aprobado un incremento temporal en la tarifa del impuesto al valor agregado de
dos puntos porcentuales.

Otra de las consecuencias de la situacion actual ha sido una disminucion importante en la entrega de las subvenciones
gubernamentales descritos en la Nota 3.21. Asi, a la fecha de los estados financieros la compania no ha recibido los
certificados de abono tributario del ejercicio 2016 y tampoco se ha recibido los Draw Backs que siguen pendientes
desde mayo de 2015.

A la fecha de emision de estos estados financieros se encuentra en marcha la fusién de la Compaiiia Ecofroz S.A. con
la subsidiaria Asvegetal S.A. Se espera que el proceso concluya en el aiio 2016,

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emision de los estados financieros, 13 de julio de 2016, no se
produjeron otros eventos quc cn la opinién de la administracién de la Compaiiia pudieran tener un cfecto
significativo o requieran algun ajuste sobre dichos estados linancicros, o que hayan implicado alguna otra revelacion

adicional.

Rodrigo Darquea “Juan Carlos Le6n
Gerente General Contador General
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