ACTA DE JUNTA GENERAL ORDINARIA DE
ACCIONISTAS DE LA COMPANIA "ECOFROZ S.A"

En Machachi, hoy 22 de abril del 2020, a las 18h00, habieado
side convocados mediante corree electronico conforme lo
disponen los esfatutos en su articule octavo, se rednen en las
oficinas de la Compaiiia, ubicadas en la Panarpericana Sur, Km.
40, los accionistes de la Compafida, tal como consta de la Hsta de
asistentes que. se agrega al expediente de la presente Acta. De
conformidad con fo dispuesio en ¢l articulo Décimo Quinto de los
Estatutos, en concordancia com el articulo 20 del Reglamento de
Juntas Generales de Socios y Accionistas emitido por la.
Supenntendencia de Compadiias, Seguros y Valores, los
| accionistis de la compafila estrin  compareciendo via
- videoconferencia, conforme ha side manifestado vie correo
| electrbnico dirigido al Secretario de la Junta.

TPreside la Junta el sefior Pedro José Guarderas, Presidente de la
Compatfia. Por su parte, actiia como Secretario el sefior Rodrigo
Darquea, Gerente General. El presidente solicita al secretario que
congtate el qubrum, el mismo que indica que se encuentra
ptesente y represeniado el 100% del capital suscrito y pagado de
la Compafiia, una vez constatado pide que se elabore la lista de
asistentes que es la siguicnte, sin perjuicio de la que queds
incorporada al Expediente de esta Acta:

MINUTES OF THE ORDINARY GENERAL MEETING OF
SHARFHOLDERS OF THE COMPANY "ECOFROZ S.A™"

In Machachi, today April 22, 2020, at 06:00 p.m., having been
wvited by emauil as provided for by the Bylaws in article eighth,
the meeting takes place at the Company's offices, located at
Papameticana Swr, Km. 40, the sharcholders of the Company
meet, as shown through the list of attendees that is added to the
file of this Minutes. In accordance with the provisions of Article
Fifieen of the Bylaws, in accordance with article 20 of the
Regulations of General Meetings of Members and Shareho!ders
issued by the Superintendence of Companies, Inswrance and
Securities, the shareholders will be attending the meeting through

videoconference, as notified via e-mail, to the Secretary of the |

Mezting.

The Board is chaired by Mr. Pedro José Guarderas, President of
the Company. For his part, Mr. Rodrigo Darquea, General
Manager, acts as Secretary. The president requests the secretary

to verify the quowum, which indicates that the 100% of the |

subscribed and. paid-in capital of the Cornpany is present and.

represented, oncg confirmed, hé tequests that. the kst of attendees -

be drawn up, which is as follows, without prejudice to which is
incorporited into the File of this Act:

AIR WATER INC . '4‘930‘02'5,DQ $5,00% | AIR WATER [NC 4.930.025,00 25,00%
Apolo Tingco Vicente 114.168.00 2.20% Apaio Tinoco Vicente 114.148,00 2,20% |
Espinosa Floresguena Juoh Espinosa Floresguerra Juan
Pablo 12.974,00 0,25% Faklo 12.974.00 0,25% |
Espinosa Maldonado José ' | Espinesa Moldonade José ¥
- Gemdn - 1257400 0,25% ‘Germdn 12.974.00 0.25%
- | Guarderas Arteta Juan | Guorderas arlefa Juan
| Caros ) 20,758,000 0.40% Cuarlos 20.758,00 0. 40%
| Guarderas Arteto Maria  Guarderas Arteta Marfg '
{ Cristing 26.758.00 0,40% Cristing 20.758,00 0,40%
Guarderas Areta Mar Guarderas Arteta Maric
Genoveyd 2594800 0,50% Genoveva 25.948,00 0,50%
 Guordergs Arfeta Pedro Jesé | 51.895.00 ] ,00% Guarderas Arteta Pedro José | 51.895.00 1.00%
TOTAL 5.189 500,006 1% TOTAL 5.189.500.00 100%

- Comparece -en nombre y representacion de AIR WATER INC,,
via videoconferencia el sefiar Takeo Kashima, tal y como consta
informado en el correo electrdnico enviado al Secretario de la
Juma, copia del cual se agrega al expediente.

Mr. Takeo Kashima aliends in pame and representation of AIR
WATER INC., through videoconference as reported in the email
sent ta the Secretary of the Board, a copy is aitached to the file,
together with a copy of the Minutes.




Comparece en nombre y represenfacion de la Sefior Genoveva
Guarderas Arteta, fa Sra. Chistina Guarderas Arteta, tal v como
consta informado en el corteo electrdmico y carta de
representacion enviado al Secretario dela Junta, copia del cunal se
agrega al expediente,

Comparecen, por sus propios y petsonales derechos, via
videoconferencia, a la Junta, Vicente Apolo Tinoco, Juan Pablo,
Espinosa Floresguerra, José Germén Espinosa Maldonado, Maria
Cristina Guarderas Arteta, Juap Cados Guarderas Arteta, y Pedro
Tosé Guarderas Arteta, tal y como consta informado .ea el correo
elecironice enviado al Secretario de la Junta, copia del cual se
agrega al expediente,

- Comprobandose que existe el quirum legal, el sefior presidente

declara instalada Ta Junta y solicita que por Secretarfa se dé
lectura de la convocatoria enviada 2 los acciomistas mediante

Correo Electrdnice remitido por el Gerente General, en calidad de |

Secretario de la Junta, copia de Ta cual se agrega igualmente al
Expediente.

Consta en ta Convocatoria la agenda con los sigoientes punios a
tratarse durante la Junta,

1.~ Conoeer ¥ yesolver sobre el inforrne del Gerente General
presentado por €l Directoric a la Junta, sobre el ejercicio
econdmico del 2019,

2.~ Conocer y

gjercicio econdmico del 2019,
3.~ Conocer el informe de Auditores Externos referenie al
ejercicie seondmico del 2019,

4.- Conocer y resolver acerca del Balance Geneyal y Estado de
Pérdidas y Ganancias correspondiente al ejereicio econdmico del
2019.

5.- Conocer v resolver sobre el destino de las utilidades del
gjercicio econdmico 2019,

6.~ Conocimiemto y aprobacion sobre ¢! sumento de capital
suscrite ¥ pagado de la compafiia y la reforma del estatnto social
oo relacion eon el capital anierizado de ta compariia,

7.~ Nombramiento de Comisario {principal y suplenie) para el
ejercicio econdmico 2020,

8.- Nombramiento de Auditores Externos para el gjercicio

econodmico 2020.
9.~ Puntos varios
18.~ Aprobacién del Acta

Puesta en consideracion de los accionistas la convocatoria, el
orden del dia vy al estar de acuerdo con la misms, ¢l sefior
presidents disposie que se pase a fratar y resolver ¢l primer punto
del arden del dia.

1.- Conocer y resolver sobre ef informe del Gerente General

presentado por el Directorio a Ia Junta, sobre el ejercicio
Economico del 2019.

Toma la palabra el Presidente, quien dispone que, por Secretar(a,
sc d¢ lectura al informe del Gerente General de la Compaiiia

correspondiente al gjercicio econdmico 2019, el mismo que es

pueste a consideracidn de la Junta General de Acclonistas.

'-ibfmtﬂiei‘eﬂn‘fmr‘_

Ms, Cristina Guarderas Arteta appears in thie name and
representanon of Mr. Genovéva Guarderas Ang:, Via -
vrdcoconfercﬂcc as recorded inthe ermail and the letier of
rcprcsantancm sent.to'the Secrctaxy of the Board 4 6opy of whu,h
is added to the file: :

Vicente Apolo Tincco, Juan Pablo Espinesa Floresguetra, José
Gormin: Espinosa Maldonado, Marla Cristina Guarderas Artera,
Juan Carlos Guarderas Arteta, y Pedro José Guarderas, as
mformed by email 1o the Secretary of the meeting, copy of which
is affached to the files, attend all by videogonference, representing

their own personal rights.

Having verified the legal guorum, the President declares the
Board instalied and requests that the Secrefary reads the vitation
sent to the shareholders by email sent by the General Manager, s
Secretary of the Board, & copy of which it is also added to the
Fﬂt;

The agenda includes the following poitts to be discussed during |
the Meeting. '

- Analysié and resolution with respect to the General Manager™s -
Report, presented by the Board of Directors regarding fiscal year
2019 I
2.~ Analysis and resolution with respect v the Commissionaire’s
Report regarding fiscal year 2019,

3.- Analysis and resolution with respect to the External Auditoc’s |

- Report regarding fiscal year 2019.

4.~ Analysis v resolution with respect to the accounts and the
Finaneial Statepients carresponding to fiscal year 2019,

1 S~ Analysis and tesoluion with respect to the distribution of
“profits for fiscal year 2019,

6.~ Analysis and resolution with respect to the increase of
subscribed and paid capital of the commpany and bylaws
amendinent in relation to the anthorized capital of the company.
7+ Appoittment of tie Commissionaire (prineipal and alternare)
for the year 2020:

" §.- Appointment of the External Auditors for fiscal year 2020,

9.- Miscellaneous matters
10.- Approval of the Minutes

Having put the invitation and the agenda in congsideration of the |
shareholders, and in agreement with if, the president orders that
the first paint of the agenda be discussed and resolved.

1.- Analysis and resolution with vespect to fhe General
Manager’s Report, presented by the Board of Directors
regarding fiseal year 2019.

The President takes the floor, who orders that, by the Secretariat,
the report of the General Manager of the Company corresponding
to the 2019 fiscal year be read, the same thar is put to the
consideration of the General Meeting of Shareholders,




Luego de una breve deliberacién sobre el contenido del informe
del Gerente (General, la Junta General de Acciowisias resueive
aprobario,

Contforme cont ba Ley y ¢l Reglamento de Juntas Generales, los
administradores que a su vez son accionistas se abstienen de
votar.

2.~ Conocer y resolver sobre ef informe del Comisario, sobre
el ejercicio Econémico del 2019,

Por Secretarfa se da lechura del informe del Comisario, el mismeo
que es aprobado y servird de antecedente para la aprobacidn de
balance de situacidn v el estado de pérdidas y ganancias
correspondientes al ejercicio ecopdmico del 2019, gque serd
iratado més adelante,

3.~ Conocer of informe de Audifores Externos referemte al
- ejercicio econdmico del 2019.

- Por Secretadia se da leciura del informe de log anditores externos,
el mismo que es aprobado y servird de antgcedenie para 1.1_
- aprobacidn del balance de situacién y el estado de peuhdas ¥

ganancias correspondientes al gjercicio econdmice del 2019 que-
serd tratado mis adelante.

4.~ Conocer el Balanee General y Estado de Pérdidas y

Por Secretaria se procedio a presentar a los asistentes el balance
gseneral; estado de las cuentas de ganancias y pérdidas y sus:
anexos del ejercicio econémico del afio 2019.

Puestos a consideracién, y wna vez conocidos el informe

General de Acelomistas aprueba las coentas y el balance general
del gjercicio econdmico 20119.

5.~ Conocer v resolver sobre el destine de Jas ufilidades del
 ejercicio econémico 2019,

Toma la palabra el Secrefario, quien mforma que durante el
gjercicio econdmico 2019 la Compafila acrejs, una utitidad de
| USD 2.566.240 luego de lz participacién del 15% a los
trabajadores y del pago de impuesto a [a venia correspondiente.

El Presidente tmociona gque se proceda a distribuir “come
dividendos a sns accionistas el 50% de las niilidades generadas
Isiego de la participacion del 15% a los wrabajadores, del pago de
topueste a la renta correspondiente ¥ la constitacion de yeservas
legales en un monto correspondiente al 10%, de las utilidades de
acuerdo a la disponibilidad.

Fl restante 50% equivalente a USI1.154.000, se capitalizard
| mediante aumentio de capital. la Junta General de Accionistas
resueive capitalizar, para fo cual deberi perfeccionarse el
aumento del capital social hasta el 31 de diciembre del 2020.

El Presidente selicita a los presentes s¢ pronuncien sebre si existe

-approved and will serve as a precedent for the approval of the

[ The' report of the t:xte.mal audltors is- read by the Secretariat,

!attr o

| Ganancias correspondiente al Ejercicio Eeondmicodel 20190 |

- annexes for the fiscal year of 2019,

presentada por el Comisario v los Anditores Externos, [a Junta |

1 -sheet for the fiscal year 2019,

- year 2019 the Company showed a profit of USD 2.566.240 after

* The President requires the attendants io pronounce themselves on

alguna sugerencia sobre la mocidn eXpuesta u otra mecitn

After a brief deliberation on the content of the General Managet's:
report, the General Shareholders' Meeting decides to approve it.

In accordance with the Law and the Regulations of General
Meetings, the adminiswrators, who in twn are shareholders, .
abstain from voting. - ‘
the

2~  Apulysis and  resolution  with  respect o

Commissionaire’s Report regarding fiscal year 2019.
The Commissioner's report is read by the Secretariat, which is
balance sheet and the profit and loss statement for the 2019 fiscal

year, which will be discussed later,

3~ Analysis and resolniion with respect to the External
Auditnr-’s Report regarding fiscal year 2019,

which is approved and will serve as a precedent for the approval |
of .the —balance ' sheet and the profit and loss statement
worresponding, to the fiscal year 2019, which will be discussed |

4.4-An_;;lysis :and resplution
e Financial Stacemeats corresponding ko fiseal year 2019.

The Seeretariat proceeded to present before the atiendees with the
balance sheet, staterent of profit and loss accounts and their

Fat " consideration, and once the report presented by the
Coratiisgioner and the Extemnal Auditors is known, the General
Shareholders’ Meeling approves the sccounts dnd the balance

5.~ Anaiysis and resohition with respect to the distribution of
profits. for fiscal year 2619.

The Scoretary takes the floor, who informs that during the fiscal

the participation of 15% for the workers and the corresponding
lncome tax payment.

The President motions to deliver to the sharéholders 50% of the
profits generated, after the participation of 15% for the workers,
the vorresponding income tax and the constitution of the legal
reserves for an amount equivalent to 10% of the profits,
according to availability.

The remaiming 50% equivalent to USD.1.154.000, will be |
capitalized, for which purpose the increase of capital shall be |
perfected uniti} December 315, 2020.

the existence of any suggesiions on the exposed motion or an |

pect to theacesuntsand |



alternativa para ser considerada. Sin ningusa mocion alternativa
ni sugerencia, solicita al Secrefario proceda con la recepeién de
VOotos.

Sin manifestacidn al respecto, se procede a receptar la votacion v
el Secretario anuncis gue la mocidn st aprucba por unanimidad
de los votos presentes.

6.~ Congcimiento y gprabacién sobre el aumento de capital
suscrito y pagade de la compafiia y 1a reformia del estatuto
social en refacidn con el capital avtorizado de 13 compafiia,

En virtud de la decisidn anferior adopitada por la Junta, cf
Presidente mociona que la Junta proceda a autorizar ¢} aumento -
de capital de I2 compaftfa en USD.1.154.000 a prorrata de la
participacion soeial de cada accionista, y presenta el cuadro de
integracida de capital que corresponde a la mocibn planteada.

Por tratarse de ona cuestion comexa, el Presidente pome en .
consideracion de la Junta la reforma de la codificacian de los
estatatos sociales en el primer ineiso de su Articulo Quinto, ef
cual en adelante divd:

"ART. QUINTQ: CAPITAL SOCIAL - El capital qutorizado de la
Comparia es de DIEZ MILLONES DE DOLARES DE ESTADOS
UNIDOS DE AMERICLA (USD.  10.000.000,00). El capital |
suserito de lo Camparifa es de SEI - CLENTOS
TA ¥ TRES MIL QUINIENTOS DOLARES DE LOS
- ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD. 6.343.500,00) dividido
" en SEIS MILLONES TRESCIENTOS CUARENTA Y TRES MIL,
" QUINIENTOS acciones de un dolar de los Estados Unidos de
" América cada una (USD,1,00), numeradas de la cero cero uno
(001) @ la seis millones trescientos cugrenta y tres mil quinientos
(6.343.500). Las acciones sen nominativas, ordinarias, iguales e
indivisibles. El capital suscrito y el capital pagadp podrdn Hegar
hasta el valor del capital auforizado, en las cuantius, épocas,

' formas de plazo que se determinen de conformidad con lo gue |

dispone laley”.

El Presidente solicita 2 los presenies se pronuncien sobre si existe
alguna sugeréncia sobre la mocidn expuesta u otra mocion
alternativi para ser considerada. Sin ninguna mocidn altemativa -

ni sugerencia, solicita al Secretario proceda con la recepeion de
VOLOS.

Sin manifestacion al vespecto, se procede a recepiar la votacion y
el Secretario anuncis que ta mocidn se aprueba por unanimidad
de los votos presentes, por lo gue el cuadro de iniegracidn de
papital se aprueba de la signienie manera;

alternative motion to be considered Without any aiternative |
motion or suggestion, he requires the Secretary to reception of |

votes.

Without any comments on the above, votes are received and the |
Secretary anricunces that the motion is approved woanimously.

6.- Analysis and resolufion with respect to the imcrease of |
subseribed and paid capital of the company and bylaws
amendment in relation to the authorized capital of the
company.

'Due to the previous decision adopted by the Meeting, the

President motions that the Meeting proceeds fo authorize the
company’s capital increase in USD.1.154.000 pro rata each |
sharcholders’ social participation, and presents the chart of capifal
integration-cortespondent to this motioa.

As it is a related matter, the President pats to the Shareholdets
consideration the reform of the codification of the bylaws in the
first paragraph of Article Fifth, which henceforth shall read:

“ART FIFTH: SOCIAL CAPITAL.- The authorized capital of the
Company is of TEN MILLION UNITED STATES DOLLARS
(USD. 10 000, 000 00). The subscribed capital of the Company is |
N THREE HUNDRED. FORTY THREE
THOUSAND FIVE HUNDRED UNITED STATES DOLLARS
(USD.5.343.500,00) divided inte SIX MILLION THREE
HUNDRED FORTY THREE THOUSAND FIVE HUNDRED
(6.343.500) shares of one Umnited Statey dollar (USD.1,00),
numbered from zerp zero one (001) la  six million three hundred
Joriy three thousand five hundred (6.343.500). The shares are
rominative, ordinary, egual and indivisible. The subscribed
capitel and the paid capital may sum up to the outhorized capital,
i the ameounts, times, term forms that will be determined |
according to the legal provisions.”

The President requires the attendants to ptonounce themselves on
the existence of any suggestions on the exposed motion or an |
alternative motion to beé considered. Without any alternative
motion or suggestion, he requires the Secretary to proceed with
the reception of votes.

Without any comments on the above, voles are received and the |
Secretary announces. that the motion ig approved wnanimously;
therefote, the chart of capital mtegration is approved in the

NO. OE.
CAPITAL | ACOIONE
DESPUES 5
DF, | DESPUES
AUMENT | DE
o AUMENT
13
AR WATERING | 4.930.025,00 | 109830081 80283250 4 g 375

| following manner:

- T %o, oF

CAPITAL Lﬁ%‘;’“ SHARES

INCREAS | (BTOMR | AFTER
£ 5 INCREAS

E

7t 3
ARWATERING | 4930.025,00 _1.0956300,9 6.9266325,0 6.0‘60_325,?
Apolo Tinoco 114.068.06 | 2538800 | 13955600 | 139.556,00

Vicenie _




El representante legal de la compaiiila queda autotizado para
otorgar la escritura piblica correspondiente y realizar Tos tramites
de legalizacion gue establece la ley, .

7.- Nombramiento de Comisario {principal y suplente) para el
ejercicio ccondmico 2024,

Compahias, existe 1a necesidad de nombrar un Comisario para el
gjercicie ccondmico 2020,

Luego de una breve deliberacidn fa Junta General de Accionistas
decide delegar a Ja Administracién 2 fin de que se designe al
Comisario y Ie fije su remuncracion para el gjercicie econdatico
2020.

8.- Nombramiento de Apditores Externos para el ejercicio
econdmico 2020,

La Presidencia informa que, seglin lo dispome la Ley de
Compaitias, exisic la necesidad de nombrar Auditores Extemos
para el ejercicia geondmico 2020,

Luzego de una breve deliberacidn {a Junta General de Accionistas
decide delegar a la Administracién a fin de que se designe al
Auditor Externo y le fije su remuneracion para el ejercicio
econdmica 2020,

9 - Puntos Varios

'El Presidente de la Comparifa manifiesta que en el acuerdo
privado existente entre los aecionistas, los miembros del
Directorio debian ser elegidos por un afio, sin embargo, en los
estatutos de la compaiiia tal desigracidn se efectia por dos afios,
seglin la lectura del articelo décimo cuarte de los estamtos
reformados v codificados. En virtnd de lo expuesto, el Presidente
| mociona que Ja Junta General autorice la reforma de los incisos
primero v segundo de dicho articulo en cuanto al periodo del
cargo de director, de rmanera que en o sucesivo diga asi:

ﬁ
Ta Presidencia informa que, segin o dispone la Ley dc |

Apolo Tinoco Espinesa
v 114.168,00 | 25.383,00 | 139.556,00 | 13%.556 Floresguersa Juan 1297400 | 288500 | 1585900 | 1585900
centes Pahla

Espinosa . .

Floresguerra fuan 1297400 | 228500 | 1585900 | 5,859 fsl’,’”gs“ Maldonade | 15 07400 | 288500 | 1585900 | 15.839,00

Pablo _L o5& Gerndn :

Espinosa Maldonado " . Guacdevas Arieta ) '

Tt Gromtn [2.974,00 | 288500 | (585900 | 15859 It Caies 2075800 | 461600 | 2537400 | 2537400

Chuard 1

Juarderas Arteta i  s1an | fhuarderas Arteta ! P X

Pl 2075800 | 441600 | 2537400 { 25374 Mot 2075800 | 461600 | 2537400 { 2537400

Guarderas Arteta . Cruarderas Aﬁcm B

Marla Cteting 2075800 | 461600 | 2537400 | 25374 Maia Genoveva 2594800 | 577000 | 31L.7:800 | 31.718.00

Guarderas Auteta _ _ | Guarderas Artein _ ; .

Matia Genaveva 2694300 | 577080 | 3171800 1 31718  bodro Tos 5189500 | 11:540,00 143500 | 63.435,00
. ‘ 11540000 | 63435008 | 6.343.500,0

Guarderas Arteta S189500 | 1154000 | 6343500 | 3435 | |TOTAL 5.183.500,00 " 9 0

Pedro José —

TOTAL 5.189.506,00 1"1546“““"’ '5'3"365""-'9. 6.343.500

| The legal representative of the company is authorized to perfect
| the correspouding public deed and follew the procedures for
' legalization in accordance with the law.

7.— Appointment of the Commissionaire (principal and §
alternate) for the fiscal year 2820,

The Presidency informs that, according to the Companies’ Act,
thére is a meed to appoint a Corunissioner for the fiscal year |
2020

After a bref deliberation, the Genperal Shareholders’ Meeting
decides to delegate to the Admingstration. the appointment and the
determyination. of the remuneration of the Commissioner for the
fiseal year 2020,

8.- Appointment of the External Anditors for the fiscal year
2020. |

The Presidency informs that, according o the Companies” Act,
there 15 a need to appoint External Auditer’s for the fiscal year

12020,

After a brief deliberaion, the Genersl Meeting of Shareholders
decides to delegate to the Administration the appointment and the
determination of the remuneration of the External Auditor for the
fiscal year 202().

9.~ Miscellaneous matters

The President of the Comipany states that in the private agreement
existing between the shareholders, the miembers of the Board of
Directors were to be elected for one year, however, in the bylaws
of the companry such appointment is made for two years,
according to the reading of article fourteenth of the reformed and
codified bytaws. In vitfue of such, the President motions that the
Sharegholders’ Meeting anthorizes the reform. of paragraphs first
and second of said article as of the period of office of the
divector’s charge, so (hat hereafter it reads:




“ART. DECIMO CUARTO.- El Directorio se compone del
Presidente de {a Compaity, quien presidird el Directorio v de
cualro (4) Directores Principales, guienes durardn wn afio en el
giercicio de sus funciones pudiende ser  indefinidamente
renovados. Tomnto el Presidente del Directoria como cada
Director Principal iendran sus respectives Suplentes.

No es requisity esencial el ser accionista pava ocupar el carge de
Director. En el caso de que, tanio el Director Principal como su

General designdr al nusvo Director Principal v su Suplente, ya

periodo o por el periode estatutario dz un afio.”

alguna sugerencia sobre la mocidn expuesta u owra mocidn
alternativa pasa ser considerada. Sin ninguna mociéa alternativa
i sugerencia, solicita al Secretario proceda con la recepeitn de
“VOtos,

¢l Secretario anuncia que Ia mocidn se aprucha per unanimidad
' de los volos presentes.

‘Por tratarse de un asupio gonexo, la Jumta expresa que los
actuales miembros del Directorio continuaran su periedo de
funciones conforme a fos estatatos vigentes 2 la fecha, no siendo
necesaria raificacion alguna por parte de Ia Junta,

Terminado asi el orden del dia, se declara un receso para la
redaccion de Acta. Una vez realizada [a mising, se reinstala la
sesidn, se da lectura a la misma v se la aprucba en los términos
que aqui constan,

- docuimentos:
t.- Informe del Gerente General, de Aunditores Externos, de
Cormisario, capia de balances y estados financieros.

2.- Docurnettios de representacion y comparecencia,

Al término de la sesidn suscriben la presente Acia el Presidente y
el Secretaria. que cestifica. Se {erimina la sesion a las 19h00.

N

PEDRO JOSE GUARDERAS RODRIGO DARQUEA
PRESIDENTE SECRETARIO

Suplente fallen en forma definitiva, le corresponderd a la Junta.

sea par el tiempo que le faltaba al Principal para cumplir con sy

El Presidente solicita a los presentes se pronuncien sobte si existe

Sin manifestacidn al respecto, s¢ procede a receptar la votacion y -

.~ Aprobacién del Acta.

8¢ adjunta al Expedicnte de la presenta Acta los siguientes |

“{RT. FOURTEENTH.- The Directory is comprised by the

Jfour (4) Principal Directors, who will last one year in functions,
who may be indefinitely reelected. The President of the Directory
as well as every Principal Director will have a Substitute,

It is not an essential requivement to be a shareholder to have the
charge of Director. In case that the Principal Direcror and his
Substitule ore definitely absent, the General Shareholders’
Meeting shall designate a new Principal Director and Substitute,
whether for the fime remaining io finalize the period or for the
statrory period of one yedr "

The President requoires the attendants to pronouncs themselves on
the gxistence of any sugpgestions on the exposed motion or an
alicrnative motion to be considered. Without any alfermative
motion or suggestion, lte requires the Secretary to proceed with
the receprion of votes.

Secretary ‘announces that the attendants approve the motion
| upanimously.

Az it is 4 related mattet, the Meeting expresses that the cwrrent
members of the Directory shall continne their term of office in
accordance to the bylaws effective as of this date, without it being
149.- Approval of the Minutes

Thus ended the agenda, a recess is dectared for the preparation of
the Mirmutes. Once the Minutes have been completed, the session

set forth herein.

The .foﬂowing doeuments are atiached to the File of the present
Minutes:

1~ Report of the General Manager, External Audivors,
Commissioner; copy of balance sheets and: financial statements.

2.-Representalion and appearance documents.

President and. the Secretary, who certifies. The session ende
[ 7:00 n.m.
. <

PEDRO JOSE GUARDERAS RODRIGO {ARQUEA
PRESIDENTE SECRETARIO

President of the Company, who. will chair the Directory and of

‘Without any cotmments on the above, votes ate reeeived and the |

necessary any ratification by the Meeting. -

| iz reinstated, it is read and approved it accordance with the terms

At the end of the session, these Minutes are signed by the




