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ECUASTOCK S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitueiéon y operaciones

Ecuastock S.A., en adelante (la “Compaiiia™) es una subsidiaria de Corporacién Favorita C.A. y fue constituida
en 1995; con el objeto social de la tenencia de acciones, participaciones o derechos en sociedades, para lo cual
podra adquirir acciones o participaciones de capital de otras empresas, fusionarse con ellas o absorberlas.

La Compama de acuerdo al objeto descrito en el parrafo anterior, la tenencia de acciones, se acoge a la

exencién del pago de anticipo de Impuesto a la renta de acuerdo a lo descrito en el literal G del articulo 41 de la
Ley Organica de Régimen Tributario Interno. ;

La Compafiia no tiene empleados bajo relacién de de%endencia.
Situacion econdémica del Ecuador

Durante el afio 2017 la situacion econémica del pais ha presentado leves indicios de recuperacién, sin
embargo, los precios de exportacion del petroleo, fuente importante de ingresos del Presupuesto General

del Estado, no han recuperado niveles de afios anteriores, lo cual contintia afectando la liquidez de ciertos
sectores de la economia del pais.

Las autoridades contintian enfrentando esta situacion implementando medidas econdmicas, como
financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, y a través de organismos
internacionales, incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. A pesar del anuncio de recortes en el
gasto fiscal, la falta de incentivos reales al sector privado sigue generando un estancamiento en la
demanda. Si bien el esquema de salvaguardias, que se implementé para restringir las importaciones y
mejorar la balanza comercial, se desmonté en junio del 2017, a partir de noviembre de este afio se
implemento un esquema de tasas arancelarias en funcién del peso para ciertos productos importados.

La Administracién de la Compaiiia considera que la situacién antes indicada no afecté en forma
significativa sus operaciones habituales,

Aprobacion de estadas financieros

Los estados financieros de Ecuastock S.A., por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido
emitidos con la autorizacién del Gerente General con fecha 28 de febrero del 2018 y serdn puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacidn definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2017y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.
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Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standards
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopei6n integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo histérico. La
preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiifa. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

De conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), los estados financieros
de Ecuastock S.A y su subsidiaria deben ser incorporados en los estados financieros de Corporacion
Favorita C.A. (su controladora), razén por la cual, los estados financieros adjuntos no se encuentran
consolidados con los estados financieros de la subsidiaria C.L.C, Compras y Logistica Cia Ltda. Los
presentes estados financieros se presentan por requerimiento de las entidades de control del Ecuador.

Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiia no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacién de los estados financieros de la Compaiiia a partir de
las fechas indicadas a continuacion:
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Aplicacion obligatorin
para gjercicios

inicindos o partir de;
Nooma Temi :
NIC 28 Mejoras relacionadas con la medicién de una asociada 0 una empresa conjunta a su valor 1 de enero del 2018
razonable.
NIC 40 Enmiendas roferentes u transferencias de propiedudes de inversion y que las mismas deben t de enero del 2018
realizarse cunndo hay un cambio demostrable en el uso del activo,
NiiF1 Enmiendas relacionadas a la climinacion de las exenciones a corto plazo para los adoptantes 1 de enero del 2018
por primera vez con respecto a Ja NILF 7, la NiC 19 y la NIIF 10,
NIUFz2 Las enmiendas aclaran codmo contabilizar determinndos tipos de operaciones de pago 1 de enero det 2018
basadas en acciones,
NIIF 4 Enmiendas a In NEHF 4 "Contratos de seguros " relativas a [o aplicacion de ta NilF g 1 de encro det 218
(lastrumentos financieros).
NilF9 Corresponde a la revision final de Ja NIIF 9, gue reemplaza Jas publicadas anteriormente y a 1 de enero del 2018
1a NIC 39 y sus guias de aplicacion. .
NilFi5 Publicacion de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos ton 1 de enero del 2018

CINIIF 22

los clientes ", esta norma reemplazacd o la NIC 11y 18,
Aclaracién sobre transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones en las que
existe una contraprestacion denominada o tasadn en una moneda extranjera,

1 de enero def 2018

NIC 28 Aclaracion sobre el registro a largo plazo de una inversion que no estd aplicando el valor 1 de enero del 2019
patrimonial proporcional.

NHF 16 Publicacion de Yo norma "Arrendamicntos " esta norma reemplazara a la NIC 17, 1 de enero del 2019

NilF9 Enmienda a la NIIF g relacionada con las compensaciones negativas de ciertas condiciones 1 de enero del 2019
de pagas adelantados.

CINIIF 23 Interpretacion que clarifica el reconocimicnto y medicidn de las incertidumbres sobre 1dv enera del 2019
ciertas tratamicntos de impuesto a la renta.

NIIF 17 Noma que reemplazara a la NITF 4 "Comratos de Seguros ", 1 de enero de} 2021

La Compaiiia estima que la adopcion de las nuevas normas y enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial.

En relacion a la NIIF 15 “Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes” y NIIF

9 “Instrumentos Financieros”, la Administracién informa que basada en su evaluacion no se espera
impactos significativos.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econémico primario donde operala
Compaiiia (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas
en dolares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentacion de la Compaiiia.
Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye depdsitos en cuenta corriente en bancos locales.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Activos y pasivos financieros
Clasifieacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en
las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas™ y “otros
pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a
la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia mantuvo inicamente activos financieros en la categoria
de “activos financieros a valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y “préstamos y cuentas por
cobrar” cuyas caracteristicas se explican a continuacién:

Activos financieros a valor razonable a través de pérdidas y ganancias: Representados en el
estado de situacién financiera por las inversiones financieras. Son activos que se mantienen para ser
negociados. Un activo financiero se clasifica en esta categoria si es adquirido principalmente para efectos
de ser vendido en ¢l corto plazo. Los activos en esta categoria se clasifican como activos corrientes. La
ganancia o pérdida neta, producto de las nuevas mediciones, es reconocida en el resuitado del periodo,
incorporando cualquier interés o dividendo generado sobre el activo financiero.

Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas
por cobrar comerciales. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de

vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera que se presentan
como activos no corrientes.

Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento

La Compaiiia reconace un activo o pasivo financiero en el estado de sitnacion financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial
Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccidn que, de ser significativo, es reconocido como parte del active o pasivo; siempre

que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a través de pérdidas y

ganancias”. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafia valoriza los mismos como se describe
a continuacion: :

Medicion posterior

Activos financieros a valor razonable a través de pérdidas y ganancias: Se registran a valor
razonable. Las ganancias y pérdidas que surgen de cambios en el valor razonable se incluyen en el estado
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de resultados integrales, en el periodo en el que se producen los referidos cambios. En especifico, la
Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Inversiones financieras: Corresponden a inversiones en acciones de Corporacion Favorita C.A. mantenidas
para negociar. Se reconocen al costo y su medicién posterior corresponde a la cotizacion realizada
mensualmente en la Bolsa de Valores de Quito.

La Compaiiia emplea la cotizacion de mercado, en la Bolsa de Valores de Quito de sus inversiones
financieras para estimar el valor razonable de las mismas. El valor razonable de dichos instrumentos al 31
de diciembre del 2017y 2016 es US52g,833,588 y US$26,374,046, respectivamente.

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adeudados por los clientes producto de la
venta de los instrumentos del portafolio administrado en el curso normal de los negocios. Se reconocen a

su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta
90 dias.

Deterioro de activos financieros

La Compaiifa evalia al final de cada periodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. La Compafiia establece una provision para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no seri capaz de cobrar todos
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas arte del deudor, la probabilidad de que el deudor
entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta’o' mora en los pagos se consideran indicadores de
que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no fue requerido el registro de
nuevas provisiones por deterioro. e

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado. i

Inversiones en subsidiarias

Corresponden a inversiones que mantiene la Compaiiia sobre entidades en las que tiene el poder para
gobernar las politicas financieras y operativas a fin de percibir beneficios de sus actividades. La Compafiia
mide sus inversiones en subsidiarias al costo, excepto si la inversion es clasifieada como mantenida para la
venta, en cuyo caso se contabiliza conforme lo dispone la NIIF 5 "Activos no corrientes mantenidos para la
venta y operaciones discontinuadas”. Los dividendos procedentes de una subsidiaria se reconocen en el
estado de resultados cuando surja el derecho a recibirlo.
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En cada fecha de presentacién de informacién financiera, la Compafiia determina si existe alguna
evidencia objetiva de que se haya deteriorado el valor de sus inversiones. Si este fuese el caso, la Compaiiia
calcula el importe de la pérdida por deterioro del valor como la diferencia entre el importe recuperable y
su importe en libros y lo registra con cargo a la cuenta de resuitados.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en €l estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impueste a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicion
societaria de cada Compaiiia y su domiciliacién especificamente, para los regimenes fiscales preferentes se
considera el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicara el 22%, y en el caso de que la
participacion societaria sea igual o menor al 50% se aplicara la tarifa del 25% porcentualmente de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% y 15% respectivamente si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente. Ecuastock S.A., aplica el 22% después del andlisis realizado.

Se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo
valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de
los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

En lo que respecta a anticipo minimo de Impuesto a la renta, la Compaiiia, al ser una tenedora de acciones,
se acoge a la exencion del pago del mismo de acuerdo a lo descrito en el literal G del articulo 41 de la Ley
Orgénica de Régimen Tributario Interno.

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activas y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias
que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera serin aplicables
cuando el impuesto a la renta diferido activo sé realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El Impuesto a la renta diferido activo sélo se réconoce -en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos del Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal

exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los el
Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se relacione con la misma autoridad tributaria.
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Provisiones corrientes

La Compaiiia registra provisiones cuando: (i) la Compaiiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provisién son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Dividendos ganados: Los ingresos por los dividendos generados de las acciones mantenidas para negociar
son reconocidos en los resultados del periado una vez que se han establecido los derechos de los
accionistas para recibir este pago.

Ganancia (pérdida) por valuacién de inversiones: Una ganancia o pérdida ocasionada por la valuacién de
las inversiones financieras se reconoce en el estado de resultados del afio al momento de la actualizacion
de las mismas a su valor razonable. El valor razonable es determinado en funcién de su cotizacion de
mercado segiin la Bolsa de Valores de Quito.

Gastos

Se registran al costo historico. Los gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente
de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resuitados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Deterioro de activos financieros: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, la Administracion analiza el valor de los activos para determinar si existe algin
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro.

. Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertirdn en el futuro.
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. Valuacién de los instrumentos financieros: La Compatiia utiliza las técnicas de valuacién para la
medicién del valor razonable de sus activos y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo
posible, en datos observables del mercado.

. Estimacién del valor razonable: La Compaiiia emplea la cotizacién de mercado en la Bolsa de
Valores de Quito de sus inversiones financieras para estimar el valor razonable de las mismas.
i

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivo y
riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos
se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempeiio financiero de la Compaiiia.

La Compaiiia, al ser el portafoho de inversiones el principal activo de riesgo, la gestion de riesgo estd
orientada a controlar que exista una adecuada admtmstracxon de este portafolio.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una caracterizacion y

cuantificacion de éstos y una descripcién de las medrdas de mitigacién actualmente en uso por parte de la
Compaiiia, si es el caso.

Riesgo de mercado

Se refiere al riesgo de que la Compaiiia incurra'en pérdidas debido a variaciones en el precio de mercado
de las inversiones en acciones en Corporacion Favorita C.A., como resultado de las posiciones que
mantenga dentro y fuera del balance y debido a'la variabilidad en los cambios en su valor de mercado.

Riesgo de erédito

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes, la
Compaifiia realiza principalmente operacicnes con:instituciones financieras que cuenten con una

calificacién de riesgo independiente que denoten mveles de solvencia y respaldo adecuados dentro del
mercado financiero.

La calidad crediticia del efectivo determinado por calificadoras independientes para los afios 2017 y 2016
es de AAA-.

Riesgo de liquidez

La Administracién posee la responsabilidad final por la gestion de liquidez. Se ha establecido un marco de
trabajo apropiado para la gestion de liquidez de la Compatfifa. Se maneja el riesgo de liquidez,
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales.
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Administracion del riesgo de capital
La Compafiia gestiona su capital para asegurar que estari en capacidad de continuar como empresa en

marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de los saldos

de deuda y patrimonio. Durante el 2017 y 2016, la Compaiiia no ha requerido de financiamiento para sus
operaciones. ‘

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Categorias de instrumentos financieros

A continuacidn se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

Al 31 de diciembre del 2017 Al 31 de diciembre del 2016
ives i i t
Efectivo y equivalentes de efectivo 142,738 - 291,819 -
Cuentas por cobrar comerciales - - 16,349 -
vos fi i medli v zonabl
Enversiones financieras 29,883,588 - 26,374,046 -
Total activos financicros 30,026,326 - 26,682,214 -

Valor razonable de los activos financieros

Dada la naturaleza y plazo de liquidacién de los instrumentos financieros, su valor razonable corresponde o
se aproxima a su valor en libros.

INVERSIONES FINANCIERAS
Movimiento:

201 2016
Al 1 de enero i 26,374,046 31,303,031
Adquisiciones (1) b - 1,612,076
Dividendos en acciones recibidos (2) i 1,648,177 2,002,590
Ventas ) (779,084) {1,060,622)
Pérdida en la valoracién de acciones : 2,640,449 (7,483,029}
Al 31 de diciembre i 29,883,588 26,374,046

Corresponden a 15,092,799 (2016: 14,571,381) acciones de Qorporacién Favorita C.A. de valor nominal US$1
con una cotizacion de mercado de US$1.98 (2016: US$1.81).
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(Expresado en dolares estadounidenses)

(1) Compra de 885,777 acciones en e periodo 2016 de Corporacién Favorita C.A. en la Bolsa de Valores de

Quito y Bolsa de Valores de Guayaquil.

(2) Comprende 915,654 (2016: 1,137,835) acciones recibidas por la tenencia de aceiones de Corporacién
Favorita C.A. cuyo valor razonable és US$1.80 (2016: US$1.76).

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y OTRAS

Composicion al 31 de diciembre:

Entidad

C.L.C. Compras y Logistica Cia, Ltda.
Otros (1)

Poi'centajc de
participacion
en ‘f:agital %
27 2016
75% 75%

Saldo en libros
Al 31 de diciembre de

2017 2016

181,846 181,846
1,028,770 -
1,210,616 181,846

Actividad principal
Logistica

(1)  Corresponde a aportes entregados a Investar Capital Partners Fund II, L.P. como fondos de
inversion los cuales podrin ser destinados para diferentes proyectos.

IMPUESTOS

La composicion de los Impuestos por recuperar y pagar es como sigue:

Impuestos por recuperar
Crédita tributario de IVA

est I pagar

Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta

Gasto Impuesto a la renta

La composicién del gasto Impuesto a la renta es coma sigue:

[mpuesto a la renta diferido
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8.3

8.4

8.5

ECUASTOCK S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Conciliacién contable tributaria - Impuesto a la renta corriente

A continuacion se detalla la determinacion del Impuesfo a la renta corriente al 31 de diciembre de cada
ano:

g 2017 201
Utilidad (Pérdida) antes de Impuesto a la renta 5,268,566 (4,786,178)
Menos: Ingresos exentos (1) (1,312,346) {1,220,510)
Mas: Gastos no deducibles (2) | (4,288.626) 5.480.439
Base tributaria (332,406) (526,249)
Tasa impositiva 22% 22%

Impuesto a la renta causado - -

(1)  Corresponde principalmente a los dividendos ganados por concepto de las inversiones en acciones
mantenidas de Corporacion Favorita C.A., este rubro se presenta como Otras rentas exentas e
ingresos no objeto de Impuesto a la renta en el formulario 101.

(2) Corresponde principalmente al efecto de la valoracion de las inversiones financieras. Este rubro se
presenta como Otras rentas exentas e ingresos no objeto de Impuesto a la renta en el formulario 101.

Situacién fiseal

Ala fecha de emision de estos estados financieros, los ejexﬁc_iipios econémicos 2014 a 2017, estan sujetos a una
posible fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias.

Impuesto a la renta diferido

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al 1 de enero del 2016 479,237
Crédito a resultados por Impuesto a la renta diferido {1.420.511}
Al 31 de diciembre del 2016 (941,274)
Débito a resultados por Impuesto a la renta diferido 726,614
Al 31 de diciembre del 2017 {214.660)

El cdleulo del impuesto a la renta diferido se determin()filtilizando una tasa impositiva del 25% de acuerdo
a las reformas tributarias publicadas el 29 de diciembre/del 2017.

El Impuesto a la renta diferido de la Compaiifa se origina de la diferencia temporaria existente entre la

compra/venta de acciones y la valuacion de las inversiones financieras mantenidas. La reduccion del
pasivo por impuesto diferido se debe a la caida del precio de la accién de Corporacion Favorita CA.

Pagina 19 de 21



10.

11.

ECUASTOCK S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

CAPITAL SOCIAL Y APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

El capital suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2017 y 2016 comprende 800 acciones
ordinarias a valor nominal de USS1 cada una.

Al 31 de diciembre del 2017 Corporacién Favorita CA. mantiene USS85,432,359 (2016: US$6,302,134)
como aportes para futuras capitalizaciones, recursos que han sido empleados para la operacién de la
Compaiiia.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS j"

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente, l?.\ Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% dela
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital

social. La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas. :

Reserva facultativa: De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaififa puede constituir esta reserva si asi
lo decidiere la Junta General de Accionistas.

Resultados acumulados de aplicacion inicial de NYIF: Los ajustes provenientes de la adopcion por primera
vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio
en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados - Adopcidn por primera vez”,
generaron un saldo acreedor, que podra ser utilizado para compensar pérdidas o para restituir a sus
accionistas en caso se liquide la Compaiiia.

Resultados acumulados: Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este
rubro, manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la
Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son
distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o

se compensan con la Reserva legal u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los
accionistas, '

GASTOS DE ADMINISTRACION

Un resumen de los gastos de administracién por su naturaleza es como sigue:

2017 2016
Tasas y contribuciones . 24,210 270,892
Honerarios y servicios 195,250 176,638
Otros 51,708 33
271,168 447,563
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ECUASTOCK S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros, no se produjeron eventos
que, en opinion de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros que no se hayan revelado en los mismos.

* * % ¥
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